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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
LICORES NACIONALES Y EXTRANJEROS LIQUOR'S CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general de LICORES NACIONALES Y EXTRANJEROS

LIQUOR'S CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes

estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la

Administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
. estos Estados Financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye un
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los Estados
Financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de LICORES

. NACIONALES Y EXTRANJEROS LIQUOR'S CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2003 y .
2002, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quito D.M., 25 de Febrero del 2004
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LICORES NACIONALES Y EXTRANJEROS LIQUOR’S CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

( Expresado en Délares Americanos )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Inversiones

Clientes

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Impuestos Retenidos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

Activos Depreciables - Neto
TOTAL ACTIVOS FIJOS

OTROS ACTIVOS

Otros Activos
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Notas

w

Ny b

Saldo al Saldo al

31-dic-03 31-dic-02
969.800,64 216.872,58
- 800,00
2.761.571,33 2.012.372,10
508.804,39 30.656,23
869.952,98 787.646,43
114.743,05 27.118,85
5.224.872,39 3.075.466,19
1.068.289,80 906.795,26
1.068.289,80 906.795,26
60.288,61 2.354,77
60.288,61 2.354,77
6.353.450,80 3.984.616,22




LICORES NACIONALES Y EXTRANJEROS LIQUOR’'S CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
( Expresado en Dolares Americanos )

PASIVOS Notas
PASIVOS CORRIENTES

Proveedores 10
Comisiones al Exterior 11
Instituciones PUblicas 12
Beneficios Sociales

Otras Cuentas Por Pagar 13
Obligaciones Bancarias 14

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital Social 15
Reserva Legal 16

Reserva Facultativa

Reserva Revalorizacion Patrimonio
Reexpresidon Monetaria

Utilidades Acumuladas

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Saldo al Saldo al
31-dic-03 31-dic-02
3.834.323,57 2.197.729,80
540.816,90 644.772,00
298.428,41 250.860,25
105.320,21 61.160,07
302.273,60 274.277,65
268.860,78 -
5.350.023,47 3.428.799,77
5.350.023,47 3.428.799,77
400,00 400,00
200,00 200,00
90.403,42 283,80
18.133,74 18.133,74
- 90.119,62
446.679,29 186.749,01
447.610,88 259.930,28
1.003.427,33 555.816,45
6.353.450,80 3.984.616,22




LICORES NACIONALES Y EXTRANJIEROS LIQUOR'S CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
( Expresado en Dolares Americanos )

Notas Saldo al Saldo al
31-dic-03 31-dic-02

Ventas 15.863.082,52 10.703.163,65
Costo de Ventas _ -13.001.409,27 -8.596.121,62
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2.861.673,25 2.107.042,03
Gastos de Ventas -760.378,93 -427.097,83
Gastos de Administracion -1.408.345,85 -1.300.992,17
UTILIDAD OPERACIONAL 692.948,47 378.952,03
Ingresos No Operacionales 17 12.208,92 38.236,09
Egresos No Operacionales -3.022,68 -9.454,34
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMP. RENTA 702.134,71 407.733,78
Participacion Trabajadores -105.320,21 -61.160,07
Impuesto a la Renta -149.203,62 -86.643,43
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 447.610,88 259.930,28

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.



LI INAL| RANJER! ¥ TDA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
( Expresado en Délares Americanos )

Capital Reserva Reserva Reserva  Reexpresién Utilidades Utilidad
Detalle Social Legal Facultativa Revaloriz. Monetaria Acumuladas del Total
Patrimonio Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2001 400,00 200,00 283,80 18.133,74 90.119,62 35.585,00 151.164,01 295.886,17
Transferencia a Utilidades Acumuladas - - - - - 151.164,01 -151.164,01 -
Utilidad del Ejercicio 2002 - - - - - - 259.930,28 259.930,28
Saldo al 31 de diciembre de 2002 400,00 200,00 283,80 18.133,74 90.119,62 186.749,01 259.930,28 555.816,45
Asignacion a Reserva Facultativa - - 90.119,62 - -90.119,62 - - -
Transferencia a Resultados Acumulados - - - - - 259.930,28 -259.930,28 -
Utilidad Neta del Ejercicio 2003 - - - - - - 447.610,88 447.610,88
Saldo al 31 de diciembre de 2003 400,00 200,00 90.403,42 18.133,74 - 446.679,29 447.610,88 1.003.427,33

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.



LICORES NACIONALES Y EXTRANJEROS LIQUOR'S CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
( Expresado en Délares Americanos )

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Efectivo Recibido de Clientes _
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados

Intereses Ganados

Utilidad en Venta de Activos

Otros Ingresos

Pago de Intereses

Provisiones Finales

Efectivo neto proveniente de actividades operativas
Flujos de efectivo en actividades de inversién

Inversiones Corto Plazo

Adquisicion de Activos Depreciables

Venta de Activos Depreciables

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Obligaciones Bancarias

Efectivo neto proveniente (utilizado) en act. de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto de caja y equivalentes
Caja y equivalentes a principio de afio

Caja y equivalentes al final del afio

2003 2002

15.087.173,54 9.369.303,31
-14.097.085,93 -8.745.754,92
1.076,55 27.961,92

10.360,01 -
772,36 10.274,17
-3.022,68 -9.907,94
-254.523,83 -147.803,50
744.750,02 504.073,04

800,00 -
-309.471,76 -765.398,53

47.989,03 -
-260.682,73 -765.398,53
268.860,77 -8.532,84
268.860,77 -8.532,84
752.928,06 -269.858,33
216.872,58 486.730,91

969.800,64

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

216.872,58



D000 OPOP0DP00H990

b 4

I
L

PCELBAIVDVI00500890000080500

1
\

Poomomn

LICORES NACIONALES Y EXTRANJEROS LIQUOR'S CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 31 DE 2003 Y 2002
( Expresado en Doélares Americanos )

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad Neta del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto proveniente de operaciones

Provision cuentas incobrables
Depreciaciones

Cambios netos en activos y pasivos de operaciones

Cuentas por Cobrar Clientes
Anticipo Proveedores
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Importaciones en Transito
Impuestos Retenidos
Otros Activos

Proveedores

Comisiones al Exterior
Instituciones Publicas
Beneficios Sociales
Cuenta Transitoria
Importaciones por Pagar
Gastos por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

2003 2002
702.134,71 259.930,28
26.709,75 19.564,47
99.988,19 38.857,64
-775.908,98 -1.333.860,34
-398.999,50 -134,40
-79.148,66 -16.524,03
-90.306,55 -779.646,43
8.000,00 -8.000,00
-87.624,20 -27.118,85
-57.933,84 27.845,39
68.883,29 325.203,19
-103.955,10 644.772,00
-101.635,46 85.709,42
-61.160,07 29.114,12
3.939,23 251.971,27
1.567.710,48 1.587.750,91
-22.306,38 -600.908,00
46.363,11 -453,60
744.750,02 504.073,04
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LICORES NACIONALES Y EXTRANJEROS LIQUOR'S CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 y 2002

NOTA 1 - ACTIVIDAD

La actividad principal de la compafia es la importacion de vinos y licores para su
comercializacion, de acuerdo a sus estatutos puede ejercer el comercio y la industria, sea
en la importacién, exportacion y compra — venta de cualquier clase de mercaderia o
productos nacionales o extranjeros. Para el cumplimiento de su objeto social la compaiiia
puede ejercer cualquier acto de comercio permitido por la Ley.

Entorno Econémico

Trascurridos tres afios de la dolarizacion, se pueden apreciar las virtudes y dificultades
que presenta este sistema. En el primer aspecto se tiende a una menor inflacién, en
cambio por otro lado un incremento de costos con relacion a los paises que pueden
todavia devaluar sus monedas, lo que nos hace menos competitivos frente a los paises
de la region.

Sin embargo, el inicio de las operaciones del Oleoducto de Crudos Pesados, se constituye
en uno de los factores importantes que ayudaran a revitalizar la economia; el
endeudamiento del Euro trae consecuencias positivas para nuestra economia, ya que los
productos que se exportan a esa regién resultan mas competitivos en lo que al precio se
refiere y el exportador obtiene mas ddlares por sus productos. Las remesas que envian
nuestros emigrantes también se convierten en un valor mas elevado al cambiar los euros
a ddlares, el pais durante el afio 2003 recibié USD 1.575 millones provenientes de las
remesas que han ayudado a sostener la economia del pais.

El Presupuesto para el afio 2004 constituye la base mediante el cual se consigue una
equitativa redistribucién de los ingresos que contribuye al desarrollo y crecimiento del
pais. En la proforma del 2004 los ingresos No Petroleros son la principal fuente de
financiamiento y dentro de estos los ingresos tributarios de los cuales el Fisco depende
mayoritariamente. Cabe destacar que los cambios estructurales que se implanten deben
ser a largo plazo, siempre y cuando se realicen los objetivos en forma adecuada, es decir
no asignar mayores recursos para los sectores sociales sino administrarlos
correctamente, para esto se necesita promover la eficiencia en el gasto y controlar el uso
de los recursos, impulsar indicadores de calidad del gasto para que pueda evaluar el
gasto publico en los sectores sociales y exigir transparencia en todos los érdenes.
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NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Base de Presentacion de los Estados Financieros y Uso de
Estimaciones.

La preparacion de los estados financieros se ha realizado de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y sobre normas o practicas contables establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, las mismas que requieren
se realice ciertas estimaciones contables que inciden en la valuaciéon de determinados
activos, pasivos y revelacion de contingencias a la fecha de los estados financieros. Se
debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

b. Periodo Cubierto

Los estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2003 y 2002 y son presentados en délares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

C. Equivalentes de Efectivo

La compaiiia para propésitos de elaboracion del estado de flujos de efectivo, considera
como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en bancos. Este estado financiero
se ha preparado bajo el método directo.

d. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran al costo original de la factura y tienen
vencimientos desde 30 a 90 dias dependiendo del volumen de compras de los clientes.
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e. Inventarios

La valoracion de las existencias se determina en base al método promedio ponderado, al
31 de diciembre del 2003 y 2002 estas existencias no exceden el precio de mercado.

f. Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo mas el valor de los ajustes de
dolarizacién efectuados de conformidad con disposiciones legales. Las depreciaciones se
calculan a base del método lineal, sobre los valores corregidos de los respectivos activos,
considerando la vida Util estimada y de acuerdo a los porcentajes establecidos en la Ley
de Régimen Tributario Interno.

g. Beneficios Sociales

Al cierre del ejercicio la compaiiia no ha provisionado los beneficios sociales que por Ley
les corresponde a los trabajadores, segin las disposiciones legales vigentes vy
establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

h. Patrimonio de los Socios

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio.

i. Determinacion de Resultados

Todos los ingresos, gastos y costos son reconocidos y registrados al momento en que se
realiza la operacion o transaccion por parte de la compaiiia (Método del Devengado).

i Impuesto a la Renta

Para el célculo del impuesto a la renta, la compaiiia considera lo sefialado en el Art. 38
del Reglamento para la Aplicacion del la Ley de Régimen Tributario Interno, que
establece la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.
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NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre corresponde a:

Valor USD

2003 2002
Caja 5.000,00 5.000,00
Bancos 964.800,64 211.872,58
969.800,64 216.872,58
NOTA 4 - CLIENTES
Se refiere a:
Valor USD
2003 2002
Clientes 2.788.281,08 2.031.936,57
Provisién Cuentas Incobrables -26.709,75 -19.564,47
2.761.571,33 2.012.372,10

La cartera por cobrar al cierre del periodo se compone de 118 clientes nacionales
originados por las relaciones comerciales de la compaiiia. Los créditos concedidos a los
clientes, asi como su recuperacion son controlados directamente por los vendedores y la
administracion de la compaiifa, lo cual ha permitido mantener una cartera sana sin
riesgos significativos de incobrabilidad.



NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro se compone de la siguiente manera:

Valor USD
2003 2002
Empleados 64.802,28 30.521,83
Anticipo a Proveedores a) 399.133,90 134,40
Otras Cuentas por Cobrar b) 44.868,21 -
508.804,39 30.656,23
a) El 88% de este valor corresponde a anticipos entregados para la compra de

instalaciones del Banco del Pacifico en el edificio de la FLACSO y la
compra de un inmueble en la ciudad de Guayaquil.

b) Cuentas por cobrar a socios USD 11,447.88; compaiia Maxrad USD 30,820.33
y depdsitos en garantia USD 2,600.00

NOTA 6 - INVENTARIOS

El saldo de esta cuenta se compone de los siguientes conceptos y valores:

Valor USD
2003 2002
Bodega Principal 708.514,24 779.646,43
Bodega de Consignacidn 161.438,74 -
Importaciones en Transito - 8.000,00
869.952,98 787.646,43

Para la determinacién del costo de ventas la compaiiia utiliza el método promedio
ponderado. Las existencias no exceden a precios de mercado



NOTA 7 - IMPUESTOS RETENIDOS

Corresponde a las retenciones en la fuente del 1% que le han aplicado los clientes por
las ventas realizadas por la compafiia.

NOTA 8 - ACTIVOS DEPRECIABLES - NETO

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal f, los activos fijos se presentan al
costo mas los correspondientes ajustes de dolarizacion. Existen cuadros de calculo de
los diferentes activos fijos que respaldan el movimiento y su depreciacién.

El detalle resumido se presenta a continuacion:



LICORES NACIONALES Y EXTRANJEROS LIQUOR 'S CIA. LTDA.
ACTIVOS F1JOS DEPRECIABLES

COSTO AJUSTADO Muebles y Vehiculos Maquinariay Local Bodega Equipo de Oficina Local Liquors  Club Social Saldo
Enseres Eq. Oficina Comercial Computacion Store Liquor's
Porcentaje de Depreciacién 10% 20% 10% 5% 5% 33% 10% 5% 5%
Saldo al 01-01-02 16.004,73 75.749,62 8.933,77 2.331,29  94.124,38 7.912,50 14.000,00 - - 219.056,29
Adiciones 1.974,50 57.628,21 - - - 5.795,82 - 300.000,00 400.000,00 365.398,53
Saldo al 31-12-02 17.979,23 133.377,83 8.933,77 2.331,29 94.124,38 13.708,32 14.000,00 300.000,00 400.000,00 984.454,82
Adiciones 9.248,60 262.021,42 11.092,09 - 5.832,26 4.589,38 16.688,01 - - 309.471,76
Ventas - -51.152,68 - - - - - - - -51.152,68
Saldo al 31-12-03 27.227,83  344.246,57 20.025,86 2.331,29 99.956,64 18.297,70  30.688,01  300.000,00  400.000,00 1.242.773,90
DEPRECIACION Muebles y Vehiculos Maquinaria y Local Bodega Equipo de Oficina Local Liquors  Club Social Saldo
ACUMULADA Enseres Eq. Oficina Comercial Computacién Store Liquor's
Saldo al 01-01-02 3.398,38 16.971,89 6.521,01 1.842,49 6.570,30 3.497,85 - - - 38.801,92
Depreciacion del periodo 2002 1.713 44 18.356,89 904,44 117,12 4.711,32 3.604,46 699,96 3.750,00 5.000,01 38.857,64
Saldo al 31-12-02 5.111,82 35.328,78 7.425,45 1.959,61 11.281,62 7.102,31 699,96 3.750,00 5.000,01 77.659,56
Depreciacién del periodo 2003 2.004,20 51.682,83 1.182,02 117,12 4.808,52 4.215,34 978,12 15.000,00 20.000,04 99.988,19
Ajuste - -3.163,65 - - - - - - - -3.163,65
Saldo al 31-12-03 7.116,02 83.847,96 8.607,47 2.076,73 _16.090,14 11.317,65 1.678,08 18.750,00 25.000,05 174.484,10

ACTIVO FIJO NETO AL 31-12-02 l 906.795,26
ACTIVO FIJO NETO AL 31-12-03 l 1.068.289,80

El incremento mas relevante del periodo corresponde a la compra de 6 vehiculos de diversas marcas a una empresa
automotriz del pais. Por otro lado, durante este periodo se vendieron 3 vehiculos, los cuales generaron una utilidad
por la venta de los mismos.




NOTA 9 - OTROS ACTIVOS

El detalle de esta cuenta se conforma de la siguiente manera:

Valor USD
2003 2002
Seguros 41.879,04 2.354,77
Interés Bancario no devengado Vehiculos a) 18.409,57 -
60.288,61 2.354,77
a) Interés por la financiacidn de vehiculos.
NOTA 10 - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre corresponde a:
Valor USD
2003 2002
Proveedores Locales 446.262,76 377.379,47
Proveedores del Exterior  a) 3.388.060,81 1.820.350,33
3.834.323,57 2.197.729,80

a) El saldo de esta cuenta corresponde a varias obligaciones con proveedores del
exterior por la importacion de licores, correspondiendo la mayor parte de este rubro al
proveedor William Grant’s & Sons.

NOTA 11 - COMISIONES AL EXTERIOR

Valores provisionados para cubrir comisiones por la importacion de licores
exclusivamente del proveedor William Grant s & Sons.



NOTA 12 - INSTITUCIONES PUBLICAS

El desglose de este rubro se presenta en el siguiente detalle:

Valor USD
2003 2002
IVA por Pagar 142.328,28 158.492,26
Impuesto a la Renta Por Pagar 149.203,62 91.025,69
Retenciones en la Fuente de IVA 4.257,75 935,78
Retenciones en la Fuente Impt. Renta 1.879,00 406,52
IESS por Pagar 759,76 -
298.428,41 250.860,25
NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre se refiere a:
Valor USD
2003 2002
Cuenta Transitoria a) 255.910,49 251.971,27
Gastos por Pagar - 22.306,38
Otras Cuentas por Pagar 46.363,11 -
302.273,60 274.277,65

a) Registra préstamos efectuados por los socios utilizados como capital de trabajo
para el giro del negocio.



NOTA 14 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Se refiere a:

Detalle OperadénNo. Interés Capital  o7=  S800%,
Banco de Guayaquil 1102733 18% 12.576,22 205673 1051949
Banco de Guayaquil 1102734 18% 12.576,22 2.056,73 10.519,49
Banco de Guayaquil 102774 18% 13.729,25 175846  11.970,79
Banco de Guayaquil 102780 18% 12.583,19 2.079,96 10.503,23
Banco de Guayaquil 102896 18% 13.214,72 1.096,77 12.117,95
Banco de Guayaquil 102897 18% 12.236,92 101973  11.217,19
Banco de Guayaquil 103000 18% 13.972,30 95066  13.012,64
Banco del Pacifico 10078475 13% 209.300,00  20.300,00  189.000,00

300.188,82 31.328,04 268.860,78

La obligacion mantenida con el Banco del Pacifico se encuentra garantizada mediante
hipoteca abierta sobre las instalaciones en el edificio de la FLACSO con reserva de
dominio a nombre del banco.

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

La compaiiia se constituyd con un capital de S/. 50.000 bajo la denominacién “ Licores
Nacionales y Extranjeros Liquor s Cia. Ltda.”, mediante escritura plblica otorgada el 17
de mayo de 1972, ante el Notario del cantén Quito Dr. Ulpiano Gaybor Mora, se inscribio
en el Registro Mercantil el 13 de junio de 1972,

El dltimo aumento de capital para llegar al actual de USD 400,00 se realizd mediante
escritura publica celebrada el 29 de mayo de 1991, ante el Notario Vigésimo Cuarto Dr.
Roberto Salgado Salgado y fue inscrita en el Registro Mercantil el 12 de julio de 1991.



NOTA 16 - RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos el 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion
de la compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

NOTA 17 - INGRESOS NO OPERACIONALES

El detalle de este rubro se presenta a continuacion:

Valor USD
2003 2002
Intereses Ganados 1.076,55 27.961,92
Ingresos Varios 772,36 10.274,17
Utilidad en Venta de Activos Fijos 10.360,01 -
12.208,92 38.236,09

NOTA 18 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2003, la compafiia no presenta compromisos ni contingencias que
pudieran afectar la interpretacion de los estados financieros.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emision del informe de los auditores
independientes, no han ocurrido hechos significativos de caracter financiero-contables
que en opinién de la Administracién de la compafifa pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.



