GROVICE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por ¢l afio terminado el 31 de dicwmbre de 2014
1Cifras o Diobarve e lon Estados Uniddos de América|

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

GROVICE S.A. (“la Compadia™) se constituyd en lo ciodad de Guayaquil, Repdblica del
Eenador, en febrero de 2010, La direccién sdministrativa cegistrada de ln Compaiiia e Word
Trade Center, Toere B, Plsa 5. Oficing 519, La vids socsetaria es de 50 adios.

Su obyeto principal e la comercialieacion de Pallets y de suministros para su elaboracién, wi
como. 1 prestacion de anevieios de Estiba y Alquiler de Equipos parn e Estibaje, Parn ol
desarrallo de sus actividades comereialis, la Compaiia ruenta con unn bodega e Ta Coop. La
Fragata, Mz, 2A, Solur 5,

ADOPCION POR  PRIMERA VEZ DE LA NORMA INTERNACIONAL DE
INFORMACION FINANCIERA PARA LAS PEQUESAS Y MEDIANAS ENTIDADES

Los PRONUNCIAMIENTOS SOMRE NOKMAS DE CONTABILIDAD FINANCIERA focron los
primeros principhn contables emitidos en el Ecundor (eneew de 1983), por o Instituio de
lvestigaciones Contables del Eesadoe (IICE), como wna adaptacién reswmida de coertm
Normas laternavionales de Contabilidad ~NIC-. Sin embargo, estos pronuncismienios so
fueron difundidos por la Superstendencia de Compadifas

Ea 1990, In Superintendencia de Compaiian expide pars ks campailias sujetas o s control ol
REGLAMENTO DE 10§ PIINCIMOS CONTARLES, siendo un listado concoptual de las
Caracterfstican Baxicas y Normas de Contabilidad mherentes a Jos estados contubles de la

eepresas con fines de aero, conforme al Prosunclamiento N7 6 emitido por ¢l HCE,

K enero de 1999, la Superintendencia de Compaiing y o TEC, inician b aplivacion do L
Normas Ecuatoranas de Contabilidad ~NEC-, comn una adaptaciia mis extense de viertas
NIC. Para aquellos eventos que no fucran cossidorados por las NEC, las NI fueron su
roferente normative, Hasta o 2009, las NEC favron b Priscipios de Comtabilidad
Generalmente Aceptados ~P'CGA-, abora desominados “los PCCA nntenores™

FY 21 de sgosto do 2006, la Superintesdeacin do Compaiiae adoptd lux Normas

Intermncionalos dv [nformuesin Flaasciern - NIF<, en reemplen de las NEC, y determing su
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apheaciin obligatoria por parte de kas compaling sujetss & su control. E1 S de julio de 2008 1y
Superintendencia de Compaiiine ratificd lo resuelto el 21 do agoste dee 2006,

El 20 de noviembre de 2008, modiante Resolucion N® 08.G.DSC, 20 la Superintenduncza de
Compadfas dusificd a las compaklas bajo su control en tees grupos v les estoblecid wn
cronograma par ks aplicacion de las NITF en los aiics 2010, 2011 y 2002, estableestndon los
wiis 2000, 2000 y 2011 como e respeotivos persodos de transivide,

Sin embiargo, ln Resolucsin N* SCOICLCPAIFRSIL 10 del 11 de oetabre de 2008 reforea la
Resuluesdn N* 08.6.DSC.10 con ¢l fin de seiiakar las condiciones que las eompaiizs ded teeenr
grupo deben cumplir paes ser calificadas como Pequesian y Medinnus Entidades (PYMES) con
lo que uplicardn la NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PANA LAS
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NITF para las PYMES) v ue todas lus NIIF emitidas,
vonocidus ahora como NITF COMPLETAS.

L estailos financieron del ejercicio econdmivo 2010 (anverior al persodo do transicidn 2011) se
consideran como la hase parn detecninar o camplimiento obligatorio de las todas bas tres (3)
condicsones requenidas para In referida calificacain:

1. Teoor un mouto de uetisos infecior a USD A'000.000;
2. Registrar un Yaloe Brato do Ventas Anvales de hasta USD 5'000.000; y,

3, Tener un Pervnnal Ocupado menoe & 200 trabajadares en pramecio pondersdo anual.

Al 31 do diciembiee de 2010, la Compaiia cnmplic con las 3 condiesones, por o que deberi
uplicar la NITF para kae PYMES u partir del aiio 2012, siendo s aie de transicitn of 2011,

3. BASES DE PREFARACION

Decluraciin de evanplimients

Los estados financierss se han elaborado de weverdo con la Norma Internucional de
Informacién Financiera para los Pequeiiss v Medianas Entidades (NIF pura las PYMES)
cmitida por el Conscjo de Normae Internucianales de Contuhilidml (FASB).

Por ol nito teeminado ¢l 31 de dicrembre de 2014
{Citran en Dolares de loe Estades Usidon de América)

Bawrs de mediciin

Low estudos financieros han sido preparados sohee la base del casto histérieo, exoepto par loa
activos y pasivos fisancicros medidos al costo amortizado.
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El efectsve meluyo ol dinero disponibde on caga v los depdsitos & la westa en bancos. De exstr
imversiones u corto plaze de alta liquides con vencimmntos ongisale de tres moses o menos,

extux 2 presentan comn “eguivalentes al efective™,
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El valor recuperable ex ol mayor entree el precio de venta neto y s valor en wso. El valor de
wan ow ol valoe presente de la estimacion de los Bujos de efectivo fatseos que se prevé rendtark
el uan continue de un active aud como de su disposicién al final de s vide drl meatras que o
valor de venta s el importe que se eapera obtener de la venta de un activo efectuada entee un
comprador v un vendedot, Los importes recuperables se estiman parca cala active o, sl no es
posible, para lo opidad generadora de efectivo.

Cusndo hey woa isdicaciin de que ya no existe, 0 ha disminuido la péndida por
desvalorteacsin de sus activos, se registra lu reversidn de las péedidas, anmentado ¢ valor en
libros dol active & su valor recuperable, sin gue este exceda del valor actual en Libros s
conskderar la pérdida poe deteriore del activo aplicada en aflos anteriores. De exmuir, la
reverssdn ae registra en of resaltado del ejercicio en que se genere,

Obligneiones huncaries

Lar obligaciones bancarias s componen de préstamos v sobregicos bancanos, v representian
pasivos financieras que 3¢ reconoeon inicialmente a su valor razonabile, neto de los costos de ia
transacciom meurrdos, Posterivrmente se maden & su conto amortizado wsando el métode de
interis efective. Los coston por préstamos se recomocen como gasto en of ejercscio en ol que son

imourridos,

Los sobregives bancars que soa pagadesos 4 la vara y formon parte imtegral de la
administracsdn de efective de lu Compalia, son incluidos como an compononte del efective y
equivalente al efectiva solo para propisitos del estado de Nujos de cloctivo,

Acreedores comerviales v otras cuentas por pagoar

Las partidas por pagar sos pasivos finsncieros recomocidas inicialmente @ su valor wominal
menos cualquier ensto de transacestn directomente atribuible. Posterionmente, se miden al
vosto amertizado usando o método de interds vlectiva.

Las activos y pasives fmancieees son compensados y el moate neto presentado oo ol estado do
situacién financiera esando, y sélo cwnndo, In Compaiia cuenta con un dorecho legal pure
compensar los montes y tiewe el propisito de liguidar sobre una base peta o de evalizar o

activo y liquidar of pasivo simultineamente.
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Provislones, Pasivos Cantingentes y Aetivos Contingentes

Las provisiones se reconocen cwando b Compalio tiene una obligackin presente begal o

implicita como resultndo de hochos pasados y e probable que s requicra de Ta salida (e
recursos parn pagar la obligacidn y e posible estimar sw monto confiablommnte. L

provisiones son revisadas y ajustadas en cada periodo pars relicjar la wejor estimacion & In
fechn el estada de situaesdn financiers, Cisando ef eleeta del valor del dinero en el tiempo es
importante, ¢l monte de la provissin e el vador presente de los gastos quo se expera imcurrie

para cancelarla.

Los actives y paeivos cantingentes no se reconooen en Jox estados fluinciervs, Estos se rovela
e motae o Jox estadas financiercs, & wenos que la posibilidad de que se desembolse wn fujo

COOnMMIILD s TEOta,

Tmpuesto o lo Renta

El impuesta a lo renta del afiv incluye el clloulo dol impuesto coerieate y del impuesto
diferido, E} mspuesto & la renta ex recomocidn en ol pstado de resuliad s excepto cuando vatd
relacionado eva partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso e
reoonocido en o patrimosio o en otrss wrilidades (ntegrales.

El impuesto corriente e+ el lmpaesto esperado o pagae sobre la renta gravable para «f aéo,
utilizando kas taxas vigentes o la fecha de reporte y cualquier otro ajwste sobre el impaesto #

PAEAE con Tespecta B afios NBLEOKIE.

El impuesto diferido es reconneido comsiderando las diferencias tem poratias entee el valor
wegiin Tibiroes de Jon sctivin y pasivos, para propsitos financiorss y las cantidades utilizadne
v propéaitos fscales. El impuesto a la renta diferido ex medido a las tasas do impoostos que
ve esperan serin aplicadas a las diferencies temporales euundo estas se veverven, hasados en las
leyes vigentes o sustancialmente vigentes & la fecha de reparte.

F1 imsposesto diferido uctive se recanoor iimicamente cunndo s probable que las utilidades gravabdes
futarns wstardn dispouibles atra las cades b diforemcias temporarias puedas ser utdizada, Fl
ienpuesto diferido setivo es revisado en cnds fecha de reporte v s reducidio sl momento en que s
Jurgue que s probablo que ne we reakicon los beseficos relacianados con o mmpuesto
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Reservas

La Ley de Compaiiing requiere quo por lo meoos el 100 do I utilidad del periodo, sca
apropiada como reserva legal basta que dsta alecanoe como minimo el 50% del capital sovial.
Eeta riserva no esti disponible para ol pago de dividendos on efoctive pero posde ser
vapitalizada en su totalidad,

Beneficios definidos
El costo de los henefirioe definidoe [jubilaciin patronal y honifacaciin por disahucio) o

caleulado anualmente por un actwario calificads ssando ol mitodo de 1o unidod de exédico
proyectado,

La Compaiiia recomoce 1odos low gastos relacsonados con bos planes de benefioios definidos on
los gustos de peraonnl en resultodos.

Participacion de trabajudores

La compaiiia recomoce con curgo o los resultados del periode en que se idevenga la
purticipacion de los trabajadores sobre Ll atilidades de la compaiia, de conformidad a lo
mstablecado en el Codigo de Trahajo.

Ingresos y yustes

Los imgresas so maden al valoe razonable de la contraprestaciin cobrada o por cobicae, neta de
devolucsones, descuentes, banificaciones o rebajas comerciales, Los ingresos se reconoces
cnando se transfioren al clieate los riesgos ¥ benelicios inbereates al derecho de propiedad del
bien, of moote de mgreso v los costos inourridos o por sncurrr pueden ser medidos
ponfinblemente y lu cobranca correspondionto eaté razonablemente asegurada,

Los ingreses por intereses son reconocidos en eosultados a2l costo amortizado, nsande ol
méetodo de tnteréds efectivo.

Los gaston se registran al ccoto hstérico. se recomocen a meedida que se devengan.
mdeopendientemente del momento 0 gue sc pagan, y se registean o0 bes perfodes con los cuales

se relacionan.
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Los contos poe préstamon que neo 1on directamente stribuibles o la adquisicién, la constraccida
o la produccién de un sctivo que califica se recomocen on resultados wsando ¢l método Inters
elective,

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las setividudes de la Compailin estin expuestas @ diversor rirsgos finamciers: riesgos de
mercado, reago de crédito y riesgo de lqquidee. La gereneia revisa y apruehi lis politicas para
manegar cadi uno de welos rieagos

Riesgos de mereado
La Compaiiin esti wxpuesta u los siguientes rieagos de mercado:

o Riesgo deprecios: Lo cumbios en los precios de sus inventarios estin cubiertos por sy
respective preci de venta. La Gerencia no espern que estos varien de manera significativa

en ol futwrn

o Ricago de tusa de luterési Los flujos de efectivo operativos de Ia Compaiiis som
independicotes de los cambioe en lus tasas de interds ded meccado dado quv bas dewdas

financieras estdn sujetas n tasas fjos,

Riesgo de erédito,

El riesgo de cridito es of riesgo de péedida finonoiera que enfrenta la Compaiiis s un diente no
cumple con sis obligaciones comtractuales, ¥ s origina peincipalmente de las cuestas por

oobrar.

La exposscadn al miesgo de orédito s ve afectads prncpalmente por los caracteristicos
Isdividuales de cada cliente. Se ha establecido una politscs de riesgo bajo la cual se analiza a
cada cliente mueve individuatmente en Jo que respocta @ su solvencia antes de ofrecer s
condiciones estindar de pago v entregs. Lu revisidn incluye calificaciones externas, coando
estiim disponibles, v on algunes cusos eefenvincias bancarios, Los clientes que no cumplon con
relerencin de solvencia sblo pueden efeciuar transacoionos mediante pre pagos,

Riesgo de liquidez

El riesgo de Liquides es el rieago de que ln Compailia tenga dificultades para complie con s
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financsras que son Dquidados mediante la
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entrega de efective o de otros activos Bnsncieros, Bl enloque de o Compaiia pars sdoinistrar
b Lipusdes oo usegurar, en la muyor medids posible, (que sempre contard con la liguides
suficsente para cumplir cos sus oblignciones coando vencen, tanto oo condisones: normaln

com e temaain, sin iwcurric en péndides mwaceptables o aeriesgar su reputavicn,

Riesgo operacionnd,

El riesgo operacional es el riesgo do pérdida directa o indirecta ongiondo do una amplia
variedad de causas asociaday con los procesas, of porsonal, In teenologia o infraestructura de la
Compadia, y con los factores oxternos distintos de los cisgos de liguides, de mercado v de

erédito comao aquelbos riesgos que se originan de requerimientos legabes y regulatorios v de las
nocmie geteralmente aceptadas de comportumiento socsetarso,

E1 objetivo de fa Compaitia ex administear ol rissge operacional de maneen de equilibesre ls
prevencién de pérdidas financierar y ol dabo o la reputacion del Grupo con la electivadad
general de costos, y do evitar Joe provedimientos de control quv restringan la iniciativa v I
vreatiyidad,

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El detulle de esta partida al 31 de diciembre de 2,014, foo como sigwe:
Dic. 3L, 2014 Die. 31, 2013
Doudores Comerciales 155.280,61 149,978,380
Otras ouentas por Cobrar - -
Estimacion Curntas Incobrahles (267367 ) (267367
Deudores comercinles y otris cuentas poe coleur 15260694  147.305,13
7. INVENTARIOS

El detalle de esta partidu al 31 de diciembre de 2,014, far como sigue:
Dic. 31, 2004 Die, 31, 2013

Materia Prima £.203.19 12.101.60
Mereadoria H,001.47 2.154.00
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Suiministros y materinbes 133440 5.245.64
Ropuestos v Herramientas 11.395.31 5.215.68
Inventurios 28.934.94 2274492

#. PROPIEDADES, FPLANTA Y EQUIFO

El detalle de esta partids al 31 de diclembre de 2,004, foe como sigue:

e, 31,2004 Die. 51,2013

Corto do Adqaisicidn Activos Fijos 113.997.91 51.321.77
Deprociaciin Acsmulada (2946231 ) ( 15.805.54 )
Total Neto Actives Fijos 84.355.60 35,510,483

9, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

E1 detalle do csta partsda al 31 do diciembee de 201, foe como signo)

Die, 31, 2014 Die, 31, 2013

Acroedores comercinbes f1.810.10 61,538.27
(tras cuentas por pagar 30,561,710 16.4879.6

Acreedores comereiales y olrus cuentas por pagor 122,330,380 7841754

10, PATRIMONIO

AL de Diciembre do 2004, ol Capital social, totalmsente susceito y pagailo, es de USTE00,00

representado por 800 acciones ordinarias y ominativas de USD 1,00 cada wna,
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N®de Aeclones  Partieipneidn  Capitul Pogade
Runald Villafuerte Cevallas 400 50% 400,00
Bélgicn Loar Hriones 4 A0% 400,00
800 100% 100,00
11, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
EX ketalle de esta partida por el ado 2.014, fue como sigue:
2014 2013
Vintan Gravadas can Tarifa 12% 87235444 1.064.225.31
Ventas Gravadas con Tarifu 0% 055.664,72
Total 1.528.019.16 1.064,225,31
12, GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
El detalle de esta partida por el afio 2,014, fae comn sigee:
Gastos por funciin 201 2013
Costo de Yontas LOGZA29.TS 155,103,064
Gaistos de Administracsin y ventis 203.,666,29 9.139.92
Dtros gastas MHOSIEET 57090089
Totnl LADGAT2.64 13515245
13, IMIFUESTOS

S detalle de los activos poe impuestor eorrientes al 31 de diciombrn sle 2014, foe como vige:

Die. 51,2014 Die, 31, 2013

Crédito Trbarario IVA

62.172.58

4510503




GROVICE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2014
(Cifewe e Dalares do bos Estados Unidos de América)

Crédito Tributario Impuesto s ls Reata 2263010 137468
Actives por lupuestes corrientes 85.002.7 61.865.11

La concilincién trhwtaria por of aiio 2014, fue como sigue:

2014 2012
Utilidnd ded ejercicio segiin deelarneién HO0T.91 I8.423.83
~ Participacsin de trabajadores h656.04) (4.263,57)
Utilidod antes del impuesto u ba renta 26.270.87 24.160.26
+ Gastow no deducibles 13.599.60 10.830.55
« Deducelbn por incremento neto de empleados 0.00 00
Urilidl gravahle 10987047 64.990.81
Tasa vigeote de impuesto a renta 2% 2%
Lspasito u la venta enusado 2017 L50 14,297.98

Las tasas de impuesto a ln renta por bos adics 2013 y 2,014, es ded 22 % para ambos afios .

14, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciesbre de 2014 y I fecha de emisiin de los estadis fina meseros no se prodejerin
eventos que en opinide de la Admimistracin paderan trer wn efecto lmpartante sobre ko estados

financseros adjuntos.

15, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo estados fimancieros por el aito termunada el 31 de diciembre de 2,014 Foeron autorixados por
Adminsreachbo de la Compafida y serdn presentados a ks Accionistas para su aprobaciie,




