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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS DEL ECUADOR
ATT: INTENDENCIA DE COMPANIAS GUAYAQUIL

Guayaquil.-
De nuestras consideraciones:

En cumplimiento al Art. 324 contenido en la seccién IX de la Ley de Compaiiias,
remitimos copia del Informe sobre los estados financieros auditados de RIMESA -

RECICLADORA INTERNACIWNAL DE METALES S.A., Expediente No.
i -' 07.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
RIMESA - RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A.:

Introduccion:

1.  Hemos auditado los balances generales adjuntos de RIMESA - RECICLADORA INTERNACIONAL
DE METALES S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los aflos
terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financleros:

2. La Administracion de RIMESA - RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A. es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera la Compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Excepto por lo mencionado en los péarrafos 4 al 7 correspondientes al afio
2007 y parrafos 4 al 8 correspondientes al afto 2006, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de |la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideraciéon el control intemo pertinente de
la Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el proposito
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opiniéon sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las
gstimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compania son razona ~asi como
una evaluacion de {a presentacidon de los estados financieros en su conjunto. CoriSiderdmes.gue la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para prégocionarnos dha base
razonable para expresar una opinién. & REGISTROS DE O
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4. LLos saldos de cuentas por cobrar, presentan las siguientes situaciones: ?ﬁ <,-f'

¢ Al 31 de diciembre del 2007, no nos fue posible enviar las confirmaciong
locales por US$. 42,057.
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7.

e Al 31 de diciembre del 2007, no hemos recibido respuestas a nuestras solicitudes de

confirmaciones de saldos de anticipo a proveedores por US$. 300,000 (US$. 175,863 al 31 de
diciembre del 2006).

e Al 31 de diciembre del 2007, la Compania mantiene registrado en compafias relacionadas,
transacciones realizadas con intermediarias por US$. 233,648, sobre los cuales no existe un
detalle que permita efectuar un analisis adecuado y un proceso de confirmacion de saldos, nota
13.

e Al 31 de diciembre del 2006, la Companiia no ha provisionado los importes por concepto de

provision para eventuales cuentas incobrables, generados en la transaccién con Andinatel S.A. y
cuyo saldo es de US$. 247,293,

Debido a lo mencionado precedentemente, no nos ha sido posible asegurarnos de la eventual
existencia de transacciones y otras revelaciones que podrian existir sobre los estados financieros
adjuntos a través de la aplicacion de otros procedimientos de auditoria.

En razon que nuestra contratacion se produjo en mayo del 2007, no participamos en la observacion
del inventario fisico valorado en US$. 26,047 correspondiente al 31 de diciembre del 2006. En
adicion, la Compaifiia al 31 de diciembre del 2007 no realizé la observacion fisica de sus inventarios
consistentes en chatarra metalicas en bultos valorados en US$. 754,120. En razén de lo comentado
precedentemente y debido a la naturaleza de los sistemas de informacion y registros contables, no
nos ha sido posible determinar por medio de otros procedimientos de auditoria la razonabilidad del
saldo de inventarios, la eventual existencia de otras transacciones, efectos sobre el costo de venta y
revelaciones sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2006 y 2007, respectivamente.

LLos saldos de cuentas por pagar, presentan las siguientes situaciones:

e Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia presenta como parte de la cuenta proveedores USS.
1,689,807, sobre la cual no dispone de registros auxiliares, ni documentacion de soporte que
permita efectuar un proceso de confirmacién de saldos. En adicidén, no hemos recibido respuesta
a nuestra solicitud de confirmacién de saldos enviadas a los principales proveedores de chatarra
por US$. 273,451 (US$. 702,058 al 31 de diciembre del 20086).

e Al 31 de diciembre del 2007, no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacion de
saldos enviada a compaiiias relacionadas por US$. 153,648, nota 13.

e Al 31 de diciembre del 2007, la Compania presenta como parte de la cuenta anticipos de
clientes, saldos diversos por US$. 407,232, que corresponden a reclasificaciones contables
(cuentas deudoras y acreedoras), que no dispone de evidencia competente, ni registros

auxiliares que permitan efectuar un proceso de confirmaciones y analisis de los referidos saldos,
nota 7.

e Al 31 de diciembre del 2006, no fue proporcionada la evidencia documental que sustente el

saldo de las cuentas por pagar a accionistas que segun los estados financieros adjuntos
ascienden a US$. 1,154,478, nota 9.

Debido a lo mencionado precedentemente, no nos ha sido posible asegurarnos de la eventual
existencia de transacciones y otras revelaciones que podrian existir sobre los estados financieros
adjuntos a traves de la aplicacion de otros procedimientos de auditoria.

Debido a la naturaleza de los registros contables, no nos fue posible examinar gastos por US$.
143,094, registrados por {a Compania al 31 de diciembre del 2007.
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Opinidn:
8. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se hubieran

determinado que son necesarios, si no hubieran existido las limitaciones en el alcance de nuestro

trabajo mencionadas en los parrafos 4 al 7 correspondientes al afio 2007 y parrafos 4 al 6
correspondientes al afo 2006, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan

razonablemente la situacion financiera de RIMESA - RECICLADORA INTERNACIONAL DE
METALES S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y los flujos de efectivos por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo_con

Normas Ecuatorianas de Contabilidad. /
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RIMESA - RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Dolares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

O bW

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
6 Propiedades, maquinaria y equipos, neto
Otros activos

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LLOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

o~

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE:
O Cuentas por pagar largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIQO DE LOS ACCIONISTAS:
10 Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2007

13,558
2,622,224
754,120

18.768

3,408,670

%ﬂ

1,175,313
48,400

m

4,632,383

2,874,381

63,455

2,937,836

1,429,491

4,367,327

10,000
14,408
240,648

265,056

4,632,383

—

200

282,468
663,399
26,047
0

971,914

1,098,732
0

2,070,646

737,509
33,579

771,088

1,154,478
1,925,566
1,000

14,408
129,672

145,080

_ 2,070,646




RIMESA - RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Délares)

Notas 2007 2006
11 VENTAS, NETAS 6,634,179 4,084,566
(-) COSTO DE VENTAS (5162,491) (_ 3,032.,918)
UTILIDAD BRUTA 1,471,688 1,051,648
GASTOS OPERACIONALES:
Transporte y fletes 424,943 257,022
Suministros y materiales 292,190 373,433
Honorarios y gastos de administracion 105,978 60,477
Mantenimiento y reparaciones 190,679 26,261
Gasto de personal 155,917 74 987
Depreciaciones 80,061 47 527
Otros _ 32,568 67,320
Total 1,282,336 907,027
UTILIDA ANTES DE 15% DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES Y 25% DE IMPUESTO A LA RENTA 189,352 144 621
12 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES ( 28.403) ( 21,693)
12 25% IMPUESTO A LA RENTA ( 40.973) 30,732)
UTILIDAD NETA 119,976 _ 92,196

Ver notas a los estados financieros




RIMESA - RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Dolares)

Capital Reserva

social legal
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,000 14 408
Utilidad neta 0 0
Saldos al 31 de diciembre del 2006 1.000 14 408
Utilidad neta O 0
Aumento de capital, nota 10 9.000 0
Saldos al 31 de diciembre del 2007 10,000 14,408

Ver notas a los estados financieros

Utilidades
retenidas Total
37,476 52.884

92,196 92,196
129,672 145,080

119,976 119,976

(_9.000) 0
240648 __ 265,056




RIMESA - RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Dolares)

2007 2006
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 4671692 3,806,132
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 5,010,573) ( 3,291,675)
Intereses pagados 0 5.254)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion ( 338.,881) 509,203

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION: R

Compra de activos fijos ( 205,042) ¢ 177,043)
Efectivo utilizado por las actividades de inversioén ( 205,042) ( 177,043)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Cancelacion de obligacidon bancaria 0 ( 174,814)
Cuentas por pagar a largo plazo 275,013 117,137

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de

financiamiento 275,013 2/,677)
(Disminucion) Aumento neto del periodo ( 268,910) 274,483
Caja y bancos al inicio del periodo 282468 7985
Caja y bancos al final del periodo 13,558 282,468

Ver notas a los estados financieros
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RIMESA - RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Dolares)

2007 2006
UTILIDAD NETA 119,976 92,196
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Depreciaciones 80,062 47,526
Provision para cuentas incobrables 3,662 1,772
(Aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar, neto ( 1,962,487) ( 278,434)
Inventarios ( 728,073) 31,339
Gastos pagado por anticipado ( 18,768) 0
Aumento (disminucion):
Cuentas por pagar 2,136,872 598,453
Gastos acumulados por pagar 29,875 16,351
Totat ( 458,857) 417,007
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (__338,881) ____ 509,203

Ver notas a los estados financieros
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RIMESA - RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOQOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RIMESA-RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A..- Fue constituida en
Guayaquil - Ecuador en septiembre 30 del 2003, e inscrita en el Registro Mercanti en
noviembre 14 de ese mismo afo. Su actividad principal es la compra, limpieza, venta local y al
exterior de chatarra metalica.

Para la adquisicion de sus inventarios (Chatarra metalica), la Companiia mantiene proveedores
formales e informales; asi como entidades gubernamentales y sin fines de lucro. La
concentracion de proveedores en tres empresas genera pasibles contingencias de mercado por
la compra de chatarra. La Compariia mantiene su domicilio fiscal en la Provincia del Guayas,
en la ciudadela Los Vergeles solar 7, manzana No. 89 via a Daule Km 10.5 y mantiene
asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No.

i — e Py S, — " i .

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo 2000, y
sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualimente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a futuro la base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel

mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, ia Superintendencia de Compaiiias mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIF
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigtlancia, a
partir de enero 1 del aflo 2009.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaidia, para la
elaboracién de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provision para cuentas_incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden liegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- Lo constituyen chatarra metalica, Ia cuél esta valorizada bajo el meétodo
promedio y su costo no excede el valor del mercado.

Propiedades, maquinarias y equipos.- Estan registradas al costo de adquisicion. Los pagos
por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son

capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Equipos de oficina 10%

Vehiculos y maquinarias (montacargas) 20%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Otros activos.- Corresponde a un mausoleo adquirido en febrero del 2006, el cual es utilizado
como un beneficio adicional para 1os empleados de la Compaiia, 1o0s mismos que pueden
hacer uso del referido activo.

Reserva legal.- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por io menos el 50% del capital suscrito y

pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce los ingresos por venta de chatarra
cuando se efectua la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los
servicios oforgados.

Intereses pagados.- Hasta el 31 de diciembre del 2006, fueron registrados bajo el metodo del
devengado.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- La Compania reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacidon de los trabajadores en las

utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo, nota 12.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion de
trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta o una tarifa del 15% de impuesto a |a
renta en el caso de reinversidn de utilidades, nota 12. Durante los afos 2007 y 2006, la
Compaiiia aplico la tasa del 25% de impuesto a la renta.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectlie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacidén de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, tambien las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de [a
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Déiares)
Bancos locales 13,442 262,893
Caja 116 19,575
Total 13,558 282.468

Bancos locales.- Incluyen principalmente saldo depositado en cuenta corriente por US$.
13,420 (US$. 105,356 al 31 de diciembre del 2006), en el Banco de Guayaquil.
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CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Doélares)
Impuestos 716,436 175,324
Anticipos a proveedores 710,440 423,156
Clientes 629,844 0
Compaiilas relacionadas, nota 13 549 356 0
Empleados 19,810 66,691
ProvisiOn para cuentas incobrables ( 3.662) 1,772)
Total _ 2,622,224 663,399

Impuestos.- Representan US$. 683,276 (IVA) generados en compras y US$. 33,159 por
retenciones en la fuente practicadas por la Compaiiia durante el presente ejercicio. El credito

tributario por Impuesto al Valor Agregado - IVA es utilizado en sus declaraciones mensuales,
para compensarlo con el generado en las ventas.

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, estan constituidos por valores
enfregados a proveedores de chatarra y otros, los cuales son liquidados y transferidos a
inventarios cuando el bien es entregado a l[a Compaiiia y los mismos no generan intereses. El
saldo al 31 de diciembre del 2007, incluye USS$. 300,000 correspondientes a Recicle MAS
Oriente los mismos que no han sido liquidados, US$ 80,000 entregados al Sr. Juan Cedeno
Bolafios y US$. 56,793 correspondiente a Andinatel S.A. (US$. 247,293 en el aiio 2006), el
cual no se ha liquidado en razén que la mencionada empresa no ha entregado los bienes.

Clientes.- Incluyen principalmente clientes del exterior por US$. 366,215, los mismos que no
generan intereses y tienen un vencimiento promedio de 30 a 60 dias plazo.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, incluye principalmente inventarios consistentes en chatarra
metalica por US$. 753,918 y USS$. 26,047, respectivamente:

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de propiedades, maquinaria y equipos fue el
siguiente:

.MOVIMIENTO .

Saldos al Reclasifi- Saldos al
01/01/07 Adiciones caciones 31/12/07
(Dolares). . . .
Terrenos 546 894 0 ( 48,400) 498, 494
Edificios 451 506 0 0 451.506

Pasan: 998,400 0 ( 48,400) 950,000
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6. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)
.MOVIMIENTO . . ..

Saldos al Reclasifi- Saldos al
01/01/07 Adiciones caciones 31/12/07
(Délares). . . .
Vienen: 998,400 0 ( 48,400) 950,000
Montacargas 92,393 130,043 0 222,436
Vehiculos 90,5643 75,000 0 165,543
Equipos de oficina 1,150 0 0 1,150
Subtotal 1,182,486 205,043 (  48,400) 1,339,129
Menos: Depreciaciébn acumulada ( 83.754) 80,062) 0 (_163,816)
Total 1,098,732 124981 (__48400) _1,175313
MOVIMIENTO . . . .
Saldos al Saldos al
01/01/06 Adiciones 31/12/06
(Dolares). . . .
Terrenos 498,494 48,400 546,894
Edificios 451,506 0 451,506
Equipos de Oficina 1,160 0 1,150
Vehiculos 8,400 82,143 90,543
Montacargas 45,893 46,500 92,393
Subtotal 1,005,443 177,043 1,182,486
Menos: Depreciacién acumulada ( 36,227) ( 47527) 83.754)
Total 069,216 129,516 1,098,732
7. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:
2007 2006
(Doélares)

Proveedores 2,030,497 702,058
Anticipo de clientes 407,232 0
Cuentas por pagar relacionadas, nota 13 346,611 0
Obligaciones tributarias 56,947 34,587
Otras 33,094 864
Total 2 874.381 737.509
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacidn)

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, incluyen tres empresas que son
proveedoras del inventario denominado chatarra metélica. El saldo del 2007, incluye USS$.
145,426 correspondiente a Gceia. Oleoducto PETROECUADOR y USS$. 79,247 del Sr. Ernesto
Juela, quienes proveen de inventario (chatarra metalica). Estas cuentas no devengan intereses
y tienen un promedio de 30 a 45 dias. Adicionalmente el saldo de proveedores correspondiente
al afo 2007 incluye US$. 1,589,807, de los cuales no existe un detalle individualizado.

Anticipo de clientes.- Al 31 de diciembre del 2007, representan principalmente US$. 191,729
correspondientes a anticipos recibidos de clientes del exterior y US$. 221,193 de clientes
locales entregados para futuras ventas de chatarra.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Dolares)
15% de participacion de trabajadores
(incluye USY. 29,565 del afio 20006) 57,968 29,565
Déecimo cuarto sueldo (Bono Escolar) 3,307 2,479
Vacaciones 1,135 1,258
Fondo de Reserva 540 0
Décimo tercer sueldo (Bono Navidefio) 505 277
Total 63,455 33,979
Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:
2007 2006
(Dolares)
Saldo inicial 33,579 17.228
Mas: Provisiones 33,890 25.707
Menos; Pagos ( 4.014) ( 9,356)
Saldo final 63.455 33579

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, constituyen valores entregados por los accionistas de ia
Compafiia para capital de trabajo, compra de bienes y otros financiamientos. Esta cuenta no
devenga intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento, nota 13.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007, el capital social estd constituido por 10.000 acciones (1.000
acciones en afo 2006), ordinarias y nominativas de US$. 1 cada una. En Enero 17 del 2007,
mediante Resolucion No. 07-G-DIC-0000332 aprobada por la Superintendencia de Compaifiia,
se aprobé el aumento de capital por US$. 9,000.
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VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Délares)
Exportaciones 4,197,348 991,047
Locales 2.368,018 3,089,802
Diferencia de peso y otras 68,813 3.717
Total 6,634,179 4,084,566

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compafia realizé las siguientes conciliaciones
tributarias para establecer el impuesto a ia renta causado del ejercicio econémico:

2007 2006
(Dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta vy

participacion de trabajadores en las

utilidades 189,352 144 621
Menos:
15% participacion de trabajadores j 28,403) (  21.693)
Subtotal 160,949 122,928
Mas:
(Gastos no deducibles 2,941 0
Base imponible 163,890 122,928
25% Impuesto a la renta causado 40,973 30,732

Los saldos del afio 2007, incluyen incorporacién de US$. 488 y US$. 692, originados por la
deficiencia en la determinacion de la participaciéon de trabajadores e impuesto a la renta,
respectivamente.

El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de diciembre del 2007 y
20006, fue el siguiente:

2007 2006
(Ddlares)
Impuesto a la renta causado 40,973 30,732
Menos: Retenciones en la fuente ( 33,159) | 29.347)

Saldo a pagar 7.814 1,385
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13. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2007 y 2006, las principales transacciones con companias relacionadas,
accionistas, fueron las siguientes:

2007 2006
(Dolares)

Cuentas por cobrar:

Elpenor S.A. 128,866 0
Astidam S.A. 122,704 0
Anmbrott S.A. 29 555 0
Hefstop S.A. 19,319 0
Agelaot S. 9.029 O
Endecois S. A. 4 267 0
Riplasa S.A. 1,768 0
Madena S.A 200 0
Otras 233,648 0
Total ‘ 949,356 0
Cuentas por pagar:

Grupo HBC 153,648 0
Afesibeat S.A. 77,562 0
Tribalott S.A. 59 267 0
Leicester S.A. 56,000 0
Rexmetal 134 0
Total 346,611 0
Accionistas 1,429 491 1,154 478

Cuentas por cobrar, pagar y accionistas.- No generan ni devengan intereses y no tienen
fechas especificas de vencimiento.

14. RECLASIFICACIONES

Para propdsitos de presentacion de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre 2007,
se efectuaron las siguientes reclasificaciones, tal como se detalla a continuacion:

Activos Pasivos Patrimonio
....... (Dolares) .......
Saldos segun registros contables 3,344,790 3,078,554 266,236

Reclasificacion de saldos acreedores

presentados como activos 1,431,638 1,431,638
Reclasificacion de saldos deudores

presentados como pasivos ( 144,045) ( 144,045)
15% de participacion trabajadores 488 ( 488)

25% de impuesto a la renta

— ) _ 692 C 692)
Saldos segun estados financieros auditados 4,632,383 4,367,327 265,056
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y hasta la fecha de emision de este informe (septiembre 2
det 2008), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.



