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Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COM!’ANIAS DEL ECUADOR
ATT: INTENDENCIA DE COMPANIAS GUAYAQUIL
Guayaquil.-

De nuestras consideraciones:

En cumplimiento al Art. 324 contenido en la seccion IX de la Ley de Compaiiias, remitimos
copia del Informe sobre los estados financieros auditados de RIMESA-RECICLADORA
INTERNACIONAL DE METALES S.A., Expediente No. 113871-2003 por el afio
terminado el 31 de dici¢mbreg2l 2006.
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RIMESA-RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
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RIMESA-RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

INDICE

Informe de los Auditores Independientes

Balance general

Estado de resultados

Estado de evolucion del patrimonio de los accionistas
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:
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Av. Quito 806 y 9 de Octubre

Edificio Induauto Piso 5 Ofi.501-503 - Casilla: 09-01-9453
Guayaquil - Ecuador

Telefax: 2296 912 - 2296 281 - 2280 159

E-mail: mri_ecuador@telconet.net

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de
RIMESA-RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de RIMESA-RECICLADORA
INTERNACIONAL DE METALES S.A. al 31 de diciembre del 2006, y los correspondientes
estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es de expresar una opinion sobre los
estados financieros, basada en nuestra auditoria.

2.  Excepto por lo mencionado en los parrafos 3 al 6, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas
requieren que panifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracién de la
Compaiiia, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinién.

3.  En razén que nuestra contratacion se produjo en mayo del 2007, no participamos en la
observacion del 1nventano fisico al 31 de dlcxembre del 2006, valorado en US$ 26, 047 (nota 4)

precedentemente y a la naturaleza de los sistemas de informacién y reglstros ,
ha sido posible determinar por medio de otros procedimientos de auditoria I3
saldo de inventarios, la eventual existencia de otras transacciones, efectog
venta y revelaciones sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 20(

4. Al 31 de diciembre del 2006, no nos fue posible enviar las conﬁrmack
antlclpos a proveedores por USS. 175 863 (nota 3). Debido a lo come ]

administrativos de la Compaiiia. No obstante, que tales procedimientos son de api
general, no reemplazan de ninguna manera el proceso de envid y obtencion de respuestas de las
confirmaciones de saldos. En razén de lo expuesto procedentemente, no nos fue posible
satisfacernos de la exactitud de los saldos de anticipos a proveedores y de eventuales efectos y
revelaciones al 31 de diciembre del 2006.

5. Al 31 de diciembre del 2006, no hemos obtenido respuesta a nuestras solicitudes de
confirmaciones de saldos enviadas a los tres principales proveedores de chatarra metalica donde
esta concentrada sustancialmente todas las compras y cuyo saldo segun registros contables a esa
fecha es de US$ 702,058 (nota 6). En adicion, no fue posible obtener documentacién soporte
suficiente que sustente dicho saldo ni fue posible determinar el riesgo por la concentracion de
proveedores de chatarra metalica; por lo tanto no fue posible determinar por medio de otros
procedimientos de auditoria la eventual existencia de otras transacciones, saldos, efectos y
revelaciones que podrian existir sobre los estados financieros adjuntos.
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Al 31 de diciembre del 2006, no nos fue proporcionada la evidencia documental que sustente el
saldo de las cuentas por pagar a accionistas que segin los estados financieros adjuntos
ascienden a USS$. 1°154,478 (nota 8). Debido a lo comentado precedentemente no nos ha sido
posible determinar por medio de otros procedimientos de auditoria la razonabilidad de los
referidos saldos, la eventual existencia de otras transacciones y revelaciones sobre los estados
financieros al 31 de diciembre del 2006.

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia no ha provisionado los importes por concepto de
provision para eventuales cuentas incobrables, generados en la transaccion con Andinatel S.A. y
cuyo saldo es de US$. 247,293 (nota 3). En razén de lo comentado precedentemente, no fue

posible determinar la razonabilidad del saldo de cuentas por cobrar y la provision para cuentas
incobrables a la fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se hubieran
determinado que son necesarios, si no hubieran existido las limitaciones en el alcance de nuestro
trabajo mencionadas los parrafos 3 al 6, y excepto por lo mencionado en el parrafo 7, los
estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos  importantes, la  situacion financiera de RIMESA-RECICLADORA
INTERNACIONAL DE METALES S.A. al 31 de diciembre del 2006, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los estados financieros adjuntos no estan presentados en forma comparativa con el afio 2005, en
razén de no existir estados financieros auditados que permitan realizar dicha base de
comparacion. Las Normas Ecuatorianas de Contabxhdad requieren que los estados financieros

incluyan informacién narrativa y descrlptlva Y A modo comparativo, para un
entendimiento de los estados financieros del perjgd %& al. Dé“ o
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RIMESA-RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinaria y equipos, neto

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar a largo plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

~N N

—

(Délares)

282,468
663,399
26,047

971,914

1,098,732

070,64

737,509
33,579

771,088

1,154,478

— 1,925,566

1,000
14,408
129,672

145,080

2,070,646




RIMESA-RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

INGRESOS
Ventas, netas
TOTAL

COSTO Y GASTOS

Costo de Venta

Suministros y materiales
Transporte

Gasto de personal

Honorarios

Depreciaciones
Mantenimientos y reparaciones
Gastos financieros

Otros ( menores a US$ 5,000 )

TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
25% DE IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

10

11

11

(Dolares)

4,084,566

_ 4,084,566

3,032,918
373,433
257,022

74,987
60,477
47,527
26,261

5,254
62,066

3,939,945
144,621
( 21,693)
(30732
— 92,196




RIMESA-RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Capital Reserva Utilidades

social legal retenidas Total
...... (Dolares) . . . ...
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,000 14,408 37,476 52,884
Utilidad neta 92,196 92,196
Saldos al 31 de diciembre del 2006 1,000 14,408 129,672 145,080

Ver notas a los estados financieros




RIMESA-RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compra de activos fijos
Efectivo utilizado por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Cancelacion de obligacién bancaria

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento
Aumento neto del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del pericdo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

(Délares)

3,806,132
( 3,174,538)
( 5.254)

626,340

(_177.043)
(___177,043)

( 174.814)

(__174.814)
274,483

7.985

282,468




RIMESA-RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Ddlares)
UTILIDAD NETA 92,196
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 47,526
Provision para incobrables 1,772
(Aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar (  278,434)
Inventarios 31,339
Aumento (disminucion):
Cuentas por pagar 598,453
Gastos acumulados por pagar 16,351
Cuentas por pagar largo plazo 117,137
Total 534,144

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION — 626,340

Ver notas a los estados financieros
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RIMESA-RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ANO TERMNADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

RIMESA-RECICLADORA INTERNACIONAL DE METALES S.A.- La Compaiiia fue
constituida en la ciudad de Guayaquil-Ecuador el 30 de septiembre del 2003 y registrada en el
Registro Mercantil el 14 de noviembre de ese mismo afio. Su actividad principal es la compra,
limpieza y venta local, y al exterior de chatarra metalica.

Para la adquisicién de sus inventarios (chatarra metalica obsoleta), la Compaiiia cuenta con
proveedores formales e informales; asi como entidades gubernamentales y sin fines de lucro.
La concentracion de proveedores en tres empresas genera posibles contingencias en la compra
de chatarra.

Base de presentacién.- La Compaiifa, mantiene sus registros contables sobre la base del
efectivo. Los estados financieros adjuntos son presentades en Ddlares de los Estados Unidos de
América, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros
contables son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas
por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias.

Hasta el 31 de diciembre del 2006, la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador ha
emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a sus correspondientes Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) emitidas en afios anteriores de las cuales se derivan; sin embargo, no han
sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). En el futuro se planea adoptar todas las
NIIF; sin embargo, para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas por las NEC,
se recomienda que las NIIF provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Provision para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden liegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- Lo constituyen chatarra metalica obsoleta, la cual esta valorizada bajo el método
promedio y su costo no excede el valor del mercado.

Propiedad, maquinaria y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base Ia vida ttil estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Equipos de Oficina 10%

Vehiculos y maquinarias (montacargas) 20%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Beneficios sociales.- Son registrados bajo el método del devengado.

Intereses pagados.- Hasta el 31 de diciembre del 2006, fueron registrados bajo el método del
devengado.

Reconocimiento de ingresos.- La Compaiifa reconoce ingresos por venta de chatarra cuando se
efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los servicios
otorgados.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional, nota 11.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a la renta (nota 11), o una tarifa del
15% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital social. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumento de capital.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion efectile ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que
inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre los activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos se basan en el
mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia
de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al31 de diciembre del 2006, un detalle es el siguiente:

(Déolares)
Caja 19,575
Bancos 262.893
Total — 282,468

Al 31 de diciembre del 2006 caja incluye USS$. 19,536 correspondiente a cheques pendientes de
cobro.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006, un detalle es el siguiente:
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

(Dblares)

Anticipos a proveedores 423,156
Impuestos (IVA — Impuesto a la renta) 175,324
Empleados 66.691
Subtotal 665,171
Menos:

Provisién para cuentas incobrables ( 1,772)
Total 663,399

Al 31 de diciembre del 2006, los anticipos a proveedores estdn constituidos por valores
entregados a proveedores de chatarra y otros, los cuales son liquidados y transferidos a
inventarios cuando el bien es entregado a la Compaiiia. Estos anticipos no generan intereses y a
esa fecha esta cuenta incluye US$ 247,293 de anticipos entregados a Andinatel S.A. en
noviembre del 2006, los cuales no se han liquidado en razén de que la mencionada empresa
estatal no ha entregado los bienes vendidos. A la fecha de emision de este informe, la Compafiia
no ha llegado a ningin acuerdo para recuperar los valores entregados y no ha registrado
provision para cuentas incobrables por este concepto.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006, lo constituyen chatarra metalica en bultos, listos para su
comercializacion.

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2006, el movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos, y su
depreciacién acumulada es el siguiente:

«v+e. . MOVIMIENTO .. ..

Saldos al Saldos al
01/01/06 Adiciones 31/12/06
. ... (Délares) . . ..

Terrenos 498,494 48,400 546,894
Edificios 451,506 0 451,506
Equipos de Oficina 1,150 0 1,150
Vehiculos 8,400 82,143 90,543
Montacargas 45,893 46,500 92.393
Subtotal costo 1,005,443 177,043 1,182,486
Depreciacion acumulada C 36.227) ( 47,527  (__ 83.754)

Total 969,216 129,516  __ 1,098,732
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CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Proveedores 702,058
Impuestos (IVA y retenciones en la fuente) 34,587
IESS - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 864
Total /37,509

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen sustancialmente tres empresas que son quienes
proveen de chatarra metalica. Estas cuentas por pagar, no generan intereses y tienen un
vencimiento promedio de 30 dias plazo. Los impuestos incluyen US$ 30,732 correspondientes
al 25% de impuesto a la renta causado en el afio 2006 (nota 11).

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, un detalle de los gastos acumulados por pagar es el siguiente:

(Ddlares)
15% de Utilidades (2006 y 2005) 29,565
13er. Sueldo (Bono navidefio) 277
14to0. Sueldo (Bono escolar) 2,479
Vacaciones 1,258
Total 33,579

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2006, el movimiento de los beneficios sociales,
fue el siguiente:

(Délares)
Saldo inicial 17,228
Provisiones 25,707
Cancelaciones ( 9.356)
Saldo Final 33579

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006, lo constituyen valores entregados por los accionistas de la
Compaiiia para capital de trabajo, compra de bienes y otros financiamientos. Esta cuenta no
genera intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006 esta constituido por 1.000 acciones ordinarias y nominativas de
US$ 1,00 cada una.
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VENTAS, NETAS

Al 31 de diciembre del 2006, un detalle es el signiente:

(Dolares)
Locales 3,089,802
Exportaciones 991,047

Diferencia de peso y otras

—3m

Total 4,084,566
IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuestos, correspondientes a los afios 2004 al 2006 estan abiertas a
revision. La Administracion considera que cualquier observacion que surja no seria
significativa.

Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia prepard la siguiente conciliacion tributaria:

(Délares)
Utilidad 144,621
Menos:
15% de participacion a trabajadores ( 21.693)
Base imponible 122,928
25% de impuesto a la renta { 30,732)
Utilidad neta 92,196

El movimiento de impuesto a la renta por el afio terminado al 31 de diciembre del 2006, fue el
siguiente:

(Délares)
Impuesto a la renta causado 30,732
Menos:
Retenciones en la fuente ( 29.347)
Saldo por pagar 1,385
EVENTO SUBSECUENTE

En enero 17 del 2007, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante resolucién N°.
07-G-DIC-0000332, aprobé el aumento de capital suscrito de la Compaiiia de US$ 9,000, con lo

cual el capital queda constituido por 10.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada
una.




