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Informe del Auditor Independients

Ales Acclomstas d
CARNES DEL PACEF!{:{} CARNEPAC B, A

tatroduccidn:

1. He suditede ! estado de situaciin Bnanciors adjonio de CARNES DEL PACIFICC CARNERAD 5 A al 3t
de diciembee del 2015 y los correspondientas eatados de msultado integral, de cambios en o oo da
accienisias y fujos de efective por el afio tenminado en esa fecha, asl come o resumen de s principales
politicas contables v olras notas explicativas a los estades financicros.

Responsabllidad de la Administracidn sobre los estados fimancieros;

Z. Como sze indica en l2 nol 1, iz Adminishacion de o Comparifa es sesponzabla de la preparacidn v
presentacion razonatzle de ostos estadoes financierns de acuerdo ‘xan MNormas ternacionalas de Informacion
Fimmtéera Para Paguedias v Medianas Entidedes (NIF para PYMES), Ests responzabilidad incluye disedar,

implementar v mantener &l control Intemno pertinenie en ia preoarawm y preseniaocitn razonmmble de los

astados financi iaros para Gus esten hibres de representaciones errdneas de impontandia relaliva, va 853 como
resuitade de fravde o eror séloooionsy vy aplicar las poilficas contebles apropiadas; vy, realizar [as
esimaciones contablss razonables de acverds con las circunstancins del anlorne econbfmicn en donde
opets la Compafiia

Responsabitidagd del Auditor Independiente:

3 M responsabliidad consiste en expresar ung opinidn sobre estos esiados fnanciaros, basada on m
auditoria. Efeclyd mi audioria de scuerdo con Nommas infernacionales de Audiorz vy Assquramienio
(MEAAY. Esfas normiss requieren que cumpla con retuerimienios #ices y gue planifique v :3:{:¢ fe A auditora
parg ebtensy seguridad rezonable do st ios estedos inanaioros na contisnen errores m‘ao*tar‘! 8.

Ung audiioria inciuve gl examen, 2 base da pruebss sefectivas, de fa evidencia gus raspaldan las oifras v
revelaciones presemaﬁas g0 s ostados fnancieros, Los procedimienios selscoionados dependen del winio
del auditor, gue incluys e svaluacion del resgo que los estados financizros contengan emrores importanies
ye s2d como resultedo de fraude o erpr Al efectuar esla evaluacion de resge, el auditor loma an
consideracién el conirol intermo perfinents de ta Compaitia en la proparacion y presentacidn razonabie de los
gslados financieros con e proposids de disePar procedimientos de suditorda de acusdo con s
circunsiancias, pero no con € propdsilo de expresar una opimon sobre la slectividad del control iIntecno da s
Compaftia, Una auddoria incluye lambién una evaluacién de stlos princimos de contabilidad vlilizpdos
apmp!ados v 8 {as estimaciones mportantes hachas por 3 Adminislracion de la Compadia son razenabies,
asl coma ung svaluacion de g presentacidn de log aslados Ingnciarns omados e su conunio. Donsidero
gue 8 evidenciz de mi suditeria gus he oblenido es sulicientzs v apropladda para pronereoname uee biase
razonabla para exprasar una epindn

Goinidn:

4. En omioopinidn, log estadoy ‘iflaﬁ(‘i?’?(}a mencionades en el primer parain presenlan razonablements. an
lodos 5{2\; astieclos mporianies, 1a siuacian financiera de CARNES DEL PACIFICO CARNEPAD S A al 31
da {!EL,Ee"nbm def 2015, log rosy t'id(ﬁ“ de sus operaciones, 108 cambios on su 53‘5{%?‘*’3{,%0 y fupos de sfechve
p“{ e ane ferminado en 2583 fechas. de acusrdn con Nomas iflermacionelss de Informacion Financiara

ara Feguehas v Medianas Entidades (RUEF pare PYMES)
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CARNES DEL PACIFICQ CARNEPAC 5. A

Estado de Siluacion Financiera

ACTIVEGS
ATTINGE COFRRIENTES
Efscivo

Cuentas nor Cobrar
fventarios
Towlactivos corrientes

Propegedes yequipos
Otns actives v ackives diteiklos
TOTAL DEL ACTIVO

PASNG ¥ PATRIMONID DELOS ACCIONIBETAS
PAEWOS CORRIENTES

Subragie bancala

Cuaniss pof pagar

Gasios acumulados por pagas

Owrag Cuentds por gsger
Total de pasivos corrienics

PASIG A LARGD PLAZO
Chhgaciones de fargo plaz
Total de pasive 3 largo plezo

PATRIMOND DE LOS ACCIONISTAS
Anciones pagadas
Aprorte pare futura capitalizacidn
Adopcidn de NUF por primera ez
Resuytados scumulads
Perdida del gjorcicin
Total Fatrimonio de tos accionistas
TOTAL PASIVOS ¥ PATHRIMONIO DELOS ACCIONHISTAS

1.

Vor nofas adivniag

fhota 3)
(bl 4)

{Nofa 5)

{Mola 8}
{MNola 7}

fhotE )

{WNotz 9

31 de diciembre

2015 014

(US Ddlams)

100 60 300,00
8.yt 92 BAT.575,74
46326003 45970838

§65.331,95 247981

297.524,21 234,124,817
679152 20,561,980

83064768 171166776

11.476,99 1R.E68,42
§4.558,58 2FG (32,37
44,206,73 15,000 57
60,000 60 780,52

150,332,530 313551 B8

TTY05.285,%6

T05.283,26 1387,
1

7.9%0,00
3.000,00
£4.233,0%)
AAGY A2
{6.532,28)

05212

BE0647 88 171486




CARNES DEL PACIFICO CARNEPAC 8. A

Estado de Resultado integral

Ingresos
Varnitas iolslas

Costo de wentas
Utilidad Bruta gn Ventas
GASTOS OPERATIVOS:
Gastos de Admonisiracidn ventas
Gaslos dnanoiaros
Total de gasios operacionales
iilidad {Pérdida) sporacions)
Dlras ingresos o operacionales

tilldad antes de partipacitn frabajadores e Impusstos

{ -3 15% Parficipacion da ios babajadores
{-Yimpuesio als renle (83% afic 2044

{Pérdida)y Witidad Nets del elereicio

Var nofas adiunias

iNatati)

31 e gicinmhre

2415

2014

{US Dolares)

97255368

844 21087

{BABBLT 203

(829 400 A%)

12376238

18004

1104.488,50)

{34.110.89)

{123 53 (TA7E T
[02421,79) {35 7RG 55
21,370,688 (24 47860

. a1 741 48

29.370,58 17 354 58
{3,205 .60} {2.585 6%

(24657 55)

(532108

{65320

IR
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CARNES DEL PACIFICO CARNEPAC S. A

Estado de Flujos de Efectivo

31 de Diclambre

Activiclades the nperacion:
Hactivo recibide de clienfes
Efecho pagade a provesdores, gasios yempieados
Intereses financieros pagstos
Parizipacion ds los trabajadores
kmpuesto o fa rema de sociedades
EHectivo neto provisto {usado} por actividades de aparacidn

Actividades de hwversidm
Refiro (adiciones  de propledad yoguipos, neio
Daoremenio (incremento) en ofros ootives ddaddos
Efectivo tteto provisto (usade) por actividades de inversidn

Actividades de financiamianto:
{Decremento} norementa de obligaciones de conla yizsgo plazo
Efective neta {usado) provisto por actividades de finenciamisnto

Aumento neto el Eflsciive y equivaiantas de elecivo
Efective yeguivalentes de efective al pringipio del afio
Efactivo yequibmlentes de efectivo al final gel afic

CONCILIACICN DE LA UTILIDAD NETA DEL BIERCICIO CONLAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

{Pordida) Ulilidad Meta del ejprcicio

Austes para conclliar iz ulihdad nets con gl elecive neto provsio por ias
Depaciaoitn, nelo

Cambios en activos ¥ pashos de operacién:
{Aumenis en cuanias por eobrar
LAuments) en imeniarios
Disminucion en owos aclives no comenies
Aumento en cuenias gor pagar
{Disminucién) 8n gasios acumuiados por pagar
Aurmenio en oling cusnias pos pagar

TOTAL AJJSTES

Efectivo neto (usado) por acthddade s de operacion

Vier nigtas addiunias

2015

{148 Diitaras)

1728797 50
H.491.140,78)
[eR5,63)
{3.205,60)
{24,697 36)

335440853
(G07.300 8%)

932100

53883013

"TEA8 457,65

JRE1D0.88
FLITHI8

(34.048.42)
(25 800,76

41.390,04

REEE)

(Ha0.220,17)

G49.6887 83

(83029017 BAOBRT 85
. 100,00
300,30 200,00
308,00 300 00
(6.532,28) 553,87
17 800,594 A BLE D
THE.203 B2 (546 502 403
36.445,258 (25002840}
- 520804
(21447370} 181 778,02
{79384} (G 43485

- TO0LE

$04 353 41

ERE 03043 (505637 66




CARNES DEL PACIFICO CARNEPAC S. A,

Notas a ios Estados Financiares

31 de Diclembre del 2018
1. Actividad de fs Compadia

La Compadie CARNES DEL PACIFICO CARNEPAC 5. A, fug constduda an ia cradad de Guayaguil, Ecuader &l
12 de sepliembre de 2013 ante Notarls Sexs det Cantdn Guayvagul, Provingiz del Guayas micizlmenta con ub
capitai sooa! de § 800,00 ddlares da los Estades Unidos, & nsorita en el Registio Marcantl & 29 de ocwbre de
2003 La Compafis ante o Notaris Décimae del Cantdn Guayaquil realize un aumento de capiisl o USS 7 200,00
ddaras amerisanos ef 2 de mayo de 2005 v se inscribid en ¢ Hagisiro Mercantil el 26 de septiombre de 2008

Su abletivo principa! ss dedicarse a fas acthadades de levado, limpieze en seco v planchado de prandas de vestly,
2 Bervicko de Rentas Intemnas @ asgnado e RUG Mo, 0892228648001,

e sousrio con los boletines de informacian estadisticos publicades por af Bance Central del Ecuador f mdicador
relacionado con s miacidn anual en el comoortamente 98 la economia stuatoriang por & Olimo afta, fue como

indice
Biciembre 31, nfiacios Anual
2014 367 %
2013 2%

2. Politicas Contables Significalivas
Bases de Presentacidn de Estados Financieros
Dociaracién de cumplimiento — Los esiados financierss han side preparados de conformidad con fas Normas

Indernacionatas de Informacion Financiers Parz Paguaedas v Medianas Entidades (NUF pare PYMES) amilidas nor ol
Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidacd (1ASE)

Monasda funcional - La moneds funcianal de la Compania 25 ef Odlar de log Estados Unidos de América (UE
Cédary, ol cual es a moneda e oiroulacion enla FepOblica el Ecuatorn

Bages de aresaracidn - Lo estados financiercs han sikdo preparados sobre I bage del costo histdrico, (8l pomn
a8 exolica en las polibcas cortablies incluldas en & Informe. B costo hisftbricg esid besado ganergimanie en el
vaky rezengbie de fa contraparhida dada en el intercambdo de 108 ackvos.

£l valor razonabie es sl pramo que s recibirie por vender un sciiva o & volor pagado parg ranafesd un pasivo enlis
participantes de un mercado en la facha de valoracidn, independisrismenie de st ese precio es dieclamenta
observable o eslimade vilizando otre teonica de valoracion. Al sstenar el valor rgzonable de un aclivo o un pasive,
fa Compaiis liene an cbenla las caracteristicas del activo © pasive que los pariicipanias del marcade tomarian en
cuanta al fijzr el pracio def active ¢ pasivo g la fecha de medicisn,

Los Importes de ias notzs & los aesfados financleros estn espresados en UGS, Délares, excepio cuando se
aspecifinue o contiana.

A oconiinuacidn ss describen las principeles polilices contables sdoptatdas en la prepsracidén do estos estados
finpnoheres:

Efectivo v bancos - incluye saldos sn Caja vy seldos en cuentas correntes &n bancos locales,
Cuentes por cobrar « Son actives inanciens no derivados con pages fies o deteminabias, qus no eotizan &0 un
mercade active, fas cuales son registradas & su vakr razoneble v se ciasifican como comientse. La pollica de

crédito de fa Compadiia es de 30 dias promedio,

Dagpuds dal reconocintienta niclad, 2 velor razonable, se midan al costo amortizade uiizando o) mélodo de la asa
de Interes efectiva, manos cualguier deteriorg. :




CARNES DEL PACIFICO CARNEPAC &, A

Notas a fos Estados Financieros

31 de Diclambra del 20158
2. Politicas Contables Bignificativas {Continuncidn)

Inventarios.- Los mventanos se registran al coslo da adguiscion, B coslo incluye tadog los coglos ncurrides en i
adguisicidn, asi comeo lodos aguelios coslos en log que s¢ ha incleddo para dades su condicidn y ubicadion actua!
£l costo de los invenianos es determinade ulilizando el métoda de coslo promedio. Bl costo no exceds el valr de
mersado

Prapicdades y equipos.~ 58 reCOnocen cormo sigus:

+«  Medicion en of momento del reconocimiento. Las parfidas de propedades v enquipos se muls
infcialments por su cosio v comprende su precio de adouisicicon mas todos los costos direciamente
relacionados con la ubicaciin v s pussta en cordicionas de funcionarniento

P s Medicién posterior al reconocimiento: miodele del posto- Después del reconocimiento inicial, las
propledades v equipos son regisiradas al coslo menes la depreciacién acumulada v of imports acumuiado
de ias pdrdidas de detanoro de valor, st hublere. Los gastos de reparaciones y manisnimisnios se imxian
2 resudlados en gl perinde en que se producen.

+  Método de depreciacion v vidas dtiles.- El coste de las propiedades v equipos 5@ daprecia de acuerdo
con el método de linsa recta. La vida il estimada, valor residual y middotlo de deprsciacidn son revissdos
al final de cade afo, slends o efecio de cuslouier cambio an @ estimado registrade scbre una base
prospeciiva,

A continuacitn se presentan las principales partidas de propiedades v aquinos v las vidas Gties uillizadas
H i h X ¥ X

an el calouls de la depreciacdn:

Vida Gl

p -

Activas depracishing

Edificios 40
fuekles v enseres y equipos de oficing He
Yaehiculos &
Equipss de cemputacion 3

»  Retire o vente e propicdades vy sguipos. La wilidad o pérdida que suga del retiro o venta de una
parida de propiedades y equipos e3 calculada como fa difsranca enire ol precio de venla y el valor en
ibros del active v reconockds en resullados.

Deteriore del valor de los actives tangibles.- Al final de cada perindo, la Compafia evaliia los valores &n s
de sus aclives tangibles a fin de determinar si existe un Indicativo de que estos aotives han sufido alguna pardda
por geterors. En ial caso, 8e caleula of importe recuperable del activo a fin de delerminar ot aicance de 3 pérdida
por deterior, s hublers, Las pérdidas y reversionas por delarioro se recanocen inmediatamente en resuliados,
sahve 51 el aotive s registia 2 un Frporiz revaluado, en cuyp oaso se daebe considerar la pérdids por detedore coma
una disminucion o un incrementy an la revaluacion

Garantias do propiedad arrendada.- £ un achvo financiers mantenido hasta su vencimiento con pago v plezo de
venciniento fije que la Administracion de la Compaiia tene fa inencion de lener hasta su terminacion dal plazo
establecido. La garantia es un deptsids bancarin entregado al arrendador de acusrde a to esticuiadn en ef contrato
de ardendo, el cual al cumplir &f plazo de entréga del ten, 50N devueitos en su totalidad siempra v ouands el bion
& encuente =n buenas condicones  Estos acthvos financiesos sa clasifican en activos no comentss, axcoplo
aguetins con vencimienios onginales inferiores 2 12 meses a pacly de iz fechd del estade de siuacidn financiera,
aue 5¢ clastfican como achivos cortentes

Cuentas por pagar.- Son pastves flinancierns no dervados con pages fijos o delenminablas, que no colizan en un
mgreade aclvo  Incluyen obligaciones con lerceros v entidades relacionadas. tos pasivos financieras son
registradas & su valor razonable, v para s reconacimiento posierior s miden &t costo amartizado utitizendo el
mistodn de g zsa de interés efectiva, menos cualquiegr deterore. Bl periodo de oredito promedio para la compra de
bienes v senvicios 2s de 48 dias en promedio.

.?\

i'f
i
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CARNES DEL PACIFICO CARNEPAC 5. A,

MNotas 2 los Estados Financisros

31 de Dwembre del 2015

2. Politicas Contables Significativas {Continuagién}

Arrendamientos, Se  clasiican come  financeres ouando oy términos  del arendamisnic  transfieren
systancialmente g log arendatanos lodos ios restaos v beneficios inherentes 3 @ propiedad. Todos s demds
arrendamianios se clasifican como aperats Vs,

Impuasto 2 ta renta~ Bl gasto por impuasio a 1o rents $e basa en iz ulitidad gravable {ibutana) regist ada durante
el gfio. La ulilidad gravable difiers de la uliidad contable, debido & lss partidas de ingresos o gastos imponilies o
dagucihies v peridas que no serdn gravables o deducipies. &l pasive de la Compaiia por conseplo del impuesta
cordente s& salcula wilizando las tasas fiscales sprobadas al fingl de cada periodo.

= D conformidad con disposiciones legales vigentes, gl impuesto a i renta se delermive con ia wra del
22% sobre las ulilidades sujetas g distibucitn, no obetante I3 tarifa npositva se incrementa al 25% sobre
la proporcidn de iz pase imponble que cotresponda &tz parlicipacion directs o indirscts de au:ien‘smo
que saan residentes e paralzos fiscaies o regimenes de moenor imposicion. Para tos afios 2015 y 2014, {
tarifa de impuesic @ la renta fue del 25% v 72% sobre las uifidades stietas 2 dmmb.;ca\
respentivamants,

Impuestos corrienies.. Se reoonocan como gasto, ¥ son inciuidos en ¢ rasuitade, excapte en i medida en gue
hayan surgics de una ransaccidn o sucesn que 8e reconoos fuers del resultade ya sea en olrp resulizds inlera o
dieclamenie en el patrimoenio, sh cuye caso ef impuesto lambign se reconces fuera del resultado.

Frovisiones - Se recononen cuande ta Compaiia iene una obligacion presente (va sea legs o implicha) come
resuitado da un suceso pasado, es probable qus la Compaiiz lenga que a&spreﬁdﬁ ree g recUEsos que incomaien
benelicios econdmicas pam cancelxr i3 obfigesion, v pusde hacerse una astimacidn flable del mporie de ia
ohligacion,  Cuando se mide uns provisidn usando el Bujo de sfeciivo estimado para cancelar s obfigacitn
prassnis, su éfnp{}rte e lioas representa o valer gotusl dal referido flujo de sledive {cuando ef efecto dal valor del
dinero en e tempo es material), B importe raconockio comg orovisidn debe ser la omelor estimacion del
dasembolse necesario pars caneslar la obligacién presente, al final de cada perfodo, tesienda en cusnta [os rissgos
y las incertdumbras cortespontientes,

Beneficios a trabajadores.- se delinen como sgue;

definidos jubilazsian patronal y bonificacidn ooy desehudie) es determinado dlilizandn ef Mélodo da

Unidad de Crédito Proyectzda, con valoracionas aciustiales rapfizedas 2¢ final de cada paricdo por o

perﬁ'\ ingapendisnle. Lo coslos por servinio presents v pasade s& reoonocen e el resultado del ailo en
el Gue se generan, ast como of interés financiero generado por & obligacion de beneficio definidp.

+  Beneficios definidos: Jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio.- Bl costo de ipg beraficion
l
i

Las nuevas medicionss, que comprendan [as gananoes y pérdidas actuariales, 2e reconcoen an el estado
de situacids finsndier con cargo & abond & oirs resultade megral, 8n el periode &n gus se producen. B
eeonocinients de iRs ganensias vy pdrdidas acluariales en oo resulistd  inlegral se reflemn
ipnediataments en las ganansias acumuladas v no son reclasificadas » fa wilidad o pardida dai periodo,
4 Jdubliacibn patronal- De écuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabejo, 1o frabajadores qus
por veinte alffos 0 mds hullersn prestado sus servicios en forma cordinuada ¢ inferrumpica,
fendran derechs 3 ser jubilados por sus cm{}leaﬁzzres sin pefuico de la DHacidn que les
comespongle an sy condicion de afifiados af IESS

< Bonificacion por desabucio.- De acyerde con dispasiciones del Codigo de Trabajo, én los casos
de ferminacion de ia refacidn eboral por desahucio solicitadoe por el empleador o por &l trabajador,
2 Compadie enfregard el 25% de la Gllima remuneracion mensual por cada uno de 108 afos da
SEPVICHD,

. Panépipacién de trabajadores.- La Compatia recondce un pasive ¥ un gasio porla paicipacian ge los
tratajadores oo lag olthdades de la Compasia. Este bensficio 3o celcula & la tasa del 18% de las
wiihdaties Houidas do acuerdo con digposicionas legales vigentes en la RepUblica del Ceuadar,

v

o,



CARNES DEL PACIFICO CARNEPAC 5. A

Notas a los Estados Financleros

31 de Diglembre det 2015
2. Politicas Contablos Significativas {Continuatién)

Reserva Legal- Og acuardo & 1s legisiacion vigenis, la Compadia debe apropiar por fo manos @ 10% de Iz wilidad
neta dal afo a una reserva legal hasle gue el zalde de dicha reserva gloance o 0% de! capital suscrlio. La resernva
tegal ne estd dispanible para la distdbucidn de dividendos, pere puede capiializarse © aplicarse a la absorcion da

pordidas. Las aproplaciones que se realicen deben saf conociles ¥ aprobadas por la junts ganeral da socios,

Recmm:;imienm de ingresos.- Los ingresoas ordinarios correspondan principalments a la prestasian de gervicios
Los ingresos por infersses son meeanacidos coma readimisntos financizros an los resultados dal ano,

Gastos.- Se ragistran al costo histdrico v se rpoohoten & medida gue son nouridos, independisntemants de la
fecha en que se hava rmalizado el pago, ¥ se reglstran eh of perindo eh el que S2 Gonrocen,

Compensacion de saldos v fransaceiongs,.- Como porma deneryd en ins estadng financiarns no s2 compensan
oy aclivos ¥y pasivos, lamposo los ingresos v gastos, salvo aquelles casos en g que g compensasion sea
raguenda o pernilida por alguna netms v asta presentacion sea ef reflejo de s esencia de i lranssccion

Log ingresas y gasios con origen en iransaccionss qua, coniraciualmente o por ung norma legal, confarnplan In
posiilidad de compensacion y e Compadia ene i infencidn de lpidar por su impors nete o de realizer el aciiva
y proceder 21 pano del pasive de forma simaliines, se presentan nelos en resultados,

Agtivos ¥ pasivos financierce.- La Compalila regisira suy aclivos v pasivaes finangieros velacionados ton coentas
por cobrar v cuenlas por pagar, 188 cuales se miden 2l coslo amertizado. Eslos son aclivos v pasives Iancients no
denvados con pagos fijos o detorminablss. que no colizan en un marcada aclive, Se clasifican e activos o pasivos
corrdentas, excepda kof vencimienins superiores 3 12 meses desde la fechn del esiadn de siiuacisn linancgra, que

s& clasifican como aclivos o pasivos no corienies.

Estimaciones contabies.. Lo peparscion de los preséntzs esipdos fnancieros en conformidad con Nommas
iMemacionales de Informacdn Financiers Parg Peguetas v Medianas Entidedes (NIF para BYMES) requisrs que
fa Administraciin raalios ceras estimasiones y esfablezes algunos supuestes inherenies a la acividad esondmics
de fa Compadia, con al proposito de delemminar la veluadidn v presentacidn de algunas parlidas qus forman parle
de los estados financieros. £n opinton de 2 Adiminisiacian, lales estimaciones v supussios esluvieron basados en
W omejor ulifizecion de fa informacitn digponitle sl moments, jos cuales padiian degar 2 diferr de sus efecing
finnles,

Las estimaciones v juicios subvacenies se rewvisan sobra una Dase reguiar.  Lag revisionas & 1as estimaciones
contables se reconocen en el pariodo de la ravision v pericdos futuror 81 ig revision afecta tanio al perdoda notyal
some g perindos subsssuenias

INETRUMENTQS FINANCGIERQE
Gestion de riesqos financieros.- En el curso normal de sus negoclos y actividades de financiamiento, ia
Cornpafis estd expuesia » dislintos riesgos de naturaleza financiers qus pueden afectar de manerz mas o menos

significativa al valor econdmice de sus flujns ¥ actives v, en consscuencls, sus resultados.

L2 Compaiia dispond de ung omganizacién v de sislemas de indormacion, que permitern identificar los refeddos
fesgos, determinar su magnitud, propongr 2 s Administracion medidas de mitigacion, slecular estas meddas v

oidralar sy efechividad, & comlinuacion se presenta unz definioidn de ios resgos que enfrenta fa Compania, una
earatterizacion y una descripoidn de las medidas de ritigacion actualmentis en uso par pante da fa Compafila, 5i g3
al casa.

= Riesye de crédito.- Se refiers 8t riesgo que una de las paries ncumpla oon sus obligacones
contractuales resuitando en ung pardids fnanciera pars lo Gumpaiia  La Compatia he adoptade una
pollica iwolucrarge con parles solventes v realiza vansacciones con Compafias que cusntan con B
musma o mefor calificacion de resgy,
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. Peliticas Conlables Significativas {Continunacibny

«  Rigsgo de liguidez,- La Adminstracion de o Compardia tiene la responsabilidad final por 2 gestidn de
loguidez. La Administracidn ha establecido un marco de trabajo aproplade para ia gestidn de hguidez de
maners que 3@ puada maneiar los requerimientos de financiamizale a corlo, mediano v larpe plazo.

La Compadis mangz el riesgo de fioudez manteniends reservas y facilidades financieras, moniieraando
continuamente los flujos efectivos proyeciados v raales v conciliandoe los perfies de vencimiento de o
activos y pasivos inanclercs

«  Riezge de mercado.- Las aclividades de la Comgailiz (o exponen principaimento a fesgos financieros de
cambics en Jas lasas de cambio, tasas de ntecds o prevos de los instrumantons fnancierss que pudieran
heclar los ingreses de la Compatla o el valor de fos aclves Bnancieros gue fiene.

B obletivo de ka administraoitn de este resgo de mercade vs de administrar v controlar las oxnosicioras 2
este riesgo dentro de pardmetrot razonabies v al misma tarmpo oplimizar & rentediidad, Las exposicionss
del pesgo del mercado se miden usando el valor en fesgo complementade con un andlisis de sengibibdad,

Durante el afio 2015, no ha habido cambios an 1a exposicion de iz Compaiiz g los desgos del mercage 2
{a forma en i cual esios riEsgos son manaiades v medidos,

»  Riesgo de capifal- La Gampadia gestiona sy capial pora asegurarss gue Se encontiard an capacidad de
conbinuar comd amprasa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento 8 sus acticnistas a traves de
la eptimizscide de ios saldos de dauda y patrimonio.

La Administracidn reviss g esiruchurs de capdal e la Compahla sobrg una hase anual Como parte de
esta rovisidn, la Gerencio considera el costo del capilal v 1o riesgos asocisdos con cada olase de capital

Categorias de instrumesntos financieros.- Bl detalle de los actives y pasivos financierss mantenidos por ia
Compatia 28 camo sgus:
31 de ciciembrs
2015 2014
{5 Dodares)

ACTIVOS CORRIENTES
Efechwn 300,00 306,00
Cuenlas por Cobrar 91.771,82 847 87574
nverdanss 463.260,03 £99 708,31
Yotal actives corrientos TTTTRER 431,88 4547 951 0%

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro bancany 11.476,49 1866542
Cuenias por pas §4.558,58 27803257
Gastos acumuladoes por pagar 14.288,73 1E QS0 AT
Chyas cuendas por pagar BU.ODOOG

Total de pasivas corrientes 159.332,30

Aplicacidn de Wormas Internacionales de Informacién Financiera nuovas ¥ revisadas aue  son
mandatoriamente efectivas eu ¢ aflo aeiual.-
fihfranzes el 490 en cuso, s Compania ha aplicado slgunas modificaciones a las Normas Intermacionales de
,nm:’mamn_}n F;.—’lanmgra {NIF} emitidas por ef Conselo de Nomas Intemacionaies de Contabiidad (IASEL v que son

mandaoriaments efectives a pany del 1 de enero del 2015 o posleriormente, como sigue ’ L
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& Pofiticas Contables Significativas fCanminuacion)
% acienes ala NIC 16 Planes de Beneficios Definides Contribugiones bajpdoms

La Compania ha aplicado lgs modificaciones a esla norma por pramera vez an este afe.  Ardes de las
modificaciones. la Compafiia reconocia las oonbribucionas discrecionales de los lrabajadores. & tos planes de
beneficios definidos, como una reduccion det costo del serviclo, cuando se pagaban las coniribucionss a fos planes,
y se reconician s contrbucianas de los trabajadores esperificados en Ins planes de beneficios definidos como
una redyceidn del costo del serviclo cuands se prestaban 1os servicios,

3, Cuentas por sobray

Las Coentas pot oobrar estén consttuidas como sigoes
31 de diciembra

2018 2014
’ {UIS Bdinres) ’
Clhantes nacionales #3514 by L
Clientes relacionados 310428 T44B20TR
Empleados 144 .81 115,61
Anticipe a proveedores N 2740
GCrédito fiscatl #4.243,96 G4 456471
Oros aotivas 3.445 5§ £ T as
Totad 61,771 57 EATOTET

4, ventarias

Los Inventanos eslan constiuidos como sigue
31 de diciembre

2015 2014
(U3 Dinares)
Podesa base £0.688,08 78495,18
Materia Prima 12.81B7T 1818148
Meteriales vauminisiros 7543884 H26 487 24
Producios an stock 19.238,57 K& 28045
Producics en proceses 5528 B0 124t 32
Total ) AE3260,05 PRINERE

5, Propledades y equipos

Las Propiedades ¥ efuipes estan constifulidas come sigue
31 de diciembra

2015 2014
(L3 DGkares)
Edificing 105.916,76 10681070
Maguinarias 330.184.1¢ 39T 256,04
Muebles v eguipos 34.198,37 32 00847
Lauipos dg compuiacian 851,58
Vehiculos 0,04
Egquipos de comunicasion TESEG
COonsiruccionss en proceso ZLTOE T
Cros acthwos fijos 1079523
Hubtetal 50643958
Menos Depreciacdn sturmulada (20894534

Total 297 524 21
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5. Propiedades y aquipos jaontinuaciéng
Emovimianio de lgs Propedadss v squpos pars e afio terminade &1 31 de dickembre del 2815, fus como sigue.

Ventns yio

Sukio Inkeial Adicianes ] Saldo Hnal
Ratiros
U5 Dolares)
Edifcios 3,70 - - 196 810,76
MaGuinanas v equipes JAd 2B 28 . A3 10
fkiehias yequipos A7 299080 . 3419857
Equapos de compulacdn B51.,28 - - 441,58
Vahicgdos 2ITRT R - [EENET R Y4 [EXEE
Equipes de comunicacién 789,86 - - 785,88
COnSTUcOones en procesc 2270871 " - 2270871
Creas activos 1ios 10.7685,.23 . - 140.785.23
Bubiolal 52505825 £ 148,18 (2378782 £08.438,5%
Wenns Deprechion acumulads {150,834 44} (17,340 84) - {208,915 38}
Toral 534124 A1 (17.89%,78; (23.787.89) 207 57821

P —
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&. Cuentas por pagar
I
Las Cuentes por pagar estadn constifuidas como sigue

34 de diciembre

2018 214
o (L% Dofaras;
Froveedores focales ] TEB1E.04 142 443 50
Proweedores relacionados 21.247 67 PRE 84,61
Retenciones an la fuente por pagar s0(,88 H R B
VA yretenciones en [z fuante VA Bor pagar 19,891,598 o rAenad
Total 54 558 58 FTRORE 5T

7. Gastos acusmidados por pagar
Los Gaslos 2eumuiados por pagar estan constiividos come sigue,

31 de diciembre

2015 2014
(LIS Didfares)
Prowvsiones Scoizles 840837 10,335 85
Aportas (38 268176 218503
Utilidades por pagar 3.208 80 2ERGHY

Tetat 14.796,73 15 04057

§. Obligaciones de largo plazo
Las Obligaciones de large piazo eslan condlituidas coma sigue:

3t e diciembre

2015 2414
(LS P aves) ‘
+ Oros acresdores 321.592,18 321 582,19
» Compafias relacionadas, esos préstamos ng fenen resticidn slguna
yno tienen fzcha de venaimignio definida, 362.5851,23 1047 T RE
= DroMsiones por jubliacian patronal y desghucio 2143874 1824571
Total 705.263,46 1307 5514

. B Capital sacial

Al 31 de Diciernbre del 2015, ef capidal pagado estd representade por 7.900 accionas comunes con un valys
nomingt unitado de USE1.000 El capilal susarito v pagado esté conformado como sigue

Palg 2418 K3 7044 o,

Goowin Erlerprises A
Dempucop §A

$ 0 TAI000  80.00% §
790,00 10,007%
3 femgon 1ol

o
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16. Régimen Tributaric

= Impuesto a ja Renta: Elimpuesto g la wnla causado por el efo terminado e 31 de diciembre dal 2015y
2014, se deletnanG commie sigus

31 de diciemnre
205 2014
(S Dofsres)

tifidad antes de parlicipacion de los rabajadores ¢ Wnpussto a fa rent 2.370,68 17.264,58
Manos: '

5% paricipacion de jog trabajadores {3.20560} [2.586.69)
Mas

Gasios no dudunbles 80,874,314 8 134,97
Pase imponible para ol mpussio 2 i renia 58,788 47 YRR RS
Tarifa ¢ impuesto & lg renta de societates 26% 2%
Impuesto 5 1a renta de ka compefiia 24 557 38 501505
fspuesio 2 la recia de Is compatia (Anticipo stfnbna} - 9,321,024

«  Revision tributaria: De acuerdo con o establecido en ef arliculo 34 del Codigo Tributario, la facuitad de la

antidad supsivistra para detemningr o obligacion inbutaria, sin que reqidera pronunciamients previo caduca

i Br res afos, contados desde la fecha de iz declaracion, en los inbulos que 1a Lay exig
determinacion por 8l sulels pasive;

i Enoses afos, a partir de s fecha en que vence el plazo para preseniar i declaragion cuando
no 58 hubners declarads en todo o en parig, y,

i Enoun afto, cuando se trele de verificar un aclo de determinacién practicado por 2] sujslo
pasive o 8n forma mixta, coniade desde la fecha de notificacion de teles acins.

La facuitad de las aordades nbutarias para revisar la declaracion de upuasto 3 la reate del 2012 of 2005
de acuerdo con g mdicado en el lijeral 1) anierior, aun no N presorito,

a Ameortizanion de pérididas operativas

De acuerdd gon la Ley de Régmen Tributario nteme, log pérdides nbulanas pusden compensarse ton las
uhikddades gravables gue se oblengan por parte de la Compadia, dentre de los cinco ahos siguisntes o sguel
gn que se prodyo is pérdida, sin que dicha coimpensacidn exceda, en cada periodo, el 25% de as utilidades
oblenidas,

o Cambios en la legisiac!dn tribuiaria
Ley Organica de Inceative a & Produtcidn y Prevencion del Fravde Fiscal: Con focha 28 de diciambre de

2014 se promulgd 3 Ley Organica de Inceniivos 2 [z Produccidn v Prevencidn del Freude Fisoal la misma que
ischuve entra oftos aspectos tibutanos os sipuientss:

= ingresos gravados para impuaesto a la renta: Se considera comoe ingresos de fuente ecustodansa, v
qravades con el impuesto a 18 renta las genancias orovenianies de la engienacion de acciones,
prcheipaciones v devechos de capilal  De la misma mansrg, ¢ considera ingreso gravado &f
incraments patrimonial no justificado.

3

Exenciones: Se establece una mdacdn a fa exencidn correspondienie & dividendss v uiiligadas,
celErminando que o1 & Deneficann efective de las utidades que pertiban las sociedades o personas
naturaies as una persona natural residente en & BEouador, la exencidn del impuasio 3 I8 renta no semd
aphualie v se gliming l& exencidn por depdsito a plaze fio 2 s sociodedes ¢ instiluciones del
sistems financlero, esl como a las nversiones en valores de renta fija par2 las sociedades.

.

S
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{pontinuacion)

> Dedugibifilad do los gastos: Se establece o siguiente

¢ En el case de activos revaluados, el gasio por depreciacion de actives revalugdns no sord
daducible, )

o Sa eliminan las condiciones quz actuaimente dispong la Loy de Régimen Tebutario Intemo pee
i elimnanich de lps wédilos incobrables v se estabizce qug las mismas se delenmnardn via
Reglamenio

o Wia Reglaments 5o eslabiecerdn los limites para fa deducibitidad de gastos de mgaliss, setvicios
Wonicos, administrativos v de consulieris en genersl efectuado enlre partes relacionadas

o Se permate el reconocimignto de aclivos v pasivos pof impuesins difsridas, delerminando gus sl
Reglanento establecerd log casos y condivionas. Las normas bibutanias prevalecerdn sobes las
coriabisg v financieras,

¥  Tarifa de impuests a ta renta: Se inboducen reformas a i tanfa oel fopueste a {2 Renla pars
Seciedades, eslablecends como tanifa genersl del impussio 4 iz rente ol 22%, no obsianie la taifa
impositiva ge morementa & 20% sobre lz proporcidn de iz base Imponidle gue coresnonds 8 1
parlicipacion directa ¢ indracta de socios, acclonistas, beneficianos o shmidares, que sean rasidanies
en paralsos fiscales o reglmenes de menar imposicite. 5t egla padizipacion excede el 50% la tanfa
aplicable para 1a sociedad serd del 25%.

Los heneficiarios Je uiiiades o dividendes que Se aaiah, paguen o boredion al exdenor, pagaran
ia rife qeneral previsis pam socledades previa la deduction de los wrdditos rbuterios a los que
ignga derecho

* Anticipo de bnpuesto a la renta: Pare efectos del cdloule del anticipo del impuesto a la renta. no g8
deberg incluir an la Grmila e valor del revalis de los actives por aphoaosn do las MHE, tanto pam et
rubro def active y dei patriimonio,

Se exchuird del cllcule del anficpo de bmpuesto a la renta los monlos referidns a gastos
incremeniaes por la generscion de nuevo emples, adouisicion de nuevos activos destinados s 1a
mehre producividad @ innovacion lecnoldgica v aguelias inversiones nuevas y produciivas v gaslos
slectivaments reafizados e se relacionen con los heneficios inbutaros para & pago del impuesty &
fa Renta que reconoce e Codigo de 1z Produccion

Refarmas a by Ley Reformatoria pare a Equidad Tributaris del Ecuador

Pooimpdiesto g ta salicda o dwisas) 1o pagos sfeciuadios al exigcior por oredilos olrenidos oor eplidodes
ecualoriangs, asiardn erenfos Opicamenis mspecio de aquelios gréditos pare finenciar segmentos
dgefinidas per ol Comilé de Polltics Tributana.

5e establece como hecho generador del (8D cusiguier mecanisme da extincién de obligaciones cuando las

operaciones se reaticen haoa el exderior
Circuitay Mo, NAC-DGECCGUIS.00000012, Emitlda por gt Sewvicio de Rentos Intemas con fecha 271 de
diciembre el 2015 donde ss incluyen entre ohros aspecios butarios os siguisnies

e Deducibilidad de gastos:

o Abser el impuesto a la renta un tibuto de naturalezn anual fos nostes y gesios incumdes oon
2l proposito de obleper, maniener v mejorar los ingrasos de fusnie scuslovana gravados
con el reféndo impussio {y ho exento) deben sey considerados por log supng pasios, por
cads efersicio fsoal.

o Para s determinacion de e base impondble sujeta al impuesto 3 1a renta, no se considerard
fa figura de “reverso de gastos no deducibles”  Es dech, que agueios gastos gque fugron
consideranng comao no dedocibles, pera efecios de la declaracidn de impussio a ta rants an
un gersicio fscal, no podrin ser considerados como deducibles en gjercicios lscoles
futures, debdo 8 gue no existen dispusicionss en la normativa tribulena vigenies que prevea
fa apacactdn de i3 figura d& verso de gastos ne deducibies.
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11, Heohos oourrides con la posterioridad del perlodo que se informa:

Entre of 21 de dicternre del 2015 v ia fecha de emusitn de estos estades Tingnciares no se produisron evenios que,
an o apinién de fa Administracion ds la Compatife, pudisran tener un efecto sigrfichlive sobre divhos eshados
financaros gua no se haya svelado en jos mismos,




