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Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
CARNES Y FRIGORIFICOS CARFIG S. A.

lntroduccidn:

1. He auditado el balance general adjunto de CARNES Y FRIGORIFICOS CARFIG S. A. al 31 de diciembre del

2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de

efactivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y
otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de |a Administracion sobre los estados financieros:;

2. Como se‘indica en la nota 1, la Administracion de la Compaiila es responsable de la preparacién y

presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Narmas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la
preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros para que esién libres de representaciones
errbheas de importancia relativa, ya sea como resuliado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas

contables apropiadas; v, realizar las estimaciones contables razonables de acuerde con las circunstancias
del entorno econdmico en donde opera la Compatfiia.

Responsabilidad del Auditor Independiente:

3 M fesponsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en mi

auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
{NIAA). Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y
ejecutemos 1a auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieras no contienen errores
importantes.

Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo que los estados financieros contengan errores importantes
ya sea como resultade de fraude o eror. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién el control interno pertinente de la Compafiia en la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros con el propdsito de disefiar procedimientos de auditorla de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Una auditoria incluye también una evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compafiia son razonables,
asl como una evaluacion de la presentacidn de los estados financiercs fomados en su conjunto. Considero

que la evidencia de mi auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarme una base
razonable para expresar una opinién.

Opinidn:
4.

SC- RNAE No.142; CPA No. 16818

Guayaquil, julio 4, 2012

Cadla, Coviem, Mz. 17, Villa 6, Telfs.: 2496297-2421297, Cel: 098458560, e-mail: edocazar@hotmail.com
Guayaquil - Bcuador




CARNES Y FRIGORIFICOS CARFIG S. A.

Balance General

31 de diciembre

2011
{US Ddlares)

Activos
Activos Corrientes

Efectivo 11.317,42

Cuentas por Cobrar {Nota 3) 393.695,04

Inventarios {Nota 4} 34.192,70
Total activos corrientes 439.205,16

Propiedades y equipos (Nota 5) 3.470.974,60

Compafilas relacionadas {Nota 6) 174.283,64

Otras cuentas por cobrar 74.461,44

Aclivos diferidos 4.416,00
Total del Activo 4.163.340,84
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes

Sobregiros Bancarios ' ' 1.207,79

Cuentas por pagar {Nota 7) 52.782,66

Gastos acumulados por pagar {Nota 8) 72.883,71
Total de pasivos corrientes 126.874,16
Pasivos de large plazo

Cuentas por pagar relacionadas {Nota 9) 596.789,87

Obligaciones de largo plazo {Nota 10} 3.624.510,65

4.221.300,52

Patrimonio de los Accionistas

Capital (Nota 11) 7.800,00

Utilidades acumuladas (123.218,60)

Utilidad (pérdida) del ejercicio (69.515,24)
Total Patrimonio de los Accionistas (184.833,84)
Total Pasivos y Patrimonio de los Acclonistas 4.163.340,84

Ver politicas de contabilidad significativa y notas a los estedos financieros




CARNES Y FRIGORIFICOS CARFIG S. A.

Estado de Resultados

INGRESOS
Ventas netas gravadas
Qtros ingresos

Total de Ventas

Costo de ventas

Utilidad bruta en Ventas

Gastos:

Gastos de Administracién y Ventas

Total gastos operacionales

Pérdida del ejercicio

Ver poilticas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

Afo Terminado el
31 de Diclembre
2011

(US Délares)

928.532,06
554,40
929.086,46

(204.001,69)

725.084,77

{794.600,01})
{794.600,01}

{69.515,24)




CARNES Y FRIGORIFICOS CARFIG S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Participaciones Aportes futura Reserva de

Soclales capitalizacién Resorvas Capital Resultados TOTAL
Saldo al 1 de enere del 2010 7.600,00 (15.071,02) (7.171,92)
Pérdida 2010 . {108.388,57)  (106.388,57)
Saldo at M de diciembre del 2010 7.900,00 {121.480,48) (113.580,49)

Ajuste . - . - (1.758,11)  (1.756.11)
Pérdida del ejercicic 2011 (80.515,24)  (80.515,.24)

Saldo sl 31 de diclembre de 2011 7.900,00 {192.733,84)  (184.833,84)

Ver pollticas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros




CARNES Y FRIGORIFICOS CARFIG S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afo Terminado el
31 de Diclembre

2011
{US Délaras)

Actividades de operacién:
Pérdida del ejercicio (69.515,28)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efective neto proveniente de actividades
de operacion:

Depreciacion 53.84594
Camblos en activos y pasivos de operacién:

Cuentas por cobrar . {364.126,19)

Inventarios : . {26.874,61}

Cuentas por pagar 803.415,09

Sobregiros bancarios . 1.207,78

Gastos acumulados por pagar ‘ 66.679,10

Otros activos 272.839,48
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 537.571,36
Actividades de Inversién

Propiedades y equipos, neto (106.575,91)
Efsctivo neto utilizado por actividades de inversién {106.575,91)

Actividades de financiamiento
Pago de obligaciones de largo plazo
Cuentas por cobrar relacionadas

{256.256,10)
{171.440,52)

Qtros ajustes al patrimonio, neto {1.758,11)
Efactivo provisto por actividades de financiamiento (429.454,73)
Efectivo y aquivalentes de efectivo 1.540,72
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 9.776,70
Efectivo y equivalentes de efectivo at final del afio 11.317 42

Ver politicas de contabilidad significativas y nolas a los estados financieros




CARNES Y FRIGORIFICOS CARFIG S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

1. Actividad de la Compaiiia

La Compaiila fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador el 2 de septiembre de 2003 en la Notaria
Notaria Sexta e inscrita en el Registrado Mercantil el 29 de octubre de 2003. Siendo su capital inicial de
$800,00 dolares de Estados Unidos. Posteriormente la compafiia hizo un aumento de capital mediante
escritura publica el 10 de septiembre de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de septiembre del
mismo afio.

La compafiia fue creada con multiples objetos sociales, siendo su principal actividad 1a administracion de
hoteles.

De acuerdo con los boletines de informacion estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el
indicador relacionado con la inflacién anual en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el dltimo
afio, fue como sigue:

indice
Diclembre 31, Inflaclén Anual
2011 541 %
2010 333%
2009 431%

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentaciéon de Estados Flnancieros

Los estados financieros adjuntos son presentados en US$ Délares de los Estados Unidos de Norteamérica
(USA), moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son
preparados de acuerdo con disposiciones emitidas y aprobadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador (SIC).

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en un total de 27 normas son similares a sus
correspondientes Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC), de las cuales se derivan. En la actualidad,
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC} estdn siendo reemplazadas en forma gradual por las
Normas Internacionales de informacidn Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y estableceran a futuro 1a base de registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de
las sociedades a nivel mundial. Con base a tales cambios en estas normas, la Superintendencia de
Compafiias (SIC) mediante Resoluciones No. 06.Q.ICIL003 y No. 06.Q.IC1.004 publicadas en el R.O. No. 348
de soptiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF, respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a
partir de enerc 1° del 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue
ratificada con Ja Resolucién No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del
2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia dé Compafiias (SIC) emitid la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No.498, que establecia un cronograma de aplicacién obligatoria de las
NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada disposicion legal,
la Compaitia aplicara obligatoriamente ias NIIF a partir de enero 1° del 2012, teniendo como periodo de
transicion el afto 2011,




CARNES Y FRIGORIFICOS CARFIG S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

2, Politicas Contables Significativas {continuacion)

En diciembre 23 del 2009, la Superintendencia de Companlas (SIC) emitié 1a Rasolucion No. SC.DS.G.09.008
que fue publicada en el R.O. No. 94, en la cual se establece un instructivo complementario destinado a la
implementacion de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Bases de Presentacién de Estados Financieros

Durante el afio 2011, |la Superintendencia de Compafias del Ecuador (SIC), procedio a emitir las siguientes
disposiciones:

s Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en cctubre 28 del 2011 (Destino de los sakios de
las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superavit por revaluacion de
inversiones, resultades acumulados provenientes de Ja adopcitn por primera vez de las Nommas
Internacionales de informacion Financiera (NIIF) y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para
pequefias y medianas empresas — PYMES.-, superdvit por valuacion, utilidades de compafiias holdings y
controladoras y designacién e infarme de peritos).

» Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11010, publicada en octubre 11 del 2011 (Aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para
pequefias y medianas empresas —PYMES- para las compafiias sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafias de! Ecuador).

¢ Resolucién SCICIL.CPAIFRS.G.11015, publicada en diciembre 30 del 2011 (Normar en la adopcitn
por primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacién del valor razonable o revaluacién como costo
atribuido, en el caso de los bienes inmuebles).

Un resumen de las principales normas contable aplicadas por la Compafiia para la elaboracién de los estados
financieros, se expone a continuacién:

Inventarios:

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo no excede al valor del mercado.

Propledades:

Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son cargados a resultados mientras
que las adiciones y mejoras de importancia son capitalizadas. El coslo es depreciado c¢on cargo a los

resultados de cada periodo contahle, de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida
util estimada, en base al siguiente porcentaje anual:

Activos depreciables %
s  Equipos de computacién 3%
* Muebles y enseres y equipos de oficina 10 %

Reserva legal.

De acuerdo a la legislacion societaria vigente, ia Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta de! afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta dispanible para la distribucion de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la
absorcién de pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta
general de accionistas.




CARNES Y FRIGORIFICOS CARFIG S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

2, Politicas Contables Significativas {continuacién)
Bases de Presentacidn de Estados Financleros
Reglstro de los Ingresos y Gastos:

Los ingresos, corresponden principalmente a ventas del periodo. Los gastos de administracién son
registrados en el perlodo en que los servicios son recibidos. Los gastos son registrados de acuerdo con el
método del devengado.

Determinacién para ¢l Impuesto a 1a renta:

La determinacion para el impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto a la renta aplicable a
las utiidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el método de
impuesto a pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa corporativa del impuesto a la
renta sera del 24% sobre las utilidades gravables (tarifa 15% si las ufiidades son reinvertidas por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del siguiente aflo). Durante los afios 2011 y 2010 la Compafiia calcul6
la provision para impuesto a la renta aplicando las tarifas del 24% y 25%, respectivamente.

De acuerdo con lo establecido en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado en
el R.Q. No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece en disposiciones transitorias, la reduccion de ia
tarifa del impuesio a la renta, misma que se aplicaré en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales
terminados al 2012 y 2013 en 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimacionas:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC, requieren que la Administracion de la
Compafila efectiie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la
empresa que inciden en la presentacidn de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
Periodo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
parte de la Administracidon de la Compafiia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian
variar en relacién con los estimados originales debide a la ocurrencia de eventos futuros que no son del
control de la Administracion.

Periodo de transiclén:

Como parte del proceso de transicidn y de disposicién legal, la Compafiia aplicard obligatoriamente las
Normas Intemnacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir de enero 1° del 2012, teniendo como periodo
de transicion el afto 2011. A la fecha de emision de este informe se encuentra pendiente de presentacion ante
la Superintendencia de Compafiias (SIC) la conciliacién del patrimonio neto al inicio del periode de transicion,
el plan de conversion de NEC a NIIF y el plan de capacitacién respectivamente, los que deben ser conocidos y
aprobados por la Junta General de Accionistas de la Compafifa.




CARNES Y FRIGORIFICOS CARFIG S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011
3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2011
(US Ddlares)
Clientes 339.972,23
Empleados 1.115,52
Crédito tributario VA 27.322,87
Anticipo impuesto a la renta 25.284,42
Total 393.696,04

Clientes nacionales , corresponde al valor de las facturas por ventas a crédito con plazos promedio de 30 dias, no

devengan ning(n tipe de interés.
4. Inventarios

Las Inventarios estan constituidas como sigue:

2011
(US Dolares)
Bodega hotel uno 20374 47
Otros inventarios 13.818,23
Total 34,192,70
5. Propiedades, planta y equipos
Las Propiedades estan constituidas como sigue:
2011
(US Délares)
Terrenos 1.200.000,00
Qbras en proceso 42.262,46
Edificios 2.170.000,00
Magquinarias 32.199,72
Equipos de computacién 7.2901,00
Muebles y equipos 102.049,95
Subtotal 3.553.803,13
Menos Depreciacion acumulada (82.828,53)
Total Activos fijos 3.470.974,60




CARNES Y FRIGORIFICOS CARFIG S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

§. Propiedades, planta y equipos

{continuacién)

El movimiento de las Propiedades para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, fue como sigue:

SALDO VENTAS Y/O SALDO
INICIAL ADICIONES RETIROS FINAL
{ US Ddlargs)
Terrenos 1.200.000,00 - - 1.200,000,00
Qbras en proceso 9.862,21 32.370,25 - 42 262 46
Edificios 2.170.000,00 - - 2.170.000,00
Maquinarias e instalaciones 12.638,21 19.560,51 - 32.199,72
Equipos de computacion 2.987.00 4,304,00 - 7.281,00
Equipos de oficina 51.708,80 50.341,15 102,049 95
Subtotal 3.447.227,22 106.575,91 - 3.553.803,13
Depreciacién acumulada (28.982,59) (53.845 94) (82.828,53)
Total 347824483  52.72897 - 347097460
No existen prendas ni hipotecas que pesen sobre las propiedades de la empresa.
6. Cuentas por cobrar relacionadas
Las Cuentas por cobrar relacionadas estan constituidas como sigue:
2011
(US Délares)
Brucosa S. A. 4,053,12
Pesmadeca S. A. 4.080,45
Aliperros S. A, 14.718.30
Jelusi S. A, 2.810,25
Artensia S. A 6.467,96
Cafripac 8. A. 4.686,14
Transdelec S. A 420,60
Ruali S. A. 413,98
Hicnesa 8. A. 2.608,57
Tierrika S. A. 5.217,13
Jaleim S. A, 3.257,55
Barufini S. A. 117,46
Miruva S, A, 346,57
Movismor 8. A. 538272
Ingope S. A, 705,13
Bygred S. A, 114.605,22
Camepac S. A 4,293,51
Total 174.283,64
- ——

Estos cuentas por cobrar a relacionadas no generan

fecha de vencimiento alguno.

ningln tipo de interés, asi como tampoco tienen




CARNES Y FRIGORIFICOS CARFIG S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

7. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

Proveedores locales
Varios acreedores
Otras cuentas por pagar

8. Gastos acumulados por pagar

Los gastos acumulados por pagar estan constituidos como sigue:

IVA y retenciones por pagar

Retenciones en la fuente renta por pagar
Provisiones sociales por pagar

Aportes IESS

Total

9. Cuentas por pagar relacionadas

Las cuentas por pagar relacionadas estan constituidas como sigue:

Ravcorp S. A,
Jelasa S. A.
Dikenet S, A
Distlords S. A
Placery S. A.

2011
{US Ddlares)
11.196,50
41,583,58
2,58
T 52.782,66

2011

(US Ddlares)

50.744,41
1.634,89
17.023,41
3.481,00
72.8683,71

2011
(US Ddlares)
485.302,40

12.658,97
4.914,90
5.871,48

88.042,12
596.789,87

Estas cuentas por pagar a largo plazo corresponde a préstamos sin restricciones de ninguna naturaleza ya

sean capital de trabajo, para instalaciones y obras de infraestructura, no tienen fecha de vencimiento.

ot



CARNES Y FRIGORIFICOS CARFIG S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

10. Obligaciones de largo plazo

Las Obligaciones de largo plazo estan constituidas como sigue:

2011

{US Ddlares)
Corporacién Financiera Nacional M 2.746.199,60
Machiavelio Cedefio Jorge ' @ 288.087,80
Belasco & Asociados (2) 580.223,25
Total T 362451065

e

1.- Corresponde a préstamo a la Corporacién Financiera Nacional, por un monto de $ 2.770.000,00
dolares de Estados Unidos, con vencimiento a junio 14 de 2014 y pagos anuales y un interés del
9.22%. y garantias de hipoteca abierta sobre el hotel.

2.- Estos préstamos corresponden a partes vinculadas, son a largo plazo sin restricciones de ninguna
naturaleza, es decir que pueden ser utilizados como capital de trabajo, para instalaciones y obras de
infraestructura.

11. Capital pagado

Al 31 de Diciembre del 2011, el capital pagado esta representado por 7.900 acciones comunes con un valor
nominal unitario de US$1.00.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC11-00383 de octubre 17 del 2011, emitida por el Servicio de Renta
Internas, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades deben obligatoriamente
informar a 1a administracion tributaria, el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas, participes o
SOCIos.

La Compafila espera cumplir con este requerimiento de informacién en el transcurse del primer semestre del
afio 2012.

12. Régimen Tributario

s Revislon tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad
de |a entidad supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requisra pronunciamiento previo
caduca:

i. En tres afios, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

ii. En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubiere declarado en todo o en parte; vy,

iii, En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo 0 en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar |a declaracion de impuesto a la renta del 2010 v '
2011 de acuerdo con lo indicado en el literal i) anterior, atn no ha prescrito.




CARNES Y FRIGORIFICOS CARFIG S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

12. Régimen Tributario (continyacién)
«  Amortizaclén de pérdidas operativas

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con
las utilidades gravables que se cbtengan por parte de la Compafiia, dentro de los cinco afios siguientes a
aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacién exceda, en cada periodo, el 25% de las
utilidades obtenidas.

14, Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y |a fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compafila, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




