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WINDOW WORLD 8. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018

(Expresado en doélares EE.UU.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes al efectivo (notas 2 y 4)

Cuentas por cobrar:
Clientes (notas 2 y 5)
Otras cuentas por cobrar (nota 6)

Partes relacionadas (notas 2 y 7)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar (nota 6)
Inventarios (notas 2 y 8)

Pagos anticipados (notas 2 y 9)

Activos por impuestos corrientes (nota 10)
Instrumentos financieros (nota 11)

Activos diferidos corto plazo (nota 12)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS (nota 11)
ACTIVOS DIFERIDOS (notas 2 y 12)
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO (notas 2 y 13)

ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO (nota 14)

ACTIVO POR DERECHO DE USO (notas 2 y 15)

TOTAL ACTIVO

\Ver notas a los est.

N l/

Gerente General
Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2019 2018
737,089.24 645,571.56

1,043,780.79 749,009.38
220,382.62 197,720.09
196,835.66 1,100.93

1,460,999.07 947,830.40

3.288.48 -
969,691.25 773,892.26
20,071.95 20.494.80
426,229.32 308,362.07
691,298.00 644,262.67
16,201.84 -
4,324,869.15 3,340,413.90
150,556.15 150,556.15
25,703.90 z
1,424 307.59 817,355.77
8,656.41 4,168.04
177,360.60 -
6,111,453.80 4412,493.72
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WINDOW WORLD S. A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018

(Expresado en délares EE.UU.)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Documentos por pagar (nota 16)
Cuentas por pagar (notas 2 y 17)
Partes relacionadas (notas 2 y 7)

Beneficios a empleados (notas 2 y 18)
Pasivos por impuestos corrientes (notas 2 y 19)

Pasivo por arrendamiento (notas 2 y 20)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

Partes relacionadas a largo plazo (notas 2 y 7)
Cuentas por pagar a largo plazo (notas 2 y 17)

Pasivo por arrendamiento (notas 2 y 20)

Beneficios a empleados a largo plazo (notas 2 y 21)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 22)

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal (nota 2)

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO CONTINGENTE (nota 24)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

N Kguisss /. ,{5!‘}/ £

Gerente General
Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2019 2018
- 220,000.00
2,628,708.63 1,890,205.84
1,122,117.03 311,921.34
261,502.93 209,652.42
356,964.28 277,473.28
51,840.00 )
442113287  2,909,252.88
75,000.00 75,000.00
904.78 .
172,800.00 -
80,908.25 68,874.98
4,750,745.90  3,053,127.86
616,366.00 86,600.00
0.10 529,766.10
122,213.39 61.803.12
11,009.44 621,663.67
548,180.77 4,168.04
62,938.20 55,364.93
1,360,707.90  1,359,365.86
6,111,453.80  4.412493.72
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WINDOW WORLD S. A.

Estado del Resultado del Periodo y Otro resultado Integral
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2019 y 2018
(Expresado en délares EE.UU.)

31
DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2019 2018

Ingresos de actividades ordinarias 9,758,884.91 7,667,432.60
Costo de venta y produccion 8,221,003.92 6,868,609.95
UTILIDAD BRUTA 1,5637,980.99 798,822.65
Otros ingresos 175,605.56 747 176.93
Gastos
Gastos de administracion 693,769.53 769,168.94
Gastos por depreciacién de activo por derecho de uso (nota 15) 27,286.25 -
Total gastos de administracion 721,055.78 769,168.94
Gasto por intereses por arrendamientos (nota 12) 12,647.41 -
Otros gastos financieros 22 548.14 13,0861.17
Total gastos financieros 35,195.55 13,061.17
TOTAL GASTOS 756,251.33 782,230.11
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 957,335.22 763,769.47
Participacion a trabajadores (notas 2, 18 y 24) -143,600.28 -114,565.42
GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Impuesto a la renta causado (notas 2, 19y 24) -209,632.27 -119,437.985
Ingreso por impuesto diferido (nota 14) 4,982.58 -
Gasto por impuesto diferido (nota 14) -494 21 4,168.04
GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS, NETO -205,143.90 -115,269.91
Reserva legal -60,410.27 -
Reinversion de utilidades - -529,766.10
RESULTADO DEL EJERCICIO 548,180.77 4,168.04

Ver notas a los estados financieros
= WY

Gerente General
Representante Legal




WINDOW WORLD S. A.

Estado de Resultado del Perfodo y Otro Resultado Integral
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2019 y 2018
(Expresado en délares EE.UU.)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2019 2018
Resultado del ejercicio 548,180.77 533,8934.14
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
OTROS RESULTADOS INTEGRALES QUE NO SE
RECLASIFICAN A RESULTADOS
Ganancia actuarial jubilacion patronal 10,565.66 13,854.00
Pérdida / ganancia actuarial bonificacion por desahucio -2,992.39 18,670.00
TOTAL 7.573.27 32,524.00
OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETOS DE
IMPUESTOS 7,573.27 32,524 .00
Resultado integral total del afio 555,754.04 566,458.14
RESULTADO POR ACCION 0.89 6.17
RESULTADO POR ACCION INTEGRAL TOTAL 0.80 6.54

Ver notas a los estados financieros
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WINDOW WORLD S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2019 y 2018

(Expresado en délares EE.UU.)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial

Transferencia de aporte para futuras capitalizaciones (nota 22)
Saldo final

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo inicial

Transferencia a capital social
Transferencia de resultado del ejercicio
Saido final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial
Transferencia de resultado del ejercicio
Saldo final

RESULT oS

Saldo inicial

Transferencia de resultado del ejercicio
Ajuste por gastos de afios anteriores
Dividendos pagados (nota 23)

Saldo final
RESULTADOQ DEL EJERCICIO
Saldo inicial

Transferencia a resultados acumulados

Resultado antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta causado

Impuesto a la renta diferido

Apropiacion de la reserva legal

Resultado del ejercicio

Aporte para futura capitalizaciones por reinversion
Saldo final

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2019 2018
86,600.00 86,600.00

529,766.00 -
616,366.00 86,600.00
529,766.10 -
-529,766.00 -
- 529,766.10

0.10 529,766.10
61,803.12 61,803.12
60,410.27 -
122,213.39 61,803.12
621,663.67 -
4,168.04 621,663.67
6,841.40 s
-621,663.67 -
11,009.44 621,663.67
4,168.04 621,663.67
-4,168.04 -621,663.67
957,335.22 763,769.47
-143,600.28 -114,565.42
-209,632.27 -119,437.95
4,488.37 4,168.04
-60,410.27 -
548,180.77 533,934.14
- -529,766.10
548,180.77 4,168.04



WINDOW WORLD S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2019 y 2018

(Expresado en délares EE. UU.)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2019 2018
OTROS RESULTADQOS INTEGRALES
Saldo inicial 55,364.93 22,840.93
Ganancia actuarial jubilacién patronal 10,565.66 13,854.00
Ganancia actuarial bonificacién por desahucio -2,992 39 18,670.00
Saldo final 62,938.20 55,364.93
TOTAL 1,360,707.90 1,359,365.86

Ver notas a los estados financieros

Gerente General
Representante Legal
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WINDOW WORLD S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2019 y 2018

(Expresado en doélares EE.UU.)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Efectivo recibido de clientes y otros 9,277,819.91 8,759,245.12
Efectivo pagado a proveedores y otros -7,368,525.82 -8,817,726.36
EFECTIVO GENERADO / USADO EN LAS OPERACIONES 1,909,294.09 -58,481.24
Impuestos pagados -130,141.27 -137,737.93
Gastos financieros -35,195.55 -13,061.17
EFECTIVO NETO PROVENIENTE / USADO EN ACTIVIDADES
OPERATIVAS 1,743,957.27 -209,280.34
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento en instrumentos financieros corto plazo -47,035.33 -644 262.67
Ventas de propiedades, planta y equipo 110,982.98 241 506.09
Compras de propiedades, planta y equipo (nota 13) -670,076.72 -208,569.97
Aumento activos por derecho de uso -204,646.85 =
Disminucion/aumento en instrumentos financieros largo plazo - 407,961.22
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -810,775.92 -203,365.33
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Disminucion / aumento deuda a corto plazo -220,000.00 220,000.00
Dividendos pagados -621,663.67 -
EFECTIVO NETO PROVENIENTE/USADO EN -
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -841,663.67 220,000.00
Aumento / disminucién neto del efectivo y sus equivalentes 91,517.68 -192,645.67
Efectivo y sus equivalentes al principio del perioda 645,5671.56 838,217.23
Efectivo y sus equivalentes al final del perfodo (notas 2 y 4) 737,089.24 645,571.56

Ver notas a los estados financieros

Gerente General
Representante Legal




WINDOW WORLD S. A.

Conciliacion de la Utilidad Neta antes de Impuestos

con el Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas

por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2019 y 2018

(Expresado en dolares EE.UU.)

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Ajustes por:

Provision de cuentas incobrables clientes
Amortizacion de pagos anticipados

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Depreciacion de activos por derecho de uso
Provision de beneficios a empleados a largo plazo
Gastos financieros

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambio en el capital de trabajo

Aumento / disminucion en cuentas por cobrar clientes y otros
Aumento / disminucion en partes relacionadas en cuentas por
cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en pagos anticipados

Disminucién/aumento en activos por impuestos corrientes
Aumento / disminucién en cuentas por pagar

Aumento / disminucién en partes relacionadas por pagar
Disminucién en parte relacionadas por pagar largo plazo
Aumento cuentas por pagar largo plazo

Disminucion en beneficios a empleados corrientes

Aumento / disminucién en otras cuentas por pagar a largo plazo
Aumento / disminucién en beneficios a empleados a largo plazo
Disminucién activos diferidos corto plazo

Disminucién activos diferidos largo plazo

Aumento pasivo por arrendamiento corto plazo

Aumento pasivo por arrendamiento largo plazo

Efectivo neto usado / proveniente de actividades
operativas

Impuestos pagados
Gastos financieros

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Ver nota 7d0s financieros

Gerente General
Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2019 2018
957,335.22 763,769.47
-16,786.59 19,255.04

39,987.42 40,829.51
216,083.32 222,743.24
27,286.25 -
24,539.53 16,672.16
35,195.585 13,061.17
1,283,640.70 1,076,330.59
-461,035.83 313,970.30
-195,734.73 30,665.29
-195,798.99 -303,378.13
-39,564.57 -39,241.80
-117,867.25 186,129.89
738,502.79 -528,061.14
810,195.69 -423,835.29
- -25,000.00

904.78 &
-81,749.77 -131,488.11

- -213,609.21

-4,932.99 -863.63
-16,201.84 -
-25,703.90 -
51,840.00 <
172,800.00 -
1,909,294.09 -58.481.24
-130,141.27 -137,737.93
-35,195.55 -13,061.17
1,743,957.27 -209,280.34
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WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros

) OPERACIONES

La entidad fue constituida el 20 de noviembre del 2003 de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador y tiene por objeto social dedicarse a las actividades manufactura,
ensamblaje de ventanas, puertas, importacion de herrajes, accesorios de elemento en
general.

2. POLITICAS CONTABLES

a. Base de preparacion y presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros comprenden el estado de situacion financiera, estado de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo y
las notas a la fecha de reporte.

Los estados financieros antes mencionados han sido preparados y presentados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, vigentes a la fecha.

La aplicacion de las normas contables, sus politicas, estimaciones y criterios son de
responsabilidad de la Administracién, quienes manifiestan expresamente que se han
aplicado los principios vy criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

b. Hipotesis del neqocio en marcha

Los estados financieros se han preparadc bajo la hipotesis que la entidad continuara
operando.

c. Registro contable y moneda de presentacion

Los registros contables de la entidad se llevan en idioma espafiol y se expresan en dolares
de los Estados Unidos de Ameérica, que es la unidad monetaria de la Republica del Ecuador.

d. Instrumentos financieros

Con fecha 24 de julio de 2014, el IASB emitio la NIIF 9 que sustituye, a partir del 1 de enero
de 2018, a la NIC 39 e incluye requerimientos para la clasificacion y valoracion financiera
de instrumentos financieros, el deterioro de activos financieros y la contabilidad de
coberturas.

Bajo NIIF 9, desde las categorias dos, tres y cuatro de la NIC 39 se eliminan, y el criterio de
clasificacion de los activos financieros dependera tanto del modo en que una entidad
gestiona sus instrumentos financieros (su modelo de negocio) como de la existencia y
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros. Con base
en lo anterior, el activo se medira:

9 o)



WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

1. Costo amortizado,
2. Valor razonable con cambios en otro resultade integral, o
3. Valor razonable con cambios en el resultado del periodo

Los criterios para aplicar las tres categorias bajo NIIF 9, son los siguientes:

Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobrar
flujos de efectivo contractuales y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal mas
intereses sobre dicho principal, el activo financiero se valorara al costo amortizado.

Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencién de flujos de efectivo
contractuales como su venta y, segln las condiciones del contrato, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal mas
intereses sobre dicho principal, los activos financieros se valoraran a su valor razonable con
cambios en otro resultado integral (patrimonio).

Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valoraran a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias.

Todos los instrumentos de patrimonio (por ejemplo, acciones) se valoran por defecto en la
categoria Valor razonable con cambios en el resultado del periodo. Esto es asi porque sus
flujos contractuales no cumplen con la caracteristica de ser solo pagos de principal e
intereses.

Reconocimiento inicial

En el reconocimiento inicial, hay dos opciones de designacion irrevocable en el
reconocimiento inicial:

1. Un instrumento de patrimonio, siempre y cuando no se mantenga con fines de
negociacion, puede designarse para valorar a valor razonable con cambios en otro resultado
integral (patrimonio). Posteriormente, en la venta del instrumento, no se permite la
reclasificacion a la cuenta de resultados de los importes reconocidos en patrimonio y
Unicamente se llevan a resultados los dividendos.

2. Un activo financiero también puede ser designado para valorarse a valor razonable con
cambios en resultados si de esta manera se reduce o elimina una incongruencia de medicién
o reconocimiento (véase p. B4.1.29 a B4.1.32 NIIF 9).

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas o
menos, en el caso de un activo financiero o un pasivo financiero que no se contabilice a
valor razonable con cambios en resultados, los costcs de la transaccion que sean
directamente atribuibles a la adqguisicion o emision del activo financiero o del pasivo
financiero.

No obstante, lo anterior, en el momento del reconocimiento inicial una entidad medira las
cuentas a cobrar comerciales que no tengan un componente financiero significativo
(determinado de acuerdo con la NIIF 15) a su precio de transaccion.

Reconocimiento posterior

Para el registro posterior al momento del reconocimiento inicial de los activos financieros,
se aplican las siguientes politicas contables:

)
-10 - (/"f



WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Activos financieros a costo amortizado:

Estos activos se registran posteriormente a su reconocimiento inicial por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Dicho costo amortizado
se vera reducido por cualquier pérdida por deterioro. Se reconoceran ganancias o pérdidas
en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja o se haya deteriorado,
o por diferencias de cambio. Los intereses calculados usando el método del tipo de interés
efectivo se reconocen en la cuenta de resultados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente y posteriormente a valor razonable, sin incluir los costos de transaccion, que se
cargan a la cuenta de resultados. Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el
valor razonable se presentan en la cuenta de resultados dentro de “otros ingresos / (gastos)
financieros — netos” en el periodo en que se originaron. Cualquier dividendo o interés
tambien se lleva a resultados financieros.

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral:

Se contabilizan posteriormente por su valor razonable, reconociendo los cambios en el valor
razonable en “Otro resultado integral”. Los ingresos por intereses, las pérdidas por deterioro
y las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de resultados. Cuando se venden o
se dan de baja, los ajustes en el valor razonable acumulados reconocidos en “Otro resultado
integral” se incluyen en la cuenta de resultados como “otros ingresos/(gastos) financieros
netos”.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral:

Su medicién posterior es a valor razonable. Unicamente se llevan a resultados los
dividendos, a menos que dichos dividendos representen claramente una recuperacion del
costo de la inversion. Otras pérdidas o ganancias se llevan a “Otro resultado integral” y
nunca se reclasifican a resultados.

WINDOW WORLD S. A, en base a las NIIF 9, cambié su clasificacion de activos financieros
gue mantenia hasta el 31 de diciembre de 2018, asi.

_ Activos financieros ' Nueva clasificacién bajo NIIF 9
Efectivo y equivalentes al efectivo | Costo amortizado -
Clientes y otras cuentas por cobrar Costo amortizado
Otros activos financieros Costo amortizado _
Instrumentos de patrimonio Valor razonable con cambio en resultados

41



WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Deterioro de activos financieros

El nuevo modelo de deterioro de NIIF 9 se basa en la pérdida esperada, a diferencia del
modelo de pérdida incurrida de NIC 39. Por tanto, bajo NIIF 9 las pérdidas por deterioro se
reconocen antes que bajo el modelo de la NIC 39. El nuevo modelo de deterioro es aplicable
a todos los elementos que se sefialan a continuacion:

Activos financieros valorados a costo amortizado.
Activos financieros de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Los activos financieros a costo amortizado incluyen la partida de “Clientes y otras cuentas
a cobrar” (que comprenden las cuentas a cobrar y otros activos contractuales en el alcance
de la NIIF 15 “Ingresos derivados de contratos con clientes” y las cuentas a cobrar por
arrendamientos en el alcance de la NIC 17), “Efectivo y partidas equivalentes al efectivo” y
“otros activos financieros”.

Al 1 de enero de 2018, no existian en WINDOW WORLD S. A., activos contractuales en el
alcance de la NIIF 15, ni instrumentos financieros de deuda.

Bajo la nueva norma, el modelo de deterioro esta dado sobre un enfoque dual de valoracion,
bajo el cual habra una provisiéon por deterioro basada en las pérdidas esperadas de los
proximos 12 meses o basada en las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. El
hecho que determina que deba pasarse de la primera provision a la segunda es que se
produzca un empeoramiento significativo en la calidad crediticia.

Para las cuentas a cobrar comerciales y de arrendamiento, tanto si poseen o no un
componente financiero significativo, WINDOW WORLD S. A., ha elegido como su politica
contable medir la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a las perdidas
crediticias esperadas durante todo el tiempo de vida del activo siguiendo el enfoque
simplificado del p. 5.5.15 de la NIIF 9.

Para determinar si un activo financiero ha experimentado un empeoramiento significativo en
su riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial, o para estimar las perdidas crediticias
esperadas durante todo el tiempo de vida del activo, WINDOW WORLD S. A., considera
toda la informacion razonable y sustentable que sea relevante y que este disponible sin
esfuerzo o costo desproporcionado. Esto incluye tanto informacion cuantitativa como
cualitativa, basada en la experiencia del Grupo o de ofras entidades sobre pérdidas
crediticias historicas, e informacion de mercado observable sobre el riesgo crediticio del
instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares.

WINDOW WORLD S. A., asume que el riesgo de crédito de un activo financiero se ha
incrementado significativamente si la mora es superior a 30 dias. Asimismo, adopta la
presuncion de impago para un activo financiero que se encuentre en mora superior a 80
dias, salvo que se tenga informacion razonable y fundamentada que demuestre Ia
recuperabilidad del credito.

El periodo maximo a lo largo del cual las pérdidas crediticias esperadas deberan estimarse
es el maximo periodo contractual a lo largo del cual la entidad esta expuesta al riesgo

crediticio.

T T I



WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

La NIIF 9 define la pérdida de crédito esperada como el promedio ponderado de las pérdidas
crediticias con los riesgos respectivos de que ocurra un incumplimiento como ponderadores.
Las pérdidas crediticias se miden como la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales a que se tiene derecho de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo
que la entidad espera recibir (es decir, todos los déficits de efectivo) descontados a la tasa
de interés efectiva original.

De la definicion de la pérdida esperada como una media esperada se deduce que sera
necesaria la aplicacion de juicio y un ejercicio importante de realizacion de estimaciones.

A grandes rasgos, la perdida esperada se basa en la siguiente férmula: EAD (Exposicion al
riesgo) x PD (Probabilidad de impago) x LGD (Pérdida dado el incumplimiento) x DF (Factor
de descuento):

EAD= es la exposicion al riesgo. Se mediria por los saldos contables (saldos pendientes de
recibir un flujo de efectivo u otro activo financiero) minorado en su caso por los pagos
anticipados y cualquier garantia o aval otorgada por el cliente.

PD= es la probabilidad de impago.

Las probabilidades de impago se determinaran de forma histérica, con base en el historico
de impagos de la propia empresa o matrices de transicion historica.

LGD= es la pérdida que se tendria en caso de impago del deudor, y se calcularia como (1
— |la tasa de recuperacion).

La empresa utiliza la tasa de transicion histérica en base a la matriz de transicion

DF es el valor temporal del dinero.

. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo, forma parte de los actives financieros clasificados
como costo amortizado e incluye el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades
financieras que no estén sujetas a ninguna restriccién.

La entidad clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efectivo en actividades
de operacion, los dividendos recibidos como flujos de efectivo en actividades de inversion y
los dividendos pagados como flujos de efectivo en actividades de financiamiento.

El efectivo en entidades financieras esta sujeto a riesgo crediticio, aunque el plazo de
vencimiento es muy bajo ya que la entidad puede retirar el efectivo en cualquier momento
sin penalizacion.
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WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros, clasificados como costo amortizados ya que
son mantenidas con el fin de cobrar flujos de efectivos contractuales en fechas especificas
que constituyen pagos del principal mas los intereses, que se originan basicamente por la
venta de bienes y servicios de la entidad, por préstamos a empleados, anticipos a
proveedores y otros préstamos, que estan sujetos a cobros fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican como no corrientes sélo cuando sus
vencimientos son superiores a 12 meses contando desde la fecha del Estado de Situacion
Financiera. Se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costos de
transaccién directamente atribuibles a la venta y se valoran posteriormente al costo
amortizado, utilizando el metodo del tipo de interés efectivo.

. Inventarios

Los inventarios son los productos terminados destinados a ser vendidos en el curso normal
de la operacion y los materiales y suministros que se emplean en la comercializacion. Los
inventarios inicialmente se miden a su costo de adquisicion; posteriormente se miden a su
costo promedio o valor neto de realizacion, el menor.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

. Pagos anticipados

Se registran al costo histérico y se amortizan hasta el periodo de vigencia del bien o servicio.

Propiedades, planta y equipo, neto

Las propiedades, planta y equipo, se valoran a su costo de adquisicién, menos la
depreciacién acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. La
depreciacion se realiza en linea recta en funcién de la vida util.

Inversiones mantenidas al vencimiento

Representan una accion en Electroquil que la Administracion de la entidad tiene la intencion
y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento

Se mide los activos por derecho de uso de forma analoga a otros activos no financieros
(tales como propiedades, planta y equipo) y los pasivos por arrendamiento de forma similar
a ofros pasivos financieros. Como consecuencia, un arrendatario reconocera la
depreciacién del activo por derecho de uso y los intereses del pasivo por arrendamiento, y
también clasificara los reembolsos en efectivo del pasivo por arrendamiento en una parte
del principal y una parte de intereses.

.0



WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Préstamos bancarios

Los préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran por el importe recibido, neto
de los costos incurridos en la transaccion. Posteriormente, se valoran al costo amortizado.
Los gastos financieros se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo y se anaden al saldo en libros del pasivo
en la medida en que no se liquidan en el periodo en el que se producen.

. Cuentas por pagar proveedores y otros

Las cuentas por pagar se originan por las compras de bienes y servicios, se registran
inicialmente a valor razonable y posteriormente, son valoradas al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

Participacion a Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con el Codigo de Trabajo la entidad debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de la utilidad que resulta antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como apropiacion a los resultados del periodo en el que se originan.

Impuestos a las ganancias

Los impuestos a las ganancias es la suma del impuesto a la renta causado mas el impuesto
diferido.

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Regimen Tributario
Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y obligatorio emitidas
por el Servicio de Rentas Internas SRI, estaran sometidas a la tarifa impositiva del 22%
sobre su base imponible y se cargaran a los resultados del aflo en que se devengan con
base al impuesto por pagar exigible.

Beneficios a empleados a largo plazo

La provision para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio esta constituida de
acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio o a otros
resultados integrales, de acuerdo con el estudio actuarial que considera a todos los
empleados que se han ganado el derecho a este beneficio.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, son registrados en los resultados, en base
al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condiciéon de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma

entidad o empleador.

Reserva legal

Creacion de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de dar a
sus acreedores una proteccion adicional contra los defectos de las pérdidas.

La reserva legal se determina considerando la utilidad liquida, que para una sociedad
anonima consiste en el 10% de dicha utilidad hasta que este alcance por lo menos el 50%
del capital social

La politica de la entidad es de registrar la reserva legal en el primer dia del afio siguiente,
mediante Acta de Junta General de Accionistas.

Ingresos de contratos con clientes

La NIIF 15 establece los criterios para el registro contable de los ingresos procedentes de
contratos con clientes.

La NIIF 15 establece un nuevo modelo de cinco pasos gue aplica a la contabilizacion de los
ingresos procedentes de contratos con clientes:

Etapa 1: |dentificar el contrato (o contratos) con el cliente
Etapa 2: |dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato
Etapa 3. Determinar el precio de la transaccion

Etapa 4. Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempero del
contrato

Etapa 5: Reconocer el ingresc de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio.

De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la
contraprestacion que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir
bienes o servicios a un cliente, en el momento en que el cliente obtiene el control de los
bienes o servicios prestados. La determinacion del momento en el que se transfiere dicho
control (en un punto en el tiempo ¢ a lo largo de un periodo de tiempo) requiere la realizacién
de juicios por parte Window World S. A.

Esta Norma sustituye a las siguientes normas:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion; (b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias,
asi como a las interpretaciones relacionadas (CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de
Clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebles; CINIIF 18 Transferencias
de Activos procedentes de Clientes; y SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de
Publicidad).
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WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacian

Window World S. A., ha elegido como fecha de aplicacion inicial la del 1 de enero de 2018.
Por otra parte, en cuanto a su estrategia de transicion Window World S. A., optado por la
opcion C3 b) establecida en la Norma, que supone aplicar la NIIF 15 retroactivamente con
el efecto acumulado de la aplicacién inicial reconocido en la fecha de aplicacion inicial, sin
proceder por tanto a la reexpresion de la informacion presentada en 2017 bajo las normas
previas citadas.

Window World S. A, ha llevado a cabo un analisis en el que ha concluido que la
implementacién de esta norma no tendra impacto relevante sobre las operaciones que
realiza, sin que se hayan identificado ajustes sobre |a situacion patrimonial de apertura del
ejercicio 2018:

Reconocimiento de los ingresos

1. La mayoria de los ingresos de Window World S. A., provienen de la venta de maquinarias,
herramientas y articulos de ferreteria para el agro: y, prestacion de servicios para la actividad
agropecuaria. Para este tipo de ingresos, bajo NIIF 15, se considera gue los clientes son
consumidores finales o intermediarios, con los que no existen contratos a largo plazo, y a
los que se le emite la factura en el momento en que se transfiere el control de los bienes o
servicios, por lo gue los ingresos se reconocen en ese momento de venta del bien o
prestacion del servicio. Este tratamiento coincide con el que se ha venido utilizando hasta
la entrada en vigor de dicha NIIF.

2. La nueva norma NIIF 15 exige utilizar un método homogeneo de reconocimiento de
ingresos para contratos y obligaciones de desempefio con caracteristicas similares (NIIF 15
p.40).

El método elegido por Window World S. A., como preferente para medir el valor de los bienes
y servicios cuyo control se transfiere al cliente a lo largo del tiempo es el método de producto,
siempre y cuando a través del contrato y durante su ejecucion se pueda medir el avance de
los trabajos ejecutados. Los metodos de producto reconocen los ingreses de actividades
ordinarias sobre |a base de las mediciones directas del valor para el cliente de los bienes o
servicios transferidos hasta la fecha en relacién con los bienes o servicios pendientes
comprometidos en el contrato.

En contratos de bienes y servicios diferentes altamente interrelacionados para producir un
producto combinado, el método de producto aplicable sera el de medicion de los trabajos
realizados

En los contratos de servicios rutinarios en los que los bienes y servicios son sustancialmente
los mismos y se transfieren con un mismo patrén de consumo, de tal manera que el cliente
se beneficia de los mismos a medida que se van prestando por la compafiia, el método de
reconocimiento de ingresos seleccionado por Window World S. A, esta basado en el tiempo
transcurrido, dentro del método de producto, mientras que los costos se registran conforme
al principio de devengo. En funcién de lo anterior, el grado de avance en costos solo se
aplicara en aquellos casos en los que no se pueda medir de manera fiable el avance de los
trabajos.

Requisitos de presentacion e informacion

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacion e informacién que son mas detallados que en
las normas previas. Los requisitos de presentacion suponen un cambio significativo respecto
a la practica actual y han aumentado el volumen de desgloses requeridos en los estados
financieros de Window World S. A., ampliando los desgloses correspondientes a los juicios
realizados respecto a identificacion de las obligaciones de desempefio y otros aspectos de

juicio de la norma.
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WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

En resumen, el impacto de la adopcién de la NIIF 15 no tiene un efecto relevante en los
estados financieros de Window World S. A.

s. Costos y Gastos

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su valor
razonable en la cuenta de resultados, cuando se ha recibido los riesgos y beneficios mas
significativos inherentes a |a propiedad de tales bienes o servicios.

t. Provisiones

La entidad sigue la politica de provisionar los saldos estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como los avales y garantias otorgadas que puedan suponer una obligacion de pago (legal
o implicita) para la empresa, siempre y cuando el saldo pueda ser estimado de manera
fiable.

INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2019, fue de -0.07%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2015 3.38
2016 1.12
2017 -0.20
2018 0.27
2019 -0.07
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WINDOW WORLD 8. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2019 2018

Caja Uss 5,681.36 2,678.83
Bancos
Bancos locales 701,415.26 5583,227.01
Bancos del exterior 29,992.62 4225476
Nota de crédito cartular (a) - 47.410.96
TOTAL U.S.$ 737,089.24 645,571.56

(a) Corresponde a devolucion mediante nota de crédito cartular por impuesto a la salida de

divisas No 201706, a favor de Window World S. A., de acuerdo a lo establecido en Ia
resolucion No 109012019RDEV002581 por U.S.$ 47,410.96 con fecha de vencimiento 16

de enero del 2023, durante el afio 2019 fue usada para compensar sus obligaciones

tributarias.
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WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

5. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como

sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2019 2018
Clientes locales uss 1,079,956.81 801,971.99
Menos:
Provision de créditos incobrables 36,176.02 52,962 .61
TOTAL Uuss 1,043,780.79 749,009.38

Las cuentas por cobrar clientes locales estan respaldadas por las garantias que la entidad toma
en sus ventas a crédito, todas se cobran en la fecha de vencimiento 30, 60 y 90 dias.

El movimiento de la provision de créditos incobrables, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es

como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2019 2018

Saldo inicial Uss 52,962 .61 33,707 .57
Mas:
Provision del afio E 19,255.04
Menos:
Baja -16,786.59 -
TOTAL Uuss 36,176.02 52,962.61
2019

En el afo 2019 dan de baja a la provision de pérdidas crediticias esperadas por
U.S$ 16,786.59, por valores de cuentas por cobrar clientes recuperados durante el 2019,
dejando un saldo por U.S.$ 36,176.02 que conforme analisis, cubre el riesgo crediticio de las
cuentas por cobrar clientes.

2018

La provisién de pérdidas crediticias esperadas se estimd de acuerdo con la NIFF 9 Instrumento
Financieros, cuya provision contable es U.S.$ 19,255.04 y la provision de cuentas incobrables
tributaria es U.S.$ 7,382.13; lo que origina gasto no deducible para el afio corriente de U.S.$
11,872.91.
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WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2019 2018

Anticipo a proveedores locales (a) (b) Uss 61,881.12 169,861.89
Anticipo a proveedores del exterior (b) - 9,732.59
Empleados 6,082.59 6,929.79
Depositos en garantia arriendos (c) 3,288.48 -
Otras cuentas por cobrar 152,418.91 11,195.82
TOTAL UsS$ 223,671.10 197,720.09
220,382.62 197,720.09

Porcion corriente
Porcién Largo Plazo 3,288.48 -

2019 — 2018

(@)

(©)

Incluye anticipos a Exportcredit S. A. por U.S.$§ 159 429.56 por compra de local y
parqueo No 13 ubicado en Plaza Proyecto a la altura del km 1 de la via Daule, segun
cesion de derechos y obligaciones de un contrato de reserva de unidad inmobiliaria de

promesa de compraventa, de este valor se transfiric en el afic 2018
U.S.$ 157,100.00 a propiedad, planta y equipo, “edificios e instalaciones”, quedando un
saldo a favor por U.S.$ 2,329.56.

Representan desembolsos a los proveedores, para futuras compras de materia prima

y materiales de fabricacion.

Corresponde a depositos en garantia anticipados a la entidad Obras De Ingenieria
Electrica Y Telefonica Obre S.A. por alquiler de un local gue empieza a regir en el 2020,

N
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WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

SALDO . SALDO
RELACIONADAS POR PAGAR 31/12/2018 DEBITOS CREDITOS 31/12/2019

LARGO PLAZO

Ignacio Kozhaya
Abuhayar Uuss 75,000.00 - - 75,000.00

Las transacciones con partes relacionadas corresponden a facturacion de ventas, honorarios,

anticipos a clientes y proveedores, compras y transferencias.

Las transacciones con partes relacionadas se respaldan y efecttian en los mismos términos y
condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.

INVENTARIOS
El resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2019 2018
Materia prima Uuss 379,246 .22 430,937.27
Inventario de productos en proceso 10,464.33 -
Mercaderia en transito 579,980.70 342,954 .99
TOTAL Uss 969,691.25 773,892.26

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2019 2018

Seguros pagados por anticipado usSs$ 20,071.95 20,494.80

La amortizacién del ejercicio econémico 2019 es de U.S.$ 39,987.42

-24-



WINDOW WORLD 8. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es

comao sigue;

Impuesto IVA 12% pagado
Retenciones del impuesto al valor agregado

Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal (nota 24) (a)

Crédito tributario generado por el impuesto a la
salida de divisas afos anteriores (nota 24) (b)

Crédito tributario generado por el impuesto a la
salida de divisas (nota 24) (c)

TOTAL

2019

u.s.$

U.S$

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2019 2018
118,998.10 97,499.37
1,993.74 22673.66
87,762.90 67.477.74
68,751.09 -
138,723.49 120,711.30
426,229.32 308,362.07

(a) Las retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal por U.S.3 87,762.90,

fueron compensadas en la conciliacion tributaria del ejercicio 2018.

(b) El crédito tributario generado por el impuesto a la salida de divisas afios anteriores por
U.S.5 68,751.09, fueron compensadas en la conciliacion tributaria del ejercicio 2019.

(c) Del crédito tributario generado por impuesto a la salida de divisas por U.S.$ 138,723.49 fue

compensado en la conciliacion tributario en el ejercicio 2019 por U.S.$ 43,118.29 quedando
un credito tributario a favor por U.8.$ 95,605.21.

=R .
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WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

2018
Las retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal por U.S.$ 67,477.74, fueron

compensadas en la conciliacion tributaria en el ejercicio 2018.

Del crédito tributario generado por impuesto a la salida de divisas fue compensado en la
conciliacion tributario en el ejercicio 2018 por U.S.$ 51,960.21 quedando un crédito tributario a
favor por U.S.$ 68,751.09.

Se realizé ajustes en el 2018 sobre el saldo por el crédito tributario por el impuesto a la salida
de divisas del 2017 segun resolucion SRl 109012019RDEV002581 del 3 de enero del 2019 por
U.S.$ 159,381.88. Incluye U.S.$ 47 410.96 por nota de crédito cartular, U.S.$ 10,877.39
correspondiente a impuesto a la salida de divisas rechazado del 2017; U.S.$ 220.60 por
comprobantes de retenciones en la fuente del 2017 solicitados y no presentados;
U.S.$ 170.97 excedente en el valor de retencion del 2017 y U.S.$ 100,701.96 por crédito
tributario por impuesto a la salida de divisas ejercicio fiscal 2016 negado por falta de pruebas
dado que se presentd parcialmente la informacién solicitada por la Administracion Tributaria
mediante providencia No. 109012017PDE002393 encontrandose como acto firme
imposibilitando que estos rubros sean considerados en la liquidacion del impuesto a la renta
del ejercicio fiscal 2017 a efectuar en la resolucion 109012019RDEV002581.
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WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2019 2018
CORTO PLAZO
BBP Bank S. A. (a) Uuss$ 691,298.00 220,000.00
LARGO PLAZO
BBP Bank S.A. (b) - 424,262 67
Fideicomiso Hotel Aeropuerto (c) 150,556.15 150,556.15
TOTAL LARGO PLAZO uss 150,556.15 575,182.82

a) El saldo al 31 de diciembre del 2019 por U.S5.$ 691,298.00, se conforma asi:

Segun certificado de depdsito a plazo fijo No 01143105238 por U.S.$ 441,298.00, no
negociable no transferible, emitido por la institucién financiera BBP Bank, el 25 de junio del

2019, tiene plazo de 370 dias con una tasa de interés del 4,50 % al vencimiento.

Segun certificado de depésito a plazo fijo pasivo No 01143104138 por U.S.$ 250,000.00, no
negociable no transferible, emitido por la institucion financiera BBP Bank, el 08 de mayo del
2019, tiene plazo de 370 dias con una tasa de interés del 4.50 % al vencimiento.

El saldo al 31 de diciembre del 2018 corresponde a certificado de deposito a plazo fijo No
01143094942 por U.S.$ 220,000.00, no negociable no transferible, emitido por la institucion
financiera BBP Bank, el 6 de mayo del 2018, tiene plazo de 362 dias con una tasa de interés

del 3.50 % al vencimiento.

b) El saldo al 31 de diciembre del 2018 corresponde a certificado de deposito a plazo fijo No
01143083973 por U.S.$ 424,262.67, no negociable no transferible, emitido por la institucion
financiera BBP Bank, el 07 de mayo del 2018, tiene plazo de 413 dias con una tasa de

interés del 3.50 % al vencimiento.
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WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

c) El Fideicomiso Mercantil Hotel Aeropuerto, fue constituido el 18 de mayo del 2010 por BPO
Asesores Empresariales S. A. y Constructora e Inmobiliaria Valero Construvalero S. A. en
calidad de constituyentes aportantes y Fidunegocios S. A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos, en calidad de fiduciaria; acorde al catastro publico de beneficiarios del
Fideicomiso Hotel aeropuerto, Window World S. A. es beneficiario inicial en calidad de
constituyente adherente con fecha de designacién 11 de marzo del 2011; Window World
registra un aporte al patrimonio auténomo del fideicomiso por U.S.$ 150,556.15 monto que
representa el 1.80% de participacion de patrimonio al 31 de diciembre del 2019,

OBJETIVO DEL FIDEICOMISO
El Fideicomiso en su rendicion de cuentas al 31 de diciembre del 2019 menciona:

El Fideicomiso Hotel Aeropuerto se constituyo con la finalidad de que la Fiduciaria mantenga
la titularidad juridica de los bienes inmuebles, muebles y sus contribuciones o mejoras que
existan o que se espera que existan que conforman el patrimonio del Fideicomiso, asi como
los dineros, derecho, especie, que se aporten en el futuro por las partes constituyentes y
beneficiarias, para el desarrollo de un proyecto hotelero

En la reforma parcial al contrato de fecha 17 de mayo del 2012 se amplio la finalidad,
estableciéndose que el fideicomiso se dedicara a operar el Hotel Aeropuerto y realizara, por
lo tanto, toda la operacion hotelera o la administracion hotelera por si o contratando un
tercero, una vez que haya finalizado la construccion, dicha actividad la realizara durante los
primeros afios de funcionamiento del hotel y hasta que el comité fiduciario resuelva que sea
otra compafiia o figura juridica viable.

12. ACTIVO DIFERIDO

Un resumen del activo diferido al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2019 2018
CORTO PLAZO
:?Tzraegg? diferidos del pasivo por arrendamiento 16.201 84 )
LARGO PLAZO
:r;ﬁ;egg? diferidos del pasivo por arrendamiento 25.703.90

El interés diferido pagado en el ejercicio econdmico del afio 2019 es U.S.$ 12,647.41 (nota 15

(b)) ;,J
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WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

14. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Un resumen del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2019 2018
Impuesto diferido por jubilacion patronal Uuss$ 5,954.06 2,853.79
Impuesto diferido por bonificaciéon por desahucio 2,702.35 1,314.25
TOTAL Uuss 8,656.41 4,168.04
El calculo del impuesto diferido es el siguiente:
TARIFA DE

) DIFERENCIA IMPUESTO A IMPUESTO
DETALLE ANO TEMPORAL LA RENTA DIFERIDO
JUBILACION PATRONAL
Gasto provision de jubilacion
patronal 2018 US.$ 11,415.16 25% 2,853.79
Gasto provision de jubilaciéon
patronal 2019 13,705.76 25% 3,426.44
Reversion por ajuste por
salidas anticipadas 2019 -1,304.68 25% -326.17
TOTAL JUBILACION 23,816.24 5,954.06
BONIFICACION DESAHUCIO
Gasto provision de bonificacion
por desahucio 2018 5,257.00 25% 1,314.25
Gasto provisién de bonificacion
por desahucio 2019 6.224.56 25% 1,556.14
Reversion por ajuste por
salidas anticipadas 2019 -131.12 25% -32.78
Reversion por pago al personal
cesante (nota 24) 2019 -541.02 25% -135.26
TOTAL DESAHUCIO 10,809.42 2,702.35
TOTAL uss 34,625.66 8,656.41

Para el calculo se tomé como referencia, el informe para la aplicacion de impuesto diferidos por
el registro de provisiones de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, ademas el estudio
actuarial del Dr. Radrigo Arroba P., Sociedad Actuarial Arroba Internacional SAAI. del 2019.

=230 =




15.

WINDOW WORLD S. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

El impuesto diferido por U.S.$ 3,426 44 y U.S.$ 1 556.14 generaron en el ejercicio corriente un

ingreso diferido por U.S.$ 4,982 58 que se presenta en el estado de resultados después de la

participacién a los trabajadores.

La reversién de activos diferidos por U.S.$ 326.17 y U S.$ 168.04 generaron en el ejercicio

corriente un gasto por impuesto diferido por U.S.$ 494.21 que se presenta en el estado de

resultados después de la participacion a los trabajadores.

ACTIVO POR DERECHO DE USO

Un resumen del activo por derecho de uso al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

31 DICIEMBRE
2018

31 DICIEMBRE
CUENTA 2019
Arrendamiento galpén (a) UsS$ 204,646.85
Depreciacion acumulada (b) -27,286.25
TOTAL Uss 177,360.60

Corresponde por contrato de arrendamiento por un galpén ubicado en lotizacién Lagocebra,

km 8.5 de la via Duran — Tambo, con las siguientes condiciones:
Arrendatario: Proalum S. A,

Plazo: 5 afios contados desde 1 de mayo del 2019

Derecho de uso: el galpébn sera empleado por Window World S. A. en general para todo aquello

que esta autorizada conforme su objeto social.

Canon: U.S $ 4,320.00 mensual mas impuestos, cada afo las partes acordaran el incremento,

de existir.

(a) Corresponde al valor presente del arrendamiento a una tasa de descuento del 9.72%,

tomando como referencia informacion proporcionada por Banco Central del Ecuador.

(b) Se deprecian a 5 afnos, bajo el método de linea recta. El gasto por la depreciacion por el

derecho de uso del ejercicio economico 2019, es por U.S.$ 27,286.25., mas los intereses
diferidos por U.S.$ 12,647 .41 (ver nota 12), da un total de U.S.$ 39,933.66, menos el canon
de arrendamiento del afio 2019 U.S.$ 34 460, se genera un gasto no deducible en el

ejercicio econémico por U.S.$ 5,373.66, considerado en la conciliacion tributaria en el gasto

no deducible locales, debido que tributariamente solo es deducible hasta por el monto

soportado en las facturas por el canon de arrendamiento.

-31-
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16. DOCUMENTOS POR PAGAR

17.

WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

Un resumen de documento por pagar plazo al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue;

BBP Bank

uss

31 DICIEMBRE
2019

31 DICIEMBRE
2018

220,000.00

Corresponde a préstamo comercial back to back documentado en el pagaré a la orden con
numero de operacion 0010048199 a 360 dias plazo, tasa de interés 5.5% y pago de capital al
vencimiento, con fecha de desembolso 11 de mayo del 2018 y fecha de vencimiento 6 de mayo

del 2019, durante el afio 2019, la deuda fue cancelada.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, por clasificacion

principal es como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Anticipo a clientes (a)

Otras cuentas por pagar

TOTAL

Porcion corriente

Porcion Largo plazo

Uu.s.$

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2019 2018
117.674.74 146,136.70
1,029,158.66 544 586.26
1,035,591.73 822,042.06
447 188.28 377,440.82
2,629,613.41 1,890,205.84
2,628,708.63 1,890,205.84
904.78 -

a) Corresponden a valores recibidos de clientes para elaboracion e instalacion de los bienes

que comercializa Window World S. A., los mismos que son dados de baja al momento de la

finalizacion y facturacién de bienes o servicios vendidos.

wiAR
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WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS

19,

El movimiento de los beneficios a empleados al 31 de diciembre del 2019, es como sigue:

Décima Tercera remuneracion U.S.$
Décima Cuarta remuneracion
Vacaciones

Fondo de reserva

Aportes al IESS

lece y Secap 1% IESS

Participacién a trabajadores
(notas 2 y 24)

TOTAL uss

SALDO , _ SALDO
31/12/2018 DEBITOS CREDITOS  31/12/2019
742311 6470667  65680.21 8,396.65
2523068 37,176.39 3861246  26666.75
4760419 950659  34,317.71 7241531
121485 12,01276  12,030.72  1,232.81
13,614.17 140,094.44 13491490 843463
- 363818  4,394.68 756.50
114,565.42 114,565.42 143,600.28  143,600.28
209,652.42 381,700.45 433,550.88  261,502.93

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movimiento de pasivos por impuestos corrientes por el afio terminado al 31 de diciembre del

20139, es como sigue:

SALDO " SALDO

31/12/2018 DEBITOS CREDITOS 31/12/2019
Impuesto al valor agregade  U.S.$ 129,406.12 164828350 1,636,18629 117,308 91
Retencion en la fuente del
impuesto a la renta 12,633.74 82,661.88 84,512.30 14,484.16
Retencién en la fuente del
impuesto al valor agregado 16,095.47 156,209.78 1565,653.25 15,5638.94
Impuesto a la renta
causado (notas 2 y 24) 119,437.95 119,437.95 209,632.27 209,632.27
TOTAL USS$ 277,473.28 2,006,493.11 2085984.11 356,964.28

-33-
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WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

20. PASIVO POR ARRENDAMIENTO

Un resumen del pasivo por arrendamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018, por clasificacion
principal es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2019 2018
Arrendamiento Galpon Uuss 224,640.00 .
(menos)
Arrendamiento Galpoén parte corriente (a) 51,840.00 -
Arrendamiento Galpon a largo plazo (b) 172,800.00 -

El arrendamiento del galpon corresponde al canon de arrendamiento comprendido del 1 de
enero del 2020 al 1 de abril del 2024.Canon mensuakes de U.S.$ 4,320.00 por 52 meses da
un total de U.S.$ 224 64000

(a) Incluye capital por U.S.$ 35,638.16 e intereses por U.S.$ 16,201.84. (nota 12)
(b) Incluye capital por U.S.$ 147 096.10 e intereses por U.S.$ 25,703.90. (nota 12)

21. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo es el siguiente:

SALDO SALDO
31/12/2018 DEBITOS CREDITOS  31/12/2019
Jubilacién patronal uss 46,691.00 10,565.66 16,579.99 52,705.33
Bonificacion por desahucio 22,183.98 4932.99 10,951.93 28,202.92
TOTAL uss 68,874.98 15498.65 27,631.92 80,908.25

JUBILACION PATRONAL

Durante el afio 2019, la provision fue de U.S.$ 16,5679.99 que se consideré como gasto no
deducible. Del total de la provisién U.S.$ 13,705.76 es diferencia temporal y U.5.$ 2,874.23 es
diferencia permanente.

La ganancia actuarial del gjercicio fue U.S.$ 10,565.66 que afecté a otros resultados integrales.
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22.

WINDOW WORLD S. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

BONIFICACION POR DESAHUCIO

Durante el afio 2018, la provision fue de U.S.$ 10,851.93 de las cuales U.S.$ 7,959.54 afectd
gasto no deducible y U.S.$ 2,992.39 afecto a otros resultados integrales por perdida actuarial.
Del total de gasto no deducible U.S.$ 6,224.56 es diferencia temporal y U.S.$ 1,734.98 es

diferencia permanente.

Durante el ejercicio se pagé U.S.$ 6,858.23, de los cuales U.S.$ 4,932.99 se disminuyo de la

provisién y U.S.$ 1,925.24 afecto como gasto del ejercicio.

La jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio se hizo tomando como base el Estudio

Actuarial del ejercicio econémico 2019 realizada por Actuaria Consultores Cia. Ltda.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la entidad esta conformado de la siguiente manera:

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES % NACIONALIDAD C/ACCION us.s
Holding Ecuakozabu S. A. 493,093 80.00 Ecuatoriana 1.00 493,093.00
Kozhaya Jorge Antonio 123,273 20.00 Ecuatoriana 1.00 123,273.00
TOTAL 616,366 100.00 616,366.00

Conforme escritura de aumento de capital y estatuto social celebrada con fecha 6 de noviembre
de 2019, con registro mercantil el 13 de noviembre del 2018, aumenta el capital social de la
entidad en la suma de U.S.%$ 529,766.00 y que el pago de ese aumento de capital se efectle
mediante la reinversion de utilidades del afio 2018. Como consecuencia el capital social de Ia
entidad es U.S.$ 616,366.00.

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES % NACIONALIDAD C/ACCION us.s
Holding Ecuakozabu S.A. 69,280 80.00 Ecuatoriana 1.00 69,280.00
Kozhaya Jorge Antonio 17,320 20.00 Ecuatoriana 1.00 17,320.00
TOTAL 86,600 100.00 86,600.00

-

A
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WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

23. DIVIDENDOS PAGADOS

Segun acta de junta general de accionistas celebrada el 22 de marzo del 2018, aprueban la

distribucion de dividendos del ejercicio econémico del 2017.

Durante el afio 2019 se realiz el respectivo pago de dividendos por U.S.$ 621,663.67, sobre

los cuales se efectuaron las retenciones correspondientes.

- 38 -



WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

24. PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

CONCILIACION DE IMPUESTOS 2019 2018

Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a la renta UusSs$ 957,335.22 763,769.47

Menos:

Participacion a trabajadores (nota 18) 143,600.28 114,565.42

Ingresos exentos 11,872.91 85,625.00

Deducciones adicionales = 35,084.82

Reversion diferencia tempaoraria por

bonificacion por desahucio (nota 14) 541.02 -
801,321.01 528,494.23

Mas:

Gastos no deducibles locales 16,496.83 120,712.76

Gastos incurridos para generar ingresos exentos i 12,865.08

Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos 1,780.94 10,913.99

Generacion diferencia temporaria por

jubilacién patronal (nota 21) 13,705.76 11,415.16

Generacion diferencia temporaria por

bonificacién por desahucio (nota 21) 6,224.56 5,257.00

Utilidad gravable 838,529.10 689,658.22

Utilidad a reinvertir y capitalizar (a) - 529,766.10

Utilidad no reinvertida 838,529.10 159,892.12

Porcentaje impuesto a la renta 25% 25%

Impuesto a la renta causado (nota 19) (b) 209,632.28 119,437.95

Menos:

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal

corriente = 5

Impuesto a la renta causado 209,632.27 119,437.95

Menos:

Credito tributario afos anteriores (nota 10) 68,751.09 -

Retenciones en la fuente que le realizaron

en el ejercicio fiscal (nota 10) 97,762.90 67,.477.74

Crédito tributario generado por impuesto a la

salida de divisas (nota 10) 138,723.49 120,711.30

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE uss -95,605.21 -68,751.09

-37 -
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(b)

WINDOW WORLD 8. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

En el gjercicio fiscal 2018, la entidad decidié reinvertir U.S.$ 529,766.10, por lo que obtiene
una deduccion en la tarifa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales, es decir que
en lugar de pagar 25% paga 15% sobre los U.S.§ 529,766.10, este monto se tiene que
capitalizar durante el afio 2019 por U.S.$ 529,766.00, (ver nota 22)

En el ejercicio fiscal 2018, de la utilidad gravable de U.S.$ 689,658.22, la utilidad a
reinvertir y capitalizar es de U.S.$ 529,766.10 que paga una tarifa del 15% vy la utilidad no
reinvertida es de U.S.$ 159,892.12 que paga una tarifa de impuesto a la renta del 25%,

asi.
VALOR
CONCEPTO u.s.$ TARIFA IMPUESTO
Utilidad a reinvertir 529,766.10 15% 79,464.92
Utilidad no reinvertida 1569,892.12 25% 39,973.03
Utilidad gravable 689,658.22 119,437.95

Mediante Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Window World S. A.,
celebrada el 31 de marzo de 2019, se aprobd la reinversion de utilidades del 2018
destinados a ser usados en la adquisicion de maquinarias y equipos nuevos destinados a
la produccion y distribucion de sus productos.

Los estados financieros de WINDOW WORLD S. A., no han sido fiscalizados por las
autoridades de impuestos fiscales hasta el gjercicio 2019. La acciéon determinadora de la
administracion tributaria encaminada a declarar o establecer la existencia del hecho generador,
de la base imponible y la cuantia de un tributo, de acuerdo con el articulo 94 del Cédigo
Tributario, caduca sin que se requiera pronunciamiento previo en los siguientes casos:

1. En tres afos, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo.

2. En seis afios, contados desde la fecha en que vencio el plazo para presentar la declaracion,
respecto de los mismos tributos, cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v,

3. En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
activo o en forma mixta, contado desde la fecha de la notificacion de tales actos.

7.
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22.

WINDOW WORLD S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2019, y la fecha del informe de los auditores externos, se produjo

el siguiente evento:

El coronavirus COVID-19, fue declarado como pandemia por la Organizacion Mundial de Ia
Salud, lo que ha impactado a la economia mundial, ya que la medida de aislamiento social para
frenar el virus, implica que temporalmente cierren aeropuertos, puertos maritimos, transporte
terrestre, transporte maritimo y fluvial, las operaciones de comercio internacional de las
empresas privadas, publicas, entidades del sector publico, organizaciones sin fines de lucro se
han disminuido o cerrado temporalmente, afectando al comercio e impactando a nivel mundial

a toda la cadena de suministro de bienes y servicios.

En el Ecuador, mediante el Suplemento del Registro Oficial No. 160, 12 de Marzo 2020, se
declar¢ el Estado de Emergencia Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Nacional
de Salud, en los servicios de laboratorio, unidades de epidemiologia y control, ambulancias
aereas, servicios de médicos y paramédicos, hospitalizaciéon y consulta externa por la inminente
posibilidad del efecto provocado por el coronavirus COVID-19, y prevenir un posible contagio
masivo en la poblacion; y, en el Suplemento del Registro Oficial No. 163 , 17 de Marzo 2020 se
decreta el ESTADQ DE EXCEPCION POR CALAMIDAD PUBLICA EN TODO EL TERRITORIO
NACIONAL POR CASOS DE COVID-19 con lo cual se suspende el ejercicio del derecho
libertad de transito y libertad de asociacion y reunién, a la poblacion ecuatoriana; todo esto
afecta a las operaciones de las empresas impactando a la situacion financiera, al resultado de
gjercicio y a los flujos de efectivo cuyo impacto no es factible medirlo en los actuales momentos
pero que se van a ver reﬂejado.s en el transcurso del tiempo a medida que las empresas vayan
reconociendo de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, la pérdida
de valor de sus activos, tales como pérdida crediticia esperada, valor neto de realizacion de
inventarios, depreciacion de las propiedades, planta y equipos, deterioro de activos, pérdida en

el valor de instrumentos financieros e instrumentos de patrimonio, arrendamientos, etc.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La entidad cuenta con trabajadores en relacion de dependencia, personal con discapacidad de

acuerdo a la Ley vigente y con personal complementario.

At
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PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la entidad, han sido

adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los

fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con el que trabaja la entidad son de propiedad

exclusiva de |la entidad.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

El Registro Oficial Suplemento No 111 del martes 31 de diciembre de 2019, se publico la Ley

Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, que en el Capitulo Ill, Art 56, creo la

Contribucién unica y Temporal, a través de la cual las sociedades que realicen actividades

econdmicas y que han generado ingresos gravado iguales o superiores a U.S.$ 1,000,000.00

en el ejercicio fiscal 2018, pagara una contribucién Unica y temporal en los ejercicios 2020,2021

y 2022, de acuerdo a la siguiente tabla

Ingresos gravados Ingresos
desde gravados hasta Tarifa
1,000,000.00 " 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 ' En adelante 0.20%

En ningun caso esta contribucion sera superior al 25% del impuesto a la renta causado del

ejercicio fiscal 2018.

La entidad en base a la Ley antes indicada tiene que pagar los siguientes valores:

Ano Contribucion tnica y temporal
2020 12,493.48
2021 12,493.48
2022 12,493.48
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