WINDOW WORLD 5, A,

Estado de Sduacidn Financlera
Al 31 de Diciembre del 2018 v 2017
{Expresado en ddlares EE.LILL)

ACTING

21 DICIEMBRE 31 DICIEMEBRE
ACTIVG CORRIENTE 2018 2017
Efectivo y equivalentes al efectiva {nofas 2 v 4) 545.571.56 438.217.23
Cuentas par cobrar:
Clientes (notas 2 y 5) T40,000.38 1,228 855.95
Diras cuentas por cobrar (nota &) 197, 720.09 51.088.87
Partes relacionadas (motas 2y 7) 1,100.83 3176622
TOTAL CLIENTAS POR COBRAR 047 83040 1,311,721A17
Irventarios (nofas 2 y 8) 773 852 26 47051413
Pagos anticipados {notas 2 vy ) 20,454 80 22,082 .51
Activos por impuestos corrientes (nota 10) 30B.362.07 454 491.96
Ingtrumentas financieres (nota 12) 644 262 67 £
TOTAL ACTIVD CORRIENTE 334041590 3,137.027.00
PROPIEDADES, PLAMTA Y EQUIPD, METO {notas 2 y 11) A7 A56.77 1.173.03513
INETRUMENTOS FINANCIERDS (nota 12) 150.6558.15 568.517.37
ACZTIVOS POR IMPUESTC DIFERIDD (nota 13) 4 1635 .04 -
TOTAL ACTIVD 4 412 459372 4.3&5.5?%.59'

Wer nodas a los estados financieros

Geranbe (enaral Ii‘.;htadnra




WINDOW WORLD 8. A
Fztacn de Situacion Fimanciera

A 31 de Diclembre del 2018 y 20107
(Expresado en dilares EE.LILL)

PASIVD

31 DICIEMBRE 31 HCIEMBRE
PASIVO CORRIENTE 2018 2017
Documeanics por pagar inota 14) Z20,000.00
Cuentas por pagar (notas 2 y 15) 1,880,2045.84 2,314 04127
Partes relacicnadas (nolas 2y 7) 311,827.34 B39 5837 45
Beneficios a empleadas (nalas 2 v 16) 209,852 42 2268,585.11
Pazivos por impuesios comenies (notas 2y 17) 27T 47528 2957712
TOTAL PASIVD CORRIENTE 29009 252 88 367638212
Cuentas por pagar a largo plazo (notas 2 ¥ 15) - 213,698.21
Beneficios 3 empleados a largo plazo (notas 2 y 18) GE. 874 98 85,590.45
Partes relacionadas a large plazo (notas 2y 7) 75.000.00 100,000.00
TOTAL PASIVD 3.053,127.86 407587178
PATRIMONIO
Capital social {nota 19) E6 60000 85 60000
Aporte para fuluras capitalizaciones 520, 766.10 =
Reserva kegal (nota 23 G61.803.12 B1,603.12
Resulfadoes acumulados B21,863.67 "
Fesullzdo del ejercicio 416304 62166367
Dires resultados integrales 55,3564 593 22 84093
TOTAL PATRINCNID 1,353,365.86 702 807 72
PASIVD CONTINGENTE (nata 20)
TOTAL PASINVD Y PATRIMOMIC 4412 48372 4 858.578.50

‘“er nates 8 los estados fnancienos
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Gerenle General
Representante Legal




WINDOW WORLD 5. A

Estado del Resiuflado del Peripdo y Oiro resultado infegral
Por los afos lemmenados i 31 de Dicembre del 2018 y 2017

(Expresado en dolares EE LU )
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
__°018 2017

Ingrasos de actividades ordinanas T.BET 433 80 8630, 743 48
Coslo de venta ¥ producckbn 6,868 800 96 F.241,282.09
UTILIDAD BRUTA T8 B22 88 1,369 461 37
Otros ingresos TAT 178 83 &2 308 67
Gastos
Gastos de administracidn TGS 168 84 521,610 88
Gastos financieros 13,081 17 6,245 37
TOTAL GASTOS T82.230 11 62T 856 25
RESULTADD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADDRES E IMPUESTO A LA RENTA T8 TeH 47 04301379
Parmticipacion a trabajadores (notas 2, 16 y 20) =114 GG 42 =141, 687.07
GASTD POR IMPUESTD A LAS GANAMCIAS
implLiesto & & rénls causado (nolas 2 17 y 20} =118 437 &5 -180 663 05
impuestio difendo (nota 13) 416804 =
GASTO POR IMPUESTOD A LAS GAMAMCIAS. METO «115,269.91 -180 663.05
RESULTADD DEL EJERCICIO 821863187

Ver nolas & lon eatedos finencleroy

-

Representarte Legal

£33 834, 14




WINDOW WORLD 5. A

Estado de Resuliado del Periodo y Otro Resultado Integral
Por los ahos terminados el 31 de Diclembre del 2018 y 2097
(Expresado en gdlares EE UL

Resultado del ejercicio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

OTROS RESULTADOS INTEGRALES QUE NGO SE
RECLASIFICAM A RESULTADOS

{Ganancia aciueanal jubilacien patronal

Ganancia pérdida actuarial bonificacidén por desahucio
TOTAL

OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETOS DE
INPLUESTOS

Fesultado integral 1otal del ano

RESULTADD POR ACCION
RESULTADD POR ACCION INTEGRAL TOTAL

Ver notas a los estados financiarms

,ym{r-w /{ j‘iz__;f’f

Gerente Genscal
Rapresantants Legal

31 BICIEMBRE 21 DICIEMBRE
2018 2017
53393414 §21,662.67

13,854 00 35.098.99
1B,670.00 13.383.07
32 524.00 48 462 08
32624 00 48 462 08
BEG 453 14 E7012573
8517 T8

5.54 774




WINDOW WORLD 5. A,

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Pos los afos terménados el 31 de Dickembre del 2018 y 2017

(Exprasado en didares EE LILL)

CAPITAL SOCIAL

Saldo incial
Saldo final

APORTE PARA FUTURAE CAPITALIFACIONES
Saldo iniciat

Tranferencia de resultado del eercicio

Saldo final

RESERVA LEGAL

Saido Inicial
Salde final

RESULTADOS ACUMULADDS

Saldo micial

Transferencia de resultado del eparcicio
Dividendos repartidos

Saldo final

RESULTADD DEL EJERCICIC

Saldo inicial

Transfarenciz a resultados acumulados
Resiltado antes de paricipacksn a trabajadores e
Impuesic a ka renta

Participacion a rabajadores

Impuesto & la renta causado

Impuesto a la renta diferido

Resultado dal ejercicio

Aporte para futura capitalizaciones
Saldo final

OTEOS BESULTADCSE INTEGRALES
Saldo inxal
Ganancia actuarial jubilacion patronal

Ganancia actuarial benificacion por desahucio
Salga final

TOTAL

WVar nalas a ks estados fnancksnos

s }_’Eﬂr_’z_&/}

Gerente General
Fepreseniante Legal

11 DICIEMERE 31 DICIEMBRE
2018 2017
88,600.00 B6.600.00
36 60000 BE,600.00
529,785 10 "
g28.785.10 -
8180312 51,803 12
180312 61,803 12
82186167 422 280,70
- -422,280.70
G 65367 =
621,663 67 422,28070
62186367 427 280,70
763.769.47 843,813,779
114 565 42 141 587.07
- 119.437.95 180,663 05
4,168 04 _ :
533,934, 14 621 663,67
528 785.10 .
4,168 04 §21 863 67
22 840,93 25,621 13
13,554 Q0 35,088 99
1867000 1336307
55 364,03 27 840 83
1,350,365 86 79280772

Cohtadara



WINDOW WORLD 3. A,

Estado de Flujos de Efectivo

Por los aftos terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(Expresada en ddlares EE.ULLY

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Efectva recibido de clientes y otros
Efectiva pagado a provesdores y olros

EFECTIVO USADOVGENERADO EN LAS OPERACIONES

Impuesios pagadas
Gasios fingncierms

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumenio en instrumentos financleres corls plazs (nola 12}
Wentas de propiedades, planta y équipo

Compras de propiedades, plantz y egquipo (mota 117)
Digminucion/auments &n instrurmentos financieros largo plazo
(nata 12)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES
FINANCIAMIENTO

DE

Deuda a corlo plaza

Dhavedendos pagados

EFECTIVO NETO PROVENIEMTE/USADO EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Desrminucion neto del efectivo v sus eguivalentes

Efectvo y sus equivalentes al principin ded periodo

Efectva v sus equivalenies al final del periodo (notas 2 v 4)
Ver nofas a los estados finangiaros
Gerante Genecal
Representante Lega!

3 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2013 2017
8,759 24512 B 818,562,748
-BE1T 726 38 -B. 718,956 40
=63 481.24 0 606 38
=137, 737.83 185 266, 54
=13,061.17 -
<209 280 34 -G8 660,16
Ga4 2R2 BT
241 506.05
-208 5559 97 237 460 52
407 861,22 -0.01
-203, 365 33 -237 480,53
Z20,000.00
- -422 280,70
220,000.00 422 280,70
-182 B45 BT -726.401.308
gig.v.23 1,564 618 62
G455 1 56 838, 217,23
;41* =
._"JLJRJ% . SN
C-I:|1'I-1E||:I:~|'-a-



WINDOW WORLD 5. A,

Conciliacion de [a Utiidad Neta antes de Impuesios
con e Efectivo Mete Proveniente de Actividades Operatiias
por los afos lerminadoes el 31 de Diciembre del 2018 y 2047
{Expresado en dolares EE.UILL)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 763, 76947 443 813,78
Ajustes por:
FProvision de cuentas incobrables cligntes (nofa 5) 19,255 .04 0751.34
Amartizaciin de pagos anticipados (nota 0) 40,829 51 41, 40303
Depreciacidn de propledades, planta v equipo (nota 11) 222 74324 227 58325
Baja de propiedades, planta ¥ equipo - 13,008 86
Amortizaciin de aclives intangibles B.869 15
Baja de activos intangibles - 2 538 62
Provisidn de beneficios a empleados a largo plazo 16,672, 16 27.111.25
astos financieros 13.081.17 -
Efective provenients de actividades operativas antes
de cambio en el capital de trabajo 1.076.330.50 1.272.310.94
Disminucion en cuentas por cobrar clentes y obros 313.870.30 B0,505.13
Disminucién en partes relacionadas en cuentas por cobraf a0 655 240 25 305 52
Aumentoldisminucion an inventarios -303.378.13 217495
Disminucidn en pagos anticipados -30.241.80 -%8,820.63
Disminucidniacmento en activos porimpuesios cormentes 186 129 89 S50 781 Ta
Disminucicn/aumento en cuentas por pagar -52B.031 14 -1,123, 780 B0
Disminucion an partes relacionadas por pagar -423 Ba5 249 -177.325.04
DQismindcidn n parbe relacionadas por pagar kargo plazo -25 00000 L
Disminucidn en beneficios a empleados cormentes -131.458.11 -8 454,21
Disminucidn'auments en olfas cuentas por pagar a largo
plazo -213,689.21 210,988 45
Disminucidn en beneficios a empleados a largo plazo -B33.53 319643
Efective neto usade | proveniente de actividades I TN
operativas -58 4531.24 o0,606.38
Impuesios retenidos ! pagados =137.737.83 =166 26 54
Gagios financeros -13,061.17 -
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES
OPERATIVAS =2058.280 34 66, 664,16
Ver notas & los esltados financeros
At

 Gerenta Ganeral Contadara

Fepresentanie Legal
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WINDOW WORLD 5. A,

Motas a los Estados Financueros

QPERACIONES

La entidad fue constituida el 20 de noviembre del 2003 de acuerdo con las leyes de |a
Fepublica del Ecuador ¥ bene por objeto social dedicarse a las actividades manufaciura,
a:ns;trr'djlﬂjq: de: Mn‘l‘anj&. puertu_ Imp-nrlac-bn e hE!‘.Mrl,‘.i. accesonca de elements en
general

POLITICAS CONTABLES

a. Base de preparacidn y presentacion de los estados financieros

Los presenies estados financieros comprenden el estado de sifuacion financiera, estado de
resuflados integrales. estado de cambios en e patrimonio y estadc de flujos de efectivo y
las notas a la facha de reporie.

Loa estados financieros antes mencionados han sido preparados y presentados de acuendo
con Mormas Infernacionales de Informacicen Financiera — MIIF, vigenies 3 13 facha.

La aplicacidn de las normas contables, sus polificas, estimaciones y crilerios son de
responsabilidad de kB Administrackan, queenes manifiestan expresamente que se han
aphicado los principsos v critenas incluidos en las Mormas Internacionales de Informacién
Financiera - MIIF,

. Hi sis deln io en marcha

Los estados financiercs se han preparado bajo la hipdiesis que la enbidad continuara
operanda,

Log regisiros contables de ka éntidad se llevan en dicoma espaiod y se expresan eén dolares
de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Republica del Ecuadar.

d. Instrumentos financieros

Con fecha 24 de julio de 2014, el IAZE emiid la MIIF 9 que sustituye, a partir del 1 de enero
de 2018, a la MIC 39 ¢ incluye requerimientos para la clasificacidn y valoracidn financiera de
mstrumenios financeros, el deterioro de acivos financeros vy |18 contabilidad de coberiuras.

En cuanio a su estralegia de bransicion, WINDOW WORLD 5. A, ha optado por no
reaxpresar los periodos anteriores, teniendo solo una fecha de aplicacidn inicial para todos
los requerimientos {1 de ensro de 2018)



WINDOW WORLD 5. A

Motas a bos Estados Fmancieros, continuacian

WINDOW WORLD 8 A ha llevade a cabo un analisis en el gue ha conclédoe gue la
implementacion de esta norma no tendra impacto relevante sobre las operaciones que
realiza, sin que se hayan identificado ajustes sobre la siuacidn patrimonial de apertura del
ejercicio 2018

Los detalles de las nuevas politicas confables significativas y la naturaleza y los efecios de
los cambios a las politicas contables previas se eapecifican a continuacidn:

Clasificacion y valoracidn de activos y pasivos financieros

La morma previa MIC 38 tenia 4 categorias de aclives financienos.
1. Vakor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,

2. Mantenido hasta el vencimienio,

3. Disponible para la venta, v

4. Préstamos y cuentas a cobrar,

Bajo MIIF %, desde las calegorias dos, ines y cuatro de la NIC 39 se eliminan, y el criterio de
clasificacidn de los aclives financieros dependerd tante del mogo en gue una entidad
gestiona sus instrumentos financieros (su modelo de negocio) como de la existencia y
caracteristicas de los Nlujos de efectivo confractuales de los activos financieros. Con base en
o arderion, & active & medird

1. Cosloamortzada,

2. Waler razonable can cambios en otre resultado |r'=tegnal. e}

3, Walor razonable con cambics en el resultado del periodo

Los criterios para aplicar las fres categorlas bajo NIIF 8, son los sigusentes:

Si el chjetvo del models de negoso s mantenes un active financizro con el fin de cobrar
flujos de efectivo contractuales y, segin las condiciones del contrato, s€ recsben flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivaments pagos del princepal mas
intereses sobre dicho principal, el activo financiers se valorard @ cogto amortizado.

Sl af modele de negooo tene como cobjelive tanto la obtencidn de flujos de efectivo
contractuales como su venta y, segln las condiciones del confrato. se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constibuyen exclusivamente pagos del principal mas
intereses scbre dicho prncipal, los activos financieros se valoraran a su valor razonakble con
cambios en otro resultado integral (patrimanio)

Fuera de eqlos escenarios, el resto de aclivos se valorarén a valor razonable con cambios
en péardidas y ganancias.

Todos los instrumentos de patrimonio (por ejemplo, acciones) s& valoran por defecto en en
la categoria Valor razonable con cambios en &l resultads del peripdo. Esto es asl porgue
sus flujos confractuales no cumplen con la caracteristica de ser solo pagos de principal &
intereses.

Reconoccimients |niclial

Em e reconccimiento micial, hay dos opoiones de  designadion srevocable en el
reconocimiento nicial:

1. Un Instruments de patrimonio, siempre y cuando mo s mantenga con fines de
negociaciin, puede designarse para valorar a valor razonable con cambeos en olno
resultado integral (patrimonio). Posteniaormenie, en la venta del insirumento, no se permita |a
reclasificacion a fa cuenta de resultados de los impories reconocidos en patrimonio ¥
unicamenta se llevan a resuftados los dividendos.

-0



WINDOW WORLD S, A,

Motas a los Estados Financieros, continuacion

2. Un activo financliers también puede ser designado para valorarse a valor razonable con
cambios en resultados & de esia manera se reduce o elimina una incongreencia de
miadicion a resonocimianto (véase p. B4.1.29 a2 B4 1. 32 NIIF 9}

Los actvas ¥ pasives financieros ee reconocen inicialmente por el valor razonable més o
maras, an el £as0 de un activo financiero o un pasivo financiero gue no 3= contabibice a
valor razonable con cambios en resultados, los costos de la ransaccion gue sean
directamente atribuibles a I3 adquisicion o emizion del activo financiero o del pasivo
financiaro

Mo obstant=, lo anterior, en el momenta del reconocimiento nicial una entidad medira las
cuentas @ cobrar comerciales gue no fengan un componente financiero significative
[determinado de acuerde con la MIF 15) 8 su precio de trangaccidn,

Reconosmiento postarior

Para el registre posterior al memento del reconocimienta inicial de los actvos fimancieros, se
aplican las siguientes poliicas contables

Actives financieros a costo amortizado

Eztos actvos se registran posteriorments & su reconocimients inicial por su cosio
amortizado de acusrdo con &l matodo del tipo de interds efective. Dicho costo amortizado se
vira redutido por cuealquier pardida por deterioro. Se reconoceran ganancias o pardsdas en
el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja ol e haya deleriorado, o
por diferencias de cambio. Los intereses calculados usando el mélode del fipo de interéds
efectivo se reconocen an la cuenta de resullados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financleros a vakor razonable con cambios en resultados se reconccen
inickalmenie y posteriorments a vakor razonable, sin incuir los costos de transaccién, que se
cargan @ la cuenta de resuftados. Las ganancias o pérdidas procedantes de cambios en el
valor razonable se presentan en la cuenta de resultados dentra de “otros ingresos / (gastos)
financieros — netos” en el periods en gque se orginaron. Cualguler dividendo o interés
tambsén se leva a resultados financieros.

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro résultado integral:

Se contabilizan posteriormente por su valor razonable, reconociendo los cambios en el valor
razonable en "Ofro resultado integral”. Los ingresos por intereses, las pérdidas por deteriono
¥ las diferencias de cambio $e reconocen en a cuenia de resultados. Cuande se venden o
& dan de baja, ks ajustes on el valor razonable acumulados| reconocidos en *Ciro
resullado integral® se incluyen en la cuwenta de resultados como “oiros ingresosfigastos)
finardiaros netos”

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ofro resultado integral:
Su rmedicion posterior es 3 valor razonable. Unicemente se llevan a resultados los
dividendoes, a menos que dichos dividendos representen claraments una recuperacion del
costo de la inversidn. Otras pérdidas o ganancias se llevan a “Otro resultado integral” y
nunca e reclasifican a resultados

WINDOW WORLD S A en base a las MIF @, cambid su clasificacidn de activas financienos
gue manienia hasta e 31 de diciembre de 2018, asi

—Ami-



WINDOW WORLD 5. A

Motas & los Estados Financieros, continuacidn

Actives financieros Clasificacién original bajo | Hueva clasificacion bajo |
NIC 39 HIIF 8

| Efoctive y equivalentes | Préslamo y partidas a cobrar | Gosto amertizado
. de efactivo

Clientes y otras cuentas | Préstamo y partidas a cobrar | Coslo amertizado
por cobrar

Ciras activoes financieros | Préstamo y pamﬁvzlrs' a cobrasr | Costa amartizado

{
Instrumentos de &ctivos financieros disponibles | Valor razonable con cambio
patrimanio para la venta en resuliados

Deteriore de aciivos financiercs

El nueve modelo de detenoeo de NIIF 9 se hasa en la pérdida esperada, a diferencia de
models de pérdida Incurmida de NIGC 39, Por tante, bajo NIIF 9 las pirdidas por deteriong se
reconocen anies que baje el models de la MIC 33, El nuevo rodelo de deterore es
aplicable a todos los slementos que se sefialan a conbhuacidn:

Activos financieros valorados a coste amortizado.
Activas financieros de deuda a valor razonable con cambéos en abro resultado global

Los activos financierss a costo amortizado ncluyen |a partda de "Clientes y ofras cuentas a
cobrar” {que comprenden las cuendas a cobrar v otros actives contraciuales en el alcance de
Ia MIIF 15 “Ingresos dervados de confratos con clientes” y las cuentas a cobrar por
arrendamsentos en el alcance de la NIC 17), “Efectivo y paridas equivalentes al efective® y
“otros activos financieros”,

Al 1 de enero de 2018, no existlan en WINDOW WORLD S A aclvas contraciuales en el
alcance de la NIIF 15, ni imstrumentos financieros de deuda.

Bajo i@ nueva norma, & modelp de deterioro esta dado sobre un enfogque dual de
valoracian, bajo et cual habra wuna prowvision por detenorg basada en las pérdidas esperadas
de los proximos 12 meses o basada en les pérdidas esperadas dufante toda la vida del
activo. El hecho que defermina que deba pasarse de |a primera provissan a la segunda es
que se produzea un empecramients significative en la calldad credifizia.

Para kas cuentas 8 cobrar comerciales v de arendamiento, tanto & posesn o no un
componente financiers ssgrehcativo, WINDOW WORLD 5. A, ha efegido come su politica
contable medir la cormeccion de valor por pérdidas a un impore igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante fodo el tiempo de wvida del activo sigutendo el enfoque
simplificado del p. 5.5/15 de la NIIF 9.

-11 -



WINDOW WORLD 5, A,

Maotas 8 los Estados Financieros, conlnuscion

Para determinar i un activa financierno ha experimentado un empeciamsanio significativo en
S res00 Cfedilicio desde su neconocimiento inicial, © para estimar las pérdidas crediticias
esperaias durante todo & Bempo de vida ded actiivo, WINDOW WORLD S A, considera
toda | nformacidn ralonable y susieniabie que sea relevante y que eslé disponible sin
esfuerzo o coslo desproporcionado. Esio induye lanlo informacidn cuanbiatva como
cusiiativa, basada en b expenencia def Grupo o de oiras enlidades sobre pérdidas
crediticias histdricas, e informacion de mercado observable scbre el nesgo creddicio del
instremento Ainanclero concrete o instrumentos financieros similanes

WINDCW WORLD 5 A, asume que el riesgo de crédilo de un activo financiero se ha
incrementado pignificativamente & |a mora es superior 8 30 dias. Asimdsmo, adopta la
presuncidn. de impago para un aclive fnanciero que se encuentre Bn mora supernior 3 80
dias, salvo gue S8 lenga Informacidn razonable y fundamentida gue demuestre la
recuperabididad del orddito

El penods maxims & 1o largo del cual las pérdidas crediicias esperadas deberdn estimarse
es &l mdximo pérode contraciual a lo largo del cual la entidad estéd expuesta al riesgo
credibcn

Medicion de | peclich - I

La NilF § define la pérdida de cridilo esperada como ol promedio ponderado de las
pérdicas credilicies con koS resgos respechivos de que ooulra un ncumplimsento COMo
ponderadores. Las pérdidas crediticias se miden como la diferencia enine todos kos flujos de
efectivo contraciuales & que s& tiens derecho de acuerdo con o contfato y todos los fujos

de efeclivo que la entidad espera recibir [es decir, iodos los déficits de efectiva)
desconfados & la tasa de interés efectiva original,

De la definicion de la pérdida esperada como una media esperada so deduce que sard
necesana la aplicacion de juktko ¥ un efercicio imporants de realizacion de estimaciones,

A grandes rasgos, s pérdida esperada se basa en la siguwsente fdrmula; EAD [Exposicidn al
resgo) x PD (Probabilidad de impago) x LD [Pérdida dado el incumplimienta) x OF (Factor
02 gescusnio)

EAD= es @ sxposcitn ol nesgo Se mediria por 08 $aidos contables (saldos pendientes og
recibir un Bujs de elecivo U Oiro aclvo financiero] minorado &N U C350 por 03 pagos
anticipados y cuaiquser garantia o aval otorgada por @l chente

PD= es la probabilidad de impago.

Las probabikdades de impago se determinaran de forma histdrica, con base en el histidnco
de impagos de la propla empresa o maltfces de iransioidn histdnca.

LG0= a8 la pardida que se tendria en caso de impago del deudor, y se calcularia cama (1 -

la tasa de recuperacion),
La empresa ulillze la tasa de fransicidn histdrica en base a la mainz de transicion

DF &% &l valor temporal del denera
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ivo ivalentes al efectivo

El efectivo y eguivalentes al efectivo, forma parie de los aclivos financieros clasificados
come costo amortizade & incluye el efective en caja, los depdsitos a la vista en enfidades
financieras gue no estén sujetas a ninguna restnccion

La endidad clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efectivo en aclividades
da operacion, los dndendos recibidos como flujos de efective en actividades de inversidn y
los dividendos pagados come flujos de efectvo en actividades de financamisnto

El efeciive en entidades financieras estd sujelo & nesgo crediticio, aungue el plazo de
vancimiento s muy bajo ya gue |2 entidad puede retirar el efective en cualguier memento
sin panalizacion.

Cuentas por cobrar

Las cuenlas por cobrar son aclivos financinros, clasdfiacados coma coslo amorlizados ya
gue son manlanidas con al fin de cobrar flujos de efectives contractuales an fechas
espacificas gue conshtuyen pagos del principal mas los intereses, gque se originan
bésicamente por la venta de bienes y servicios de la entidad, por préstamos a empbeados,
anticipos a proveedores y otros préstamos, gue estan sujetos 8 cobros fijos o determinables
y gque no cotizan en un mercado active. Se clasifican comg no cormentes a8lo cuando sus
vancimientos son superiores a8 12 meses confando desde ia fecha del Estado de Siuacion
Financsera. Se reconocen micigimente por su walor razonabbe, incluyendo los costos de
trangaccidn directamente atribuibles a la venta v se valoran postericrmente &l cosio
amortizade, uttizands el mélodo del tipo de interés efectivo

- Inventarios

Los inventarios son los productos terminados desfinados a ser yvendidos en el cursc normal
de la operacion vy los materiales y suministros que s& emplean en 13 comercializacon. Los
inventarios inicialmente se miden a su costo de adguisicidn; posteriorments se miden a su
costo promedso o vakor neto de realizacion, el menor

Bl valor neto de reglizacion es el precio de venta estmado en &l curse normal del negocio,
menos los costos estimados de ferminacion ¥ (08 necesanos para levar a cabo [a venta,

icipados
Se registran al costo hisidrico ¥ 3 amortizan hasta el perfodo de vigencia del bien o
EEMICHD
lanta ¥ eguipo, neto

Las propiedades, planta ¥ equipo, se valoran & su costo de adquisicidn, menos la
depreciacidn acumlada v mencs cualquier pérdida por detsrioro reconccida. La
depreciacion se reafiza en linea recta en funcion de la vida util.

R
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Representan una accidn en Electroguif que la Administracién de la entidad tiene la intencidn
¥ |a capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Préstamos bancarlos

Les préstamos oblenidos de entidades bancarias se registran por el importe recibido, neto
de los costes mourridas en la transaccion. Posteriormente, se valoran al costo amortizado.
Los gastos financieros se contabilizan segon el crterio del devango en I8 cuenta de
resultados ulilizando el método del interés efectivo ¥ se afiaden al saldo en libros del pasivo
en la medida en gue no se ligudam en el pericdo en el que se producen.

Cuentas por pagar proveedores v otros
Las cuenlas por pagar se onginan par [ag compras de bienes v senicios, se registran

ingialments a vasor razonable ¥ p-nstannrmu-nta. gan valoradas al costo amorlizado
utilizando ef método de la tasa de interés efactiva.

m. Participacitn a Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con el Codigo de Trabajo la entidad debe distnbuir erftre sus trabajadores el
15% de la whlidad gue resulla antea del Impuesto a8 la renta.  Este beneficic s registrado
como apropiacian a kos resultados del periodo en el que se onginan,

Impuestos a las ganancias

Log impuesios a las ganancias &3 la suma del impuesio a la renta causado mas el mpuesio
diferido

Imipuesto a la fenta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domeciliadas o no en Bl pais, que oblengan
ingresos gravados de conformedad con ias disposiciones de la Ley de Regimen Tributario
Interno ¥ su Reglamento, ¥ con las résaludones de cardcter general v abligatono emitidas
por gl Servicio de Rentas Infernas 2RI, estardn somebidas 2 la fanfa impositiva del 22%
sobra su base imponible y ae cargaran a los resultados del afo en qua se devengan con
base al impuesto por pagar exigible,

Beneficios a empleados a la zo
La provision para jubilacion patronal ¥ bonificacson por desahuco esta constituida de
acuerdo con disposicsones legales y es registrada con cargo a resultados ded afic 0 a ofros

resuliados integrales, de acuerdo con el estudio acluaral que considera a fodos los
empleadas que se han ganado & derecha a este beneficio,

« N =
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La KIC 12 especifica fa contabilidad e informacsin a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores, Los pasivos por los bBeneficios post-empleo:
jubilacion patronal ¥ bonificacidn por desahucio, son regisirados en kos resultados, en base
gl corregpondiente estudio actuanal determinade por un profesional independiente

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, oz frabajadores que por veinte aflos o
mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a
ser jubifados por sus empleadores =in perjuicio de [a jubiacion que les corresponde &n S0
condicidn de afiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

En los casos de terminaciin de la retacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el frabajader, el empleador bonificard al frabajador con el 25% del equivalente a fa
ditima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma

entidad o empleador,

Baserva lagal

Creacidn de reserva de acuerdo 3 lo dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de dar a
5us acreedores una protecoon adicional contra los defectos de las pérdidas.

La reserva lagal s& dedermina considerando & ulifidad Squida, cwe pafa una sochedad
anonima consiste en &l 10% de dicha uilidad hasta que este alcanca por o menas &l 505
del capital social

La politica de |a entidad es de regisirar la reserva |legal en &l primer dia del afo sguenie,
mediante Acta de Junta General de Accionistas.

Ingresos de contratos con clientes

La MIIF 15 establece los criterios para el registro contable de los ingresocs procedentes de
contratos con chentes

La MIIF 15 establece un nueve models de cincd pagos que aphca a la contabllizacién de log
ingresos procedantes de conbratos con chantes

Etapa 1, Kentificar el conirato (o conliatos) com el cliente
Etapa 2: identificar las obligaciones de desampefio en el condrato
Etapa 3: Determinar al precio de la transaccion

Etapa 4 Aswgnar &l pregio de da transaccion entre las abligacianes de desempefic del
contrato

Elapa & Recongcer el ingreso de aclividades ordinanas cuando (o @ medida que) la entidad
satisface una obligacidn de desempera.

De acuerdo con la MIF 15 el ingresc se recongce. por un impore qus refleje |a
contraprestacion que una entidad espera tener derecho a recibés a cambio de fransfenr
bsenes o servicios 8 un cliente, en el momenic en que al chente cbiene el controd de los
bienes o senicios prestados. La determinacidn del momento en el gue se transfiers dicho
control (gn un punto en el tiempo o & lo largo de un perode de bempo) regqueere 3
reglzecion de juicios por parte Window World 5 4
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Esta Morma susltiluye a las siguientes normas

[a} la MIC 11 Contratos de Construccidn; (B) ka MIC 18 Ingrescs de Actividades Ordinaniag,
asi como a las interpretaciones relacionadas (CIMIF 13 Programas de Fidelizacidn de
Cligntes; CIMIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles, CINIF 18 Transferencias
de Activos procedentes de Clienles, y SIC-31 Ingresos—Permutes de Servicios de
Publscadad)

Window Woarld 5. &, ha elegido como fecha de aplicacdn inicial ks del 1 de enero de 2018,
Por ofra parte, en cuanty a su estrategia de transicion Window Warld 5. A optade por la
opcidn C3 b) establecida en la Morma, gue swpone aplicar la NIIF 16 relroaciivaments con el
efecto acumulado de la aplicacidn nicial reconocido en la fecha de aplicac:on inscial, sin
proceder por tanto a la reexpresidn de |a informacién presentada en 2017 bajo las normas
previas ciladas

Wilindow World 5 A, ha Bevado a cabo un andlisis en el que ha concluido que la
implementacion de ests norma no fendrd impacto relevante sobre las operacionas gus
regliza, sin gue se hayan identificado ajustes sobre la situacion pattimonial de apartura dal
efercicio 2018

Cimign |

1. La mayorla de log ingresos de Window Word 5. A, provienen de ls venia de
maquinanas, heramientas y articulos de ferreteria para el agro; ¥, prestacion de senvic.os
para la aclividad agropecuaria. Para este tipo de ingresos, bajo MIF 15, $& considera gue
los chentes son consumidores finales o intermediarios, con los que no existen confralos 3
fargo plazo, v 8 kos gue se ke emite [z factura en el momenio en que se transfiers el control
de los bienes 0 servicios, por lo gue los ingresos se reconocen en ese momento de venta
del bien o prestacidn del servicio. Este Iratamiento coincide con el gue se ha venido
utilizando hasta fa entrada en vigor de dicha NIIF

2. La nueva norma MIIF 15 exige ufilizar un méfodo homogénen de reconocimienta de
mgresos para contratos v obfigaciones de desempefic con caracieristicas similares (MIIF 15
P40}

El método elegido por Window World 2, A, como preferente para medir el valor de los
bienes y servicios cuyo contral se transfiere al chente a lo largo del liempo es el método de
producio, sempre y cuando a través del confrato y durante su ejecucidn se pueds medir el
avance de los trabejos ejecutados. Los meétodos de producto recgnocen loa ingresos de
aclividades ordinarias sobre fa base de las mediciones drectas del valor para el chente de
las blenes o senvicios transferidos hasia la fecha en relacidon com fos bienes o sarvicios
pendientes compromelfidos en el confrato.

En contratos de bienes ¥ BBrichas diferentes altamente interrelacionados para producir un
producio combmnado, el matodo de prodecio aplhicable sera el de medicion de los trabajos
reafizados

En los confratos de semvicios rufimanos en los gue los bienes ¥y serviCios 500
susiancialmente los mismoe y se trangheren com um mismo patron de conswumo, de &l
manera que el cliente 52 beneficia de los mismos a medida gue s& van prestando por 3
compatia, el métoda de reconocimiento de ngrescs seleccionade por Window Warld 3. A,
estd basado en al liampo transcurrida, denfro del método da producta, meeniras que |05
costos se registran conforme al principio de devengo, En funcion de lo antericr, el grado die
evance en-coslos solo se aplicara en agquellss casos en log gue no se pueda medi de
marsera fiable ¢l avance de los trabajos.
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Rasaiain P

La NUF 15 ncluye nequisitos de presentaciin g informadidn gué son midd delaliados que en
las normas previas. Los requesiios de presentacsdn suponen Un camiso

respecio a a prachca achuad y han sumentado ¢ volumen de Gesgioses requendcs on los
ealados finansieros de Window Workd 5. A, amplando los desgioses comespondsenies & ios
AECIDS rEalTados respecio 8 dentficacion de las obligaciones Ce desempefio y olros
aspectos de juicio de 3 noema

En resumen, el impacto de la adopcifn de la MIIF 15 no hene un sfecto relevanie on oo
estados financesros de Window Workd 5. A

Cosios y Gastos

Los gasios procedentss de las adguisiciones de bienss 0 SErncios, &8 reconocen a su valor
raronabie en la cuenia de resuliados, cuando se ha récibido o8 nesgos v beneficios mbs
significativos inherentes 8 1a propiedad de takes bianes 0 BANACIOS

Provisiones

La enlidad sigue la politica de provisionar los saldos estimados para hacer frénie &
responsebilidedes onginedes por [Migios en curgo, ndemnizacionss u cbligaciones, asl
coma los avales v garantias olorgadas que pueedan suponer una obligacidn de pago (lagal o
implicita) para la empresa, siempre ¥ cuando el saldo pueda ser estimado de manera fiable,

idn Financiera emitidas ne v

MIIF 18 "Arrendamigntos’. Esla Morma sustituye las siguientes Mormas @ Interpretaciones.
(8} MIC 17 Armendamiéentos; (b) CINIF 4 Determinacidn de si un Acuerdo confiang un
Arrendamdento; (g) SIC-15 Arrendamientos Dperativos—Incentivos; y (d) SIC-27 Evaluasidn
de la Esencia de las Transacdones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiants.

En enero de 20156 ha sido aprobada la nueva normafive intermacional relatva & los
Arrendamientos (MIIF 18), que supone un significatvo cambio de criterio respecto & la
nofrma vigente (NIC 17). Bajo esta nueva norma, en el caso de los arendatarios, se exigvd
que las sociedades incluyan en sus balances |3 mayor parte de los coniralos de
arrendamiento, viendo incrementado tanio su Active como su Pasive. En eslo nuevo
confgxio. las sociedades deberén regisirar un Activo por o derecho de uso del bien
alquilade y un Pasivo por el valor aciusl de los pagos minimos fulurss (incluyendo tambbén
&l pago final del bien si aplica y exsten expectativas de gue vaya 2 Incurmirss en ol mismo)
En comparscidn con la normativa actualmente vigente, la NIF 16 slimena ta clasificacidn de
los amendamientos entre operativo y financierg

La NiF 156 es electva para 0 sjercicios anuales que comeencen a partir de 1 de enero de
2018
MIIF 14 - Cuentas de ddenmentos de acthmdades reguiadas
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La MIF 14 &% una nofma opCional gue penmite: a una entidsd, cuando adopls por primera
ver las NIIF y cuyas acthidades estén sugetas a regulacitn de tanas, seguir aphcando la
mayor parte de sus poliicas contables antenores para las cusntas diferdas eguladas. Las
entidades que adopien i NIF 14 tienen que presantar ias cusntas diferidas reguladas coma
partidas separadas en &l estado de stuacion financiera y presentar los movimientos de esas
cuenas como partidas separadas en 2! estado de résulados y én &l estado del resultado
del periodo y otro resultado integral. La norma requiere desgloses respecio a la naturaleza y
2 los riesgos asociados con las tarifas reguladas de la entidad, asl como los impactos de las
lasifas reguindas en les cuentas anuakes,

Esta norme no aplica para esia entidad porque no ha adoplado |a Marmas Internacionales
de Informacidn Financiers en este perlodo; sing, gue fueran adopladas con anteriaridad.

Modificaciones a tas NIIF 10 y NIC 28 — Ventas o contnibucion dé ackvos aniré un Inversor y
BU asOciads O Su NEGOCIo COMUMD

Esta modiicacitn pretende elrminar & conflicio exstents antre la NIF 10 y 8 NIC 28 para
laa aportaciones de NEQOCIOS 8 250020as ¢ NEGOCOS CONUNT0S

Mediicaciones a NIIF 5. Caracterishcas de pagos antcpados con cOMPENSACIon negativa.
Aclara sobré la forma deé cdasificacion y conlabikzacion de esté HpD O InStrumenios
fenancieros con cldusulas de pagos antocipados

Esta modificacion & la NIIF 9, serd efectiva para |08 @jercicios anuales gue comiencen &
partir de 1 de enaro de 2018

Mejoras a las NIF, ciclo 20132017 Incluye cambios a la MIG 12 (Impuestc a las
ganancias), MIC 23 (Costos por préstamos) vy NIC 28 (Invergones on asociadas ¥ negocios
conjuniog)

Estas meporas a las NIIF, sera efectiva para 03 €jercicios anualés Jus comiencen a partr
de 1 de enero de 2018

Interpratacitn CINIF 2], Inceridumbres sobre el tratamenio del wmpuesito scbre las
ganancias Esla Inlerpretacion aciara como aplicar los requemmentos 08 FeCONOoIMentd y
medicion de i NIC 12 cuando exsie ncerbdumbre frente 2 los ratarmsenios del impuesto 3
las ganancias

Esta interpretacion & las CINIF 23, sera efectiva para o jercicits anuales gue comencen
& partir de 1 de enero de 2018
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1. INDICADORES E@QEEQE

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Insfifulo Macional de. Estedisticas v Censos [INEC) para el
sjgrcicio econgmeco ded 2018, fue de 0.27%.

AND TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 IHF%IQH

2013 2.70
2014 3687
2015 33a
2018 112
2017 -0.20
2018 027

4. EFECTIWO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD

&l 31 de diciembee del 2018 v 2017, & saldo ez el siguientes;

31 DICIEMBF.E 31 DICIEMBRE

2018 2017

Caja chica 1% 2B78.33 1,886.51
Bancos

Bancos locales 553,227.01 567,366 37
Bancos del exteriar 42,254,786 268,984, 35
Maota de crédito cartular (@) 47 410,96

TOTAL LE5 B45 671 56 BIB.217.23

(@) Comesponde & devohicidn mediante nota de crédio cartular. por impuesis a la salida de
divisas Mo 201706, a favor de Window World 5. A, de acuerdo a lo establecido en la
regolucidn Mo 108012019RDEVDD25E1, por LS55 47 41096 con fecha de venoamients 16
de enero ded 2023
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5. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar = chentes &l 31 de diciembre de! 2018 y 2017, &8 comg
wgue

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 ar
Chenies ncales uss 801,971 .84 1.262 563 55
Menos.
Provisatn de cuenias incobrables 52 863 61 33, 70T &7
TOTAL Uss 748 006 38 1,228 B55 08

Log cuentas por cobrar clientes locales estan respaldadas pod s garantias que |a enfided
loma &n sus ventas a crédito, todas se cobran en la fecha de vencimiento 30, 60 y 80 dias

El movimianio de la provisidn de cuentas incobrables, al 31 de diciembra del 2018 y 2017, as
cOMo sigue:
3 DICIEMBRE M DICIEMBRE

2018 2017
Saldo inicial Uuss 33,707 .67 23.946.23
LR
Provision del afio 19.255.04 9.761 34
TOTAL Uss 52 962 61 33,707 57

La provisién de pérdidas eipefadas oediticias se estima de acusrdo con b MIFF § instrumenio
Financieros, cuya provision contable es U.S.5 19.255.04 y la provision Je cuentas ncobrables
wibutana es LSS 738213 o gue ongna gasio no deducible para el aflo coments de
UsSsS 18T e
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OTRAS CLUENTAS POR COBRAR

Uin resumen de otras cuenias por cobrar al 31 de diciembre del 2018 v 2017, es como sigue

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Anticspo 2 proveedores locales (a) (b) Uss 169,861.89 24,041 84
Anticipo a provesdores del exterior (a) 073269 14,660,583
Empleados 682873 3.130.36
CMras cuentas por cobsar 11,195,682 o266, 24
TOTAL LL.5.% 197.720.08 51,058.97

2018 - 2017

{8} Representan desembolzos a los proveedoras, para fuluras compras de matena pnma y

maleriales de fabricacidn

{B)  Inchuye anticipps a Exporcredit 5 A, por U535 159,420.56 por compra de local ¥
parguen Mo 13 ubicado en Plaza Proyecto a la aliura del km 1 de la via Daule, segun

cesiin de derechos y obdigaciones de un contrato de reserva de unidad inmobiliana de

premesa de compraventa.
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PARTES RELACIONADAS

El movimiento de las partes relacionadas al 31 de diciembre def 2018, 85 como sigue:

DEBITOS CREDITOS
SALDD VENTAS! SALDO
RELACIONADAS POR COBRAR MM2ENT  ANTICIPOS COBROS 322018
CORTO PLAFC
53

Fideicomiso Holel Asropuerts 2.407.74 J36.00 Faddl T4
Fisa fundicwonas indusirialkes 5 A 1,345 35 274 25074 7?24 503 66 1. 100063
Durelsm 5. & 2851313 20.000.00 48 31313
TOTAL USS 3176622 24450524 275 2R0.53 1,100,863

DEBITOS

SALDOD PAGOS Y CREDITOS  SALDO

BELAGIONADAS POR PAGAR 31122017  DEBITOS COMPRAS 31712/
CORTO PLAZO
Fma, Fundiones Industriales 5. A& (18§ 14277095 1,048, 745.58 0BG 3E106 83,395 35
Froatum 5. A 14801 45 61854 IO GE056 174 481.03
Curatum &, A B44 25T B0 54425760 -
Importadora &l Preciso 3 A 10757436  187,336.11 133.752.58 53,990.83
EckoFoam dei Pacilico 1,061.56 0,226,232 E.21B.80 54,13
Kozhaye Abuhayar lgnacio Antanio 22 08 .00 190, 435.87 168 A08 87 -
Kozhaya Aburayar Gonzalo Migue! 2208000  158,080.00 138.000.00
Andres Elizabelh Koxhaya Abuhayar - 26406816 | 540516 -

TOTAL US55 83958249

2,211,187 07

168009593 31163134

Las compras gue maniienen con Fisa, Fundiciones Industrigles 5 A

5. & son por compra de materid prima.

Froalum 5 A&, ¥ Duralum



WINDOW WORLD 5. A

Mofas a los Estados Fmancieros, continuacian

DEBITOS CREDITOS

SalD0O PAGDS Y COMPPRAS Y SALDO
RELACIOMADAS POR PAGAR 12207 CEBITOS SERVICIOS S22
LARGO PLASD
Ignacio Kozhaya Abuhayar LS5 TE,000.00 - - 75, 000, O
ACCIONIETA
Haolding Ecuakodabu 5. & (&) 25,000.00 25 000.00
TOTAL uss 100,000.30 25,000,050 - 75, 000,00

Las transacciones con partes relacionadas corresponden a facluracién de venlas, honorarios,
arficipos & clhentes vy proveedores, compras y fransferencias.

Lag lransacciones con partes relaconadas e respakdan y efecilan en los mismos f&rminos ¥
condiciones equiparables a olros de igual especie, realizadas con tercerns

INVENTARIOS
El resumen de los nventarsos al 31 de dicembre del 2018 y 2017, es coma sigue

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Materia prima U535 430,937 27 243,700.91
Mercaderia en fransito 342 854 59 22681342
TOTAL Uss T73,892.20 470,514,113

PAGDS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 &5 como sigue:

3 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2047

Seguros pagados por anticipado Us5 20,454 30 2208251

La amorizacidn del gjercicio econdmice 2018 eq de LS § 40 B20.51,

PR
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c P Me o 5

Un resumen de los activos por impuastos comrientes al 31 de diciembre del 2018 v 2017, es

COMMD Sigue;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE

2018 2017

Impuesto VA 12% pagado uss o7 48937 142,110.40
Retenciocnes del impuesto al walor agregado 22 6TI 68 12,336 57
Retenciones en |a fuenie gue ke realizaron en el
gjercicio fiscal {nota 20) 67 4T7.74 124089536
Crédito tnbutario generade por el impuesto a la
salida de divisas (nota 20) (a) 120,711.30 215,840.63
TOTAL US% 308 346207 494 491 86

.[a} Ha realizd ajustes sobre el saldo por e credito tributano por el impuesto a8 la salidad de
divisas del 2017 segln resolucion SR 10%012019RDEVD02581 dal 3 de enaro del 2018
por US3 15838188 Incluye US55 4741098 por nola| de orédito carivar,
U.5.% 10,677.39 correspondiente 2 mpuesto a la salkda de divises rechazado del 2017,
U235 220,60 por comprobantes de retenciones en la fuente del 2017 solicitados v no
prasentados. U.S.5 17097 excedente en al valor de retencidén del 2017 y .55 100,701.56
por crédito irbdario por impuesto a la safida de divisas ejercicio fiscal 2015 negado por
falta de pruebas dado gue se presentd parcialmente la mformacién scboitads por fa
Sdminsitracion Tibutara mediante providencia Mo, 108012017PDEQNC2353 encontrandose
coma acto firme imposibiitande que esios rubros sean consideradss en o guidackdn del
impuests a la renta del ejercicrs fiscal 2017 a3 efectusr en @ resolucidn
10801201 8RDENVDDZ581

Las retenciones en la fuente que le realizaron en 2l gjercicio fscal por L35 67 477.74, fueron
compensadas en la concliacicn tributania en el gjercicio 2018

Cel crédio tributario generado por impuesio & la salide de diasas ‘ue compensado en la
conciiacion tribularic en el ejercicio 2018 por U.5.2 104,936,582 quedando un crédito tributario’ a
favor por LLE.3 15,774 48

S B
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Motas a los Estados Financieros, continuacidn

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD, NETO

Loz movimienios del costo v depreciacidn de [as propiedades, por el afio ferminado el 31 de
diciembre del 2018, es como sigue

SALDO SALDO
COSTO 31112/2017 ADICIONES VENTAS  11/12/2018
Edificios (a) (b) s 287,775.15 - 165,000 00 12277515
Magquinaras ¥ equipas 128525616 123,230,581 111,006.96 129747871
ehiculos J8d 145 28 45 330 46 - 468 485 T4
Mushles v ERSAFES G61,158.08 - - 651,198.08
Equipos de computacidn 41,052.23 - - 41.082.23
TOTAL 2050427 80 208 56087 276 00696 1.8%1.9%0.91
Menos:
Depreciaciin acumulada BEG 392 77 22274324 34 EQ0 8T 1,07453514
Propiedades, planta v
equipo, nele LLEE 1,173,035.13 <14, 173.27 241 E0E.08 817,356 77

@) Corresponde a la venla que se realizd con fecha 18 de octubre del 2018 Window World
&, A afavor de o8 conyugues Ordofier Zamora Renato Edmundo vy Maorey Velez Rafaela
Glora el deparaments PH-B, planta Alta del condominio Dos situados en la parreguia
Urbana Satelite La Puntilla seguin escritura de compraventa,

(b} El edificio por LLS$ 122 77515 cormesponde al apartamenio 611 y pargqueo ndmero dos
ubicado en el edificle Que Luxury en la ciudad de Guayagquil, segin Escritura de Contrato
de Compraventa que atorga el Fidelsamiss Constifucian, debidaments represaniado por su
Fiuduciaria la Compafila Fidugia 5 A Admimsiradora de Fomdos vy Fideicomisos
Mercantiles, a favor de ka compatia Window Warld 5 A, el 3 de octubre del 2017 v fecha
de registro de |3 propiedad de guayaguil 11 de diciembre del 2097, aciuslments el
aparlamento no esta en uso y la Admirdsiracion no 2 tomado decigion sobre su finatidad

Edificins se deprecian a 20 afos, maguinanas y equipas, muebles y enseres, se deprecian a 10

afos, vehiculos a 5 afios y equipos de computacion se deprecian a 3 afios, bajo el método de
linea recta.
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Motas a los Estados Financieros, continuacidn

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financeeros al 31 de dicembre del 2018 y 2017, es como

Sl
J1 DICIEMEIRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Fideicomiso Hotel Aeropuerto (b) 150,55€.15 150,558.15
EBBF Bank 3. &, (b} (c) H44 262 BT 407, 861.22
TOTAL (ER= T9a BYE B2 558,517.37
a) El Fideicomizo Maercantil Hatel Aeropuario, fue constituido &l 18 de mayo del 2010 por BFO

B)

c)

Asasores Empresanales 5. A y Constructora e Inmobliana Valero construvalero 5. A en
cakdad de constituyentes aportantes y Fidunegocios 5. A Administragora de Fondos y
Fideicomisos, en cafidad de fiduciana, acorde al catastro poblico de beneficiarios del
Fideicomise Holel aesropuero, Window World 5. A es benficiano inicial en cafidad de
constituyente adherente con fecha de designacion 11 de marze ded 2011 Window Werld
registra un aparte al patrimonio autdnamo ded fdeicomesa por LS5 150,556 15 manio que
represents el 1.77% de paricipacion de patrimonio al 31 de diclembnz del 2018

Segun cerificado de depdsito a plaze fijo Mo 011430835973 por U.S.F 424,262 67, no
negociable no fransferible, emidido por 8 ingtituckan financiera BBP Bank, el OF de mayo del
2018, tiene plazo de 413 dias con una tasa de interés def 3.50 % &l vencimiento

Segdn cerificade de deposito a plazo filo Mo 011430045473 par LIS § 22000000, no
negosiable no transferble, emitide por |3 imsttucion financiera BEP Bank, &l & de maye del
2018, tiene plazo de 362 dias con una (asa de nterés del 3.50 % al vencimienta.
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Holas a los Estados Fnmancenos, conbnuaciin

13. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Uin resumen de log nstrumenios financierps 3l 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como
Sigue
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017

Impuesto diferida LSS 4 1688 04

El gasto por jubldacién patronal por U5 5 11,415 16 &3 no deducible en & ejercicio commients,
pero es daducible de los ingresos futuros cuando s& pague por o que es diferencia temporal
QUE DNgING un activo por impuesto diferido por U 3.3 2.853.79

El gasto por desahuco por US S 5.257.00, &3 no deduchie on &l 8jeiticio comeanis, peio &%
deducible de los ingresos futwros cuando se pague por o que es dferencia temporai gue
onging un activo por impuesto diferido por U5 $ 1,314.25

Los activos diferidos por U S $ 2 85379y U.S 1,314 25 generaron on &l ejercicio cormente un

ingreso diferids por U.5.5 4 166 04 que se presenta en ol estado de resultados después de la
participacidn & o8 irabajedores,

14. DEUDA A CORTO PLAZOD
Un resuman de la deuda a coro plaro ai 31 de dicembre del 2018 y 2017, es como sigue:

3 DICIEMBRE 31 MCIEMBRE
2018 207

BBF Bank uss 20,000 D0 R

Corresponde a préstamo comercial back 1o back documentado en &l pagard @ la orden con
nbmero de operacion 0010048109 a 360 dias plazo, tasa de ineréds 5 5% y pago de capital al
vencimianto, con facha de desembolso 11 de mayo del 2018 y fecha de vencimignto & de mayo
del 2019



WINDOW WORLD 5. A,
hlatag a los Estados Financieros, conlinuacon

15. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cusntas por pagar & 31 de diciembre del 2018 y 2017, por dasificacion

principai 5 COMOo sgue
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 27

Provesdores locales us% 146 136 70 113,885.02
Provesdores del exterior Badd GRE 26 281 860 96
Anticipo a chentes (8) 822,042 08 1.478.852 AD
Oiras cusnias pod pagar ITT 440 82 B5Z 041 70
TOTAL 1860 208 84 2527 740 48
[rrenos]

Porcion a coro plaze 1,850 205 84 2,314,041.27
TOTAL uss = 213,698 21

a) Corresponden a valores récibidos de clientes para elaboracon @ instalacion de los bienes
gue comercialies Window Word 5. A los mismos gue $on dados d2 baja al momento de la
hnalizackn y Iscturacidn de béenes o servicios vendidos

.38 -



WINDOW WORLD 5. A,

Motas a bos Estados Financieros, continuacson

16, BEMEFICIOS A EMPLEADOS

El movimianto de los beneficios a empleados al 31 de diciembre del 2013, es coma sigue;

Décimatercera remunenacion
Décimacuaria remuneraciin
Vacaciones

Faondo de reserva

Aportes al IESS

FParcspacion a trabajadores
{nolas 2 y 20)

TOTAL

SALDD i SALDD
3122017 DEBITOS CREDITOS 311212018
[R5 562085 5030400 5218722 742311
18, 30565 24 43081 31,255 54 25,230 68
49.072.07 2858507 2T 11718 7. ED4 19
1,973.36 14,096 66 1373815 1,214.85
105177 13118424 13429164 1161417
141 SE7 07 14624310 11922145 114 565 42
LSS 226 58511 384 85388 I¥7T 82115 20%,652.42

17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movimdento de pasivos por mpuestos comrientes por el afo lerminado al 31 de diciembre dei

2018, &5 como sigue:

Impuesio al valor agregado

Relencidn an la fusnte dael
impuasto a la renta

Retencrdn en la fusnie del
impuesto al valor agregado

Impuesic a la renta
causado (nofas 2 y 20)

TOTAL

SALDO
22017

Us§s 10728204

884271

5,185.44

180,663,056

Uss 28577326

SALDO

DEBITOS CREDITOS  31112/201
806 558 52 G934 722.60 12940612
71, 73813 THEE2G 14 12 R31 74
58 042 52 108,352 45 1609547
180,663.05 119,437 906 119,437,958
125704252 123B 74254 277473128

- 50,
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Motas a los Estados Financleros, continuacan

18, BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 3 de diciembee del 2018 y 2017, el saldo es ol siguente:

SALDO SALDO
311212017 DEBITQS CREJITOS  31/12/2018
Jdubslacion patronal W55 49 120 84 13,854 00 11,415.16 46 601.00
Bonificaciin par desahucio 346061 19.533.62 5,267.00 22, 1683.98
TOTAL (=5 B85 58045 A3 38762 16,572.18 &8.874 98

El gasto del afo 2018 de jukilacion patronal es LS5 11,415,156 en su totalidad como gasic no
deducible ¥ bonficacidn por desabucio por U.5.8 5.257.00 en su tolakidad como gasts no
deducible, os oiros resultades Integrales por gananclas/pérdidas actuariales de jubllacidn
patronal y bonificackin por desahucio es de U.5.3 13,854.00 v LLE.3 18,670.00, bgusdaciones
de bonfcacion de desahucio por US55 BE3.62; la provisidn se hizo fomands como base el
Estudic Actuarial del ejercicio econdmico 2018 realizada por Actuana Consuliores Cia Lida.

19. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la entidad esta conformado de la siguienie manera:

SALDOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 v 2047
Mo,
ACCIONISTAS ACCIONES %
Halding Eruakozabu 5.4 84,280 B0.0a
Kerhaya Jorge Antonio 17,3240 20.00
TOTAL LG e 100 00

VALOR DE
NACIOMALIDAD CracCIoN

Eouatpraana 1.00

Ecuatoriana 1.00

VALOR
uss§

S, TR O

17, 32000

LR




WINDOW WORLD 5. A
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20. PASIVO CONTINGENTE

3 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
CONCILIACION DE IMPUESTOS 2018 2017
Utilidad antes de participacion a rabajadores
& impusasio a la renta uss: TEd TER 4T 043 813,79
Manos:
Participacidn a rabajadares (note 16) 114, 5645.42 141 58707
Ingresos suenios B5.825.00
Deducciongs adicanales 35,084 82

528,484 23 BO2 32672

Mas
Gastos no deducibles locales 12071276 10,868 04
Gasios ncumdos para generar ngresos exentos 12 855 08
Participacidn trabajadores atribuible 3 ingresos exentos 1091399
Deferencia temporatias 16672 18
Utdidad gravable 889 653 22 821,195.66
Utilidad a reinvartic y capitalizar (a) 5329.766.10 -
Litilicad o renviertida 158 883 12 B21,195.66
Porcentaje impuesic a ka renta 26% 22%
Impuesto a la renta causado (nota 17} (b) 118,437,858 180,663.05
Menns
Anticipo determinado correspondients al ejercicio
fiscal comsnts = 53 89907
impuesio & ka renta causado 118,437 85 180.663.05
Menos
Retancionas #n la huente gue e realizaron
en el ejercicio fiscal (nota 10) T ATT T4 124,095 38
Crédito tributario generado par impuesto a la
salida de divisas (nota 10) 120,711.30 215,049 563
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE uss - 88,761.09 ~158,381.94

3 -
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Motas & los Estedos Financieros, continuacion

{a) En el sjercicio fecal 2018, la entidad decidid reinvertir U583 520,766 10, por o que
obbene una deduccstn en la lants del impuesto a ka renta ge 10 punios porcentuales, &8
decr que on lugar de pagar 25% paga 15% sobre los U S $ 520 768 10, este monio se
tiene que capitalizer durante ef afio 2019

it} De la utihdad gravable de US55 68065822 la ublidad o reinverir y capishzar es de
55 520786 10 gque paga una tnfa del 15% y I utikdad no reinvertida es de
LS55 159,802 12 gue paga una tanfa de impuesto a la renta del 25%, asi:

CONCEPTO VALORUSS  TARIFA  IMPUE

Litdidad & reirirtic 520, TeE 10 15% 70464 92
LitSicad no reaverda 155 892 12 25% 3097303
Litidad gravabile 680 658 22 119,437 .95

Mediante Acta de la Junta General Ordinana de Accionistas de Window World 5. &, celebrada
al 31 de margo da 2018 ke aprobd la reirversicn de wblidades del 2018 destinados a sed
usados en I adguisicin de magquinarias ¥ equipos nusvos deslingdos a ke produccidn y
distribucion de sus producios

Los estados fnancieros de WINDOW WORLD 5 A, no han sido Fscalizados por las
autoridades de mpuestos fecales hasta & ejerocio 2018 La accdn determmadora de @
administracitn Iributara ancamnada & deciarar o establecer 0 exsténcia del hecho generador,
g2 |2 base imponible y la cuantia de un tributo, de acuerdo con o articule 34 ded Codigo
Tribufano, caducs §in qQue & Nequiera pronunciamienio previc 8n o8 sigusentes casos

1, En tres afos, contidos desde la fecha de la declaracwin, an los ributos gue |3 ley éxija
determinacicn por ol sujelo pasive

2. En seis afios, conlddos desde |a fecha en gque vencid el plaze para preseniar la declaracisn,
respecto o los mismos inbulos. cuands no s& hubieren declarado en todo o &n parte; ¥,

3. En un a0, cuando e frate de verficar un aclo de delerminacidn practicado por & supeto
actvo o en forma mista, contado desde |3 fecha de la nobifcacion de tales aclos.
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WINDOW WORLD 5. A.
Matas 2 los Estados Financerns

EVENTO SUBSECUENTE

Enire el 31 de dicembre del 2018 y fa fecha del informe de los audidtores extemos & 21 de
marzo del 2018 no se produjeron evenltos que &n opieon de 3 Admirsiracsin de & entdad
pudieran fener un elecld significatvo sobre dichos estados financieros que no s& hayan
revaiado en los mismos

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La entidad cuents con trabaadares en relacitn de dependencia, personal con discapacidad de
acusfdo a la Ley vigenta y con personal complementana.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de kos programas gue se han ingtalade en las compuladoras de la entidad, han aido
adguindes legalments y cuentan con las respeclivas licencias de autonzacion da |08
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con el gue trabaja la entidad son de propiadad
exciusiva da la entidad.



