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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acclo'nistas de
COMPANIA WINDOW WORLD S. A.

1. He auditado el estado de situacion financiera adjunto de WINDOW
WORLD S.A al 31 de Diciembre del 2013, y el correspondiente estados de
resultado integral , de cambio en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la gerencia de la Compafia. Mi responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados en base a mi auditoria.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de las politicas contables utilizadas y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Considero que la auditoria
provee una base razonable para mi opinion.

3. En mi opinion, los referidos estados financieros, presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de WINDOW
WORLD S.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera. (NIIF).

4. La Compaiia prepara sus estados financieros en base a Normas
de Informacion Financiera / NIIF, y del control interno
determinado por & gerencia como necesario para permitir que la preparacion

|
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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WINDOW WORLD S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2013
Expresado en U.S. ddlares

Nota 2013
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente de Efectivo B 1.297.325,67
Activos Financieros ,neto 5 370.785,35
Inventarios 6 496.771,53
Activos por impuestos corrientes 7 230.880,45
Pagos Anticipados 5.753,26
Total activos corrientes 2.401.516,26
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo, neto 8 679.346,57
Total activos no corrientes 679.346,57
Total activos 3.080.862,83
‘%au.c A/\) Z{)d Jpter ; [1_.‘,'
Sr. Ing. Ignacio Kozhaya A. C.P.A Patricio Paredes G

Gerente General Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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WINDOW WORLD S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2013
Expresado en U.S. délares

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones financieras locales

Anticipos de Clientes

Otras obligaciones Corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS A LARGO PLAZO

Guayaquil - Ecuador

Nota

10
11

Provisiones por beneficios a empleados 12

Total pasivos a largo plazo

Total del pasivo

PATRIMONIO

Capital Social

Otras Reservas
Reserva Legal
Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio
Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

-z;zuat /6/4 L/ J/

Sr. Ing. Ignacio Kozhaya A.

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

13

14

af -*“‘;’7
C.P.A Patricio Paredes G
Contador

2013

463.177,16
983,75
1.596.325,87
267.888,31

2.328.375,09

39.783,15

39.783.15
2 .158,24

86.600,00
-4.740,35
61.803,12

238.280,62
330.761,20

712.704,59
3.080.862,83
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WINDOW WORLD S.A.

Estado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre del 2013
Expresado en U.S. ddlares

VENTAS NETAS

COSTO DE PRODUCCION
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES
Administrativos

Reembolsos de Gastos
Financieros

Total Gastos

UTILIDAD OPERACIONAL

Guayaquil - Ecuador

Nota

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPTO. RENTA

MEN

15% Participacion a Trabajadores 15

22% Impuesto a la Renta
Total
UTILIDAD NETA

Fwis A9

Sr. Ing. Ignacio Kozhaya A.
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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A LA
gLt fhAA

"C.P.A. Patricio Paredes G.
Contador

2013

8.383.028,44
5.877.445,93
760.183,61

1.745.398,90

829.773,01
407.333,23

1.241.104,98

504.293,92

503.846,10

173.084,90
330.761,20
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WINDOW WORLD S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por el aino terminado el 31 de diciembre del 2013

Expresado en U.S. délares

luj iv ivi racion

2013
Utilidad (Perdida ) Neta 330.761,20
Ajuste para conciliar la pérdida neta
con el efectivo utilizado en actividades
de operacion:
Depreciacion 96.467,28
Dividendos por pagar
Reservas
Cambios netos en Activos y Pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar 7.599,15
Impuestos Anticipados 27.844,89
Depositos en Garantia 583.586,91
Gastos acumulados por pagar 86.817,51
Inventarios (240.699,66)
Pagos Anticipados (5.753,26)
Proveedores 462.993,70
Otros Pasivos (142.973,04)
Impuestos por pagar 40.149,38

Efectivo neto utilizado en actividades de Operacion

Adiciones de Maquinarias y Equipos

Aumento(disminucion) neto del efectivo
Efectivo al principio del aio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del aiio

——

1.246.794,06

(186.381,58)

1.060.412,48
236.913,19

1.297.325,67

\

sy ( : ;
Sr. Ing. Ignacio Kozhaya A. C.P.A. Patricio Paredes G.
Contador

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Campania Window World S.A.
Estados de Cambio en el Patrimonio
Por el aino terminado el 31 de diciembre del 2013
Expresados en Délares de E.U.A.

Capital Reserva Resultados Resultados
Social Legal NIIF Acumulados
Saldo al 01 de Enero del 2012 86.600,00 61.803,12 -4.740,35 238.464,13
Utilidad del Ejercicio 330.761,20
Pago salario digno 2012 -183,51
General de accionistas
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 86.600,00 61.803,12 -4.740,35 569.041,82

G A5 a2,

% I,

Sr. Ing. Ignacio Kozhaya A. C. P. A. Patricio Paredes G.

Gerente General Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

382.126,90

330.761,20

-183,51

712.704,59
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COMPANIA WINDOW WORLD S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2013
Expresadas en U.S. ddlares

1.

(a)

Operaciones

Compafia Window World S.A. esta constituida en Ecuador desde 20 de
noviembre del 2003 , constituida segln escritura pablica inscrita en la Notaria
Trigésima del Ab. Dr. Piero G. Aycart Vincenzini del cantéon Guayaquil y su
actividad principal es la fabricaciéon de puertas, ventanas y sus partes en aluminio
y vidrio.

Entorno econémico

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del
proceso de dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano
fijo como moneda de curso legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de
América.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas contables de la Compania son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas
Internacionales de Informacion Financiera, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.  En opinion de la Administracion, tales estimaciones estuvieron
basadas en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, las
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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(b) Inventarios.

(©)

WINDOW WORLD S.A., Registra sus inventarios al costo o a su valor neto de
realizacion, el que resulte menor. El costo de los productos terminados y de los
productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa,
los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Los inventarios, materias primas, repuestos y accesorios, que sean adquiridos a
terceros se valorizardn al precio de adquisicion y cuando se consumen se
incorporan al costo de produccion de los productos terminados usando el
método promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con la importacion.

INVENTARIO DE PRODUCTOS

Medicion inicial

El costo de adquisicién de los productos comprendera el precio de compra,
aranceles de importacion y otros impuestos (no recuperables posteriormente,
transporte, manipulacion y otros costos directamente atribuibles a la adquisicién
de los materiales).

Cuando el costo de adquisicion de los materiales comprenda descuentos, rebajas
y otras partidas similares éstas se deduciran para determinar dicho costo.

Medicion posterior

La entidad al final de cada periodo sobre el que se informa, determinara si los
inventarios estan deteriorados, es decir, si el valor en libros no es totalmente
recuperable (por ejemplo por dafios, obsolescencia), el inventario se medira a su
precio de venta menos los costos de produccion y costos de ventas y se
reconocera una pérdida por deterioro de valor.

Propiedades, planta y equipo

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades,

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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(d)

(e)

Guayaquil - Ecuador

planta y equipo de la Companiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido,
las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que
medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacioni - Después
del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo. Una disminucion del
valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados.

Método de depreciacion y vidas atiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaciéon se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas (tiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Participacion de empleados en las utilidades
La compaiiia debe registrar el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta
segun el cédigo de trabajo.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente -
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

(f) Ingresos y Costos Y Gastos — Son registrados en los resultados del afio en
base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de las mercaderias y
recepcion de servicios o la produccion de bienes o servicios seglin como
corresponda.

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.-

La compafia WINDOW WORLD S.A., registra el costo de los inventarios
vendidos, que comprende todos los costos derivados de la adquisicion y
transformacion, asi como otros costos indirectos de producciéon necesarios para su
venta.

Aspectos contables y de control interno fundamentales:

1. El costo de ventas sera determinado en base al precio promedio de los
inventarios vendidos.

2. La compaiia registra los costos directamente a sus resultados.

GASTOS

WINDOW WORLD S.A., incluird tanto las pérdidas como los gastos que surgen
en las actividades ordinarias de la entidad.

Entre los gastos de la actividad ordinaria se encuentran, por ejemplo; el costo de las
ventas, los salarios y la depreciacion.

Son perdidas otras partidas que, cumpliendo la definicion de gastos, pueden o no
surgir de las actividades ordinarias de la entidad. Incluye todos los gastos del
periodo de acuerdo a su funcion distribuidos por: gastos de venta, gastos de
administrativos, gastos financieros y otros gastos.

Los gastos deben ser reconocidos de acuerdo a la base de acumulacién o devengo.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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(g) Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera

Segun Resolucién de la Superintendencia de Compafias No. 08.G.DSC.010 de
Noviembre 20 del 2008 se resuelve lo siguiente:

ARTICULO PRIMERO: Establecer el siguiente cronograma y aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por
parte de las Compafias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Companiias:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafias y los entes sujetos
y regulados por la Ley de Mercado de valores, asi como todas las compafias que
ejercen actividades de auditoria externa.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las Compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de Diciembre del 2007; las
compaiias Holding o Tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las Companias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de Sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas
y las asociaciones que estas formen y gue ejerzan sus actividades en el ecuador.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”,
a partir del afio 2011.

ARTICULO SEGUNDO: Como parte del proceso de transicion, las compafiias
que conforman los grupos determinados en los numerales 1) 2) y 3) del Articulo
Primero elaboraran obligatoriamente hasta Marzo del 2009, Marzo del 2010 y
Marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacion de dicha
disposicion, el cual tendra, al menos lo siguiente:

e Un Plan de Capacitacion

¢ El respectivo plan de implementacion
» La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Segin Resolucion de la Superintendencia de Compafias No.
No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de Enero 12 del 2011 en su ARTICULO
DECIMO PRIMERO se indica lo siguiente:

Aquellas companfias que por efectos de la presente resolucion deben aplicar las
NIIF completas, prepararan la informacién contenida en el articulo segundo de la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 y remitiran a esta

Superintendencia, hasta el 31 de mayo del 2011 el cronograma de
implementacion aprobado en junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; y, hasta el 30
de noviembre del 2011, la conciliacién del patrimonio neto al inicio del periodo de
transicion, aprobada por el Directorio o por el organismo que estatutariamente
estuviere facultado.

La Superintendencia de Compafiias emiti6 en diciembre 23 del 2009, la
Resolucion No. SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el Registro Oficial No. 94,
mediante el cual se establecid un instructivo complementario destinado para la
implementacion de los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su
control y vigilancia.

Durante el ano 2011, la Superintendencia de Compadias del Ecuador emitio
disposiciones legales sobre los procedimientos para la implementacion y
aplicacion de las NIIF, tales como: Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 con
fechas de octubre 11 del 2011 correspondiente a la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (PYMES) para las
compaiiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.
También en ese mismo afo, se emitié la Resolucién No. SC-ICI.CPAIFRS.G.11007,
publicada en octubre 28 del 2011, relacionada con el destino de los saldos de las
cuentas de Reservas de capital, reserva por donaciones, reserva por valuaciéon o
Superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades — PYMES, superavit por valuacion, utilidades de
compaiiias holding y controladoras y designacion e informe de peritos.

Mediante Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 emitida el 30 de diciembre del
2011, para Normar en la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) para las PYMES, la utilizacion del valor razonable
o revaluacion como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles.

De acuerdo a lo mencionado anteriormente, WINDOW WORLD S.A. ha
cumplido con el proceso obligatorio de implementacion y aplicacién de las Normas
Internacional de Informacion Financiera (NIIF), de conformidad a disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, y ha procedido a
la presentacion final de los estados financieros autorizados el 22 de mayo del
2013, los mismos que fueron puestos a disposicion de la Junta de Accionistas
para su aprobacion.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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4 Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre del 2013 efectivo y su equivalente, estd conformado 5 como
sigue:

2013
Caja Chica 326,60
Banco Bolivariano 854,904,02
Banco Guayaquil 9,985,00
Regions Bank 432,110,05
total [1,207,32567 |

5. Activos Financieros, neto

Al 31 de diciembre del 2013, un resumen de activos financieros es como sigue:

(a)

2013

Cuentas x
cobrar clientes (a) 124,021,44
Varios
Deudores (b) 239,822,92
Préstamos 6,940,99
empleados

Total 370.785,35

Al 31 de diciembre del 2013 clientes representa facturaciones por servicios y
transferencias de bienes pendientes de cobros y que a la fecha de emision
del presente informe han sido cobradas en su gran mayoria. Representan
principalmente los siguientes:

Fideicomiso Hotel Ciudad del Rio

21,166,34
Corporacion El Rosado S.A. 30,270,36
Fideicomiso Hotel Aeropuerto 21,166,34
Proalum 10,794,09
Bauen Cia. Ltda. 12,049,95

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Otros Clientes 28,574,36
Total | _124,021,44

(b) Varios deudores esta representado principalmente por lo siguiente:

Proalum S.A por USD. 161,821,04 empresa encargada de la elaboracion y
acabados de la perfilaria.

Fisa , Fundiciones Industriales S.A. por USD. 63,272,31, empresa dedicada a
la fundicion y acabados del aluminio.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2013 inventarios estd representada por las siguientes
cuentas:

Materias Primas (a) 390,455,83
Importacion en Transito 106,315,57

total 496,771,53

(a) Materias primas incluyen vidrios, perfiles y otros materiales utilizados para la
elaboracion de los productos que comercializa la empresa.

7. Activos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2013 incluye las
siguientes cuentas:

2013
Iva en compras locales 103,196,65
Retenciones Varias 90,257,50
Iva Retenido en Ventas 17,577,72
Impuesto a la salida de 19,848,58
divisas
total 230.880.,45

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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8. Propiedad, planta y equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2013
fueron como sigue:

Al 31 de diciembre
continuacion:

2013

Edificio e Instalaciones
Muebles y 41.464,11
Enseres y Equipos
Maquinarias, Equipos e 602.972,90
Instalaciones
Vehiculos 258.122.67
Equipos de Computacion 36.839,99
Depreciacion (260.053,10)
umulada

total 679.346,57
del 2013, el movimiento de propiedades se presenta a

Saldo al 31 de Diciembre del 2012 589.432.27
Adiciones del afo 186.381,58

Depreciaciones (96.467,28)
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 679.346,57

9. Cuentas y documentos por pagar

Cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2013 estd integrada
principalmente por los siguiente proveedores de bienes y servicios:

Romeral Cia. Ltda. 82,273,20
Arikenca S.A. 51,875,71
Espacios Transparentes 16,288,78
Cruz Alarcon Patricio 41,568,33
Pilco Barrades Miguel 60,574,43
Zambrano Sanchez Juan 53,510,68
Veloz Rodriguez
Fernando 58,901,07
Ortiz Villamar Holanda 59,368,24
Varios 38,816,72
total | 463.177,16

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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10. Anticipos de Clientes

Al 31 de diciembre del 2013 anticipos de clientes corresponden a valores
recibidos de los clientes para elaboracion e instalacion de los bienes que
comercializa WINDOW WORLD S.A los mismos que son dados de baja al
momento de la finalizacion y facturacién de bienes y servicios vendidos. Incluyen
principalmente los siguientes:

Consorcio Samanes 2012 830,789,28
Ritofa S.A. 72,300,00
Oliver Rantf 80,000,00
Asociacién Reconstea 219,250,00
CorpMundial 33,800,00
Forextrading S.A. 25,000,00
Miguel Echeverria 31,200,00
JRC Pharma Ecuador 50,000,00
Fehierro Cia. Ltda. 20,000,00
Julian Garcia 30,553,00
Sevilla Martinez, 23,283,82
Ingenieros
Coloncorp S.A. 45,000,00
Anticipos Varios 135,149,77
total |1,596,325,87

11. Otras obligaciones corrientes.

Otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre del 2013 incluyen los siguientes

saldos:

Vacaciones 42,853,85
Décimo Tercer Sueldo 3,521,60
Décimo Cuarto Sueldo 13,044,61
Aporte al IESS 9,085,77
Retenciones en la fuente 22,680,54
15% Participacion a

Trabajadores 77,807,00
Impuesto a la Renta 97,507,98

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Otros Beneficios 1,386,96
total | 267,888,31

12, Provisiones por beneficios a empleados

13.

14.

Al 31 de Diciembre del 2013, el saldo de provisiones por beneficios a empleados
se detalla a continuacion:

2013
Jubilacion Patronal 34,328,00
Provision por Desahucio 5,455,15
Total 39,783,15

Para poder garantizar debidamente el derecho del trabajador, el patrono

debe constituir en el pasivo del estado de situacion financiera una reserva legal y
técnicamente calculada por medio de un estudio actuarial contra la cual se harian
los pagos de las pensiones de jubilacién cuando llegue el caso.

El monto de la creacion y la diferencia de las actualizaciones anuales, se deben
contabilizar como un gasto deducible del impuesto a la renta al tenor del numeral
13 del Art. 10 de la ley de Régimen Tributario Interno.

Al 31 de diciembre del 2013 la compaiia realizd la provision basado en el
estudio actuarial del 2012 y segun la administracion de resultar algun ajuste;
este se realizara en el 2014.

Capital Social
El capital Social de Window World S.A. estd constituido por 86,600 acciones
ordinarias y nominativas de US$.1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por o menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
de operaciones o para capitalizarse.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Impuesto a la renta

Situacion fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion 20 de
Noviembre del 2003.

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes ha prescrito la revision fiscal
correspondiente al afio 2008 y estan abiertos para su revision los afios 2009 al
2012,

Tasa de impuesto-

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio
2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio
2012).

Conciliacion del Resultado Contable - Tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad (pérdida) contable con la
utilidad (pérdida) fiscal de la compaiiia, para la determinacion del impuesto a la
renta fueron las siguientes:

Utilidad (pérdida) antes de provision para

Impuesto a la renta 428.265,18
Mas (menos) Partidas conciliatorias

Ingresos exentos

Gastos no deducibles 14.948,93
Utilidad gravable (pérdida) fiscal 443.218,93
Tasa de Impuesto 22%
Provisién para impuesto a la renta 97.507,98

Eventos Posteriores

Entre el 1 de enero del 2013 y la fecha del informe de los auditores
independientes junio 16 del 2014, no se presentaron hechos o eventos que en
opinién de la Administracion de la compania pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicion.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




