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OPERACIONES

Logiran 8. A. (en adelante "la Compafia®) se constituyd en Ecuador en el afo 2003 bajo el nombre de Seikmart
S. Ay en el afo 2004 cambid su razon social por Logiran S. A. Su actividad principal es la prestacion de
servicios de logistica en general gque incluye entre otros, almacenaje, depésito de mercancias, transporte y

distribucion de productos, asi como mantener en archivos documentacién e informacion.
La Compadfa forma parte del Grupo Romero de Perd y su controladora es Ransa Comercial S. A. de Per(.
La direccion registrada de la Compafiia es el Km. 22 de la Via a Daule, frente a Pinglino, Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros individuales de Logiran S. A. para el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 28 de febrero de 2018 y seran presentados para la
aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estados financieros separados

Los estados financieros separados no consclidados de Logiran S.A. se emiten por requerimientos legales
locales y presentan la inversién en su subsidiaria al costo (Véase Nota 2(c)), de acuerdo a lo establecido en fa
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 “Estados Financieros Separados”.

Bases de preparacién

Los estados financieros adjunios han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante "NIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante "IASB").

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérice, excepto por fas obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 13), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados financieros se presentan en
Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la

Compaifiia.

Las politicas de contabliidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en aios anteriores, excepto por las
nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se iniciaron a partir del 1 de enero de
2017, segun se describe a continuacion:



Notas a los estados financieros individuales (continuacion)

2¢c.

- Enmiendas a las NiiF 10 y NIC 28: Ventas © aportaciones de aclivos ertre un inversor y su asociada o
negocio conjunto.

- Enmiendas a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.

- Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas.

B Enmiendas a la NIIF 12 - Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificacion del

alcance en los desgloses requeridos en ia NIIF 12

La Cempafia no ha aplicado anticipadamente ninguna norma, interpretacién que haya sido emitida pero que
aun no es efectiva.

Debido a la estructura de la Compania y la naturaleza de sus operaciones, dichas modificaciones no le fueron
aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no

ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiia.

Otras politicas contables significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

inversiones en subsidiarias

La inversion en subsidiaria se registra utilizando el método de la participacion. Segan este método, la inversion
en subsidiaria se registra inicialmente al costo y posteriormente el valor en libros se ajusta en funcion de los
cambios en la participacién de la Compania en los activos netos de las subsidiarias. El estado de resultados
refleja la participacion de la Compaiiia en los resultados de las operaciones de la subsidiaria. Cuando haya un
cambio que las subsidiarias reconocen directamente en su patrimonio neto, la Compaiiia reconoce su
participacién en dicho cambio, cuando sea aplicable, en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Una subsidiaria es una entidad en la cual ia Compafia ejerce control; es decir, estd expuesta, o tiene derechos,
a retornos variables por su participacién en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos retornos a través de
su poder sobre dicha inversion. La existencia y efecto de derechos a voto potenciales que son actuaimente
ejercitables o convertibles se consideran al evaluar si fa Compafia controla a otra entidad. Los dividendos se
reconocen como ingresos en el ejercicio que se foma el acuerdo de distribucién o capitalizacion, segin

corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han prestado los servicios y es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafia y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el gue el cobro sea realizado, Los ingresocs se miden por
el valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas

contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo conslituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo a
la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno © mas activos especificos, o
si el acuerdo concede ¢i derecho de uso del activo, inciuso si tal derecho no se encuentra especificado de

manera explicita en el acuerdo y si por ese uso se paga una centraprestacion {canon).
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Los arrendamientos financiercs que transfieren |a Compafifa sustancialmente todos los riesgos y tos beneficios
inherentes a la propiedad de! bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del arrendamiento, ya sea por el
valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente de los pagos minimos de arrendamiento, el
que sea menor. Los pagoes por arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la reduccion de la
deuda, de manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los

cargos financieros se reconocen como costos financieros en el estado de resultados integrales.

Ef activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida til.  Sin embargo, si no existiese certeza razonable de
que la Compafiia obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara a lo

largo de su vida Util estimada o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados
integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Costos de financiamiento-

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venla, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se registran

coma gasto en el periodo que se producen,

Propiedades, maquinarias y equipos-

Las propiedades, maquinarias y equipos se miden al costo de adquisicidn neto de la depreciacion acumuiada y
pérdida por detetioro cuando esta (itima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los
edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida
util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de ias propiedades, maquinarias y equipos comprenden su precic de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra nc reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacién y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe
total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo, Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de las propiedades, maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigandase el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacidn y

mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segin se incurren,

Los bienes clasificados como propiedades, maquinarias y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida Util, la que se expresa en afos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida

atil para estos activos:

Afios
Edificios e instalaciones 10-40
Maquinarias y equipos 10-20
Otros activos fijos 8-10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5-10
Equipos de computacion 3
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Una partida de propiedades, maquinarias y equipos se da de baja ai momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venla. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar
de baja e! active (caiculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el vaior en libros del activo) son

incluidas en ef estado de resuitados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida Otil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan

prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los activos
intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro
del valor, en caso de existir. Los activos intangibles generados internamente, excepto ios costos de desarrollo
capitalizados, no se capitalizan y el desembolso se refleja en el estado de resultados del ejercicia en el que

dicho desembolsc se incurre.

Las vidas Utiles de los activos intangibles se evallan como finitas ¢ indefinidas. Los activos intangibles con
vida finita se amortizan en linea recta durante fa vida Gtil econdmica y se evalla por deterioro cada vez que hay

indicios de que el activo puede verse afectado.

El pericdo de amortizacién y el método de amortizacion del activo intangible con una vida util finita se revisan al
menos a la fecha del estado de situacién financiera. Los cambios en la vida Otil esperada o en el patron
esperado de consumo de los beneficios econémicos futuros del activo se contabilizan al modificar el periodo o
método de amortizacidn, segiin corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables, El gasto
de amortizacién de activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconoce en el estado de resuitados integrales

en la categoria de gastos de acuerdo a la naturaleza de dicho activo intangible.

Las ganancias o pérdidas derivadas de la baja en cuentas de un aclivo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el imporie en libros del activo y se reconocen en el estado de

resuitados integrales cuando el activo es dado de baja.
Instrumentos financieros-

Activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafia determina la clasificacién de sus activos
financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalta esta determinacion al final de

cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccidn se

reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de

tiempo establecido por regulacién ¢ por convencién en el mercado (fransacciones convencionales) se
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reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en {a fecha en la que la Compafiia se compromete a

comprar o vender el activo.

Medicién posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, en las cuatro categorias
siguientes:

. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
. Prestamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

. Actives financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compa#dia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencidén de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su

deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso
del método de |z tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos gue son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de 1a tasa de interés efectiva se reconoce como
ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se

reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, las cuaies son expresadas al valor de la
transaccion, netas de una provisién para cuenias de cobranza dudosa cuando es aplicable,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parle de un activo financiero o parte de un grupe de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo de! activo o se asuma una obligacion
de pagar a un tercero la {otalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia y (a) se hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, {b) no se hayan ni transferido ni retenido sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo,
o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido ef control del mismo, el activo se

continba reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compafia sobre el activo. En ese caso,
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fa Compania también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
una manera que reflejen los derechos y tas obligaciones que la Compafia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el aclivo transferido se mide como el
menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méximo de contraprestacion que la

Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de aclivos financieros estan deteriorados. Un activo financiers o un grupo de
activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado
de uno o més eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida
sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activa
financierc o activos financieros de la Compafiia que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de
deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades
financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren
en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucidn
mensurable en los flujos de efective futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se

correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-
Los pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resuftados o préstamos y cuentas por pagar, segln sea pertinente. La Compaidia

determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se netean los costos de transaccidn directamente

atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compadia incluyen préstamos y cuentas por pagar,

Préstamos y cuenlas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la
tasa de interés efectiva, Ei costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o costos que sean parte integrante de ia tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya

sido pagada o cancelada, o haya expirade.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
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sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconacen en el estade de resuliados

integrales.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacidn
financiera, cuando se liene el derecho legal de compensarles y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos

sobre una base neta o de realizar el aclivo y cancelar el pasivo simultdneamente.

impuestos-

Impuesto a {a renta corriente

Los activos y pasivos por impueste a la renta para el afio actual y para aflos anteriores son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que esian vigentes a la fecha de cierre de cada
afo, siendo de un 22%.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre ias ventas (g). Impuesto al valor agregado), salvo;

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrids en una adquisicidén de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso, ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segin corresponda.

Valior razonahle
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn. La medicidén al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccian para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,

ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por {a Compadiia.
El valor razonable de un activo 0 pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
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usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor
interés econdmico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del activo o

vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizande el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivet

més bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1~ Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacidn por Ias cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicion al valor razonable no es observable.

Para les activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

Las metodologias vy supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financiercs. La gerencia
evalud que el valor razonable del efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar,
las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
se aproxima a sus valores en libros, debido en gran parte al vencimiento a corto plazo de estos instrumentos y

no se divulga la informacion de valor razonable segln lo requerido por las NIIF.

Clasificacion corriente-no corriente
La Companfia presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera en base a la clasificacién de

corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se
informa, o

- Es efectivo o equivalente de efeclivo, a menos que fenga restricciones, para ser intercambiade ¢ usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del ejercicio sobre el que se

informa

El reste de los activos se clasifican como no corrientes.
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2d.

2f.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancefado en el ciclo normal de explotacion

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a [a fecha del ejercicio sobre el que se informa, o

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses

siguientes 2 la fecha del ejercicio scbre el que se informa.

La Compafiia clasifica el resto de sus pasivas como no corrientes.

Reclasificaciones-

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 relacionadas con la apertura de
Propiedades, maquinarias y equipos del rubro de obras en curso fueron reclasificadas a Activos Intangibles por
concepto de software Softeon, sistema integrado con el cliente Protisa por 81,305 para hacerlas comparables
con los saldas de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,

Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de fos hechos relevantes y
circunstancias, leniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de

tas estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de
reporte, que tienen un riesgo significativo de criginar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el
afio financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los eslados financieros. La Compainia basa sus
supuestos y estimaciones sobre pardmetros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla del control la Compadia. Tales cambios serédn

reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran,

Normas internacionales de informacion financiera emitidas ain no vigentes
A continuacidn, se enumeran Jas Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas publicadas
pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se inicien al 1 de enero de 2018. La

Compabia tiene fa intencion de adoptar estas normas, sile son aplicables cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIF 8 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
Modificaciones a fa NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversidn 1 de enero de 2018

Modificacién NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjunios - Actaracion de que Ia valoracion
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una elecciéon de forma separada
para cada inversion 1 de enero de 2018
Modificacion NIIF 1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plazo
para quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018

Modificaciones a la NHF 2 - Ciasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en 1 de enero de 2018
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Fecha efectiva do
Normas vigencia

acciones
Modificaciones a fas NIiF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su

asociada o negocio conjunto

NiIF 8 - Instrumentos Financieros con fa NilF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NiIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientcs de los Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
NHF 16 - Amendamientos 1 de enero de 2018
NItF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021

A continuacién resumimos las normas o interpretaciones que se consideran le seran aplicables a la Compadia;

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La Compafita tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicacion requerida y no reexpresara la
informacién comparativa. Durante el afio 2017, fa Compadia ha realizado una evaluacion general de los
impactos de los tres aspectos de la NHF 9 (Cfasificacion y valoracion, Deterioro, Contabilidad de coberturas)
. Esta evaluacidn se basa en la informacidn actualmente disponible y puede estar sujeta a variaciones por
informacion adicional que esté disponible en el afic 2018 cuando la Compania adopte fa NIIF 9. En general, la

Compania no espera grandes cambios en su estado de situacion financiera y en el patrimonio neto.

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15, establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacién de los ingresos
procedentes de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que
refleje la contraprestacién que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o
servicios a un cliente.

Esta nueva norma derogaré todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos. Se requiere una
aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o
posteriormente. La Compadia tiene previsto adoptar [a nueva norma en la fecha efectiva requerida utilizando el
método retroactive total.

£l negocio de la Compania es la prestacidn de servicios logisticos: aimacenaje, transporte y distribucién de
productos y no se espera que esta norma tenga impacto en el resultado de la Compariia para los contratos con
clientes..

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIiF 16 establece los principios para el reconocimiento, la valoracién, la presentacion y ta informacion a
ravelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un
(nico modelo de balance similar a la actual contabilizacion de los arrendamientos financieros de acuerdo con fa
NIC 17. La norma incluye dos exencionas al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los
arrendarmientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto
plazo {es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses ¢ mencs). En la
fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo por los pagos a realizar por el

arrendamiento {es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar &l activo
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subyacente durante el piazo del arrendamiento (es decir, el active por el derecho de uso}. Los arrendatarios
deberan reconocer por separado el gasio por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto
por fa amortizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reavaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir cierlos eventos
(por ejemplo, un cambio en e plazo del arrendamiento, un cambio en ios pagos de arrendamiento futuros que
resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente
reconocera el importe de la reevaluacién del pasivo por el arrendamiento coma un ajuste al activo por el derecho

de uso.

La NIIF 16 también requiere que los arrendalarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas

extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriarmente, permitiéndose
su aplicacién anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un arrendatario puede optar por
aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion retroactiva modificada, Las disposiciones

{ransitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

En 2018, la Compariia continuaré evaluando el efecto potencial de 1a NIiF 16 en sus estados financieros.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen cuentas por pagar a partes relacionadas y
acreedores comerciales. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la
Compafia, La Compafia cuenta con deudores comerciales, ofras cuentas por cobrar y efectivo en caja y
bancos que provienen directamenie de sus operaciones,

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicidn y monitoreo
continuo, con sujecidén a los limites de riesgo y olfros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico

para la rentabilidad continua de {a Compatiia.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafia, los precios de
mercado involucran principalmente: el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el

riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

. Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctten debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicidn de la
Compa#ia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los préstamos bancarios con tasas de

interés variable,

Durante los afos 2017 y 2016, no han existido variaciones en las tasas de interés de las obligaciones

financieras.
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El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiero ¢ contrate de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta
a un riesgo de credito por sus actividades operativas {principalmente en cuentas por cobrar).

Un analisis de deterioro es desarrollado a cada fecha de reporte sobre una base individual para los clientes
mas significativos, Adicionalmente ios saldos menores son agrupados y evaluados colectivamente. El calculo
esta basado sobre dato historico.

La exposicidon maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es revelado en Nota 6.

La Compahia evalla el riesge de concentracion en relacidn a las cuentas por cobrar como bajo.

El riesgo de crédito surge del efectivo en caja y bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafia
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular.

Riesgo de liquidez
La Compafila monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo. E! objetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivet de efectivo, considerado adecuado por fa administracion para
financiar las operaciones de la Compania, y para mitigar fos efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de los pasivos financieras por la Compaiia a2 la fecha de cada
estado de situacion financiera sobre la base de los importes no descontados:
Mas de 3

mosesy Mas de 6

menos meses y
Hasta 3 de menos de  Mas de 12
meses 6 meses 12 meses meses Total
Al 31 de diciembre de 2017
Obligaciones financieras (N 1,018,322 646,073 1,184,460 11,168,434 14,018,289
Acreedores comerciales 1,264,252 80,592 - - 1,344,844
Cuentas por pagar a partes relacionadas 383,120 - - - 393,120

2,676,684 726665 1,184,460 11,168,434 15,756,253

Af 31 de diclembre de 2016

Obligaciones financieras 1) 469,758 167,365 1,153,180 14,511,498 16,301,802
Acreedores comerciales 1,264,437 N - - 1,264,437
Cuentas por pagar a partes relacionadas 311,371 - - - 311,371

2045566 167,365 1,183,180 14,511,498 17,877,610

{1) incluye intereses por pagar al vencimiento.
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GESTION DE CAPITAL
Para propdsitos de gestidn del capital de la Compaiiia, el capital incluye ef capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion

del capital de la Compania es maximizar el valor para el accionista.

La Compa#fia gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcidn de los cambios en
las condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, Ja Compania puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compahia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre fa

deuda neta y el capital total mds la deuda neta.

2017 2016
Obligaciones financieras, acreedores comerciales y
cuentas por pagar a partes relacionadas 12,717.531 13,836,180
(219,214) (81,817)

{-} Efectivo en caja y bancos

Deuda neta 12,488,317 13,744,373

Total patrimanio 10,933,237 10,670,182

Total deuda neta y patrimonio 23,431,554 24,414,555

Ratio de endeudamiento 53% 56%

EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja 6.000 6,000
Bancos (1) 213,214 85,817

219,214 91,817

(1) Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de deudores comerciales se desglosa como sigua:

2017 2016
Comerciales 1) 1,698,288 2,171,786
Menos- Provisién para cuentas incobrables (16.626) (24,916)

1,581,662 2,146,870

(1) Las cuentas por cobrar no generan intereses y poseen un periodo de crédito promedio de 40 dlas.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. 1a apertura por vencimiento det saldo de deudores comerciales es como

sigue:
2017 2016

Por vencer 1,238,018 1,818,292
Vencidos:

De 1 a 30 dias 334,378 154,186
De 31 a 60 dias 11,223 36,830
De 61 a 90 dias 755 38,724
De 91 a 180 dias 1,981 13,851
De 181 a 360 dias (561) 8,200
Mas de 360 dias 11,493 1,583
Total 1.598,288 2,171,786

A continuacién se presenta el movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017

y 2016:
2017 2016
Saldo al inicio 24,916 100,919
Més {menos):
Provision (Véase Nota 20) (29) 11,392
Baja de Cartera (8.261) (87.,395)
Saldo al final 16,626 24,816

7. INVERSION EN SUBSIDIARIA
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la inversidn en subsidiaria corresponde al 99,99% de participacion sobre el
capital social de Transporie Pesado Nacional TRANSPENAC S. A, una sociedad anénima constituida en el

Ecuador cuya actividad comercial es el transporte comercial de carga pesada a nivel nacional.

Los estados financieros de Transporte Pesado Nacional TRANSPENAC S. A. al 31 de diciembre de 2017 y

2016, muestran las siguientes cifras:

2017 2016
Activo 1,681,584 1,015,039
Pasivo 1,503.947 905,858
Patrimonio 178,037 108,181
ingresos 4,160,232 3,251,480
Utifidad neta 73,792 18,965
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A continuacion se presenta el movimiento del saldo de |a inversion en subsidiaria al 31 de diciembre de 2017 y

2016:
2017 2016

Saldo al inicio 108,170 91,530
Mas {menos):
Ajuste por adopcién enmienda NIC 27 (1) - 112,582
Participacion en resultados de subsidiaria 73,785 -
Participacion en otros resultados integrales de subsidiaria {4,834}
Ajuste (42} 28
Dividendos cobrados (Véase Nota 12(a)) - {84,970)
Saldo al final 178,018 109,170

(1) La Compaiia en el afio 2016 aplicé por primera vez [a enmienda de la NIC 27, efectiva para periodos anuales que
empiezan en o0 desde el 1 de enero de 2016. La enmienda permite a las entidades usar el método de participacion
para contabilizar las inversiones en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en sus estados financieros

separados. Esta enmienda se aplica en forma retroactiva.

8, PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedades, maquinarias y equipos se formaba de !a siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Deprecia- Deprecia-
cion cion
Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
Terrenos 2,298,923 - 2,208,923 2,298,923 - 2,298,923
Edificios e instalaciones 16,657,227  (2,073,100) 14,584,127 16,649,494 {1.607,888) 15,041,605
Magquinarias y equipos 3,377,557 (520,808) 2,856,752 3,367,382 {365,391} 3,001,971
Otros activos fijos (%) 3,235,809  (1,846,021) 1,389,788 2,972,191 (1.548,295) 1,423,896
Muebles y enseres 233,072 (86,350) 146,722 221,724 {65,917} 155,807
Equipos de computacion 557,450 (472,510) 84,940 524,610 (431,268) 93,342
Vehiculos 1,487,308  (1,224.045) 273,264 1.614,053 (1,243,634) 370,418
Obras en curso (**) - - - 174,412 - 174,412

27,857,347  (6.222,831) 21,634,516 27,822,769 (5,262,393) 22,560,376

(*} incluye principaimente equipo de bodega.
(*) Corresponde a a ampliacion del Centro de Distribucion en la ciudad de Guayaquil, que fue capitalizada en el afic

2016.

Ourante los afios 2017 y 2016, el movimiente de propiedades, maquinarias y equipos fue como sigue:
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Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el gasto anual por depreciacion se ha distribuido como sigue:

2017 2016
Costo de servicios (Véase Nota 20} 1,069,166 1,040,201
Gatos administrativos (Véase Nota 20} 29,807 23,874
1,098,073 1,064,075

Activos otorgados en garantia

Al 31 de diciembre del 2017, terrenos, edificios e instalaciones y vehiculos a! costo de adqLisicion, neto, estén

asignados en garantia de préstamos a favor de bancos locales y del exterior {Véase Nota 10).

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafnia mantiene asegurados sus principales actives, a traves de

pdlizas de seguros contratadas con una empresa de seguros local, por los ramos de incendio, robo,

responsabilidad civil, fidelidad, transporte de mercaderias, dinero y vehiculos en general por montos
relacionados al valor de mercados de los bienes asegurados.

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de activos intangibles se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

Amortiza- Amortiza-
cion cion
Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto
Software 411,455 {139,417) 272,038 141,079 (87.755) 53,324
Gbras en curso (**) 10,161 - 10,161 81.305 - 81,305
421,616 (139,417} 282,198 222,384 (87.755) 134,629

Ourante los afios 2017 y 2016, el movimiento de intangibles fue como sigue:

Activos
Softwara  en curso Total

Costo:

Saldo al 31 de diclembre de 2016 85,437 - 85,437
Adiciones 55,642 81,305 136,847
Saldo al 31 de diciembre de 2016 141,078 81,305 222,384
Adiciones 189,071 10,161 199,232
Transferencias 81,305 (81,305)

Saldo al 31 de diclembre de 2017 411,455 10,161 421616

17
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Amortlzaciéon acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Amortizacién

Saldo al 31 de diclembre de 2016

Amortizacion
Saldo al 31 de diclembre de 2017

Saldo neto

Actives
Software  en curso Total
(78,821) (76,821)
(8.934) {8,934}
(87,755) (87,755}
(51.662) (51.662)
(139,417} (139.417)
272,038 10,161 282,199

Al 31 de diciembre de 2017 y ce 20186, el gasto anual por amortizacion se ha distribuido como sigue:

Costo de serviclos (Véase Nota 20)

Gatos administrativos (Véase Nota 20)

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

2017

50.883
869

51,662

2016

8,934

8,934

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

Préstamos bancarios-
Produbanco Grupe Promérica S. A. (Ecuador)
Produbanco Grupo Promérica 3. A {Ecuador)
Banco Bolivariano C. A.
Banco Bolivariano C. A,
Banco Bolivariana C. A,

Banco Bolivariane C.A. (confirming}

Menos- Costo amortizado

(A) Hipoteca por inmuebles de fa Compania Logiran 18.650.238

Garantia
otor- Tasa de Vencimiento Corto Largo

gada Interés hasta plazo plazo Total
8.30% (%) Oclubre de 2018 125,882 - 125,882
&) 8.75% (V)  Noviembre de 2023 1410538 9073380 10,483,919
{8) 9.62% V) Sepliembre de 2018 20,655 - 20,655
©) 9.23% (% Septiembre de 2018 21,125 . 21,125
L) 9.62% V) Junio de 2018 44,553 . 41,553
8.77% v ttarzo de 2018 372.708 - 372,708
1.992,462 9,073,380 11,065,842
(23.594) (62.681) (86,275)
1,968,868 9,010,689 10,979,567

(B8) Contrato de Prenda por Reserva de dominio de la Compafiia Logiran es de 84.500

(C} Contrato de Prenda por Reserva de dominio de ia Compardia Logiran es de 84.500

{D) Contrato de Prenda por Reserva de dominio de la Compaiiia Logiran es de 287.314

Al 31 de diciembre de 20186, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

18
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1",

12,

Garantia
Otor. Tasa o Vencimlento Corto Largo
gada interés Hasta plazo plazo Total
Préstamos bancaros-
Produbanco Grupo Promérica S. A, (Ecuador) 8 954 {Vy Abrit de 2017 137.400 - 137,400
Produbanco Grupo Promérica §. A (Ecuador) (A) 8.75% Vi Noviembre de 2023 1,092,856 10,483,918 11,676,774
Banco Bolivariano C. A. (8) 9.62% {V}  Septiembre de 2018 28376 20,654 49,030
Banco Bolivariano C. A (Cy 8.33% Y] Septiembre de 2018 28,167 21,125 49,282
Baneo Botivariano C. A, D) 9.62% V) Junic de 2018 78,185 41,555 118,740
Banco Bolivariano C.A. {confirming} B77% V) Febrere de 2017 439,946 - 439,846
1,804,830 10,567,252 12,372,182
Menos- Costo amortizado {25,526) (86,274) (111,800}
1,776,404 10,480,878 12,260,382

(A) Hipoleca porinmuebles de {a Compafia Logiran 18.650.238

(B) Conlralo de Prenda por Reserva de dominio de la Compafiia Logiran
{C) Contrato de Prenda por Reserva de dominio de la Compafila Logiran
(D} Contrato de Prenda por Reserva de dominio de la Compafiia Logiran

V = Tasa vatiable

es de 84.500
es de 84.500
es de 287.314

Al 31 de diciembre de 2017, existen garantias entregadas sobre obiigaciones financieras (Véase Nota 8)

ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ef saldo de acreedores comerciales corresponde a cuentas por pagar a

proveedores locales que no devengan intereses y poseen un periodo de crédito de entre 15 y 60 dias y otras

cuentas por pagar constituido de la siguiente de manera:

2017
Proveadores 1,264,767
Provisiones de facturas por pagar 59,154
Obligaciones af seguro social 20,893
1,344,844

PARTES RELACIONADAS

(a} Saldos y transacciones con partes relacionadas

1,062,503
180,349
21,585

1,264,437

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se

desglosan como sigue:
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Por cobrar:
Primax Comercial del Ecuador 5. A,
Alicorp Ecuador S. A,

Transporte Pesado Nacional Transpenac S.A,

Por pagar:

Ransa Comercial S. A.

Corporacion de Servicios GR. S.A
Transporie Pesade Nacional Transpenac S.A.
Alicorp Ecuador S. A

Primax Comercial del Ecuador S. A.

Naturaleza
de la
relacién Pais 2017 2016

Comercial Ecuador 38,032 60,798

Comercial Ecuador 59,222 50,428

Comercial Ecuador 8.857 -
106,111 111,226

Accionista Pert 18,400 36,800

Comerciat Ecuador 92,818 112,391

Comercial Ecuador 279,704 157,779

Comerciat Ecuador - 4,401

Comaercial Ecuador 2,197 -
393,120 311.371

Los saldos pendientes por cobrar y por pagar a partes relacionadas no estan garantizados y son

pagaderds en efectivo.

Durante fos afos 2017 y 2016, se efectuaron las siguientes transacciones significativas con partes

relacionadas:

Afio 2017

Alicorp Ecuador S. A.

Primax Comercial del Ecuador S. A,

Corporacion de Servicios GR. S.A

Transporte Pesado Nacional TRANSPENAC S. A.

Afto 2018

Alicorp Ecuador S, A,

Primax Comercial del Ecuador S. A,

Corporacidn de Servicios GR. S.A

Transporte Pesado Nacional TRANSPENAC S. A.

Ransa Comercial 8. A,

ingresos Dividen-
por dos Costos de Gastode  Préstamo
serviclos reclbidos serviclos intereses recibido
404,071 116 - -
329,051 - 2,197 - -
- 149,569 - -
146,879 - 174,012 - 30,000
880,001 - 325.894 - 30,000
374,105 - 6.035 - -
369,485 - 7139 - -
- - 112,381 - -
85,356 94,970 191,196 - 22,032
- - - 26,427 1,000,000
828,946 94,970 316,761 26,427 1,022,032

Las transacciones entre partes relacionadas son realizadas en los términos y condiciones acordadas

entre las partes.
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(c)

(d)

Administracion y aita direccidn-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compafia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y relevanies,

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compadia corresponde a la gerencia general. Durante los afios 2017 y 2018, los
importes reconocidos como remuneraciones fijas, heneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios
sociales, honificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compania, se

presentan como siguen:

2017 2016
Remuneraciones y bonificaciones 207,776 159,068

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

21

(a)

(b)

Corto plazo:

Son beﬁeficios cuyo pagoe es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corlo plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula

aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados, corto plazo fue como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales 206,457 242,206
Participacion a trabajadores 74373 218,884

280,830 461,080

Largo plazo:

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio
que se registra con cargo a resultados del afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a
la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anuaimente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usandc el método de unidad de crédito proyectado. El valor

presente de estas obligaciones se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de ia Compania para estos planes es reconocer fas pérdidas y ganancias actuariales

en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Medianie resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
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de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con o que menciona el Codigo del Trabajo, los empleadas que por veinticinco afos 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente. los empieados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte

proporcional de dicha jubilacion,

Asi también de acuerdo con el Codigo deif Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacion laberal por desahucio o por el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de (os afios

de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de obligacicnes de largo plazo por beneficios a empleados se
formaba de la siguiente forma:

2017 2016
Jubilacién patronat 131,790 142,078

Desahucio 163,783 150,351

295.573 292,430

La siguiente tabla resume el movimiento de fa provision y los componentes del gasto neto por jubilacién
palronal y desahucic reconocidos en ef estado de resultados integrales y el importe reconocido en el

estado de situacion financiera:

Jubilacion patronal Desahuclo Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Saldo al inicio 142,079 96,720 150,350 116,116 292,429 212,836
Movimiento del periodo:

Costo laboral por servicios 26,031 34,224 36,661 40,571 62,692 74,795
Costo financiero 5272 5,683 6,551 6,014 11,823 11,697
Ganancia (pérdida) actuarial (8,632) 15,250 646 (1,737) (7.,986) 13,513
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {32,960} (8,798) 3,528 1,176 (29.432) (8,622}
Beneficios pagados - - (33,953) (11,789)  (33.953) (11,788)
Saido al final 131,790 142,079 163,783 150,351 295,573 292,430

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y

desahucio fueron los siguientes:
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2017 2016
Tasa de descuento 4.07% 4.64%
Tasa de conmutacion actuarial 4% 4%
Tasa esperada de incremento satarial {0.22%) 1,12%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Antigliedad para jubitacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

14. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la
siguienie manera:

2017 2016

Por recuperar:
impuestos por recuperar - 135,396
Retenciones en Ia fuente de impuesto a la renta 144,903 -

144,903 135.396
Por pagar:
impuesto al valor agregade (IVA) 84,338 136,415
Retenciones de (VA 21,086 27,325
Refenciones en la fuente de impuesto a la renta 15,361 17,594

125,785 181,334

{b} Impuesto a la renta-

Conciliacion del resuitado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del

impuesto a la renta en los afos 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016

Utilidad antes de impuesto a |a renta 421,445 1,240,342
Mas {menos)- Partidas de conciliacion

Gaslos no deducibles 347,975 340,465
Ingresos exentos (1) (66,746) (79,450)
Utllidad tributaria 702,674 1.501,357
Tasa de impuesto {2) 22.76% 22.77%
Provision para impuesto a {a renta 159,933 341,856
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(c)

(1) Enelafno 2017 corresponde a ingresos recibidos por indemnizaciones de seguros.
(2} Corresponde a tasa promedio de impuesto a renta por accionista domiciliado en paraiso fiscal con una

participacion del 22.78% sobre la base imponible del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacion del saldo del impuesto a la renta a favor fue como

sigue:

2017 2016
Provisidn para impuesto a la renta corriente 159,933 341,856
Menos:
Retenciones en la fuente de anos anteriores {71,932} {225,782}
Retenciones en la fuente del afio (232,904) (251,470)
Saido a favor (Véase literal (a)) (144,903) (135,396)

Otros asuntos relacionados con ef impuesto a la renta-

Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, |la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contadcs a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la
Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compaiia no ha sido fiscalizada hasta el afo 2017, y no mantiene aclas de determinacion pendientes

de resolucién.

Determinacidn y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquit y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta hasta el ano 2017 es del 22%. No obstante, desde el aito 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%

del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base

imponible que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicaré |a tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
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de informar a la Administracién Tributaria fa composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyenies, beneficiarios o similares, conforme a o que establezca la Ley de Régimen Tributaric
Interno y las rescluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que

fueren aplicables.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre de! siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del ano inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renia

minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.,

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productives, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el SR| podré disponer la devolucion
del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica del contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda ei
tipo impositivo efective promedic de ios contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

Dividendos en efsctivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o de personas

naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
confrolar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. Ei
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales {35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por fa diferencia entre la tasa

maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
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(d)

aplicable para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del gjercicio econdmico u ctorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus pares relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
deberd efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afo
en curso, schre el monto de fales pagos. Tal retencidon sera declarada y pagada al mes siguiente de

efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesio a la Renta.

fmpuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o {raslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos

por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

. Pagos realizados al exterior por amortizacion dge capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

. Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor def capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su

ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por § afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productives y

que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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(e} Enajenacién de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas nalurales, ecuatorianas ¢ extranjeras, residentes ¢ no en el
pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades

domiciliadas o establecimientos permanemes en Ecuador.

() Reformas tributarias

El 29 de diciembre de 2017 se publicd la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera publicada en el R.O. No. 150,

en la cual se establecié principalmente las siguientes reformas:

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la tarifa impositiva serd
la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social 0 de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil délares de los Estados Unidos
de América (US$ 1,000.00) sea deducible para el calculo del Impuesto a la renta y el crédito
tributario para ei Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se requiere la utilizacidén de cualquiera
de los medios de pago determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta
correspondiente a la adquisicién se justificara la deduccion o el crédito tributario.

15. CAPITAL SOCIAL

16.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compadia esta conformado de la siguiente manera:

Particl-

Aporta- pacién

Niumero de Valor ciones de accio-

Accionista Pais acciones nominal capltal narla
Compafia Almacenera S. A. Peru 2,510,082 1 2.510.092 32,14%
Depésitos S. A, Depsa Peru 1,500,000 1 1,500.000 19,21%
Ransa international Investrents Corp. Panama 1,980,000 1 1,980,000 2535%
Ransa Comercial 5. A, Pert 1,819,168 1 1,818,168 23,30%
7,809,260 7,809,260 100,00%

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Segln Acta de Junta Universal y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de diciembre de 2016, se
resolvié aumentar el capital social de la Compafia en 92,610 mediante la emision de 92,610 nuevas acciones
ordinarias por un valor nominal de USDS$ 1, a través de la compensacion de la cuenta por pagar generada por

gaslos no reconocidos en periodos anteriores. Véase Nota 19
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18.

19.

20.
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Segun registro mercantit No 5.134 con fecha 6 de febrero del 2017, estos apores fueron regularizados y fos

mismos fueron capitalizados.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta gue la
reserva llsgue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes de primera adopcién-
De acuerdo a la Resolucion No, SCICLCPA IFRS.5.11.007 de la Superintendencia de Compadias, el saldo
deudor de 57,355 que se genert producto de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las

NIIF podra ser compensado con utilidades retenidas o del ano, si las hubiere.

AJUSTE DE ANOS ANTERIORES
En el afio 2016, ta Compania efectué ciertos ajustes relacionados con (gastos) ingresos que no fueron
registrados en el afio 2015 y afos anteriores. Dichos ajustes se detallan a continuacion:

Aumento {disminucion) de

utilidades retenidas

Efecto en
el afio Afios
Detalle 2016 anteriores Totat
Medicion de las inversiones en acciones utilizando el
meétodo de participacion 99,291 13,281 112,582
Gasto de periodos anteriores con partes relacionadas (92,610) - {92,610)
Total 6.681 13,291 19,972

COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los costos y gastos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Gastos Gastos
adminls- adminis-
Costo de trativos y Costo de trativos y
servicios ventas Total servicios ventas Totat
Sueldos, salarios y beneficios sociales 2,751,230 287,219 3,038,449 3.073,256 253,691 3,326.947
Arrencamientos 1,772,354 34,214 1.806 568 1.848.548 57,152 1,806,700
Depreciaciones (Véase Nota 8) 1,069,166 29,807 1,098,073 1,040.201 23,874 1,064,075
Servicios de carga, manipuleo y vigilancia 1,001,212 12,583 1,013,775 1,106,456 17 667 1,124,123
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2017 2016
Gastos Gastos
adminis- adminis-
Costo de trativos y Costo deo trativos y
servicios ventas Total servicios ventas Total
Transporie 229,275 122 229,397 252,860 917 253,777
Reparacion y mantenimiento 464,920 30,533 485,453 379,158 21,061 400,219
Materiales de almaceén y suministros 315,145 17,368 332,513 236,883 15,494 252,377
Energia eléctrica, agua y telefonia 367,449 32,805 400,254 309,423 28,803 338,226
Seguros 152,642 2,711 155,353 158,521 2,045 160,566
Participacién de utilidades a trabajadores
(Véase Nota 13(a)) 70,855 3,518 74,373 209,074 9,810 218,884
Provision para cuentas incobrables
(Véase Nota 7) - (29) (29) - 11,392 11,392
Jubilacién patronal y desahucio
(Véase Nota 13{b}) 5,704 5,425 11,128 62,882 3198 66,080
Amortizaciones 50.693 969 51,662 8,934 - 8.934
Otros gastos 754,276 488,102 1,242,378 697,377 433,713 1,131,080
9,004,921 945427 9,850,348 9,384,573 878,817 10,263,390

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros ingresos se conforman de la siguiente manera:

2017
Ventas de maquinaria y equipo 37,654
Reintegro de gastos de relacionadas 141,796
Reintegro de gastos de terceros 12,091
Ingresos extraordinarios 68,521
Ingresos por siniestro e indemnizaciones 66,746
Saldo al final 296,808

22. OTROS EGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros egresos se conforman de la siguiente manera:

29

2017

Gastos por cuenta de relacionadas 111,796
Costo de enajenacion de inmuebles, maquinaria y equipo 11,495
Gastos por siniestros e indemnizaciones 881
Gratificaciones por cese 174,986
Gasto por cuenta de terceros 12,091
Contribucion solidaria -

Saldo al final 311,249

2016

64,781
69,290
7698
176,374
79,450

397,593

2018

69,290
1.911
8,602
7,699

38,264

125,766
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23. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, ne
han ocurrido hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

Carlo Cavassa Salazar Noemi Pltas Reyes
Representante Legal Contador General
C.1. 0961176690 Registro N° 027238



