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Informe de los auditores independientes

& los Accignistas de Logiran §. A

Hemos-audilado los estados findncieros individaales adjuntos de Logiran 5. A. (una sociedad andnima
constitliga en ef Eguadory; quecomprenden el sstado de situscidn financiera.al 31 de giciembre de 2034,y
los correspondientes.estatios de resultados integralés, de cambios én el patrimonio y de flujos de efective por
ei afio terminado en'esd Techa, asicomic un resumen de ias politicas contabies significativas v.ofras notas

axpiicativas.
Respensabilidad de la gerencia sobre los estados:dinancieros

La gerencia de.la Compafia 5 responsable de la preparacidn v presentacion.razonabie di estos esisdos
financieros de scverdo con Normas internacionates deinforinacion Finsncizrd'y del conirol interne que fa
gerencia determine comonecesario, pars permitic o preparacion déésfados finangleros ‘gue.ho contengan
distorsianes importantss debitzs.a fraude oarrorn ' '

Responsabilidad del auditor

Nugstea responsabilidad €sla de expresar una opinidn sobire los estados financieras adidntos basacas &n
nuestra duditoria. Nuestraauditoria fue efectuada de acuerdo.con Nérmas Intérnaciofiales de Auditoria, las
cuales Feguieten que cumplamas con reguerimientos éficos, planifiguemos ¥ réalicemos unaauditoris para
obtener cerlera 'ré:_'z-{'mabie:ci_e sifos #stados financiercs ng coentienen distorsiones imparfanigs: '

Una auditsris. -og'm_l_;'ehde [E ejetucéén_de.{)i“o'é.edim'iengzos varg oblener evidencia de auditoris sobrg !_Os_-'s'aédo's_
y fas revelacicnes praséntadas en fos estados financieras. Los procedimientos seleccinnatos dependen del
juitio el auditer, quaincluys i3 evaluagidn del riesge de gueilos estados financieros contengan disigrsiones
importantes, dabidas afraude o errar *Al efectuar ssta svaluacién de riesgo, el auditor tomaen
consideracidn los controles infeenos relevantes de la Compafiia, para ia preparacion y presentacion razonable
de las estados financizros, can el fin de'disefiar pracedimientos de :i;i_t_ijéi_ibrfa de acuerdh con ias
circunstancias, pero.ng con ef propdsite de eXpresar una opinidn sobre la efeclividad del control interno de ta
Compahia. Una suditoris también incluye la evaluacisn de sijos prifcipios de contabifidad aplicados son
apropiados y si as estimaciones contablés realizadas por I gerencia stn razonables, asi como una

évaluacién de id presentacidnigeneral de los estados financieros.

Considsiamos.que la evidendia de suditorfa obtenida es suficiente y apropiada para proporCionar uabase

Hars ridesira opinidn de auditorfa,

! st B Yoo i
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informe de los auditores E.nde.p-e'ndientes (continuaciém

‘Cpinién de auditoria

En auesira opinitn, losiestagos financieros individusles mencionadas en ¢! priter parraie presentan
razanablemente, en todos ios aspectos importantes, s situacion financiera:de Logiran S. A, al 31 de.
d;csem:}ra c*e 2614, s resuitac}os de susgperacionss, los cambios enisupatrimanio v sus fiwjns de sfectivo
por el o terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internécionales de informacion Financiera.

Otros asuntos
HACSMOS MENCION a 103 siguientes dsuntos:

(&) Luseslados financerns individusies de Logiran 5, A, ai 31 de diciembre de 2013 v por el afig lerminado
ery esa:fecha, fueron guditadas bor effcvs Fuditores, Coyo inferme de feche 22 de atirll He 2014 conti iefe

una opinion sin saivedades.

{hy Segln se menciona onla Nota 3¢a). & Comipafifa mantieénc inversion ealina subsidiaria ia cualse
reqistra sl cosic. Losestados financieros atjuntos de Logiran 5. Al fuéron pfeparados para cu_r_'np'lir fon
requeriniientos locales y presentan ia-s’itu’acié‘h-?in_anc’ie’_ra', Fesultadns e Operabion v Hujos de efective
dé manéra individusl de aclerdo ton 16 establecido enla Norma interfiacional de Contabllidad (NICY 2.
Los estados finencieros conselidados con sus.subsidiarias se presentan porseparado, cuyoinforme de
auditori tisne fecha 15 de maye de 2015.. Estos estados finantieros deben ser leidos en conjunto:.con

ios estados financieros consoligados.

“Brat /&g L.

RNAFND, 4

Betsy Zomay
SNCPA N, 24.844;

Guayaquil, Eruador
15 demayode 2015

& i preter T g Ernst h‘{nn}uubaiwmiea



Logiran 8. A.

Estados individuales de situacion financiera
Al 31 de diciembre de:2014
Expresagos.en Dolares de E.JA;

Activo

Activa corriente:

Efectivo:6 caja y bangos
Deidaresicomaiciales

Cuentas por-cobraf & partes relacionadas
Clras cuantas por cobigr

Impuestos por rectipeias

Pagos anticipados

Total active corrients

Activa no corriente:

inversion en.sulisidiatia
Propiedades, maquinarias 'y sdquipos:
Olrdg Aetivol

Total active no torrients

Totala ciiq_o

Frantisco Coplraras
S Garenie Genoral

L

Las nows sdjuntas 8 105 estados financieros sor parts inlegrante de ésios estados.

Notas

'%'2'Ea_'}

14{a}

2014 2043
161,403 271.803
1,088,792 i, 115428
76,404, 54,268
3,233 10,018
345:604. B500412
69,162 178714
1,725,508 2,179,545
91,530 79,085
20,056,781 20,460,805
17.958 36,479
20,578,469

21,881,874

22,756,114

Mogmi Pidas Reyes

Coitadora General



Logiran S. A.

Estados.individuales de situacion financiera
Al 31.de diciembre de 2014
Expiesados en Déiares da E.ULA,

Notas 2014 2013
Pasivay patrimonio”
Pasivo corriente:
Clhgaciohes finahcisras 10 2,067,859 1,478,249
Acreedores tomerciales it BY4.458 1,038,366
Cuenias por pagar a pands refecionadas 12{a) 289,485 76,183
Impuestos por pagar” t4{ay 465,323 602,615
‘Benaficios alos. empleados 151 255412 4_16,226
Total pas'ivo,corriente. 3,835.055 3_.612,?39:
Pasivo no corriente:
‘Obligacionés financieras, menos. poraidn coffiente 10 10,513,130 12,067,287
Beneiicios . los empleados _ 13k 204,152 172 488
Total pasivo no coftiente 10,747,282 12:239756
Total pasive 14653337 15852495
‘Patrimonio:
Capilal social 16 6,216,650 6,216,850
Reservyiegal 17 94,382 51,6808
Dtikdades retenidas 18 927,505 635,361
Total pafrimonio 7238537 6,003.619
Total pasivo y patrimonio 21,881,874 22,786,134

A

Fpanicisto.Contreras Noemi Pliias Reyes
Lerenla:Ganeral Contadora General

Las fictas adiuntas a Ios estados financlercs son pars intagrants de estos estados.

-



Logiran 5. A.

Estados individuales.de resultados integrales
For e} a0 terminado ¢f 33 dodiviembre de 2074
Expresados en Dolares te E.UA:

Notas 014 2013
Ingrésos por prestacion. dé sendcins ' Al 11,820,882 15,410.477
Cosios de servicics 14 {6.652,050) {8,917.585)
Utilidad Hruts 3,437,992 1,462,876
Gastos {otros ingregos) de operacidn:
Gaslos de adminisiracion 19 {774.487) (516,126}
Gaslos de venias 1% - {3,478
Olrok ingresss. 3 b4, 668 122,608
tilidad en vents de vehiculos, maduinarias.y éauipos. 30 63170 180,357
Urilidad operativa 4,703,503 1,278,541
Gastos financieres 3(a) 11:207.060) (700,475}
Utilidad antes de impuasto.a la renta 466,443 578,066
Impuasto a ia renta Aty 14(b) {160,774} (150,331)
uUtllidad neta ¥ resultado ntegral 335,660 427735
P

. S—

Noemi Pitas Reyes.
Gerente Genpral Contadora General

Las nolas:adiuntas -a los-estados financiefos Son pare integrante. de estos esiados:



Logiran 5. A.

Estados individuales de cambios en el patrimonio
Par 2l afic terminade el 31 de diciembre de 2014
Extresatos en Dilares de EUA,

Udilidades retenidas

Apories Akiap- Utitida-
pardfutura  Reser.  cidnper des Total
Lapital (=] p.i_ki!.-- VY prime'la acumil- patri-
soctal lizacion  legal vez ladias Total menio
‘Saldo 2l 31 de ditiernbre de 2012 JEODO00 2,012,558 26,980 (57.355) 292887 2350832 5875370
Mas {menos);.
‘Aurngnio de.capifal (Véuse Nola 183 LB18,650  (2,012,558) . - - - §04,042
Transferencia s resenva legal {Véase
Nota 17) - paE2y - (24528 (24,628) -
‘Ajuste porcampensdoith por saiatio
digne . - . . (3378 3978 {3,378}
Wilidatnews : - - : 427735 42RTES 421,78
Saldo al 31 de diciembre de 2013 6,216,650 E 51608, {57355y BE2TIE 635061 BE03E1E
M'd_s {menos):
Transigrenciag rezerva tegal (Véase
Nok 17} . . 42,774 . (42,7743 {42774 8
Ajuste por compansasion por yakaric
digho . - . . {751} {751} 175h
Uribdad nets - . . - ‘335,669 335869 335,685
Salda 4l 31 de diciemibre dé:2014 6,216,650 - 94,382, [57355).  SH4,860 S2T.S05 238,537
P ':a
[Aancisco Contrerad Noemi Ploas Reyes
Gereme General Contadora. Generat

Las notas adjuntas a los estados finantiers son parte iniegfamé de. eslos éslados..



Logiran S. A,

Estados individuales de flujos de efectivo
Por.al afs lerminado o 31 dediciembre de 2634
Expiesados en Dolares de ELA,

2014 2013
Fluj_bs de efective de actividades de éperacidn: )
Regitido de clientes:y. compafias refacionadas 11,826,044 16,250,860
‘Pagosa proveedores, empleatos yolsios ) (8,032.042) {8.954,720)
‘Pago deimpuesto a a rénta {240;750) {211,883}
Efectivo neto provists por.actividades de ogeragion PE53242 B0B4.545
Flujos:de-efective da actividades de inversidn:
‘Pagos por compra de propiedadss, maguinarias y-equipas. (776.238)  (6.859.698)
Recitido por venta de’ propledades, maquinatias y squipos 83470 180,357
Efective neto utilizadeo en actividades de [nversion (713,066} 167783413
Flujos He efective de actividades de financiamisnto: .
Recibide de obligaditnes financieras 2871 4 550271
Préstaméy redibide dé subsidigria _ 228,000 :
Pugo de.obligicianss finandieras 1,256,830 -
Fagode intaroses £1,207,0605 {700 475Y
Efectivio neto (utilizado.en) provisto de actividades de financiamiento {1,850,576) 3,848,798
{Disminuciony aumento nete en efectivo en caja y bancos: {110:400} 155,001
Efectivo en caja'y bancos:
Saldo-al iniclo el afic : 271,803 116802
Saldo al final del afio ' 161,403 271,803

Hlancisto Gontrergs” Moeimi Pias Reyes
Gerente General Contadora. Generat

Las.notas adjiuntas a jos estados. financieros son parte infegrante de:estos eslados.



Logiran S. A.

Notas a los estados financieros individuales
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013
Expresadas en Dolares de E.UA,

1.  INFORMACION GENERAL
Logiran S. A. {en adelante "la Compadia”) se constifuyé en Ecuador en el afio 2003 bajo el nombre de Seikmart
5. A,y en el afic 2004 cambio su razén social por Logiran S. A, Su actividad principal es la prestacion de
servicios de logistica en general que incluye entre otros, almacenaje, deposito de mercancias, transporte y
distribucitn de preductes asi como mantener en archivos documentacion e informacion.

La Compaiia forma parte de) Grupo Romero de Perd y su controladora es Ransa Comercial 8. A. de Pert.
La direccion registrada de la Compaiiia es el Km. 22 de la Via a Daule, frenie a Pingliing, Guayaquil — Ecuador.

Los estados financieros individuales de Logiran S. A. para e} afio terminado el 31 de diciembre de 2014, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 2 de abril de 2015 y seran presentados para la
aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran

aprobados sin modificacidn.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board {en
adelante "|ASB™), vigentes al 31 de giciembre de 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, éxcepto por las obligaciones
por beneficios a empleados Iargo ptazo que son valorizadas en béSe a méiodos actuariales {Véase Nota 3}, a
partir de los redistros de confabilidad mantenidos por la Compafifa. Los estados financieros se presentan en
Dotares de EUA., que és Ia moneda de curso legal en Ecuédor'y moneda funcional de presentacion de la

Compafiia.

Las polilicas de contabilidad adopiadas son consistentes con las aplicadas en afios anierioras, excepto gue la
Compaiila ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodes gue inician a
partic del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructusa de la
Compatiia y la naiuraleza de sus cperaciones, la adopcién de dichas nofmas no tuvo un efecto significative en
su posicidn financiera y resultados; por lo tanto, no ha side necesaric modificar los esiados financierss

comparativos de a Compaiia.

- Compensacién de activos financieros y pasivos financigros, Enmienda 2 la NIC 32, Instrumentos
financieros
- Cuentas por cobrar y por pagar a corte plazo. Enmienda ala NIIF 13, Medicién del valor razonable

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2014; sin embargo, éstas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Comparniia.



Notas a los estados financieros individuales (continuacien)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principaies politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacidon de sus estados

financiercs son las siguientes:

(a)

{b)

{c)

Estados financieros individuales-

Los esiados finzncieros individuales no consclidados de Logiran 5. A. se emiten por reguerimientos
legales ocales y presentan la inversién en su subsidiaria al costo (Véase Notas 3{d)}, de acuerdo a lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 "Estados Financieros Separados”.

Efectivo en caja y bancos-

El efective en caja y bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en

su valor,

Instrumentos finantieros-

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Nomma Inlernacional de Contabilidad (NIC} 38 se
clasifican como acfivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como ingtrumentos de cobertura. La Compafiia
determina la clasificacion de sus aclivos financieros al momenio de su reconccimiento inicial vy,
cuando es apropiado, revalia esla deierminacion al final de cada afic.

Tedos los actives financieros se reconccen inicialmente por su valor razenable mas, en el caso de
activos financieros no registrados al valor razonable con cafnbios en resultados, los costos de

fransacciones atribuibles a la adquisicién de! activo financiero.

Las compras © ventas de activos financieros que requieren la enirega de los activos dentro de un
pericdo de tiempo establecide por regulacion o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen ‘en la fecha de la negociacion. es decir, én la fecha en la ate la

Compania s& compromete & comprar o vender el activo,

Los activos financieros de la Compa#ia incluyen efectivo en caja y bancos, deuderes comerciales,

cuenlas por cobrar a paites relacionadas y oiras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su ciasificacién, tal como se detaila a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros desighados al momento de su reconocimienio

inicial como ai valor razonable con cambios en resultados.



Notas a los estados financieros individuales (continuacisn)

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adguieren con el prepdsilo
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafiia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segln se define en la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 38. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, tambign se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de coberiura eficaces,

tos activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable v los cambios en diche valor razonable son reconocidos
como ingrasoes o cosios financieros en el estado de resultados.

La Compafia no tiene activos financieros al valor razonable con cambics ea resullados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo ameriizado
mediante el uso del método de la lasa de interés efeciiva, menos cualquier deterioro del valor. Ef
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adguisicion y las
comisiones o los costos gue son Unia parte integranté de 1a fasa de fnterés efectiva. La amortizacion
de la tasa de inlerés efectiva se reconoce como ingreso financiero en ef estado de resultados
integrales. L.as perdidas que resulten del deterioro def valor se reconocen en el eslado de resuliados
como costos financieros.

La Companfia tiene en esta categoria las siguientes cuéntas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciates, cuentas pof cobrar a paries relacionadas y ofras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, nelas de provisidn para cuentas incobrables cuande es
aplicable.

inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los astivos finarcieros na derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencién'y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compaiiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado utifizando & método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier detericro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicion y las comisiones 0 los costos que son una parie integrante de la iasa de
inferés efectiva. La amortizacion de ia tasa de interés efectiva s& reconoce como ingreso financiero
en ¢f estado de resuitados. Las pérdidas que resulien del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados como costos financieros.

La Compafiia no tiene inversiones a ser manienidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2014 y 2013.



Notas a los estados financieros individuales (continuacian)

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que no se
clasifican ni como manienidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los titules de deuda en esta calegoria son aguellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender anle una necesidad de liguidez o ante cambios en las

condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financiercs gisponibles para la venta 5e miden por su
valor razonable, y las ganancias 0 pérdidas no realizadas se reconocen como ofro resuliado integral
en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta qué ia inversion se da de baja.
En ese momento, ta ganancia o pérdida acumulada se reéconcce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada al estado de resultados infegrales en la linea de costos financieros y eliminada de l1a
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado activo o de informacion relevante para su determinacion, estos activos financieros se

presentan al costo.

La Compafifa no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 v
2013,

Baja de activos financieros
Un active financiero (¢, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

- Expiren los dereches contractuales sobre los flujos de efectiva del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de 'pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin uma demora
significativa, a través de un acusrdo de transferencia (pass-through afrangement), y {a) se
hayan transferido sustancialmente todos 1os riasgos 'y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b} no se hayan transferido ni retenido sustahcialmente todos Ios riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, péro se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efective de
un aclivo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no hayan transferido ni reienido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan
transferido el control de los mismos, los activos se contintan reconociendo en ia medida de la
implicacion continuada de la Compafifa sobre los activos, En ese case, la Compafia también
reconoce los pasives relacicnados. El activo transferido v el pasivo refacionado se miden de una
manera que reflejen los derechos y fas obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacidn continuada que tome Ja forma de una garantia sobre el activo transferide se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, v el importe maximo de la
contraprestacién que la Compadia seria requerida a devolver.



Notas a los estados financieros individuales (continuacion)

{in)

Deterioro de activos financieros

La Compafifa evallia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
gue un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupc de activos financieros se consideran afectados si, y s0lo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resuitado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del active (un evento de “pérdida sufrida”™) y si el evente de pérdida flene un impacic en los flujos de
efectivo futuros estimados del active financiare o activos financieros de la Compafiia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificuitades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra recrganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los
fiujos de efective futuros, tales como cambios, atrasos o condiciones economicas que se

correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieras deniro del alcance de la Norma Internacional de Contabiiidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuliades ¢ prestamos y
cuenias por pagar, segun sea pertinente. La Compania determina la clasificacion de sus pasives
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados at costo amortizado, neto de fos costos
de transaccion directamente atribuibles,

Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen obligaciones financieras, acreedores comerciales y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos contraciuales
del instrumenio. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que ia Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses despues de la fecha det estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segln el criterioc del devengado, incluyende las comisiones retacionadas con la
adaguisicidn det financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posierior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuftados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasives financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momente de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como manienidos para negociar si se confraen con el proposito
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de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por Ja Compafia, gque no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad {NiC) 39. Los derivados
implicites separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
camo instrumentos de ceberiura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en ¢f esfado de resultados integrales.

l.a Compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuliados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, fos préstamos y cuenlas por pagar se miden a su costo
amortizado utilizando el métode de la fasa de inlerés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resuliados integrales cuande los pasivos se dan de baja, asi como a
fravés del proceso de devengamiento de los intereses aplicando el métedo de Ia tasa de interés
efectiva.

Ef costo amortizado se calcula lomando en cuenta cualquier descuento o prima en ia adqguisicion y
las comisiones o costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

La Compafiia mantiene en esta categoria obligaciones financieras, acreedores ceomerciafes y

cuentas por pagar a paries relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiere se da de baja cuando la obligacion especificada en el corredpondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro provenients del misme prestamista
bajo condiciones susiancialfnenié diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, iat permuta o modificacion se trata como’ una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nusvo pasivo, y la diferencia en los impories respeclives en libros
se reconoeen en el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

l.os activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo

simulidneamente,

Inversion en subsidiaria-

La Compafiia mide su inversidn en subsidiaria al cosie, considerando cualguier detericro que se

identifigue en el vator de la inversidn.

Una subsidiaria es una entidad en la cual la Compadia ejerce control; es decir, estd expuesta, o tiene
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derechos, a retornos variables por su participacion en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos
refornos a través de su poder sobre dicha inversion, La existencia v efecto de derechos a voto potenciales
gue son actualmente ejercitables o converiibles se consideran al evaluar si la Compariia controla a otra
entidad, lLos dividendos se reconocen como ingresos en el egjercicic que se toma el acuerdo de
distribucion o capitalizacién, segun corresponda.

Propiedades, maquinarias y equipos-

Las propiedades, magquinarias y equipos se miden al cosio de adquisicion neto de ia depreciacion
acumulada y pérdida por deteriore cuando esta ultima corresponda. Los {errenos se regisiran en forma
independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados scbre los mismos y se
entiende gue tienen una vida Gtil indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacién.

El costo inicial de las propiedades, maquinarias y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo
aranceles ¢ impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho activo
en operacion y, en el caso de activos gue califican, el costo de financiamiente. El precio de compra es el
importe fotal pagado y el valor razonable de cualguier otra contraprestacion entregada para adaguirir el
activo. Dicho costo también incluye e desembolso relacionade con una mejora susiancial y et costo
incurrido en reemplazar partes de las propiedades, maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza.
Los costes de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segln se incurren.

Los bienes clasificados como propiedades, maguinarias y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo
de su vida ufif, la que se expresa en afios. A continuacién se presenta una descripcion de las
estimaciones de vida Util para estos activos:

Afios
Edificics & instalaciones 10-40
Maguinarias y equipos 10-20
Otros activos fijos 8-10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 3
Equipos de computacion 3

Una partida de propiedades, maguinarias y equipos se da de baja al moemento de su venta o cuando no
se espera oblener beneficios economicos fufuros por su uso o venta. Las ganancias o perdidas que surjan
al dar de baja ef activo {calculads como la diferencia entre los ingresos por ia venta y el valor en libros del
aclivo) son incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida 0#l, valores residuales y el método de deprectacion seleccionados se revisan y ajuslan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-
La Compafia evalia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorade. $i existe tal indicio, }a Compania hace un estimado del importe recuperable deal active. El
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importe recuperable del active’'es el mayor entre su valor razonable menos los cosios de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de aciivos, Cuando el valor en libros de un
activo excede su imporie recuperable, se considera que el activo ha perdide valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para deferminar el valor en uso, los fiujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presenie usando una tasa de descuento que refleja la evaiuacion aclual del
mercado del valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos del active. Para la determinacién del
valor razonable manos el costo de vénla, se {oman en cuenta operaciones récientes del mercado, si las
hubiera. 8i no pueden identificarse este tipo de operaciongs, se utiliza el modele de valoracion gue resulte
mas apropiado. Esios célculos se verifican contra multiplos de valoracién, colizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado
de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ja gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econdmico gue indiguen que el valor nete registrado como actives no financieros no pueda ser

recuperado.

Provisiones y pasivos contingentes-

tas provisiones son reconocidas cuando la Cemparifa tiene una obligacion presente (legat o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando sé pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha. Cuande el efecto del valor del dinero en el tiempe es importanie, el monto de la

provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingerites son obligaciones surgidas de un evenio pasado, cuya confirmacién esia sujeta a
la ocurrencia o no de evenlos fuéra del control de la Compafiia, u obligaciones presunitas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liguidacion no es
probable que tenga lugar una salida de recufsos.

Valor razonable-
ta Compafiia mide sus instrumenios financieros al valor razonabie en cada fecha de! eslado de situacion
financiera.

Ef valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo ¢ que se pagaria al transferir un
pasivo en una fransaccion ordenada enire paricipanies de un mercado a la fecha de medicicn. La
medicidn al valor razonable se basa en el supuesto de qué la transaccion para vender el activo o transferir
el pasivo tiene lugar, ya sea:

- £n el mercado principal para el activo o pasivo, 0
- E£n ausencia de un mercado principal, en €l mercado mas ventajoso para el aclivo o pasivo.
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El mercado principal o méas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia,

El valor razonable de un aclivo o pasivo se mide utilizando los supuestos gue los participantes en el
mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actlan en su mejor interés economico.

La medicién de} valor razonable de activos nc financieros toma en consideracion la capacidad de un
pariicipante en el mercado para generar beneficios econémicds mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otre pariicipanie en el mercado que usaria et activo de fa mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion gque son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o révelan valores razonables en los estados
financiefos son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién at valor razonabie como un

todo:

- Nival 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idéniicos.

- Nivel 2+ Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es significativo
para la medicion al valor razonabie es directa o indirectamenie observable.

- Nivel 3- Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonabla no es observable.

Para los activos y pasivbs que son reconocidos al valor razonable en los estades financieros sobre una
base recurrente, la Compaiia determina si se han producido transferéncias entre los diferéntes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporie.

La gerencia de la Compaiia determina las politicas y procedimientos para mediciocnes al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada techa de reporie, fa gerenéia analiza 10s movimientos en 0§ valores
de los activos y 'p'asivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Compania.

Para propositos de Jas revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha detefminado las clases de
activos y pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de ia jerarquia de
valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Sen beneficios cuye pago es liquidado hasta el términe de los doces meses siguienies al cierre del
periodo en el que los empieados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por ef valor
(sin descontar) de los beneficios a corlo plazo que se han de pagar por tales sérvicios.

Come parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
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aplicando el 15% sobre la utilidad coniable.

l.argo plazo

La Compafiia, segin las leyes laborales vigenles, mantiene un plan de beneficios definidos vy post-empleo
que corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con carge a resultados del
afio y su pasive representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un périto independiente,
usando e método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligacionss de beneficios
definidos y post-empleo se defermina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

Capital social-
El capital social se mide por su valor nominal de todas las acciones emitidas.

Impuestos-

impuesto a la renta carriente

El aclivc o pasivo por impuesto a la renta corrienie s medido como el importe ésperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias, El impuesto & la renta s calculado sobre la base
de la informacion finariciera de |z Compafiia. Las tasas de impuesto a |2 renta y réguiaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan Qigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalta periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones del impuesic a la renta
respecio de siluaciones en las que las leyes tibutarias son objelo de interpretacion,

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a ia renta para Jos peribdos fuluros &5 reconocido usando & métcdo del pasivo sobre las
diferencigs temporarias entre la base tributaria y contable de los activos'y pasivos en la fecha del éstado

de situacidn financiera.
Las pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias lempararias imponibles.

Los activos por impuesio diferido sé reconocen para todas las diferericias’ tempo.rariés deducibies v por ia
compensacicn futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias arﬁortizébies, en Ia medida en que sea
probabla ia disponibifidad de 1a ulilidad tribitaria futura conira las cuales imputal; esos créditos fiscales o
pérgidas tributarias amortizables. .

Bl importe ‘en libros de los activos por impueste diferido se revisa en cada fecha de! estado de siluacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probab'le qUé exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice Ia totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reévallian en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida

en que se iofme probable que la utilidad fribtitaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los actives y pasivos por impuesio diferido se miden a las tasas imposifivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en ‘el que ¢l activo se realice 0 el pasivo se cancele, de cdonformidad con las
disposiciones legales vigentes.
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El impuesto diferido relacionade con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera, se
revalilan en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que se iome probable que ta utiidad
tributaria permita recuperar dichos actives. Las partidas de impuesto diferido se reconccen en correlacion
con la transaccién subyacente, ya sea en el offo resultado integral ¢ directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un dereche legaimente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos correntes, v si los impuestes
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad fributaria.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia no réconocit partidas por diferencias lemporarias que
generen un activo ¢ pasive por impuesto diferido por considerar sut efecio no importanie.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesto sobre las ventas {el. Impuesto al valor agregado), sajvo:

- Cuando el impuesio sobre las ventas incurrido en una adquisicion de aclivos o en una prestacion de
servicios no resulie recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parie del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esién expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar © una cuenta por pagar en el estado de
sitacion financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocides cuando se han prestado los servicios y es probable que los beneficios
esonémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compania y el ménto del ingreso puade ser medido
confiablemente, indepe’ndiehiementé dal momento en el que &l cobro sea realizado. Los ingrescs se
mider: por &t valor razonable de la conlraprestacion realizada, lehiendo en cuenta las condiciones de

cobro definidas contractuatmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

Reconccimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se regisiran en los periodos cen los cuales se relacionan.

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracidn, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso st tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo y si por ese uso se paga una contraprestacion
{canon).

Los arrendamientos financieros que fransfieren 2 la Compafia sustancialmente todos los riesgos v los
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beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capilalizan al inicio del plazo del
arrendamienio, ya sea por el valor razenable de ia propiedad arrendada, o por el valor presente de los
pages minimos de arrendamiento, et gue sea menor. Los pagos por arrendamientos se distribuyen entre
los cargos financieros v fa reduccién de la deude, de manera tal de determinar un ratic constante de
interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros se reconocen como costos

financieros en el estado de resultados infegrales.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida util. Sin embargo, si no existiese cerleza razonable
de que la Compariia obtendra la propiedad al térming del plazo del arrendamiento, ef activo se depreciara
a lo targo de su vida util estimada o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor,

Los pagos por arendamientos operativos se reconocer como gaslos operativos en el estado de
resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del drréndamiento.

{0} Costos de financiamiento-
Los costos por intereses directamente atribuibles a ia adquisicidn, construccion o proguccidn de un activo
que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para sstar lisio para su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respeciivos bienes. Todos los demas costos por intereses se
registran como gasto en el periodo que se producen.

{pY Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afio gue proveen informacién adicional scbre la situacién financiera
de la Compaiiia a la fecha del eéstado de situacion financiera {evenios de ajuste) son incluides en los
estados financieros. Los eventos bosteriores importantes que no son eventos de ajusie son expuestos en

notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparaciés de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de actives, pasivos, ingresos vy gastos v la exposicion de eventos significatives en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones 'y juicios son confinusments évaluados y estdn basados en la
experigncia hislérica y ofros faclores,'incluyendo la expeciativa de eventos futuros que se creée son razonables
bajo las acluales circunstancias. Los resultados actuales padrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre ta base de
sU mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resuitados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en log estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciories significativas utilizadas

por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables

La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar, un andlisis individual del deuder vy la posibilidad de
recuperacion de fos mismos. La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio.
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Vida util de propiedades, maguinarias y equipos-

Las propiedades, maquinarias y equipos se registran al costo v se deprecian en base al método de linea recla
durante la vida Util estimada de dichos activos. En aguellos casos en los gue se puadan determinar que la vida
util de los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso enire el valor en libros neto y el valor de
recuperacién estimado, de acuerde a la vida Uil restante revisada. Factores tales como los cambios en el use
planificado de los distintos actives podrian hacer gue la vida (fil de los activos se viera disminuida, Las
estimaciones se basan principalmente en las proveccionas de uso futuro de los actives. La Compaiiia revisa
anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los evenios o cambios en las
circunsiancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuacianes actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varas suposiciones gue podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran iugar en el futuro. Eslas supesicicnes incluyen ka deierminacion de ia tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, fos indices de mortalidad y los aumentes futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las supaosicianes subyacentes v su naturaleza de largo plazoe, las abligaciones por
beneficios definidos son exiremadamenie sensibles a los cambics en estas suposiciones. Todas estas

suposiciones se revisan a cada fecha de cierre ded periodo sobre el que se informa.

Para la delerminacion de ia tasa de descuenic, &l perito considerd las tasas de interés de los Bonos de
Gobierno del Ecuadar que tienen plazos de vencimiento similares o que se aprokiman a los plazos de las
respeclivas obligaciones por planes de pensicn.

£! indice de mortalidad sé& basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.C. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumenios futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las inceridumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el imporie de las
provisiones, los desémbolsos reales pueden diferir de los importes reconoccidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la 'méjor estimacian realizada por la Compaiiia,
de los desembolsos que seran necésarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion
toda la informacién disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo ta opinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consliltores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmigndas emitidas, pero
con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan al 1 de enero de 2014. En este sentido, la
Compadiia tiene la intericién de adoplar estas normas segln correspenda, cuando entren en vigencia.
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Hormas

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones
de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicidn de la condicion de irrevecabitidad
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion
contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacidn.
Concitiacidn de! tolal de activos de los segmentos v el lotal de dcfivos de 12 entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de
revaluacidn: revaluacion proporcional de la depreciacion - amertizacion acumulada)

Enmienda a la NIfF 24 informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a la NIIF 3 Combinacicnes de negocios - Formacién de acuerdos conjuntos

Enmienda a la NIIF 13 Kédicién del valor razonable - Aplicacién a aclivos y paéivos financieros
con posiciones tompensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NHF 14 Cuentas de diferimientos de actividades regutadas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjunlos - Centabilizacién de Adguisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Eamienda a las NIC 18 y NIC 38 Propiedades, plantz y equipe y Activos intangibles - Aclaracion
de tos métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a fa NIC 18 v la NIC 41 Propiedades, planta y equipo v Agricuiiura: Flantas productoras
Enmienda a fa NIC 27 Estados ﬁnan_cieroé separados - Método de la participacion

NIIF 15 Ingrésos de actividades ordinarias proveriientes de contratos con clisntes

NIIF 9 Instruimentos financieros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Fecha efectiva de

vigencia

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de juiio de 2014

1 de jutic de 2014

1 de julio ge 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 2016
i de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enefo de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

Los fondos se mantienen en bancos locales y son de libre disponibilidad y no generan intereses.

DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de deudores comerciates se desglosa como sigué:

2014 2013
Comerciales ' 1 1,165,709 1,137,411
Menos- Provision para cuentas incobrables (95,917} (2'1,982)
1,069,762 1,115,429

{1} Las cuenias por cobrar no generan interds y poseen un perfodo de crédilo promedio de 39 dias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la apertura por vencimiento del saldo de deudores comerciales s como
sigue:

14
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2014 2013

Por vencer 980,710 1,011,020
Vencidos:

De 12 30dias 65,865 100,623
De 31 a 80 dias 15,808 9,215
De 61 2 80 dias 15,098 2,347
De 91 3 180 dias {370y 134
De 181 a 360 dias 72,656 471
Mas de 360 dias 15,842 13,604
Total 1,465,709 1,137,411

A continuacion se presenta el movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2014
y 2013:

2014 2013
Saldo al inicio 21,082 21,621
Mas- Provision (Véase Nota 19) 73,935 361
Saldo al final 95,917 21,982

8. INVERSION EN SUBSIDIARIA
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la inversidn en subsidiaria corresponde al 99.87% de participacion sobre el
capital social de Transporte Pesado Nacional TRANSPENAC 8. A., una sociedad andnima constituida en el

Ecuador cuya actividad comercial es el transporte comerciai de carga pesada a nivel nacional,

Los estados financieros de Transporte Pesado Nacional TRANSPENAC 8. A. al 31 de diciembre de 2014 y
2013, muestran las siguientes cifras:

2014 2013
Active 917,783 722,945
Pasivo 605,739 579,379
Patrimonio 312,044 143,566
ingresos 2,884,009 2,322,608

Utilidad neta 168,478 23,374

A continuacidn se presenta el movimiento del saldo de |a inversion en subsidiaria al 31 de diciembre de 2014 v
2013

18
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Saldo al inicio
Mas-
Aumenio de capital

Ajuste

Saldo ai fina}

2014 2013
79,085 799
- 78,286
12,445 -
91,530 79,085

(1) Durante el afio 2013, la Compaiiia efectud un aumento en el capial sccial de su subsidiaria por 78,286 mediante el

aporte de vehiculos.

(2) Corresponde a un ajuste de cosreccidn del reconocimiento inicial de ia inversion,

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2014, ¢l saldo de propiedades, maguinarias y'equipos se formaba de ia siguente

manera.:

Terrenos

Edificios e instalaciones

Madguinarias y equipos

Ouas astivos fijos Ny
Muebles y enseres

Equipos de computacién

Vehiculos

{*}  Incluye principalmente equipo de bodega.

Deprecia-
cion

Costo acumulada Neto
2,208,923 - 2,208,923
14,122,647 (797,700) 13,324,947
2,026,040 (118,706}  1.810,334
2,850,213 (081,655}  1,877.558
124,339 (40,574} 83,565
421,957 {350,546} 31.411
1,403 699 (873,646} 530,083
23250618 (3,202.827) 20,056,791

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de propiedades, maquinarias y equipcs sé formaba de la siguiente

manera:
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Deprecia-
cion
Costo acumutada Neto
Terrenos 2,298,923 - 2,298,923
Edificios e instalaciones 14,084,334 (406,856} 13,677,478
Maguinarias y equipos 2,081,108 {16,846) 2,084,263
Otros aclivos fijos 2,435,768 (701,842) 1,733,826
Muebles y enseres 79,458 {30,160} 49,298
Equipos de computacion 400,626 (326,855) 73,71
Vehiculos 1,114,830 {668,646} 446,184
Obras en proceso 117.162 - 117,162

22,612,210 (2,151,305) 20,460,905

Durante los afos 2014 y 2013, el movimiento de propiedades, maguinarias y equipos fue como sigue:

17
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Activos otorgados en garantia

Al 31 de diciembre de 2014, se otorgo en garantia at Banco Promérica 5. A. (Véase Nota 10) siete lotes de
terrenos de propiedad de la Compafila con un area tetal de 59,884 m2, Sobre cinco de esios loles se
encuentra constituido el Centro de Distribucidn de la ciudad de Quite (sector La Magdalena - Hacienda
Turubamba Alto) y un lofe de terreno de 68,863 m2 y su edificacion ubicados en el Km. 22 de ta Via Guayaquil-
Daule, donde funcicna el Centro de Distribucién de la ciudad de Guayaquil. La Compaiia no podré otorgar
estos terrenos en garantia de ofros préstamos, ni venderlos a otra entidad.

Adicionalmente, = Compafila garantiza obligacién financiera de su subsidiaria, mantenida con Banco
Bolivariano, para fo cual ha constitiside una prenda comercial sobre vehizulos bajo arrendamiento mercantil.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

Tasa de Vencimiento Corto Largo

interés hasta plazo (1) plazo Total
Préstamos bancarios-
Banca Promérica 5. A, {Costa Rica) 8.57% [4%) Febrero de 2021 623,579 4,180,262 4,803,831
Bance Promérica §. A. (Ecuador) 8.95% (V) Febrero de 2019 1,294,452 6,087,707 7,362,158
Banco Bciivériano C. A ' 9.62% % Junio de 2018 85,443 181,269 256.712
Arrendamignio mercantil-
Banco Bolivariano C. A, 9.62% %) Octubre de 2016 78,516 73.802 152,418

{1y 2,061,880 10,513,130 12,575,120

Por estas obligaciones, se entregaron activos en garantia (Véase Nota 9).

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de obligacipnes financieras se formabe de )a siguiente manera:

Tasa de Veneimiento Corto Largo

interés hasta plazo (1) plazo Total
Présiamos bancarios-
Baneo Promeérica 8. A, {Costa Rica) 8.57% ) Febrero de 2021 196,168 4,803,831 5,000,000
Banco Promeérica 5. A, {Ecuadar} 8.95% [\ Febrero de 2019 1,214,838 7,111,038 8,322,876
Arrendamiento mercantils
Banco Bolivariano C. A, 5.62% vy Octubre de 2016 71,342 152.418 223,760

(1} 1479348 12,067.287 13,546,536

(1) incluye intereses devengados pendienies de pago al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

F = Tasa fija

V = Tasg variable

Al 31 de diciembre de 2014, existen garaniias entregadas sobre obligaciones financieras (Véase Nota 9).
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11. ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de acreedores comerciaies corresponde a cuentas por pagar a
proveedores locales que no devengan intereses y poseen un periodo de crédifo de entre 15 y 80 dias,

12. PARTES RELACIONADAS
(a} Saldos y transacciones con paries relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se
desglosan come sigue:

Naturaleza
de ta
relacién Pais 2014 2013

Por cobrar:
Primax Comercial det Fcuador 5. A Comercial Ecuador 50,524 1.482
Alicorp Ecuadar 5. A, Comercial Ecuador 20,343 46,240
Ransa Comercial S, A, Accionista Perd 5,537 - 5,536

76,404 53,268
Par pagar:
Ransa Comercial 5. A, Accionista Peru 41,467 41,467
Transporie Pesade Nacicnal TRANSPENAC S, AL (1) Comercial Ecuador 254,533 -
Primax Comercial del Ecuator S. A Comercial Ecuador 2,181 1,552
Alicorp Ecuador S. A, Comercial Ecuador 1,284 32,165

Agassycorp S. A, Comercial Ecuador B 999

299,465 76,183

(1) Incluye 228,000 de préstamos para capital de trabajo recibidos de Transporte Pesado Nacional TRANSPENAC

S.A. durante el afio 2014, los cuales devengan una iasa de interés del 8.52%.

Los saldos pendientes por cobrar y por pagar a partes relacionadas no estan garantizados y son
pagaderos en efactivo.

Durante los afios 2014 y 2013, se efectuaron las siguientes iransacciones significativas con partes
relacionadas:

Gasto Prés-
Ingresos de tamo
por Costos de  intere- reci-
servicios servicios ses bido
Afio 2014
Alicorp Ecuador 5, A, 361,363 - - -
Primax Comercial del Ecuador $. A. 388,560 - - -
Transporte Pesado Nacional TRANSPENAC S A, 70,239 38,961 9,283 228,000
Ransa Comercial 8. A. 884 - - .
851,048 38,961 9,283 228,000
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(¢)

(d)

Gasto Prés-
Ingresos de tamo
por Costos de  intere- reci-
servicios servicios Ses bido
Afio 2013
Transporte Pesado Nactonal TRANSPENAC 5. A. 10,507 42772 34 560 -

Las transaccicnes entre partes relacionadas son realizadas en los términos y tondiciones acordadas

entre las paries.

Administracidn y alta direccién-

Los miembros de la alla administracién y demas personas que asumen la gestion de la Compadia,
incluyende a la gerencia general, asi como 10s accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compafia incluye la gerencia general. Durante los afios 2014 y 2013, los
impories reconocidos como remuneracicnes fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficics
sociales, bonificaciones y olros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compaiiia, se
presentan como siguan:

2014 2013

Remuneraciones y bonificaciones 146,877 192,866

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

214

(a)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de beneficios a empleados, corto plezo fue como sigue:

2014 2013
Beneficios sociales 206,211 314,214
Participacién de trabajadores 87 608 102,012

293,819 416,226

[RrSTE—

(b} Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tengan dereche a la jubilacion patronal mencicnada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Segurc Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco  afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o inferrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores, Adicionalmenie, Ios empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios
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y menos de veinticinco afies de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia ten.drl‘a un pasivo por ingemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por e empleador o por el trabajador, el
empleador henificara al trabajador con el veinticingo por ciento del equivalente a la dliima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

AI_ 31 de diclembre de 2014 y 2013, las obligaciones de largo plaze por beneficics a empleados se
formaban de la siguients formia:

2014 2013
Jubitacidn patronal 162,356 135,796
Desahucio 41,796 36,673
204,152 172,469

ta siguienie tabla resume el movimiento de la provisién y los componeérnites del gasto neto por jubilacion
palronal v desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y & importe reconocido en el
estado de situacidn financiera:

Jubilacion patronal Desahucio

2014 2013 2014 2013
Saldo al inicio 135,786 . 120,934 36,673 32,743
Gasto del pariodo:
Costo laboral por servicios 61,128 45,682 14,848 13,730
Costo financiaro 6,342 5392 1631 1,433
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (40,210} {40,122) (11.356) {11,242)
Saldoe al final 162,356 ) 135,796 41,796 36.673

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacion patronal y

desahucio fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 8.68% 5.58%
Tasa de conmutacion actuarial 4% 4%
Tasa esperada de incremento salarial 9% 4.5%
Tabla de monalidad JESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez 1ESS 2002 IESS 2002
Antigiiedad para jubilacidn (hembres y mujeres) 25 afos 25 afios
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14. IMPUESTOS

{a} Cuentas por cobrar y por pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saido de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente
manera:

2014 2013
Por recuperar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 345604 265,618
Impuesio al valor agregado {IVA} - 284,784

345,604 550,412

Por pagar:

Impuesto al valor agregado (IVA) 200,671 234,111
Impuesio a la satida de divisas 233,838 341,187
Retenciones de IVA 15,795 13,573
Retenciones en la fuente de impueste a la renta 16,619 13,744

466,323 802,615

(b Conciliacién del resuitado contable-tributario-
Las pariidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base pare la determinacion del
impuesio a la renta en fos afios 2014 y 2013 fueron las siguientes:

2014 2013

Utilidad antes de impuesto a la renta 496,443 578,066
Mas (menos)- Partidas de conciliacion _
Gastos no deducibles 234,348 120,909
Amortizacion de pérdidas tributarias - {15,651}
Utilidad tributaria 730,791 683,324
Tasa de impuesto 22% 22%
Provision para impuesto a la renta 160.774 150,331

Al 31 de diciembre de 2014 y 2613, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2014 | 2013
Impueste a la renta causado 160,774 150,331
Menos:
Retenciones en Iz fuenie de afios antericres (265,618)  (204,348)
Retenciones en la fuente det afio (240,780} (211,603)
Salda a faver (Véase literal {a)) (345,6804) {265,618)

23
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(c)

{d)

(e)

(g)

Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
dei impuestc a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta ires afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renia, siempre v cuando haya cumplido

oporiunamente con sus obligaciones tributarias.
La Compania no ha sido fiscalizada en sus ultimos ires afios fiscales.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impueslo a la rentz de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan excneradas del pago del impuesto a la reata por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil v dentro de ciertos seclores econémicos.

Las sociedades que transfieran por le menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afios, con el pago correspondiente de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en &l
pais en los términcs vy condiciones que establece la Ley Organica de Régimén Tributario Intermo, podria
oblener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcéntualés sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el corespondiente aumento de capital hasta €l 31 de diciembre
del siguients afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de ta declaradién del impuesto a la renta det afio inmadiato
anterior, aplicands cierles porcentajes al valor de! activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El an'tici'po serd compensado con el impuesic a la renta
causado y no es susceplible de devolucion, salvo casos de excepcion. En casc de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anfibipo determinado, el anticipo se convierte en impueslo a la renta
minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacidn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impueste a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las

nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a ‘sociedades del
extericr que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o 2 sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos 2 relencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.
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Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
El tmpuesto a |z Salida de Divisas (18D) es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslade de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o !a sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales ¢ sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando ias divisas correspondientes a ios pagos
por concepto de dichas exportacienes no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a ia Salida de Divisas (1SDY:

Transferencias de dinero de hasta 1,000 gque no incluyen pagos por consumos de farjetas de credito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor 2 un afg, destinados al financiamiento
de inversiones previsias en el Cc’)digo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y gue

devenguen intéreses a las tasas referenciales.

Pagos reatizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de

Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagos reatizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacicnales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del page del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domicifiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de mienor impasicion.

El Impuesio a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado come crédito tribuitario para la determinacion
del impuasto a la renia hdsta por 5 afios, siempre que haya sido originado én la importacien de materias
primas, insumcs y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos proguctives y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

15. REFORMAS TRIBUTARIAS
Con fecha 28 de diciembre de 2014, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficiat No. 408 la Ley
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Organica de Incentivas a la Produccisn y Prevencién del Fraude Fiscal, |a cuat incluye, enlre ofros, cambios en
el Codigo Tributario, el Cédigo Crganico de ia Produccion, Comercio & Inversiones, la Ley Organica de

Régimen Tributario intemo y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Posteriormente, con feéha 31 de diciembre de 2014 se aprobd medianie Decreto Ejecutivo No. 539 publicade
en el Suplemento dei Registro Oficial No. 407, el Reglamento a ia Ley Organica de Ingentivos a la Preduccian y
Prevencidn del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformo, entre otras normas, ef Reglamento para la

Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el Reglamento de! Impueslo a la Salida de

Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administracion

considera le son aplicables, son las siguientes:
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Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LRT)Y:

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana y sujeto al impuesto a la renta, a la utilidad proveniente de la
enajenacién directa o indirecta de acciones y participaciones y ofres derechos én sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detailan & continuacion;

- En gereral, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, serd deducible hasta 4% de los
ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzean o comercialicen alimentos con
conienido hiperprocesado.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los iimites establecidas por e Ministeric del Trabajo.

- Se permite &l reconctimiento dé los aclivos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamentio.

Reformas al Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:
Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas éfectuadas a la Ley de Régimen
Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Regiamento del Impuesto a ia Salida de Divisas:

La base imponible del tSD, en el caso de compensaciones o nelec de cuentas, estara constituida por la
totatidad de ia operacion. Cuando el adquiriente o conlralante sea una entidad que goce de una exencién del
18D, el impuesio sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el ¢apital social de la Compafia estd conformade de la siguiente manera:

Partici-

Aporta- pacién

Namero de  Valor ciones dé accio-

Accionista Pais acciones  nominal capitat naria

Compafiia Almacengra 5. A. Perll 2,510,092 1 2,510,092 40.38%
Ransa International Investments Corp. Panama 4,980,000 1 1,980.000 31.85%
Ransa Comercial 8, A. Perd 1,726,558 1 1,726,558 27.77%
6,216,850 6,216,650 100.00%

Durante el afio 2013, la Compafia aumentd su capital social en 2,616,650 (2,616,650 acciones ordinarias y
nominativas con un valor de 1 Délar de E.UA. cada una, respeciivamar{te) a través de la capitalizacion de
aportes para futuras capitalizaciones por 2,012,558 vy de pasivos con accionistas por 504,092,

RESERVA LEGAL _
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de ta utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede utilizarse para cubsir pérdidas de
operacicnes o para capitalizarse.
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UTILIDADES RETENIDAS

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS8.6.11.007 da la Superintendencia de Compafiias, el saldo
deuder de 57,355 que sé generd producto de o ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF podra ser compensado con utilidades retenidas o del ario, si las hubiere.

COSTAS Y GASTOS
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, los costos y gastos se formaban de |a siguiente manera:
2014 2013
Gastos
Gastos adminis-
Costo de adminis- . Costode  trativos y
servicios trativos Total servicios ventas Total

Sueldes, salarios y beneficios sociales 3,026,950 219,357 3,246,307 2,839,636 196,231 3,035,867
Arrendamientos 1,727,749 56,877 1,784,626 1,756,150 35093 1,791,243
Depreciaciones (Véase Nota 9) 1,047,294 32,490 1,079,784 715,812 34,318 748,930
Servicios de carga, manipuleo y vigilancia 1,031,646 3,554 1,035,200 626,981 3,270 630,251
Transporte 745,236 932 745,168 823,771 34 B23.805
Reparacion y mantenimiento 431,719 34,312 466,031 527,344 12,828 540,270
Materiales de almacén y suministros 352,104 14,410 368,514 376,195 4,934 386,128
Energia eléctrica, agua v telefonia 242 966 12,978 255,944 238,580 17,287 255,867
Seguros 146,758 1.362 148,118 143,217 1,485 144,706
Participacion de utilidades a trabajadores 82,038 5,870 87,608 04,889 7122 102,014
Provision para cuentas incobrables (Véase

Nota 73 - 73,935 73,835 - - 362 362
Jubifacidn patronal vy desahucio (Véase

Nota 13¢h)) 1 43,132 8,997 52,128 18,578 564 19,142
Amortizacicnes 18,524 - 18,504 20,919 . 20,819
Ciros gasios 796,836 307.683 1,104 529 735,723 198,670 934,393

8,602,950 772,467 10465417  B.917.595 517,300 9,434,895

(1) tncluye pagos registrados directamente en el gasic que corresponde al afio 2014 y 2013 por 20,446 y 350,

respectivamente.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

l.as metodologias y suplestos empleados por la Compania para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los divérsos instrumentos financieros. Para aquelios
instrumentos financieros que se llevan al costo amoriizado v cuyo valor razonable es similar a su valor en
libros; como son: e efectivé en caja y bancos, los deudores comerciales, cuentas por éobrar y por pagar a
paries relacionadas, acreedores comerciales y obligaciones financieras, no se divuiga fa informacion de valor
razonabie segun lo requeride por las NIIF.

ADMINISTRACION DE GESTION DE RIESGOS FINANGIEROS
Las principales herramientas de la Compafila comprenden principalmente e! efective. El propésito principal de
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estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversion para lag
operacicnes de la Compadiia. La Compafia tiene diferentes activos y pasivos financieros como efectivo en
caja v bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a paries relacionadas, obligaciones financieras,
acreedores comerciales y cuentas por pagar a parles relacionadas, que son generades directamenie de sus

operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia sa encuenira expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicidn y monitoreo
continuo, con sujecién a los limites de resgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico

para fa renfabilidad condinua de la Compafiia,

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, l0s que se resumen a
continuacién:

{a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
insirumento financiero fluctien debido a los cambios en los précios de mércado. En el caso de la
Compadia, los précios de mercado comprenden principaimente el riesgo de lasas de interés. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyén los depdsitos en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafiia al riesgo de tasa de intefés de mercado sa relaciona con los préstamos bancarios ¢on lasas de

interés variable.

Durante los afios 2014 y 2013, no han existido variacicnes en las lasas de interés de las obligacicnes
financieras.

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédilc es el riesgo de que una conlraparie no pusda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumiento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compaiiia estd ekpuesia a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principaimente en
cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asf como la exposicidn al crédite de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El
riesgo de crédite que surge del efectivo en barcos se gestiona a través del area de tesorerfa de la
Compafiia de acuerdo a sus politicas internas. La Compafiia manﬁene cuenias por cobrar a distinias
empresas y no mantiene cuenias pendientes de cobro significativas con ninguna en particular,

La exposicion maxima &l riesgo de crédito a la fecha de cierre del pﬁerl‘odo sobre el que se informa es el
importe en libros de cada categoria de active financiero informada en la Nota 7.

Durante ef afic 2014, el 66% de los ingresos por servicios de la Compania se concentran en los 5 clientes

mas importantes.
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{c) Riesgo de liquidez-

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y

largo plazo. El objetivo de fa Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efective, considerado adecuado por la

administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar ios efectos en el cambio de

flujo de efestivo.

Et siguiente cuadro resume el perfil de vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia sobre la

base de los pagos no descentados previstos en los coniratos respectivos.

Mas de 1 Mas de 3 Mds de 6
mes y meses y meses y
En menos menosde menosde menosde  Mas de 12
de 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses meses Total
Al 31 de diciembre de 2014
Obligacionas financieras {1 257,174 514,348 771,522 1,543,044 12711345 15797433
Acreedores comerciales 790,178 24,280 - - - 814,458
Cuentas por pagar a partes relacionadas 267,284 2,181 - - - 298,465
1,344,636 540,808 771,822 1,543,044 12,711,345 16,511,358
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras {1) 155,808 307,699 486,101 4,191,833 15,181,670 17,303,103
Acreedores comerciales 668,475 369,891 . - - 1,838,366
Cuentas por pagar a partes relacionadas 75,428 755 - - - 76,183
899,703 878,345 468,101 4,191,833 15,181,870 18,417,652
{1)  Incluye intereses por pagar al vencimiento.

(d) Otros riesgos-

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia para disminuir si# riesgo 6pera€§vo relacionado con el

almacenamienic de la mercaderia propiedad de sus clientes, mantiene pdlizas de seguro contra incendic,

transporte, fidelidad, robo, asalio y responsabilidad civil por una suma asegurada de 24,950,000

GESTION DE CAPITAL

Para propdsitos de gestién del capitat de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las

demas reservas de pairimonio atribuibles a los propietarios de la controladora,

gestion del capital de la Compafifa es maximizar el valor para €l accionista.

El objetivo principal de la

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de fos cambios en

las condicionas econdmicas y los reguerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantensr y ajustar su

estruciura de capital, la Compadiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaiiia

meonitorea la estructurs de capital utilizando un ratic de endeudamiento, definide como el cociente entre la

deuda neta y el capital {otal méas 1a deuda neta.
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2014 2013

Obligaciones financieras, acreedores comerciales y

cuenias por pagar a partes relacionadas 13,689,043 14,661,185
(-} Efectivo en caja y bancos (161,403 (271,803)
Deuda neta 13,527,640 14,389,382
Total patrimenio 7,238,537 6,903,619
Total deuda neta y patrimonic 20,766,177 21,923,001
Ratio de endeudamientn 55% - B5%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de estos éstados financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financierc o de ofra indote, que afectén en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, excepto por;

Ley Organica para ia Justicia Laboral y Reconocim_iento del Tr‘abajo en el Hogar-

El 26 de abril de 2015 se publico en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No, 483 la Ley Organica para ia
Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar. Los principéiés teras qué afectan a las compafiias
s0N;

o Efiminacion de lipos de contrato: por tiempo fijo, a pruebad, y enganche

a Las ufilidades distribuidas a los trabajadores. no podran exceder de veinficuatro salarios basicos
unificados del trabajader en general. En caso de que el valor de estas supere ef monio $edalado, el
excedente sera entregado al régimen de preéstadciones solidarias de la Se‘guridad Sociat,

u Para efectos de responsabilidades laborales se con5|deraran empresas virculadas a ias personas
naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modahdades de asomacxon prevxstas en ia lay,
demiciliadas én ei Ecuador én las que ina de eilas pammpe directamente en el capital de la otra en al
Menos un porcentaje equivalante al 25% del misme y seran subs:dlarlamente responsables, para i0s fings
de las obllgacmnES contraidas con sus trabajadoras o 'trabajadores.

° E! ministerio rector del trabajo podra establecer a través dé acuerdo ministerial limites a tas brechas
salariales entre la remuneracion maxima de gerentes gér’teréles o altos directivos y la remungracion mas
baja percibida deritro de la respectiva empresa.

o La bonificacién por desahucic se pagara de manera obfigatoria en todos los casos en los cuales tefmine
la relacién laborat. '

L] Las pensiones minimas de invatidez, vejez y de incapacidad permanente total o absoluta, se establecera
de acuerdo al tiempo aportado, en proporeidn al safario basico unificado 1% de acuerdo a la tabla detallada

enla Ley.



