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AUDITA

Auditores y Asesores de Negocios

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
LOGIRAN S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros individuales de LOGIRAN S.A. (adjuntos), que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados del resultado del periodo y otro resultado integral, de cambios en el
patrimonio y, de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de la
Compania al 31 de diciembre de 2012, que se adjuntan comparativamente, fueron examinados
por otros auditores independientes, cuyo informe emitido en abril 15 de 2013, contiene una
opinién sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no
estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en la
auditoria realizada. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que
planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compafia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros,
a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una
auditoria tambien comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opiniéon de auditoria

GUAYAQUIL - ECUADOR

AV.ISIDRO AYORA Y FRANCISO DE ORELLANA

URBANIZACION VILLA ESPANA MZ. 2217 VILLA 13

TELEFONO 593 {4)2073731. MOVIL: 0987108446 -0987108456
WEB: www.auditaneg.com. E-MAIL: socios@auditaneg.com



AUDITANE

Auditores y Asesores de Negocios -
Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la posicidn financiera de LOGIRAN S.A. al
31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones, cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el aho terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacion Financiera - NIIF.
Enfasis
Sin calificar nuestra opinion hacemos énfasis en el siguiente asunto:

Los estados financieros individuales de LOGIRAN S.A., fueron preparados para cumplir con
requisitos sobre presentacion de informacion financiera vigentes en Ecuador, y reflejan la
inversion en la subsidiaria Transporte Pesado Nacional Transpenac S.A. (nota 10) al costo y no
sobre una base consolidada. Estos estados financieros deberian leerse conjuntamente con los
estados financieros consolidados de LOGIRAN S.A. y Subsidiaria, que se presentan por
separado.

Informes sobre ofros asuntos legales y normativos

De conformidad con disposiciones legales vigentes en Ecuador, el Informe sobre el
Cumplimiento de Obligaciones Tributarias correspondientes al ejercicio econdémico 2013, sera
presentado por separado con los correspondientes anexos exigidos por el Servicio de Rentas
Internas.

(A Moran Mero
“Socio — Presidente Socia — Gerente de Auditoria
Registro N° CPA. 32.535 Registro N° CPA. 32.177

Guayaquil, abril 22 de 2014
mayo 15 de 2014 (visita a los auditores predecesores)

GUAYAQUIL - ECUADOR

AV. ISIDRO AYORAY FRANCISO DE ORELLANA

URBANIZACION VILLA ESPANA MZ. 2217 VILLA 13

TELEFONO 593 (4)2073731. MOVIL: 0987108446 -0987108456
WEB: www.auditaneg.com. E-MAIL: socios@auditaneg.com



LOGIRAN S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

NOTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar clientes

Impuestos por recuperar

Pagos anticipados y otros activos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, maquinarias y equipos
Otros activos

Inversiéon en subsidiaria

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones financieras a corto plazo

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Beneficios a los empleados a corto plazo
Documentos por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones financieras a largo plazo
Beneficios a los empleados a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal

Resultados acumulados

Resultados acumulados prove ‘enfe de la
adopcién por primera vez defas MiE
Resultados del periodo /

TOTAL DEL PATRIM@NIO

TOTAL PASIVO

Ing. Frafcisco Contrerasg”Krumbach
-/ Representante Legal
/)

Ver notas a los estados financieros

o ~NO D,

9

10

11
14
12
13

14
13

15
16
17
18

19

2013

2012

(US Ddlares)

271.803 116.802
1.168.697  1.004.816
550.412 403.637
188.733 987.011
2.179.645  2.512.266
20.460.905  14.283.445
36.479 57.398
79.085 799
22.756.114  16.853.908
371.061 500.000
1.108.288 943.789
1.700.703  1.366.158
416.226 333.520
16.461 129.018
3.612.739  3.272.485
12.067.287  7.552.576
172.469 153.677
15.852.495  10.978.738
6.216.650  3.600.000
0 2012558

51.608 26.980
264.981 46.708

( 57.355) ( 57.355)
427.735 246.279
6.903.619  5.875.170
22.756.114  16.853.908

%

Ing. Com. Noemi Pluas Reyes
Contadora General
Registro No. 027238




LOGIRAN S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DEL RESULTADO DEL PERIODO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Por Funcion)

OPERACIONES CONTINUAS

INGRESOS

Ingresos por servicios logisticos
Costo de servicios
Participacion a trabajadores

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION
Gastos de ventas

Gastos de administrativos
Participacion a trabajadores

TOTAL DE GASTOS DE OPERACION
RESULTADO OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Gastos financieros
Otros ingresos (egresos), netos

TOTAL DE OTROS EGRESOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta corriente

RESULTADO DEL PERIODQ -,

OTRO RESULTADO |,
RESULTADO INTEGRA

Ing. Frdncisco Contreras Krumbach
J, Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2013 2012

(US Dolares)

20 10.410.471 9.673.638
21 (8.822.7068) ( 8.127.743)
21-22  ( 94.889) (  59.694)

1.492.876 1.486.201

( 1.174) 0

21 ( 509.003) ( 525.786)
21-22  ( 7123) ( 4.696)

( 517.300) ( 530.482)

975.576 955.719
( 700.475) ( 719.919)
302.965 129.079

( 397.510) ( 590.840)

578.066 364.879

22 (_150.331) ( 118.600)

427.735 246.279
0 0
427.735 246.279

ﬁ/?

Ing. Com. Noemi Pluas Reyes
Contadora General
Registro No. 027238
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LOGIRAN S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTAS

2013

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y trabajadores

Efectivo pagado por retenciones de impuesto a la renta (anticipo)
Efectivo pagado por impuesto a la renta del afo

Intereses pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Construccion de centro de distribucion de Guayaquil y

adquisiciones de maquinarias y equipos 9
Inversion en Subsidiaria Transpenac

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Aportes de accionista para futura capitalizacion
Préstamos bancarios recibidos (pagados), neto

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

VARIACION NETA DEL EPECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
DURANTE EL ANO

Efectivo y sus equival iGio del periodo

2012

(US Dolares)

10.250.869 9.893.987
( 7.031.349)  (8.381.781)
( 61.273)
( 150.331)
( 700.475)  ( 697.563)
256.987 (182.990)
2.564.428 631.653
( 6.959.608)  (3.844.606)
0 799)
( 6.959.698)  (3.845.405)
0 2.012.558
4.550.271 1.292.301
4.550.271 3.304.859
155.001 91.107
116.802 25.695
271.803 116.802

g

Ing. Fréncisco Contrera$ Krumbach

Ing. Com. Noemi Pluas Reyes

Representante Legal Contadora General
Registro No. 027238

Ver notas a los estados financieros




LOGIRAN S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

2013 012
. (US Délares)

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL PERIODO CON EL )
EFECTIVO NETO PROVSTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
RESULTADO DEL PERIODO 427.735 246.279
Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion:

Participacion a trabajadores, provision 102.012 64.390

Provision de cuentas incobrables 361

Depreciacion 749.930 608.675

Provision para jubilacion y desahucio 18.792

Amortizacion 20.919

Impuesto a la renta, saldo por pagar 0 118.600

Ajuste a valor razonable de aporte en Subsidiaria ( 45.978)
Subtotal 1.273.771 1.037.944
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar a clientes ( 162.740) ( 585.794)
Aumento en otras cuentas por cobrar ( 1.502)
Disminucion en otros activos 651.503 160.324
Aumento/Disminucion enpor pagar 739.760 ( 306.252)
Aumento en otras cuentag’/por pag4 86.320

(  22.684) 325.431
2.564.428 631.653
H
Ing. Fraficisco Contrera® Krumbach Ing. Com. Noemi Pltias Reyes
./ Representante Legal Contadora General

Registro No. 027238

Ver notas a los estados financieros




LOGIRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

1.

CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Constitucion y actividad econdémica

LOGIRAN S.A. (en adelante la Compafiia), se constituy6 el 12 de septiembre de 2003, en la
ciudad de Guayaquil Republica del Ecuador bajo la denominacion SEIKMART S.A. e inscrita en
el Registro Mercantil del mismo canton el 26 de noviembre de 2003. El 16 de enero de 2004, la
Compafia cambié su denominacion a LOGIRAN S.A. La Compafiia forma parte del Grupo
Romero del Perd y su controladora es Ransa Comercial S.A (Peru)

La Compaiiia, es una sociedad andénima que no cotiza sus acciones en la bolsa valores. Su
actividad principal es la prestacion a terceros de servicios de logistica en general que incluye
entre otros, almacenaje, depodsito de mercancias, transporte y distribucion de productos asi
como la de mantener en archivos documentaciéon e informacién. El domicilio de la Compaiiia
es la ciudad de Guayaquil y opera con dos centros de distribucidon en Guayaquil y Quito, y
varias bodegas alquiladas a terceros.

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador le asigno el Expediente N° 113846.
Actualmente el domicilio legal de la Compaiiia es: Guayaquil — Ecuador Km. 22 Via a Daule,
frente a Pingtino (Direccion anterior: Calle 27 N-O Manuela Garaicoa de Calderon (sin numero)
y Km. 14.5 Via a Daule frente al Cuartel de Policia. Correo Electronico: fcontrerask@ransa.net,
teléfonos: 046032006/ 043902704. La Compaiiia tiene asignado por el Servicio de Rentas
Internas (SRI), el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) No 0992327642001, habiendo sido
calificada por este organismo como Contribuyente Especial segun Resolucién No 1305 del 7 de
octubre del 2008.

El 20 de junio de 2012, LOGIRAN S.A. adquirio el 99,87% del capital accionario de la empresa
TRANSPORTE PESADO NACIONAL TRANSPENAC S.A (en adelante la Subsidiaria), la
misma que se dedica exclusivamente al transporte comercial de carga pesada a nivel nacional.
Esta subsidiaria no cotiza en Bolsa de Valores.

Los estados financieros individuales adjuntos reflejan la actividad individual de la Compaiiia sin
incluir los efectos de la consolidacion de estos estados financieros con los de su Subsidiaria.
Estos estados financieros fueron preparados para cumplir con requisitos sobre presentacion de
informaciéon financiera vigentes en Ecuador. La Compania prepara estados financieros
consolidados, los cuales se presentan por separado.

Marco Regulatorio

Las actividades de la Compafiia estan reguladas principalmente por la Ley de Compaiias, Ley
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, Cédigo del Trabajo y disposiciones del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, han sido
aprobados para su emisién por la Gerencia de la Compaiiia con fecha 19 de febrero de 2014.
Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de Accionista el 27 de marzo
de 2014. Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2012, fueron
aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 8 de marzo de 2013.



LOGIRAN S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables utilizadas por la Compafia en la preparacién de sus estados financieros
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, han sido consistentes para los periodos presentados y se
resumen a continuacion:

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - Completas (NIIF por sus siglas en espanol),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 respectivamente.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. EI costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestaciéon entregada a cambio
de bienes y servicios. La Administracion considera que el costo historico no difiere
significativamente de su valor razonable.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
de la Compaiiia. Para la elaboracién de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones
realizadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, y gastos que figuran
registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los
resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizandose los efectos
del cambio en las correspondientes cuentas del resultado del periodo en que se efectian
las revisiones correspondientes.

Las estimaciones consideradas mas importantes para la elaboracion de los estados
financieros de la Compaiiia se refieren a:

- Vida util de las propiedades, planta y equipo.
- Provisiones para bonificaciones por desahucio y jubilacion patronal.
- Las pérdidas por deterioro en el valor de ciertos activos.
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LOGIRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en doélares estadounidenses)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

2.4

2.5

2.6

2.7

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses, desde su origen y sobregiros bancarios.

Moneda funcional y de presentaciéon

La Compahia prepara y presenta sus estados financieros en dolares estadounidenses
(Por su sigla US$), que es su moneda funcional. La moneda funcional es la moneda del
entorno economico principal en el que opera una entidad, aquella que influye en los
precios de venta de los servicios que realiza, entre otros factores. En el caso de Ecuador,
luego del proceso de dolarizacién se incorpor6 como la moneda funcional y de uso
corriente, el délar de los Estados Unidos de América.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compania se convierte en una
parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se vallan inicialmente a su valor razonable. Los costos
de la transacciéon que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transacciéon directamente
atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor razonable con
cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos financieros

Los activos financieros mantenidos por la Compaiia corresponden principalmente a
cuentas por cobrar a clientes a corto plazo, las cuales son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estas partidas son registradas al costo amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo (cuando sea aplicable) menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de
valor reconocida. Los ingresos por intereses son reconocidos utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para aquellas cuentas por cobrar a corto plazo, como es el caso
de cuentas por cobrar a clientes, en las que su reconocimiento se considera no
significativo. La Compafila no mantiene activos financieros que requieran una
clasificacion en las categorias de: activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados; inversiones mantenidas hasta el vencimiento; o, activos financieros
disponibles para la venta, ni ha celebrado operaciones durante el periodo que hayan
requerido de tales clasificaciones.

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion y son
medidos inicialmente al costo, mas los costos de la transaccion, en caso de aplicar.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.8

2.9

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta por cobrar comercial o un
préstamo medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los
flujos de efectivo estimados futuras, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

Baja de un activo financiero.- La Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales
pactados y teniendo en cuenta la sustancia econdmica del contrato.

La Compafia no mantiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados ni pasivos financieros mantenidos para negociar. Los pasivos financieros
comprenden principalmente: cuentas por pagar a proveedores y, obligaciones bancarias
corrientes y no corrientes, las que en caso de ser aplicable, son valuadas con
posterioridad a su reconocimiento inicial, a su costo amortizado utilizando el método del
tipo de tasa de interés efectiva, reconociendo en resultados los intereses devengados a
lo largo del periodo correspondiente. Las cuentas por pagar a proveedores son a corto
plazo.

Baja de un pasivo financiero.- La compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o se cumplen las obligaciones de la compafia.

Propiedades, maquinarias y equipos

2.9.1 Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
maquinarias y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maquinarias y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento; por las caracteristicas de las
propiedades, maquinarias y equipos con los cuales opera la Compania, no se ha
considerado necesario la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del
activo, al final de la vida util.
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2.9.2

2.9.3

Los desembolsos iniciales, asi como aquellos incurridos posteriormente,
relacionados con bienes cuyo costo puede ser valorado confiablemente, y es
probable que se obtengan de ellos beneficios econémicos futuros, se reconocen
como propiedades, maquinarias y equipos.

Las propiedades, maquinarias y equipos en proceso de construccién o adquisicion
son presentados al costo, menos cualquier pérdida por deterioro determinada. El
costo de estos activos en proceso incluye honorarios profesionales, costos de
materiales y obra civil y, para activos que califican, costos por préstamos
obtenidos. Tales activos son posteriormente reclasificados a su categoria de
propiedades, maquinarias y equipos una vez concluido el proceso de construccion
o adquisicion, y cuando los mismos estan listos para su uso previsto. Estos activos
son depreciados a partir de ese momento de manera similar al resto de las
propiedades, maquinarias y equipos.

Medicion posterior al reconocimiento: En consideracion de que las propiedades
de la Compaiiia, terrenos vy edificaciones son de reciente adquisicidn vy
construccion, se verificd que su valor en libros no difiere significativamente de su
valor razonable, por lo expuesto la Gerencia decidio que la medicion después del
reconocimiento inicial se realice de acuerdo al modelo del costo. Segun este
modelo un elemento de propiedades, maquinarias y equipo se registrara por su
costo menos la depreciacion acumulada y menos el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de las propiedades,
maquinarias y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las propiedades, maquinarias y equipos se deprecian por el método de linea recta
basado en los afios de vida Util estimada de los respectivos activos, segun los
siguientes porcentajes anuales: Edificaciones el 3,33%, (30 anos), maquinarias,
equipos e instalaciones 10% (10 afios), equipos electronicos computarizados 33%
(3 afnos), muebles y enseres 10% (10 afos) y vehiculos 20% (5 afios).

2.10 Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuibles directamente a la adquisicién, construccion o
produccion de activos calificados [o calificables], los cuales constituyen activos que
requieren de un periodo de tiempo substancial hasta que estan listos para su uso o
venta, se adicionan al costo de esos activos durante ese tiempo hasta el momento en
que esten listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos se reconocen en los resultados durante el periodo
€n que se incurren.
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2.1

212

2.13

inversion en Subsidiaria

Esta registrada al costo de adquisicion. Cuando el valor recuperable de una inversion es
menor a su costo de adquisicion, se reconoce una pérdida por deterioro por un monto
equivalente al exceso de costo sobre el valor recuperable, con cargo a los resultados del
gjercicio en el que se producen tales disminuciones.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalua los valores en libros de sus activos a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afos anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

En el caso de que se espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para
cancelar la provision sea rembolsado por un tercero, la porcidn a cobrar es reconocida
como un activo cuando es practicamente segura su recuperacion, y el importe de dicha
porcién puede ser determinado en forma fiable.



14

LOGIRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

2.14

2.15

2.16

Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en
nota a los mismos. Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo
contingente sea remota, tal revelacién no es requerida. Los activos contingentes no se
reconocen en los estados financieros, sbélo se revelan en nota a los estados financieros
cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos o activos contingentes, seran
reconocidas en los estados financieros del periodo en el cual ocurra el cambio de
probabilidades, esto es, cuando en el caso de pasivos se determine que es probable, o
virtualmente seguro en el caso de activos, que se producira una salida o un ingreso de
recursos, respectivamente.

impuestos

El gasto por impuesto a la renta Unicamente corresponde al impuesto corriente. La
Compaiia no ha registrado ningun impuesto diferido debido a que la legislacion tributaria
ecuatoriana no permite el reconocimiento de diferencias temporarias deducibles ni
imponibles. El impuesto causado corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables
o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Beneficios a los empleados

Los beneficios a empleados incluyen, entre otros, beneficios a los empleados a corto
plazo, tales como sueldos y aportaciones a la seguridad social, ausencias remuneradas
anuales (vacaciones), y participacion en las utilidades, si se pagan dentro de los doce
meses siguientes al final del periodo. Estos beneficios se reconocen contra la utilidad o
pérdida del periodo cuando el trabajador ha desarrollado los servicios que les otorgan el
derecho a recibirlos. Las obligaciones correspondientes a pagar se presentan como parte
de los pasivos por los beneficios a los empleados.

Los beneficios a empleados a largo plazo, estan constituidos por la jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio, los cuales se reconocen en base a estimaciones
actuariales realizados al final de cada periodo.

Una descripcion de los principales beneficios a empleados se presenta a continuacion:

Jubilacién patronal.- De conformidad con el Cédigo de Trabajo, los empleados que por 25
aflos 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la
fecha de su despido hubieran cumplido 20 afios, y menos de 25 afos de trabajo continuo
o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion. El costo de
este beneficio laboral es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método
de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.
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Indemnizacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Companfia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afos de servicio. El costo de este beneficio laboral es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Participacion a empleados.- La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades del ejercicio. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.17 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos. En este caso la Compaiia es un arrendador de arriendo financiero
para el caso de vehiculos, también tienen arriendos operativos por alquiler de oficinas
para actividades operativas.

2.18 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion del servicio cobrado o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos se reconocen considerando el grado de terminacion de la prestaciéon del
servicio al final del periodo sobre el que se informa.

2.19 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.20 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion. En los estados financieros adjuntos, fueron compensadas las
retenciones en la fuente a favor de la Compaifiia con el impuesto a la renta por pagar.

3. NUEVAS Y MODIFICADAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
Durante el afio en curso, la Compafia no ha aplicado algunas normas nuevas y revisadas

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del
1 de enero del 2013 y del 2015, por varias razones, las mismas que se explican a continuacion:
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3. NUEVAS Y MODIFICADAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(Continuacion)

3.1 Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros

Durante el afio en curso, la Compaiiia no ha aplicado por primera vez las modificaciones a
la NIIF 7 Desgloses - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Las
modificaciones de la NIIF 7 requieren que las compafias revelen informacion sobre los
derechos de los acuerdos de compensacion y afines (tales como requisitos de constitucion
de garantias) para instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de compensacion
exigible o acuerdos similares. La Compaifiia no tiene estos acuerdos por tanto la referida
NHF 7 no tiene efecto en los estados financieros.

3.2 Normas nuevas y revisadas en relacion a consolidacion, acuerdos conjuntos,
asociadas y revelaciones

En mayo del 2012, se emitieron las siguientes normas nuevas y revisadas:

NIF Titulo Efectiva a partir
NHF 10 Consolidacion de estados financieros  Enero 1, 2013
NHF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2012)  Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2012)  Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
Conjuntos

impacto de la aplicacion de la NIIF 10

NIIF 10 reemplaza las partes de la NIC 27, Estados financieros consolidados y separados
que tienen que ver con estados financieros consolidados y la SIC-12, Consolidacion -
Entidades con propdsitos especiales. NHIF 10 cambia la definicion de control de tal manera
que un inversionista tiene el control sobre una entidad cuando: a) tiene poder sobre la
Entidad, b) esta expuesto, o tiene los derechos, a los retornos variables derivados de su
participacion en dicha entidad y c) tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través
de su poder sobre la Entidad en que invierte. Los tres criterios deben cumplirse para que un
inversionista tenga el control sobre una entidad. Anteriormente, el control se definia como el
poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad, para obtener
beneficios de sus actividades. Una guia adicional se incluyé en la NIIF 10 para explicar
cuando un inversionista tiene el control sobre una participada. Algunas guias adicionales en
la NIIF 10 se ocupan de definir si un inversionista que posee menos del 50% de los
derechos de voto de una entidad tiene control sobre esta.

Especificamente, Logiran S.A. tiene una patrticipacion del 99,87% en Transporte Pesado
Nacional Transpenac S.A., la misma que no cotiza en la bolsa de valores; este porcentaje
de participacion le permite a Logiran S.A., tener el control total sobre Transpenac S.A.
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3. NUEVAS Y MODIFICADAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
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El 99,87% de participacién de la Compania en TRANSPENAC, se adquirié en junio 20 del
2012 y no ha habido ningtin cambio en la participacién de la Compafia desde ese entonces.
El 0,13% restante de las acciones ordinarias de TRANSPENAC son propiedad de RANSA
COMERCIAL S.A. (Empresa Peruana)

No obstante lo indicado anteriormente, la Administracion de la Compafia hizo una
evaluacién en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 10 (es decir, 1 enero de 2013) para
determinar si la Compafia aun mantiene el control sobre TRANSPENAC de acuerdo con la
nueva definicion de control y las guias correspondientes establecidas en la NIIF 10. La
Administracion concluyd que se tiene control sobre TRANSPENAC desde la adquisicion en
abril del 2012 sobre la base de que Logiran S.A. tiene poder sobre TRANSPENAC, b) esta
expuesto, o tiene los derechos, a los retornos variables derivados de su participacion en
dicha entidad y, c) tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder
sobre la Entidad en que invierte.

Por lo expuesto, de acuerdo con los requerimientos de la NIIF 10, TRANSPENAC es una
subsidiaria de la Compafiia desde abril 30 de 2012 y, asi fue considerada en los estados
financieros del afo 2012, consecuentemente no hay efecto en los estados financieros
adjuntos.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La NIIF 13 establece una uUnica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones
efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de
medicién del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e
instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del
valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable,
excepto por pagos basados en acciones, los cuales estan dentro del ambito de aplicacion de
la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales estan dentro del alcance de la NIC 17 -
Arrendamientos; y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero
no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de
los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Asimismo, la compafia aplicé la NIIF 13 durante el afio 2013, en la parte que es similar a la
NIC 39 Instrumentos Financieros- Reconocimiento y medicién, norma que aln esta vigente.
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Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compafiia ha considerado por primera vez las modificaciones a
la NIC 1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen
una nueva terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo
uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado
integral cambia su nombre por el "estado del resultado del periodo y otro resultado integral”
(y el "estado de resultados" pasa a denominarse como el "estado de utilidad o pérdida").
Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opcion de presentar el resultado del periodo y
otro resultado integral en un Unico estado o en dos estados separados pero consecutivos.
Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otfro resultado
integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados
posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El
impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la
misma base, y estas modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de otro
resultado integral antes de impuestos o después de impuestos. Aparte de los cambios de
presentacion antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar
a ningun impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a
las NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la Companiia son las modificaciones a
la NIC 1 con respecto a cuando se requiere un estado de situacion financiera al principio del
periodo anterior (tercer estado de situacion financiera) y las notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion financiera cuando:
a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una reexpresion
retroactiva o reclasificacion de partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacion
retroactiva, reformulaciéon o reclasificacion tiene un efecto material en la informacion
contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas especifican que las
notas correspondientes, no son necesarias para acompanar el tercer estado de situacion
financiera. Excepto por una compensacion de activos y pasivos por impuestos cuyo efecto
es inmaterial (ver nota 7) y, ciertas reclasificaciones de cuentas al 31 de diciembre de 2012,
la Companiia no ha realizado otros cambios retroactivos.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2011)

La NIC 19 (revisada en el 2011) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones
por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen,
y por lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacion” permitida por la version previa
de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados.
Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se
reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada
en el 2011) introduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos
incluyendo extensas revelaciones adicionales. Estos cambios no han tenido impacto en los
importes del estado de resultados ni en otros resultados integrales de afios anteriores.
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3. NUEVAS Y MODIFICADAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(Continuacion)

3.3 Normas nuevas y revisadas sin efecto o con efecto inmaterial material sobre los
estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
Entidades
Enmiendas ala NIIF 7  Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La NHF 11 - Acuerdos de negocios conjuntos, no es aplicable para la Compaiia debido a
que no existen acuerdos de negocios conjuntos. Respecto a la NlIIF 12 - Revelaciones de
intereses en otras Entidades, no es aplicable por cuanto la Compaiia aplica la NIC 27 para
presentacion de sus estados financieros separados.

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el
afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion
financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

3.4 Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NiHF Titulo Efectiva a partir

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

Enmiendasala NIIF 9y NIIF7 Fecha obligatoria efectiva de la
NIIF 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF Entidades de inversion
12 y NIC 27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual incluy6
los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.
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3. NUEVAS Y MODIFICADAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(Continuacion)

Los requisitos claves de la NIIF 9:

e El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable.

e En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados a utilidad o pérdida. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con cambios
en resultados se presenta en la cuenta de resultados.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de la NHIF 9 en el futuro
podria ser importante para los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos
financieros y pasivos financieros. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIiF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Entidades de Inversion

Las modificaciones de la NIIF 10 definen una entidad de inversion y requiere que una
entidad que cumpla con esta definicion, no consolide sus subsidiarias, las cuales deben ser
medidas a valor razonable con cambios en resultados en sus estados financieros
consolidados y separados.

Para calificar como una entidad de inversion, una entidad que reporta requiere: a) obtener
fondos de uno o mas inversores con el fin de proporcionarles los servicios profesionales de
gestion de inversiones; b) comprometer a sus inversionistas de que su objeto social es
invertir los fondos exclusivamente para las devoluciones de la revalorizacion del capital,
ingresos por inversiones, 0 ambas cosas y, ¢) medir y evaluar el desempeno de la totalidad
de sus inversiones sobre una base de valor razonable. Adicionalmente, las enmiendas
efectuadas a la NIIF 12 y la NIC 27 introducen nuevos requisitos de informacién a revelar
para las entidades de inversion.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que las enmiendas efectuadas a estas normas,
tengan efecto en los estados financieros, por cuanto LOGIRAN S.A., no es una entidad de
inversion.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacién de
los activos financieros y pasivos financieros. La Administracion de la Compania no prevé
que la aplicacion de las modificaciones a la NIC 32, tendran un impacto significativo en los
estados financieros, en razén a que no mantiene activos financieros y pasivos financieros
que califiquen para ser compensados.
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4. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (INFLACION)

El poder adquisitivo de la moneda US dolar segtn lo mide el indice de Precios al Consumidor
del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Anos % anual
2010 3,33
2011 5,41
2012 4.16
2013 2,70

La inflacion acumulada de los Ultimos tres afios no es representativa, por lo tanto no es necesario

efectuar correccidn monetaria alguna conforme lo requiere NIC 29.

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comprende el efectivo mantenido en caja y en cuentas corrientes de instituciones financieras,

como se detalla a continuacion:

2013 2012
Caja 6.000 6.000
Banco Bolivariano S.A. 109.815 5.006
Banco Promérica S.A. 152.865 90.452
Banco Pichincha S.A. 623
Banco de la Produccion S.A. 2.500 14.721
Total 271.803 116.802

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Las cuentas por cobrar a clientes se originan por los servicios prestados por la compafiia. Un

desglose de estas cuentas por cobrar se presenta como sigue:

2013 2012
Cuentas por cobrar a clientes no relacionados 1.123.987 964.351
Compaifiias relacionadas (nota 23) 53.268 50.163
Subtotal 1.177.255 1.014.514
Cuentas por cobrar deterioradas o de dudoso cobro 13.424 11.923
Provisidon para cuentas incobrables ( 21.982) 21.621)
TOTAL 1.168.697 1.004.816
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6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (continuacién)

El plazo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 30 dias. No se hace ningun cargo
por intereses sobre las cuentas por cobrar a clientes. La Compafia ha reconocido una
estimacion para cuentas de dudoso cobro. Ademas de la cartera deteriorada por apenas
US$ 13.424 (US$ 11.923 en el afo 2012), las demas cuentas por cobrar vencidas son
recuperables.

Antes de aprobar una linea de crédito a un nuevo cliente, la Compania utiliza un sistema interno
de calificacion crediticia basado referencias internas y externas, reporte de visita, evaluacion
financiera, concentracion crediticia y valoracion del riesgo del nuevo cliente.

Del saldo de cuentas por cobrar a clientes al final del afio, los principales saldos corresponden a
las siguientes companias:

2013 %* 2012 %*

Mega Santa Maria S.A. 238.526 21 223.056 23
Productos Tissue Del Ecuador S.A. 195.384 17 152.310 16
Compaiiia Cervecera Ambev Ecuador 172.544 15 188.918 20
3m Ecuador C.A. 105.605 9 48.419 5
Total 712.059 612.703

* En relacion al total de cuentas por cobrar clientes

Al 31 de diciembre de 2013, ningun otro cliente representa mas del 21% del saldo total de las
cuentas por cobrar a clientes.

El total de cuentas por cobrar a clientes, incluyen los montos que estan vencidos al final del
periodo sobre el que se informa (ver abajo el analisis de antigiiedad. La Compafiia no mantiene
ningun colateral u otras mejoras crediticias sobre esos saldos, ni tiene el derecho legal de
compensarlos contra algin monto que adeude la Entidad a la contraparte.

Un analisis de la antigliedad de la cartera al 31 de diciembre de 2013, se presenta como sigue:

Antigliedad (dias).

Por
vencer 1-3 3160 61-90 91-120 121-150 151-180 Mas 180 Total
1.047.797 106.940 9.554 2414 127 5 ( 25) 10,443 1.177.255

Durante el afio 2013, los procedimientos de cobranza y de recuperacion de cartera vencida se
fortalecieron y por lo tanto la provision de cuentas incobrables solo incrementé en US$ 361.
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6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES (continuacion)

Un resumen de los movimientos de la provisién para cuentas incobrables (deterioro) se
presenta como sigue:

2013 2012
Saldo inicial, enero 1 21.621 18.864
Provision neta del afio con cargo a gastos 361 3.453
Ajuste por implementacion de NIF ( 696)
Saldo final, diciembre 31 21.982 21.621

7. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Un desglose de los activos por impuestos corrientes por recuperar se presenta como sigue:

2013 2012
Retenciones en la fuente a favor de la compaiiia (nota 22) 265.618 204.346
Crédito tributario por IVA 284.794 199.291
Total 550.412 403.637

Al 31 de diciembre de 2013, las retenciones en la fuente se presentan compensadas con el
impuesto a la renta del ejercicio por US$ 150.331 (nota 22), por cuanto la Compaiiia tiene
derecho a compensarlo. En los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 que fueron
aprobados el 8 de marzo de 2013, no se presentd compensadas las retenciones con el
impuesto a la renta del afio por US$ 118.600, sin embargo, para una adecuada presentacion las
cifras del aflo 2012 han sido reexpresados para reflgjar tal compensacion.

8. PAGOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un desglose de este rubro se presenta como sigue:

2013 2012
Arriendos pagados por anticipados 178.714 152.877
Otras cuentas por cobrar 9.819 9.067
Anticipo a proveedores 200 825.067

Total 188.733 987.011
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9. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Las transacciones durante los afios 2013 y 2012 y los saldos de las propiedades, maquinarias

y equipos se resumen como sigue:

Movimiento periodo 2013

Saldo al Transferencias, Saldo al
31/dic/2012 Adiciones bajas y ajuste 31/dic/2013
Terrenos 2.298.923 0 0 2.298.923
Edificios e instalaciones 6.306.885 4.366.225 3.411.224 14.084.334
Maquinarias y equipos 416 2.080.693 0 2.081.109
Muebles y enseres 67.289 12.169 0 79.458
Equipos electronicos 380.210 20.416 0 400.626
Vehiculos 1.188.687 21.875 ( 95.732) 1.114.830
Otros activos fijos 2.094.610 341.158 0 2.435.768
Obras en proceso 3.411.224 117.162 (3.411.224) 117.162
Subtotal Costo 15.748.244 6.959.698 ( 95.732) 22.612.210
Depreciacion acumulada (1.464.799) (749.930) 63.424 ( 2.151.305)
TOTAL 14.283.445 6.209.768 ( 32.308) 20.460.905
Movimiento periodo 2012
Saldo al Saldo al
31/dic/2011 Adiciones Ajustes 31/dic/2012

Terrenos 2.298.923 0 2.298.923
Edificios e instalaciones 6.306.885 0 6.306.885
Maguinarias y equipos 416 0 416
Muebles y enseres 44,988 22.301 67.289
Equipos electronicos 334.673 45.537 380.210
Vehiculos 1.054.271 134.416 1.188.687
Otros activos fijos 1.851.028 243.582 2.094.610
Obras en proceso 97.891 3.313.333 3.411.224
Subtotal costo 11.989.075 3.759.169 15.748.244
Depreciacion acumulada ( 806.180) ( 656.062) ( 2.557) (1.464.799)
TOTAL 11.182.895 3.103.107 ( 2.557) 14.283.445

Los terrenos y edificios de la Compafia se registran a su costo, el cual no difiere
significativamente de su valor razonable por cuanto son edificaciones de reciente construccion.

Los demas activos también se encuentran registrados al costo.

El rubro obras en proceso, en los afios 2013 y 2012 corresponde a la construccion de Centro
de Distribucién de Guayaquil ubicado en el Km. 22 de ia Via a Daule, el mismo que fue
culminado y activado en octubre 31 de 2013. En el afio 2013, la Compania ha capitalizado los
costos por impuesto a la salida de divisas generado por la cancelacion de los préstamos al
exterior, destinados exclusivamente a la construccion del Centro de Distribucion de Guayaquil.
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9. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (continuacion)

Deterioro de valor de los activos

De acuerdo con analisis realizados por la Gerencia, no existen bienes en operacion por los que
deba registrarse alguna pérdida por deterioro, o cuya vida Gtil deba ser modificada.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Gerencia considera que no existen indicios de deterioro
en sus activos de largo plazo, sin embargo ha realizado proyecciones de los flujos de caja
esperados para los proximos afnos, considerando una tasa de descuento que se estima refleja
las condiciones del mercado; estas proyecciones han sido revisadas y aprobadas por la
Gerencia. De acuerdo con dichas proyecciones, la Gerencia ha estimado que los valores
recuperables de sus propiedades, planta y equipo, son mayores a sus valores en libros, por lo
que no es necesario constituir ninguna estimacion para deterioro de estos activos a las fechas
del estado de situacion financiera.

El gasto por depreciacion del ejercicio ha sido registrado en los siguientes rubros del estado del
resultado integral:

2013 2012
Costo del servicio (nota 21) 7156.612 618.128
Gastos administrativos (nota 21) 34.318 37.934
Total 749.930 656.062

Activos otorgados en garantia

Para garantizar préstamos con Banco Promérica S.A. (notas 11 y 14), se otorgd en garantia
siete lotes terrenos de propiedad de la Compaiiia con un area total de 59.984m2, sobre cinco
de estos lotes se encuentra construido el Centro de Distribucion de la ciudad de Quito (sector
La Magdalena - Hacienda Turubamba Alto), el valor en libros del terreno es de US$ 1,8
millones y de la edificacion por US$ 5,7 millones. Adicionalmente se entregé en garantia al
mismo Banco un lote de terreno de 68.863 m2 y su edificacion ubicado en el km 22 Via
Guayaquil — Daule, donde funciona el Centro de Distribucion de la ciudad de Guayaquil, el valor
en libros del terreno es US$ 494 mil y, la edificacion US$ 7,7 millones.

La Compafiia no podra otorgar estos terrenos en garantia de otros préstamos, ni venderlos a
otra entidad.

Adicionalmente, la Compaiiia garantiza obligacién financiera de su Subsidiaria, mantenida con
Banco Bolivariano, para lo cual ha constituido prenda comercial sobre vehiculos.

Cobertura de riesgos
La Compafiia mantiene seguros sobre sus principales activos, incluyendo la mercaderia

almacenada de sus clientes. Estas polizas cubren riesgos de incendio, robo, asalto, transporte
de mercaderia, de dinero y de fidelidad.
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10. INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, este rubro comprende:

Cantidad de Participacion en el
acciones capital social Valor en libros

Valor
patrimonial

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013
(Informativo)

Transporte Pesado Nacional

Transpenac S.A. 799 799 99,87% 99,87% 79.085 799 143.479

Transporte Pesado Nacional Transpenac S.A, fue constituida el 29 mayo del 2012, la misma
que se dedica exclusivamente al transporte comercial de carga pesada a nivel nacional y no
cotiza sus acciones en bolsa de valores. El 17 de enero de 2014, aumentd el capital social de
US$ 800 a US$ 79.086, mediante aporte en vehiculos entregados por LOGIRAN S.A.

La inversién en la subsidiaria TRANSPENAC, esta contabilizada bajo el método del costo, y en
los afios 2013 y 2012, no ha declarado dividendos. En opinion de la Gerencia, el valor
recuperable de esta inversion al 31 de diciembre de 2013 y 2012, calculado considerando los
flujos futuros de caja, a ser generados por la Subsidiaria, a una tasa de descuento que se
estima refleja las condiciones de mercado, es mayor al valor en libros de la inversién; por lo
tanto no se requiere ninguna estimacion por deterioro a esas fechas.

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden a los siguientes préstamos bancarios
mantenidos con Banco Promérica S.A.:

% Interes 2013 2012

= Préstamo hipotecario, con vencimiento en febrero

27 de 2014. 8,95 350.000 0
= Préstamos hipotecario, con vencimiento en marzo

27 de 2014 8,95 21.061 0
= Préstamo de US$ 500.000 a un solo pago de

capital a 358 dias con vencimiento en octubre 8 de

2013. 8,95 0 500.000
Total 371.061 500.000

Los préstamos con Banco Promérica S.A. a corto y largo plazo, estan garantizados con
hipoteca abierta sobre terrenos de la Compaiiia (Ver notas 9y 14)
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12. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar comprenden los siguientes rubros:

2013 2012
Proveedores locales 1.364.644 613.908
Companias relacionadas 74.631 577.142
Retenciones de impuestos efectuadas a terceros 261.428 175.108
Total 1.700.703 1.366.158

Las cuentas por pagar antes citadas, no generan ningun tipo de interés a favor de terceros.
13. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Los pasivos por beneficios a empleados se presentan como sigue:

2013 2012

A corto plazo:
e Participacion de trabajadores en las utilidades de la

compafia 102.012 64.390
¢ Beneficios sociales 259.876 167.685
o Aporte patronal por pagar al IESS 42.155 37.848
e Otros pasivos 12.183 63.597
Subtotal a corto plazo 416.226 333.520
A largo plazo
¢ Provisién por jubilacion patronal 135.796 120.934
e Provision por bonificacién por desahucio 36.673 32.743
Subtotal a largo plazo 172.469 163.677
Total 588.695 487.197

13.1 Participacién a trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
Saldos al inicio del afo 64.390 0
Provision del afo 102.012 64.390
Pagos efectuados (64.390) 0

Saldos al fin del afo (1) 102.012 64.390
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13. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacién)

13.2

13.3

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el personal total de la Companhia es de 392 y 381
empleados respectivamente (338 hombres y 54 mujeres en el 2013), que se encuentran
distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Mediante Resoluciéon publicada en el Registro Oficial N® 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion
patronal, mencionada en el Cédigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les correspondan
segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el
Codigo de Trabajo, los empleados que por 25 aflos 0 mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido 20 afios,
y menos de 25 anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafia mantiene
registrado el respectivo pasivo, basado en un estudio actuarial realizado por la empresa
Logaritmo Cia. Ltda.

Durante los afios 2013 y 2012, los cambios en el valor presente de la obligacidon por
jubilacion patronal fueron como sigue:

2013 2012
Obligacion por beneficios definidos a enero 1 120.934 81.692
Costo laboral por los servicios actuales 49.682 53.455
Costo financiero 5.302 4.737
Reversion de reservas por trabajadores salidos (40.122) (18.950)
Obligacion por beneficios definidos a diciembre 31 135.796 120.934

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y el costo del
servicio actual fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Indemnizacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara al trabajador el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Segun el Cddigo de Trabajo, la compafia tiene un pasivo por indemnizacion con los
trabajadores que se separan bajo ciertas circunstancias. Una parte del pasivo
probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos trabajadores. Al
31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantiene registrado el respectivo pasivo,
basado en un estudio actuarial realizado por una empresa Logaritmo Cia. Ltda..
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13. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

Durante los afos 2013 y 2012, los cambios en el valor presente de obligacién por
indemnizacion por desahucio fueron como sigue:

2013 2012
Obligacion por beneficios definidos a enero 1 32.743 21.392
Costo laboral por los servicios actuales 13.739 14.314
Costo financiero 1.433 1.282
Reversion de reservas por trabajadores salidos (11.242) ( 4.245)
Obligacion por beneficios definidos a diciembre 31 36.673 32743

Las principales hipotesis actuariales utilizadas para determinar las obligaciones por beneficios
definidos por concepto de jubilacion y desahucio fueron las siguientes:

2013
Tasa de descuento 4%
Tasa de conmutacion actuarial 4%
Tasa de incremento salarial 4.05%
Tasa de incremento de pensiones 0.0%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

No existen activos destinados para cubrir las obligaciones por beneficios de jubilacion y
desahucio.
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones a largo plazo estan compuestas como
sigue:

Entidades financieras: % Interés 2013 012

= Banco Promérica S.A. (Ecuador)

Préstamo de US$ 4'000.000, con vencimiento en 8,95
febrero 27 de 2019. 3.357.762 3.845.388
Préstamo de US$ 2'348.116, con vencimiento en. 8,95
febrero 27 del 2019 1.971.054 2.257.343

{ Préstamo de US$ 500.000, pagadero al vencimiento 8,95
P en febrero 27 de 2014. 500.000 500.000

Préstamo de US$ 715.000, pagadero al vencimiento 8,95
en febrero 27 de 2014. 715.000 715.000

Préstamo de US$ 300.000, pagadero al vencimiento 8,95
en febrero 27 de 2014. 300.000 300.000

Préstamo de US$ 485.000, pagadero al vencimiento 8,95
en febrero 27 de 2014. 485.000 485.000

Préstamo hipotecario de US$ 623.000, pagadero al 8,95
vencimiento en enero 27 de 2021. 623.000 0

= Banco Promérica S.A. (Costa Rica)

Préstamo de US$ 5.000.000 con vencimiento en 8,57

febrero 27 del 2021. 4.100.000 0
Préstamo de US$ 900.000 con vencimiento en enero 8,57
27 del 2021. 900.000 0
= Banco de la Produccion S.A; préstamo de US$
100.000, con vencimiento en enero 31 de 2013. 11,23 0 9.217

= Banco Bolivariano S.A.:

Contrato de Leasing por 4 camiones Chasis Hino por
, US$ 60.452; tasa de interés reajustable cada 90 dias’ 9,62
{ y vencimiento en octubre 1 de 2016. 147.915 191.248

Contrato de Leasing por camion Chasis Hino por US$
60.452; tasa de interés reajustable cada 90 dias y
vencimiento en septiembre 30 de 2016. 962 37.922 48.668

{ Subtotal/ Pasan 13.137.653 8.351.864
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO (continuacion)

Entidades financieras: % Interés 2013 2012

Subtotal/ Vienen 13.137.653 8.351.864

= Banco Bolivariano S.A.:
Contrato de Leasing por camion Chasis Hino por US$
60.452; tasa de interés reajustable cada 90 dias y

vencimiento en noviembre 11 de 2016. 9,62 37.922 48.668

Préstamo de US$ 100.000 con vencimiento en mayo

17 de 2013 9,62 0 20.833

Préstamo de US$ 200.000 con vencimiento en

septiembre 25 de 2013 9,62 0 75.000
Subtotal 13.175.575 8.496.365
Vencimientos corrientes ( 1.108.288) ( 943.789)
Saldos a Largo Plazo 12.067.287 7.552.576

Los préstamos con Banco Promérica S.A. a corto y largo plazo, estan garantizados con
hipotecas sobre inmuebles de propiedad de la Compafiia (ver nota 9).

Las obligaciones con el Banco Bolivariano originada por los seis contratos de arrendamientos
mercantil a 5 afos plazo con vencimiento hasta el aflo 2016 estan garantizadas por el titulo
de propiedad del arrendador sobre los vehiculos arrendados y pélizas de seguro.

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un detalle de los accionistas se presenta como sigue:

%

Nombre de los Accionistas Nacionalidad  Participacion 2013 2012
Compaiiia Almacenera S.A. Peruana 40,39 2.510.092 0,00
Ransa Comercial S.A. Peruana 27,77 1.726.558 1.620.000
Ransa International Investments Corp. Panamefa 31.84 1.980.000 1.980.000
Total 100.00 6.216.650 _3.600.000

En febrero 5 de 2013, se formalizé el aumento del capital de US$ 3.600.000 a U$ 5.612.558,
procediendose a inscribir la escritura publica que contiene el capital autorizado, aumento de
capital suscrito y la reforma del estatuto, bajo las fojas 18168 a 18179 del Registro Mercantil
con el N° 2982, quedando el capital autorizado en US$ 7.200.000 y, el capital suscrito y
pagado en US$ 5.612.558. Posteriormente en septiembre 30 de 2013, se hizo efectivo otro
aumento de capital en US$ 604.092 quedando un capital suscrito y pagado por US ' $
6.216.650; la reforma del estatuto se realizd en las fojas 137.023 a 137.041 del Registro
Mercantil con el N° 18.464.
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16.

17.

18.

19.

20.

APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2012, los aportes para futuro aumento de capital estan constituidos por:
aportes en efectivos, realizados durante el segundo semestre del 2012 por el monto
$2.012.558. Posteriormente en febrero 5 de 2013, estos aportes fueron capitalizados quedando
en cero el saldo de esta cuenta.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que las sociedades anénimas transfieran a reserva legal por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
0 para capitalizarse.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los saldos acreedores de los resultados acumulados, se originaron en afios anteriores producto
de las operaciones del giro normal del negocio y podran ser utilizados para compensar las
pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas
cuentas podran ser devueltos en el caso de la liquidacion de la Compania.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF.

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidon por primera vez de las
NIIF. Segun Resolucion de Superintendencia de Companias No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 del
9 de septiembre del 2011, los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, que generaron un saldo deudor podra
ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio econémico concluido, si
los hubiere.

INGRESOS POR SERVICIOS DE LOGISTICA
Durante el aho 2013 los ingresos por servicios fueron originados por ventas de servicios

logisticos en la zona de Guayaquil por US$ 6.029.017 (US$ 5.852.144 en el 2012) y en la zona
de Quito por US$ 4.381.454 (US$ 3.821.494).
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21. COSTOS Y GASTOS

Un resumen de los costos y gastos de los afios 2013 y 2012, clasificados por funcion y
naturaleza se presenta como sigue:

... Ano 2013. .. .Ano 2012
Gastos

Costo de Administrativos Costo de Gastos

servicios y Ventas servicios Administrativos
Sueldos y salarios 2.023.652 135.225 1844.531 133.790
Aporte a la seguridad social 244226 15.903 225.565 16.936
Beneficios sociales e indemnizaciones 462.109 31.023 416.381 32.021
Gastos de planes de beneficios a empleados 18.578 564 47.491 3.102
Honorarios, comisiones y dietas a Personas
naturales. 92.582 23.113 139.668 28.327
Mantenimiento y reparaciones 542.722 12.967 566.097 11.189
Arrendamiento operativos 1.756.150 35.093 993.769 29.310
Promocion y publicidad 5.170 2.362 590 2.052
Combustibles 55.454 3.104 179.650 3.851
Seguros y reaseguros 143.217 1.489 138.838 1.809
Transporte 823.771 34 778.152 2.718
Gastos de vigje 27.036 26.589 22.229 18.036
Agua, Energia, Luz, Telecomunicaciones 252.980 17.287 184.563 17.722
Impuestos contribuciones y otros 128.431 74.889 0 96.692
Depreciaciones 715.612 34.318 618.128 37.934
Amortizaciones 20.919 0 20.919 0
Provision para cuentas incobrables 0 361 0 3.453
Otros gastos 1.510.097 94.682 1951.172 86.844
Subtotal 8.822.706 509.003 8.127.743 525.786
Gastos de ventas 1174
Participacion a trabajadores (nota 22) 94.889 7.123 59.694 4.696
Total 8.917.595 517.300 8.187.437 530.482

22. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado del afio 2013, ha sido calculado aplicando tasa del 22% (23%
en el afno 2012) sobre una base imponible determinada de conformidad con la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y su Reglamento, disposiciones que resumimos a
continuacion:

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno (LORTI) reformado por el Art. 1 de la Ley
s/n (Suplemento del R.O. No. 497-S de diciembre 30 del 2008), por los Arts. 11y 12 de la Ley
s/n (Suplemento del R.O. No. 94-S de diciembre 23 del 2009), por el Art. 25 del Decreto Ley
s/n (Suplemento del R.O. No. 244-S de julio del 2010), y por el Art. 51 del Reglamento para la
aplicacién de la LORTI, sefala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 23% para el afio 2012; y, 22% para el afio 2013 y
siguientes ejercicios de acuerdo al Suplemento del Registro Oficial N° 351, de octubre
del 2010, publicado por el Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
(COPCI) en la que se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la renta.
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22. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (continuacion)

De acuerdo al Art. 51 del Reglamento de la LORTI, las sociedades que reinviertan sus
utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Congiliacion tributaria para determinar el impuesto a la renta causado del periodo 2013

Resultado antes de Participacion trabajadores e Impuesto a la renta 680.078

(-) 15 % Participacion trabajadores (102.012)
(-) Amortizacién de pérdidas tributarias de anos anteriores ( 15.651)
(+) Gastos generales no deducibles 120.909

Utilidad gravable antes de Impuesto a la Renta (A) 683.324

Impuesto a la renta causado.- 22% de “A” (utilidad gravable) (B) 150.331

Anticipo de impuesto a la renta calculado para periodo fiscal 2013 (C) 131.303

IMPUESTO A LA RENTA A CONSIDERAR (MAYOR ENTRE By C) 150.331

Menos:

= Cuotas de anticipo pagado 0

= Retenciones de clientes - periodo 2013 ( 211.603)
= Crédito tributario del afio 2012 ( 204.346)
SALDO DE RETENCIONES EN LA FUENTE A FAVOR DE LA

COMPANIA (Nota 7) ( 265.618)

Para el ejercicio fiscal 2013, el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta determinado segin
la declaracién de Impuesto a la Renta del periodo 2012 fue de US$ 131.303, sin embargo, el
Impuesto a la Renta causado segun la conciliacion tributaria es de US$ 150.331, siendo éste
ultimo el impuesto a la renta definitivo por ser mayor al valor del anticipo calculado. Cabe
sefialar que para el afo 2013, no se generaron cuotas a pagar por concepto de anticipo de
impuesto a la renta, debido a que las retenciones fueron superiores.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales desde la fecha de su constitucion
y por tanto no existen glosas pendientes de pago. De acuerdo al Art. 94 del Cddigo Tributario,
numeral 1, caduca la facultad de la Administracion Tributaria para fiscalizar a la Compaiiia, en
tres afos, contados desde la fecha de la declaracion de impuestos.

El gasto de participacion a trabajadores correspondiente al periodo 2013 es presentado en la
parte del costo por US$ 94.889 (US$ 59.694 en el afio 2012) y, gastos administrativos y ventas
US$ 7.123 (US$ 4.696 en el afio 2012). Ver nota 21.
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23. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas son los siguientes:

Cuentas por cobrar:

2013 2012
Locales
Alicorp Ecuador S.A. 46.240 37.976
Primax S.A. 1.492 0
Transporte Pesado Nacional Transpenac S.A. 0 6.651
Del exterior
Ransa Comercial S.A. 5.536 5.536
Total 53.268 50.163
Cuentas por pagar:
2013 2012
Locales:
Compania Almacenera S.A. 0 430.000
Agencias Ransa S.A. 0 60.000
Agassycorp S.A. 999 999
Alicorp Ecuador S.A. 32.165 28.110
Transporte Pesado Nacional Transpenac S.A. 0 16.565
Del exterior:
Ransa Comercial S.A 41.467 41.468
Total 74.631 577.142

Estas cuentas por cobrar y por pagar no generan intereses.

Transacciones.- Las siguientes fueron las transacciones con partes relacionadas durante los
anos 2013y 2012:

2013 2012

Otros ingresos cobrados a Transpenac S.A. 10.507 1.106
Costos de servicios de transporte pagados a
Transpenac S.A. 42.772 0
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23. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacion)

24.

Las condiciones de las transacciones con las partes relacionadas son equivalentes a las que se
dan en transacciones hechas en condiciones de mercado por operaciones propias de una
relacion comercial ordinaria con LOGIRAN S.A. o compaiias relacionadas, dentro del giro
propio del negocio y en condiciones normales de mercado. Los saldos pendientes por cobrar
y/o por pagar no estan garantizados, no generan intereses y se liquidaran en efectivo. No se ha
reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores respecto a cuentas
incobrables o de dudoso cobro adeudados por partes relacionadas.

Adicionalmente, la Compafiia es codeudor en Banco Bolivariano S.A. por US$ 209.998, por
préstamo que mantiene la Subsidiaria TRANSPENAC en dicho banco.

Préstamos a personal clave de gerencia

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia no ha otorgado préstamos a ejecutivos ni
personal gerencial clave.

Retribuciones a personal clave de la Alta Gerencia

Al personal clave de Gerencia, la Compafiia por sus servicios los retribuye mediante
remuneraciones u honorarios profesionales, pagados en especie monetaria, los cuales
corresponden al valor de estos servicios en el mercado. Los valores pagados por estos
conceptos durante los afios 2013 y 2012 se detallan a continuacion

2013 2012
Honorarios, remuneraciones y bonificaciones 192.866 292 513

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen obligaciones financieras. La
finalidad de estos pasivos financieros es obtener financiacion para las nuevas inversiones de la
Compaiiia, pues el efectivo recibido de clientes le permite a la Compania cubrir sus costos y
gastos operacionales, existiendo un remanente para ser utilizado en inversiones.

Aunqgue la Compafiia, se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez, la
Administracion considera que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y en
otros casos por no ser aplicable a la Compaiiia en su totalidad como se explica a continuacion:

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un instrumento financiero
fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran
tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de cambio y el riesgo de
los precios de los productos basicos.

= Riesgo de la tasa de interés.- La Compaiiia no tiene activos que generen intereses, y los
ingresos y los flujos de efectivos operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los uUnicos pasivos financieros a largo
plazo que mantiene la Compafia son por obligaciones financieras las cuales estan
pactadas a tasas de interés fijas.
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24. GESTION DE RIESGO FINANCIERO (continuacién)

v Riesgo del tipo de cambio.- La Compafiia no mantiene transacciones comerciales de
activos y pasivos en moneda extranjera, por lo tanto no esta expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicion de varias monedas.

= Riesgo de precios.- Los ingresos de la Compaiia estan pactados mediantes contratos o
acuerdos con los clientes por lo cual este riesgo es practicamente inexistente.

Riesgo crediticio

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un instrumento
financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera. La Compafia no tiene
concentracion significativa de riesgo crediticio, pues tiene politicas establecidas para asegurar
que la venta de sus servicios se haga a clientes con un adecuado historial de crédito. Los limites
de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de calificacion internas.
La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalta periédicamente.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos en bancos mantenidos en instituciones financieras, se
gestiona a través de la Gerencia Financiera de la Compaiiia. Las inversiones de los excedentes
de fondos (si los hay), solamente son realizadas con las respectivas autorizaciones y dentro de
los limites establecidos.

Riesgo de liquidez

Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales hagan que la
Compafia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversion a largo plazo como
por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de que la Compaiiia
no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion estables.

LOGIRAN realiza el seguimiento de su riesgo de liquidez, utilizando de manera recurrente una
eficiente planificacion de la liquidez y gestion de cobranzas.

Tablas de riesgo de liquidez

La siguiente tabla detalla el vencimiento esperado de la Compafia para sus activos financieros
(no derivados). La tabla ha sido disefiada con base en los vencimientos contractuales de los
activos financieros que se obtendrian de dichos activos. La inclusion de informacion sobre activos
financieros no derivados es necesaria para entender la administracion del riesgo de liquidez de la
Compahia, ya que la liquidez es manejada sobre una base de activos y pasivos netos.

Menos de 3ai2 Mas de
Alavista 3 meses meses 2 a5 anos 5 anos Total

Activos Financieros

Efectivo y banco 271.803 271.803
Inversiones temporales

Clientes y otras cuentas
por cobrar (A) 752.646 415.290 22.110 119.847 5.537 1.315.430

Total activos financieros 1'024.449 415.290 22.110 119.847 5.537 1.587.233

(A) Las cuentas por cobrar no generan intereses.
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24. GESTION DE RIESGO FINANCIERO (continuacioén)

La siguiente tabla detalla el vencimiento contractual restante de la Companfia para sus pasivos
financieros no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han sido disefadas con
base en los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha
mas reciente en la cual la Entidad debera hacer pagos. Las tablas incluyen tanto los flujos de
efectivo de intereses como de capital. Los intereses son a tasa fija. El vencimiento contractual se
basa en la fecha minima en la cual la Entidad debera hacer el pago.

Menos de 3at2 Mas de
Ala vista 3 meses meses 2 a5 afos 5 anos Total

Pasivos Financieros

Obligaciones financieras ( 5.773) ( 16.572) 4.170.630 7.027.013 2.371.339 13.546.637
Proveedores y otras

cuentas por pagar 994.356 574.943 660.885 71.006 4.668 2.305.858
Total pasivos financieros 988.583 558.371 4.831.515 7.098.019 2.376.007  15.852.495
Intereses por devengar 0 0 877.934 2.409.280 64.804 3.352.018
Total pasivos financieros

(incluyendo intereses) 988.583 558.371 5.709.449 9.507.299 2.440.811 19.204.513

Gestion del capital

El objetivo principal de la gestion del capital de la Compaiiia es asegurar que éste mantenga una
calificacion de crédito sélida e indice de capital saludable para poder sustentar su negocio y
maximizar el valor para los accionistas.

La Compafia controla el capital utilizando un indice de endeudamiento, definido como la deuda
neta sobre el patrimonio total mas la deuda neta. Dentro de la deuda neta, la Compaiia incluye
obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar, menos el efectivo y bancos,
como se indica a continuacion:

2013 2012

Obligaciones financieras 13.546.637 8.996.365
Proveedores y otras cuentas por pagar 2.305.858 1.982.373
Menos, efectivo y bancos (  271.803) ( 116.802)
Deuda neta (A) 15.580.692 10.861.936
Patrimonio 6.903.619 5.875.170
Total patrimonio y deuda neta (B8) 22.484.311 16.737.106
indice de endeudamiento (A/B) 69,30% 64,89%

Otros riesgos

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiia para disminuir su riesgo operativo por la mercaderia
que tiene almacenada de propiedad de sus clientes, mantiene pdliza de seguro contra incendio,
transporte, fidelidad, robo, asalto y responsabilidad civil, por una suma asegurada de US$ 32
millones.
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25. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen contingencias significativas que produzcan
nuevos derechos u obligaciones que deban ser registrados o revelados en los estados
financieros adjuntos.

26. EVENTOS POSTERIORES

e,

Entre el 31 de dicie | 2013 y la fecha del dictamen del auditor independiente sobre los
estados financieros/auditadgs por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 (abril 22 del

ﬁ

Ing. Francisco Contrerds Krumbach Ing. Com. Noemi Pluas Reyes
Representante Legal Contadora General
Registro No. 027238




