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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Lida.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Mayo 14 de 2007

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
LOGIRAN S.A.
Guayaquil - Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de LOGIRAN S.A. al 31
de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria

generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria
sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas © inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi

como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una.. pable para
expresar una opinion. ) (3 o
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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados, presentan
razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacién financiera de
LOGIRAN S.A., al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado al
31 de diciembre del 2006, se emite por separado.
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LOGIRAN S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
(En délares estadounidenses)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
2006 2005 2006 2005
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 13.429 25710 Sobregiro bancario 1.849 5.057
Cuentas por cobrar (Nota 2) 490.745 1.317.651 Obligaciones bancarias (Nota 6) 30.000 100.000
Cuentas por pagar (Nota 7) 470571 1.046.352
Total activo corriente 504.174 1.343.361
Activo fijo (Nota 3) 176.893 191.379 Total pasivo corriente 522.420 1.151.409
Cargos diferidos (Nota 4) 91.519 73.200
Depésitos en garantia (Nota 5) 39.440 - Total pasivo 522.420 1.151.409
PATRIMONIO
Capital social (Nota 9) 500.000 500.000
Resultados Acumulados (Nota 10) (101.309) (43.818)
(Pérdida) Utilidad del ejercicio (109.085) 349
Total patrimonio 289.606 456.531
812.026 1.607.940 812.026 - 1.607.940
———

Ing. Francisco Contrerds
Gerente General

Contador General
Registro No, 28984

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

P.K. Jorgé Sarco M.



LOGIRAN S.A.
Estado de Resultados
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En dodlares estadounidenses)

Ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos operativos
Gastos de administracion y ventas

(Pérdida) Utilidad en operacion
Otros gastos

Gastos financieros

Otros

(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta ( Nota 7)

(Pérdida) Utilidad neta

/1g. Francisco Coy{ﬁ*eras
G

erente General

2006 2005
2.962.163 4.690.030
(1.114.968) (3.475.869)
1.847.195 1.214.161
(196.941) ]
(1.799.357) (1.183.698)
(149.103) 30.463
(3.604) (5.976)
43.622 (24.021)
(109.085) 466
- (117)
(109.085) 349
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ﬂ@.fg.A.)Jorge Sarco M.

Contador General
Registro No. 28984

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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LOGIRAN S.A.
Estado de Evolucién del Patrimonio
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005
(En délares estadounidenses)
2006 Aporte para
Capital futura Resultados Utilidad del
social pitalizacié Jad Ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2005 500.000 - (43.818) 349 456.531
T ia a resultados lado: - - 349 (349) -
Ajustes afio anterior - - (2.402) - (2.402)
Absorcion de pérdida afio anterior (55.438) (55.438)
Pérdida del ejercicio - - - (109.085) (109.085)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 500.000 - (101.309) (109.085) 289.606
2005

Saldo al 31 de diciembre del 2004 200.000 300.000 (43.818) - 456.182
Capitalizaciones 300.000 {300.000) - - -
Utilidad antes de provision de Impuesto ala Renta - ) - - 466 466
Provision de Impuesto a la Renta - - - (117) (117)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 500.000 - (43.818) 349 456.531

Gerente General

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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LOGIRAN S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados y otros egresos

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion
Flujos de efective por las actividades de inversion

Adquisicion de activo fijo

Adiciones en depdsitos en garantia

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos recibidos de afiliadas

Préstamos bancarios cancelados

Préstamos recibidos a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo

ng. Francisco Cofitreras
Gerente General

2006 2005
3.820.234 4.192.524
(3.900.477)  (4.126.159)
(6.005) (44.707)
(86.248) 21.658
(31.536) (102.175)
(39.440) -
(70.976) (102.175)
200.000 .
(55.057) .

- 55.057
144.943 55.057
(12.281) (25.460)

25.710 51.170
13.429 25.710

‘P.A. J’ ge Sarco M,
Contador General
Registro No. 28984

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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LOGIRAN S.A.

Conciliacion de la (Pérdida) Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(utilizado) provisto por las Actividades de Operacion

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En délares estadounidenses)

(Pérdida) Utilidad neta

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo
neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién
Depreciacion

Ajustes en depreciacion de activos fijos

Ajuste de afios anteriores

Venta de activos fijos

Provision cuentas incobrables

Provision para impuesto a la renta

Efectivo proveniente de las actividades de operacion

antes de cambios en el Capital de Trabajo

Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios

(Aumento) Disminucioén en otros activos y cargos diferidos
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar, neta

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion

l;g‘ Francisco C())(r;ras
Gerente General

2006 2005
(109.085) 349
41.966 28212
4.056
(2.402)
. 1.494
- 9.871
- 117
(65.465) 40.043
826.906 (572.497)
- 23.080
(18.318) 93.601
(829.371) 437.431
(86.248) 21.658

P.K. Jorge Sarco M.
Contador General
Registro No. 28984

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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LOGIRAN S.A.

Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

—— —
— sv——

H

Descripcion del negocio, operaciones y objeto social

Logiran S.A., fue constituida el 12 de Septiembre del 2003, en la ciudad de Guayaquil —
Ecuador, bajo la denominacion de SEIKMART S.A.; el 16 de Enero del 2004 cambio
su denominacion a LOGIRAN S.A.

Su objeto social principal es la prestacion de servicios a terceros de almacenaje,

transporte y distribucion de productos en general asi como la de mantener en archivos
documentacion e informacion.

Al 31 de Diciembre del 2006 la compaiiia habia incorporado a 30 personas como parte

de su personal en relacion de dependencia, la diferencia continua siendo suministrada
por una compafiia que presta servicios de personal.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de Septiembre del
2006 publicada en el Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiiias,
mediante Resolucion N° 06-Q.IC1.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF’S y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de Enero del 2009.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la Compaifiia:

Activos fijos

Estan expresados al costo de adquisicion las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:




LOGIRAN S.A.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

——

———

Activo

Maquinaria y equipo
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de bodegaje
Equipos de computacion
Instalaciones

Cargos diferidos

Tasas

10%
20%
10%
10%
33%
10%

Se expresan al costo e incluye principalmente los gastos de seguros, los cuales son

amortizados en linea recta en un periodo de un afio.
acredita directamente a la cuenta del activo.

Reconocimiento de los ingresos

El gasto por amortizacion se

El ingreso por venta de servicios es reconocido cuando estos han sido efectivamente

utilizados por el cliente.




LOGIRAN S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

En dolares estadounidenses

1. Caja bancos

Estén constituidos como sigue:

Caja
Bancos nacionales
Total

2. Cuentas por cobrar

Estan constituidas como sigue:

Clientes

Anticipos a proveedores
Crédito Tributario 12% IVA
Retenciones en la Fuente
Otras cuentas por cobrar

Total

Provision para cuentas incobrables

10

2006 2005
5,101 7,300
8,328 18,410

13,429 25,710

2006 2005
320,443 1,112,647
- 3,673
90,577 132,973
81,895 51,955
7,701 26,274
500,616 1,327,522
(9,871) (9,871)
490,745 1,317,651




En délares estadounidenses

LOGIRAN S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

2006 2005
Saldo inicial 9,871 -
Provision - 9,871
Castigo - -
Saldo final 9,871 9,871

La Compatiia al 31 de diciembre del 2006, no ha registrado provision alguna para
cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totailmente recuperable.

3.  Activos fijos

Estan constituidos como sigue:

2006 2005
Instalaciones 38.672 38.672
Equipos de bodegaje - 38.992
Magquinarias y equipos 79.609 6.608
Equipos de oficina - 919
Equipos de computacién 76.843 69.186
Muebles y enseres 22.892 32.103
Vehiculos 43.456 43.456
261.472 229.936
Depreciacion acumulada (84.579) (38.557)
Total 176.893 191.379

El movimiento de activos fijos en el periodo fue como sigue:

11
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LOGIRAN S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
En délares estadounidenses _

Costo
Saldo inicial
Compras
Bajas
Transferencias de construcciones en
curso

Saldo final

Depreciacion acumulada

Saldo inicial
Gasto del afio
Ajustes

Saldo final

4. Cargos diferidos

Estén constituidos como sigue:

Pagos anticipados
Otros

Total

5.  Depéositos en garantia

Corresponden a depbsitos en garantia por el alquiler de las instalaciones y bodegas

2006 2005
229.936 117.092
31.536 102.175
- (1.494)
- 12.163
261.472 229.936
2006 2005
38,557 10,345
41,966 28,212
4,056 -
84,579 38,557
2006 2005
91.519 32.312
- 40.888
91.519 73.200

de las oficinas ubicadas en las ciudades de Guayaquil y Quito.
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LOGIRAN S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
En d()lareg_estadounidenses

———
— e

6.  Obligaciones bancarias

Banco Bolivariano S.A.

Préstamo No. 067430 con una tasa de interés del

9% anual y con vencimiento el 11 de diciembre del
2006.

Préstamo No. 077185 con una tasa de interés del

10% anual y con vencimiento el 22 de Marzo del
2007.

2006

50,000

2005

100,000

Total

50,000

100,000

7.  Cuentas por pagar

Estan constituidas como sigue:

Proveedores del exterior

Proveedores locales

Impuestos por pagar

Intereses por pagar

Prestamo afiliadas a)
Otras cuentas por pagar

Anticipos de clientes

Total

2006

196,680

36,769
200,000
37,122

2005

699,899
249,975
35,046
400

61,032

470,571

1,046,352

a) Corresponde a un préstamo de US$ 200.000 otorgado por Ransa Comercial
Pert el cual no tiene tasa de interés ni fecha de vencimiento pactado.

13




LOGIRAN S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
En dolares estadounidenses

8. Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la tasa impositiva del 25% rige el célculo del

Impuesto a la Renta de las Sociedades.

La conciliacidn del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, esta constituida como sigue:

(Pérdida) Utilidad del ejercicio

Mas gastos no deducibles

Menos amortizacion pérdida ejercicio anterior
Base para la participacién empleados

15% participacién empleados

(Pérdida) Utilidad después de participacion empleados
Base imponible
25% Impuesto a la renta

Provisién Compaiiia
Provisién con cargo a Accionistas

2006 2005
(109.086) 466
21.879 16312
(87.207) 16.778
(87.207) 16.778
(87.207) 16.778
(87.207) 16.778
- 4.195

- 117

- 4.078

- 4.195

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningun

ano.

9.  Capital social

Esta constituido al 31 de diciembre del 2006 por 500.000 acciones nominativas y

ordinarias, a un valor de US$ 1,00 cada una.

Con fecha 04 de Marzo del 2005, segin Resolucion No. 05-GlJ-2777 la
Superintendencia de Compafiias aprobo la escritura publica de reforma de
estatutos y el aumento de capital suscrito y autorizado mediante la emisién de
trescientos mil nuevas acciones nominativas y ordinarias de US$ 1 cada una lo
cual asciende a US$ 300.000 y US$ 1.000.000 respectivamente.

14
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LOGIRAN S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
En dolares estadounidenses

10.

11.

12.

Resultados acumulados

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede
compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios
siguientes, sin exceder en cada afio del 25% de las utilidades obtenidas.

Los accionistas decidieron absorber ajustes no reconocidos en afios anteriores por
un valor de US$ 55.438.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compaiiia.

Eventos subsecuentes

2006

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de este informe de
auditoria, Mayo 14 del 2007, no se ha producido eventos importantes que en
opinidn de la administracion de la compaiiia ameriten su revelacion.

2005

Con fecha 16 de enero del 2006, mediante Registro Oficial N° 188, Resolucion
NAC-DGER2005-0640, del Servicio de Renta Interna, s e establece el contenido
del Anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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