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SERVICIOS BERLIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

1.t Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Servicios Berlin S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 2 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisitn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:




Aplizacién oblizntoria pam

Nonna Tema circicios micidos a pantirde:

NIF 1 Enmienda refativa a & adguisicidén de una panicipacidn en una opermcion conjunta "Acuerdos 1de enero 2016
conjuntos”.,

NIC Byls Enmizndas a estas Nommas rehicionadas con bs métodos de deprecincidn yamonimeion. 1de enero 2016

NIC BGydl Enmiendas 4 estas Nonnas relacionadas con las plintas {activo biolgico) portadoms de fuios Ide encro 2016
ysu inchisién comno parte delrubro "P ropiedades, phinia yequipo ™.

NIF 0 yNK™ 28 Enmicndas relcionadas con b venta o b apenacion de bienes entre un nversorysuasoctuda o 1de encro 201
negocio conjnio.

NIC 27 Enumienda que tata de b inclos idn delmétodo de valor patrimoninl proporcional (VP Pipam b Ide encro 2010
valoracidn de mversiones.,

NIF 9 Publicacién de b nonma "mstrumentos fmanecieros", version completa, 1de enero 2013

NIF B Publicacidon ds b norma "Cuentas de Difermientos de Actividades Repubdas lde enem 2016

NIF 15 Publicacion de b nonna "Reconocimiento de jos ngresos procedentes de Jos contmtos con los lde enere 2017
clientes™, ¢s1a norma eemplizar a b NIC 1y 18,

NIF 5 Mejoms que clrifica ciertos temas de chs ificacién entie activos. 1de julio 20X

M7 Mejoras gue modifican b rehicionado a s revelciones de los contrmitos de preswacidn de 1de julio 2016
servicios ylas revehciones requerkdas para s estados financieros ntermos.

NIC B Mejoms que clarifican elmodo de detenminar by tasa de descuento para las obligaciones por T julio 2015
beneficios postweinpko.

NI 34 Mejoms que elirifican b rehcionado con b infonnacidn reveleda en elreporte interino yhs tde julio 206

referencias inchiidas enelmismo.

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

1.2 Transacciones en moneda extranjera -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcionaly la moneda de presentacién de la Compaifiia.

1.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a 1a vista en bancos de
libre disponibilidad.

1.4 Activos y pasivos financieros -
1.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstames y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.



Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. Deigual forma, la Compafiia s6lo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacidn financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar a proveedores y compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

1.5 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo 0 pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. i se esperan cobrar en un afic o menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

[63)] Cuentas por cobrar g compafiias relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la facturacién de servicios administrativos. Si se esperan cobrar en un afo

o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no genera intereses v se recuperarin en hasta 60 dias.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:




(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafija no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar a clientes que se presentan en el estado
de situacion financiera.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

1.6 Activo fijo -

Representados por muebles y enseres, equipos de cémputo y vehiculos que son registrados al costo histérico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficies econdmicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos menores que son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida 4til estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas tiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades y equipos al término de su vida (til serd irrelevante, con excepeién del rubro vehiculos, los
cuales la Compafiia estima recuperar el 25% del costo original del activo. Las estimaciones de vidas ttiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

FuSSRvh]
Equipode computo 5
Vehiculos 7
Mueblesy enseres 10



Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integral.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

1.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor enire el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan en cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos fijos, debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compafiia en relacion a estos activos.

1.8 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 12% (2012: 13%]) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravablesy 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2014 la Compafiia registrdé como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de
impuesto a la renta corriente.




Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos coirientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

1.9 Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera se reconocen cuando (i) la Compafiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (i) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, ala
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones para los conceptos detallados en la Nota 7.

1.10 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacién financiera y
correspenden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.



Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio}):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el irabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién finaneciera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2012: 7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobiemno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actnariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de serviclo, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compaiiia.

1.11 Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

1.12 Facultativa -

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previa disposicitn de la Junta General de Accionisas.

1.13 Resultados acumulados -

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de lag “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
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“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor que podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

1.14 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafita hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Activo fijo: La determinacion de las vidas fitiles que se evalaan al cierre de cada afio.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

¢ Impuesto ala renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y

pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertirdn en el futuro. Contra la
utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factores de riesgos financieros



Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo de precio v riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liguidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presentan los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compafifa.

a) Riesgo de mercado:

i} Riesgo cambiario

Elriesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al délar
no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiifa, por lo tanto, la Administracion
considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

ii} Riesgo de precio

Peri6dicamente 1a administracion de la Compafiia analiza la tendencia de los precios de servicios que
ofrece, asi como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectfia anélisis de sensibilidad
evaluando el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los
resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

iii) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos v pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futurcs de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable, si los hubiere. La exposicion de la Compafiia a este riesgo no es significativa
pues sus créditos estin contratados a vna tasa variable en el mercado que no sufre variaciones
importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano no se realiza analisis de sensibilidad al respecto. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la
Compafiia mantiene pasivos financieros con compafiias relacionadas y accionista.

b) Riesgo de liquidez:

La Compaiifa mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permiten cumplir con todas sus obligaciones.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continnacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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Al 31 de diciem bre del 2014 Al 31 de diciembre del 2013

Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente
Activos financieros medidos al eosto
Efectivoy equivalentesde efective 4,067 - 31,783 -
Activos financieros medidos al costo amortizade
Cuentas por cobrar 2 clientes 27,500 . . -
Cuentaspor cobrar a compadiasrelacionadas v accionistas 438,056 - 176,153 -
Total actives financieros 469,623 - 207,916 .
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedares del exterior v Joceles 57,100 22,679
Cuentas por pagar & compaiiss relacionadasy accionistas 99,007 . 62,685 -
Total pasivos financieros 156,107 - 85.365 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y cuentas por pagar se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQO
Composicion:
31de diciembre del

20 2003
Bancos locales (1) 3,174 31,763

(1) Valores que no estin restringidos.

ACTIVOFIJO

Composicién y movimiento:



Al 1de enerodel 2013
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros al 1 de enera del 2013

Movimientos 2013

Adiciones

Depreciacion del afio

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013

Costo

Depreciacidn acumulada

Valor en Itbros al 31 de dictembre del 2013

Movimicntos 2014

Adiciones

Bajas (costo)

Bajas (depreciacion

Depreciacion det afio

Valar en fibros al 91 de dicembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2014

Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Maguinarias v

Equipos de

JInstalaciones gquipos, compto. Yehiculos Total

4,278 174,743 404,317 181,432 764,770
(276) {71,084) 269,208} (42,856) (383.424)
4,002 103,659 135,109 138,570 381,346
27,467 87,185 21,002 21,651 58,205
{327) (20,564) (43,030) (9,544) (73,465}
27,140 66,6m (21,129} 12,107 466,086
31,745 261,928 426,219 203,083 22,975
(603) {91,648) (312,238} (52.400) (456,889)
8,142 170,280 113,980 150,683 466,086
- 4,027 35,025 66,937 105.990
- - (24,605} - 24,605)

- - 23,584 - 23,584
(1,587) (25,906) (40,755) {21,036) {90,183)
26,555 148,401 107,230 195,685 480,87
34,745 265,954 436,639 270,021 1,004,359
(2,190) (117,554) (329,409) (74,336) (523.488)
29,555 148,401 107,230 195,685 480,871




Pasivos
Recaleuto de la
depreciacion de

propicdades, planta y
cquipes

Impuestos diferidos pasivos:

Al 1de enero de 2013 29,058
(Cargo} / crédito a resultados por inspucstos diferidos (14.547)
Al 3t de diciembre del 2013 15,511
(Cargo} / crédito a resultados por impuestos diferidos {4,207}

Al 31 de diciembre del 2014 11,304

Tasa vigente

Por los ailos

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra
a continuacion:

2014 2013
Utilidad del afio antes de impuestos
22% 22%

Impuesta

Efecto fiseal de los gastos no deducibles que no se reversarin en ¢l futuro
Otros

Gasto por impuestos

Tasa efectiva

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal v desahucio

201 2013
65,774 46,784
14,470 10,203
15,253 25,062

(551 (13,547}
29,173 22,708
44-35% 48.54%

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponden al 100% del valor actual de las reservas matemaéticas calculadas actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2014 y 2013 que se

encontraban prestando servicios para la Compaiifa.

Composicidn:
Al a1 dediciembre del
2014 2013
Jubilacidén patronal 383,877 323,435
Indemnizacidén por desahucio 82,522 73,663
466,399 397,099

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:



2014 2013

Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salidal 3.00% 3.00%
Tasa de mecremento de pensiones 2.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e mvalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacidn B.90% §.50%
Vida kboralpromedio remanente 8.4 8.4
Jubilados a la fecha Ninguno Ninguno
Antigliedad para jubilacidn (Hombses y mukes) 25 afios 35 anos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

10. CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de 1a Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 800 acciones
ordinarias vy nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

11,  SALDOS Y TRANSACCHONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diclembre del 2014 y 2013,
con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacidn accionaria significativa en la Compatfiia.

Al 31 dg diciembre del

201 20
Activo
Cuentas v documentos por cobrar - relacionadas
Tecnova S.A. 247,386 123,187
Industrialy Comercial Trilex S.A. 139,340 1,240
Inmohansa S.A. 37,265 31,887
Placas del Sur S.A. 6,247 5775
Chemplast del Sur S.A. 7,816 14,065
438,054 176,153
Pasivp
Cuentas y documentos por pagar - relacionadas
Tecnova S.A. 215,393 19,183
Industrial y Comercial Trilex S.A. 43,502
215,303 62,685

Los saldos con partes vinculadas no devengan ni generan intereses, excepto para el caso de la cuenta por
pagar con Tecnova que generan el 9% de interés anual.




Wenéy Varela Pincay
Gerente de Contabilidad



