INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Nota 1.

CONSTITUCION Y OPERACIONES

Se constituyé en la ciudad de Ambato mediante escritura publica del 23 de noviembre
de 1956 ante el Notario publico de este cantdn, e inscrita en el registro mercantil el 28
de diciembre del mismo afo fue una compafia en nombre colectivo denominada

Mediante escritura publica de fecha 18 de enero de 1973, e inscrita en el registro
mercantil de fecha 2 de febrero del mismo afo, se transformé a compafia de
responsabilidad limitada y se cambidé su denominacién a INDUSTRIAS CATEDRAL
CIA. LTDA.

Con fecha 26 de enero de 1994 mediante escritura publica e inscrita en registro
mercantil el 24 de febrero del mismo afo, se cambia su denominacion a INDUSTRIAS
CATEDRAL S.A., la que se mantiene hasta la actualidad.

Antecedentes Historicos

El suefio comenzé un 25 de Febrero de 1955 cuando el Sr. José Oswaldo Buenafo
consigue poner en marcha su proyecto de procesamiento de parafina para la
fabricacion de velas, en esta época el Ecuador carecia de electrificacion especialmente
en las areas rurales, por lo cual la vela era un producto de primera necesidad lo que
propicio el crecimiento constante de esta Empresa.

En 1973 se trasforma en Industrias catedral Cia. Lida.; para esa época la empresa
vendia velas y fideos en las provincias de Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, Bolivar,
Imbabura y Carchi, y para el 26 de Enero de 1994 se convierte en sociedad anénima.

Desde 2002, la administracion estd en manos de la segunda generacién, cuya vision ha
sido el engrandecimiento y fortalecimiento de Industrias catedral; siendo su actual
Gerente el Ing. Javier Buenario y su presidenta la Sra. Carmita Buenafio.

Se han mantenido en la comercializacion con los mercados histéricos de la zona
central del pais, e incrementando otras zonas como: Pichincha, Santo Domingo de los
Tsachilas, Pastaza, Orellana, Sucumbios, y Azuay, siguiendo con perspectivas de un
crecimiento en el ambito nacional, este afo se prevé el ingreso al mercado de la costa
ecuatoriana, especialmente Guayaquil.

En Febrero de este afo fue instalada la maquinaria de Ultima tecnologia denominada
linea de produccién de pasa corta Braibanti de 900 kg/h lo que mejora la produccion de
pasta y permitira atender al mercado de manera mas eficiente y agil, la linea en
mencién consta de prensa automatica y accesorios de la prensa, linea de secado,
tableros eléctricos y automatizacién y seccion de envasado.

La preocupacién de la empresa en buscar el mejoramiento continuo le ha valido el ser
galardonado con el premio "Quality Summit International Award”, otorgado en nueva
York en agosto del 2003, y gracias al esfuerzo de ejecutivos y empleados el 26 de
noviembre del 2008, ICONTECT, entrega el certificado de calidad ISO 9001-2000,
demostrando el trabajo en equipo y el apoyo decidido de la administracién, que dia a
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dia trabaja incansablemente, para brindar un producto con la mejor calidad y servicio a
nuestros distinguidos clientes. En junio del mismo afio lograron la certificacion de las
Normas ISO 9001-2008 convirtiéndose en un respaldo de credibilidad para sus
procesos.

Actualmente la Empresa estd en proceso para obtener el certificado de Buenas
Préacticas de manufactura "BPM", que a mas que un beneficio para la empresa es una
garantia de salud para los productos, y principalmente para sus consumidores.

Objetivo:

El objeto de la compania es el procesamiento industrial de la parafina y fabricacion de
velas; la produccién industrial de fideos y productos alimenticios, harinas y sus
derivados destinados al consumo nacional y a la exportacién.

Mision

Producir y comercializar harina de Trigo, Fideos, Avena, Afrechos y Velas de parafina,
en base al compromiso del personal, ayudados por la tecnologia apropiada que nos
permita satisfacer las necesidades del cliente de manera pronta y oportuna, para
generar rentabilidad de los accionistas y trabajadores, apoyando el desarrollo de la
comunidad.

Vision

Industrias Catedral S.A., se proyecta como una empresa competitiva, con presencia
nacional e internacional especialmente en el sur de Colombia, con tecnologia
adecuada, proceso de consumo masivo, para satisfacer las necesidades de los
clientes; con filosofia de 6ptima calidad y servicio.

Para lograr estas metas la compafia cuenta con el Certificado ISO 9001 (Icontec
internacional) y Certified Management System |QNet.

Al 31 de diciembre de 2012, la compafia se encuentra listada en la Bolsa de Valores
de Quito, donde emite obligaciones.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1

2.2

23

Base Fundamental

Los estados financieros corresponden al periodo terminado el 31 de diciembre del 2013 y
2012 se ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Base de medicion y presentacion

Los estados financieros de la Compafia se registran sobre la base de devengado.
Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados

Financieros y sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda
funcional y de presentacion.
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24

25

2.6

2.7

Periodo econémico

El periodo econémico de la Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracién de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Aprobacion de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, fueron preparados bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera y aprobados en la Junta General de
Accionistas celebrada el 2 de abril de 2013.

Informacion financiera por segmentos

La Administracion de la Compania ha identificado los segmentos operativos en funciéon de
la manera de monitoreo del negocio; se considera de acuerdo a un tipo de
producto/servicio; los segmentos son la venta de fideos y harinas (99. % de los ingresos)
y el otro segmento es la venta de velas (1% de los ingresos), estos segmentos se
encuentran operativos al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

La Administracion considera que la presentacién de los estados financieros, integrando
todos los segmentos operacionales, es el reflejo apropiado de dichos estados financieros.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1

Efectivo y equivalentes de efectivo
La Compainia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja,

bancos y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, por su
naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compariia para obtener rendimientos.
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3.2 Activos y Pasivos Financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion
La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidos o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en 12 meses 0 menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se
clasifican como activos no corrientes. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La
Compania establece una provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia
objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pdlizas de acumulacion,
certificados de depésito)

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depésito a término y
polizas de acumulacion, con vencimientos fijos cuya intencién es mantenerlas hasta su
vencimiento.

Activos financieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones, forwards).

Se incluyen aquellos valores adquiridos que se mantienen con propésito de negociacion y
que no son calificados como inversién al vencimiento. Son activos financieros no
derivados que se designan en esta categoria. Estos activos se muestran como no
corrientes a menos que la Administracién tenga la intencién expresa de vender el activo
dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses
0 menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos
no corrientes.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar
Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto

plazo, se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y
relevantes etc.
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3.3

3.4

Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de
las operaciones de la compafia durante el periodo. Se reconocen a su costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el més bajo. El costo
de los inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para los
inventarios de productos.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La
Compania estima que la mayor parte de los inventarios tiene una rotacion menor a 60
dias. Las perdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el
periodo en que se causan.

Inversion en asociada

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a acciones mantenidas en la compania
Buenafno Caicedo S.A., desde el 31 de diciembre de 2010 resultan de la valoracién e
intercambio de activos ocurrido en el Acta de mediacion No. CAM-M-082-2009-sustitutiva,
suscrita el 27 de julio de 2010, entre los accionistas de Industrias Catedral S.A. y Buenafo
Caicedo S.A, mismo que fuera autorizado por la Junta General de Accionistas de
Industrias Catedral ocurrida el 16 de julio de 2010.

En este acuerdo 4 accionistas de la Compafia Buenafo y Caicedo S.A., cedieron un total
de 208.000 acciones (Industrias Catedral S.A. cedié 80.000 acciones) a favor del Sr. José
Buenafo Caicedo con el que su participacion accionaria es del 80% (320.000 acciones);
en tanto que la participacién accionaria de Industrias Catedral S.A. en esa compariia es
del 20%. (80.000 acciones).

En contraparte de lo actuado el Sr. José Buenafio Caicedo, de sus acciones en Industrias
Catedral S.A., cedi6 a un accionista 64.240.acciones.

Se acuerda la valoracion de los siguientes bienes:

1. Molino de trigo marca Baldeschi Sandreani Capacidad 1.5 Ton/hora (molino
vertical de diez pasajes de marca Baldeschi Sandreani de procedencia italiana de
capacidad de produccién de 45 Toneladas métricas diarias de harina de trigo y de
subproductos como afrecho y afrechillo) _ Se encuentra en las instalaciones de la
compania Buenafio y Caicedo S.A., se valora por una suma de USD$ 750.000,00
y que significard un aumento de capital en esa compafiia.

2. La linea para la elaboracion de fideo laminado tipo Bologna, valorada en una

suma de USD$ 250.000,00 se encuentra en las instalaciones de Industrias
catedral.

12
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3.5

3.6

A este respecto la maquinaria descrita en el numeral 1 anterior, se considera de
propiedad de la Compafia Buenafio y Caicedo S.A.; y la maquinaria descrita en
el numeral 2 anterior se considera de propiedad de Industrias Catedral S.A.;
consecuentemente la inversién en acciones en Buenano y Caicedo se considera
en un monto total de USD$ 500.000, y se reclasificé el valor de la maquinaria al
grupo de activos fijos en una suma de USD$. 250.000,00.

Los movimientos en las cuentas contables ocurridas durante el ejercicio 2010,
afectadas de activos, se presentan en el detalle siguiente:

Descripdon Resultado del Acuerdo de mediacion

Saldo Final Acuerdo Reclasificacion Saldo Inicial
Acriones en Buenafio yCaicedo 5.4, (note 11) Mmoo 160.000,00
Inversiones pagadas por &nticipado 0,00 -250.000 00 -340,000,00 590.000,00
Al31 de diciembre de 2013,2012,2011,2010 usps 500.000,00 -250.000 00 000 750.000,00

Al 31 de diciembre de 2013, y 2012, en razén de que la compafia ha
considerado que no ejerce influencia significativa en las operaciones de la
compafiia Buenafo y Caicedo S.A. y su participacién accionaria es del 20%, se
ha considerado mantener el valor reestructurado de la inversion al costo de
adquisicion.

Intangibles

Las licencias de los programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de computo especifico. Estos
costos se amortizan sobre la base de su vida util estimada en tres anos. Los costos
asociados con el desarrollo o mantenimiento de programas de cémputo se reconocen
como gasto cuando se incurren.

Corresponde a los contratos de seguros, concesiones y arriendos, los mismos que se
amortizan de acuerdo con la vigencia establecida en los mismos.

Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

13
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3.7

3.8

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

Depreciaciéon acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo
de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de
vida Util estimada de cada uno de los elementos.

Afos de vida util estimada

Edificio, 20 afos

Instalaciones, 20 afios

Maquinaria y Equipos, 10 y 20 afios
Muebles de oficina, 10 afos

Equipo de computacién, 3.03 afios
Vehiculos, 8y 10 afos.

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con
alguna partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se
reconoce directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para
el afo 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.
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3.9

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecid que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia
de NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias
temporarias gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o
diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas
deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria
gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se
cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en
el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido fuera
del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la
normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se
reconoceran en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

e La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacidon ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afos de servicios continuos o interrumpidos
para el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren

derecho a un beneficio de pensién proporcional. La legislacién vigente establece el
beneficio definido de pensién que el trabajador recibira al momento de retiro.
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El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el
valor presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacién es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacién es determinado mediante flujos de caja
estimados, descontados a una tasa del 5%.

Provisién por Desahucio

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia
voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La
Compania constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Companias.

3.10 Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

La Compania tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados.

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién.

El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

3.11 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compania. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y
descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la compania. Los ingresos netos de
IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

3.12 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Comparia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones
y otros costos directos propios del giro del negocio.
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3.13 Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compania se deducen del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de la compafiia.

3.14 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias, el 10% en caso de sociedad anonima de la
ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo
de esta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal
obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion de la Compafia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.15 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la empresa
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir del 1 de enero del 2013 que se espere que tengan un

efecto significativo sobre la empresa.

Entre las normas que la entidad ha aplicado cuya vigencia es a partir del 01 de enero del
2013 tenemos:

Nuevas Normas

Norma Titulo Efectiva a partir
NIIF 13  Medicién a Valor Razonable Enero 1,2013
NIIF 11  Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

Normas Revisadas

Norma Modificacion Efectiva a partir

NIIF 7 Informacién a Revelar — Compensaciéon de Activos y Enero 1, 2013
Pasivos Financieros

NIC 32 Compensacién de Activos y Pasivos Financieros Enero 1, 2013

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros — Estado del Enero1,2013

Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral vy
Clasificaciéon del ORI

NIC 1 Presentacién de Estados Financieros — Clarificacién de Enero 1, 2013
la Informacion Comparativa

NIC 19 Beneficios a Empleados Enero 1, 2013

NIC 19 Beneficios a Empleados Enero 1,2013

NIC 16 Propiedades Planta y Equipo — Clasificacion del Equipo Enero 1, 2013
Auxiliar
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b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han
entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del
2014 y no han sido adoptadas anticipadamente.

La empresa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Norma Titulo Efectiva a partir

Aplicacion de laNIIF9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2015

Nueva Interpretacion Gravamenes Enero 1, 2014

CINIIF 21

Enmiendas NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos — Enero1,2014
Informacién a Revelar uso del Valor
Razonable

Enmiendas NIC 19 Beneficios a Empleados — Aportaciones de Enero 1, 2014
Empleados

Enmiendas NIIF 9 Instrumentos Financieros — Contabilidad de Enero 1,2014
Coberturas

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la empresa en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la empresa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

c) Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafias emitid la
resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de
octubre de 2011; en dicha resolucidon se expide el Reglamento del destino que se dard a
los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion
0 superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacidén Financiera “NIIF” y
la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), superavit por valuacién, utilidades de companias Holding y
controladoras; y designacion e informe de peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital,
reserva por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluaciéon de
inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y
Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el
afio anterior al periodo de transicion de aplicaciéon de las Normas Internacionales de

Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluaciéon de Inversiones;
saldos que sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.
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Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que
corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta “Resultados

Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia. De registrar un
saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
completas y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general
de accionistas 0 socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de
acuerdo con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcidn por primera vez de
las NIIF, asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las companias holding y controladoras.-

Las compafias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de
la Ley de Compafias y las compafias controladoras conforme a la normativa contemplada
en la Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma Internacional de
Informacién

Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados
Financieros Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucion de utilidades a
trabajadores, accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran
estados financieros individuales por cada compania. Igualmente, las compafias Holding o
Controladoras reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias,
una vez que se establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de
socios 0 accionistas; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan
actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en
los casos que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de

socios 0 accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el
avallio de los mismos. La designacion, calificacién y registro de tales peritos; y, los
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requisitos minimos que deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo
con el reglamento relativo a esa materia, expedido por la Superintendencia de Compafias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas,
que oportunamente hubiere ordenado su elaboracién y los aprobara de considerar
adecuado el avalto. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones
respecto de la razonabilidad de la valoracién de los activos que de conformidad con la
aplicacion de las

Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIF” completas y la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), se efectlen.

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF’, ya que su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del
2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente ano.

Articulo noveno.-

Deréguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucién.

Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
Descripci on 2013 2012
Caja y Otros Documentos Disponibles 116.081,28 7.623,53
Bancos
Produbanco 48.742,16 8.871,39
Intemacional 171.373,65 127.523,94
Pichincha 23.198,68 14.137,88
De Fomento 4.46 6,46
Procredito 35,29 412,94
Guayaquil AaET ol O
Bolivariano WA A
A1GET e
Inversiones (ii) 10.000i00 -
Total US$ IRt P
(i) En este grupo se incluyen cheques posftechados al 31 de diciembre de 2013
por USD$ 95.491.63.
(i) Corresponde a una inversién a un plazo de 90 dias.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son activos financieros libres de uso y sin
restricciones.

Nota5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a:

Descripcidn 2013 2012
Cuentas por Cobrar Clientes (i) Seeegt
Efectos de cobroinmediato - 86.171,76
Cheques Protestados 19.468,13 20.550,08

Total US$  638.186,54 626.702,85

(i) La composicion de la antigiedad de las cuentas por cobrar clientes es la siguiente:

Antigiiedad .
Por Vencer 441.027,97 71,28% 308.245,67 59,28%
De 0 a 30 dias 143.793,99 23,24% 158.803,55 30,54%
De 31 a 60 dias 19.428,26 3,14% 33.116,96 6,37%
De 61 a 90 dias 2.633,13 0,43% 5.942,94 1,14%
De 91 a 120 dias 511,55 0,08% 1.219,74 0,23%
De mas de 120 dias 11.323,51 1,83% 12.652,15 2,43%
Total USD$ 618.718.41 100,00% 519.981,01 100,00%
Matriz 600.509,44 97,06% 508.764,80 97,84%
Punto de Venta 18.208,97 2,94% 11.216,21 2,16%
Total USD$ 618.718,41 100,00% 519.981,01 100,00%

Nota 6. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Se refiere a:

Descripcion 2
Saldo Inicial S g
Ajustes / Reclasificaciones o 42,55
Baja de Cuentas 818,55

Rewersion de Provisidon anteriores 3.943,78 -
Total US$ {1.113,98) {(5.876,31)
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Nota 7. ANTICIPO PROVEEDORES

Se refiere a:

Descripcidn ;o

Anticipo Importaciones B gl LA

Anticipo Emisidn Obligaciones - 6.918,10
Total US$ R

Nota 8. INVENTARIOS

Se refiere a:

Descripcion

Importaciones en Transito 4.366 51 -

Materiales Complementarios Tl w7

Materias Primas 187.015,04 61.382,13

Otros Productos Terminados 7.746 30 1.132,21

Productos en Proceso 4792184 171.226,09

Productos Terminados 220.158,37 423.267,28

Repuestos 4955845 61.354,08

TR ST 848.038,62

Nota9. PAGOS ANTICIPADOS

Se refiere a:

Descripcidn -

Seguros Pagados por Anticipado 26.624,35 17.273,74

Comisiones Anticipadas (Obligaciones) U ¢ )

Pagos Anticipados 50.474,63 41.036,10

Total USD$ 81.087,12 63.870,76
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Nota 10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcidn

Anticipo Impuesto a la Renta

Crédito Tributario Impuesto a la Renta 8.710,26 4.892 80
Credito Tributario por VA - 1.792,82
Impuesto a la Salida de Divisas (Anticipo) 210.277,25 78.122,67
Total USD$ 218.987,51 84.808,29
Nota 11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS
Se refieren a:
MOVIMIENTO AL 31 DEDICIEMERE 2013

DESCRIPCION

Salto al L . e Saldo al

1125012 Adiciones Dtros Ajustes Reclasfficaciones Ventas 42,3013
WOEPRECIARLES SRR [41733530) 117167150
Adecuaciones e Instalaciones 115844 23 90.33339 (202947 B0) 322982
Construcciones maquinas Pastificio 9325,80 149 563,31 (14312011) 15.769 60
Construcciones Oficinas, Galpones y
Mobiliarios 2623702 40.806 66 (63.45830) 2587478
Reparacion de wehiculos 777340 35,69 7.609,09)
Terrenos 11.104,52 380.000,00 391.104,52
Terrenos_Revaluado 758.992,78 740,992,758
DEPRECIABLES 3.265.853,07 12251141 [651,25) 41733530 [37.41148) 376763765
Edificios 316.982 57 0 31.34954 348.332.81
Equipos de Computacian 59.379,80 2057344 [651,29) 79.301,59
Instalaciones 12672605 1652922 143 657 27
Maquinariay Equipos 2.173.457 B4 32,167 24 36193255 2 FR7 5657 53
Wuebles yEquipos de oficina 41.288.77 709233 [585,00) 47.796,10
Wehiculos 548.016,24 6267840 780509 [37.41148) 581.092,25
TOTAL COSTO HISTORICO 4,134 .120,82 783.251,06 [651,25) [37.41148) 4.939.309.15
DEPRECICION ACUMULADA [1.234.443,30) [209.656,92) LR 2503301 [1.473.288,10)
PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPOS, NETOS 2899677 52 573.594 14 5127 86 [12.37847) 3.466.021,05
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MOVIMIENT O AL 31 Uk LICIEMBRE 2012
DESCRIPCION Saldoal 31 | " st en | | . Cambio de Yida  [Traspasos Saldoal 3-
122011 e Dopreciacien | P [ams by Costes y Gastos [13.2012
HURH LR B12.121,53 54205 45 57HI( 44 YLHA (1
Mdecuaciones e Instalaciones RENEER)| LYy A5 1044 45 AN
Lonstrucciones magquings Fastiioo B0 [IRFIE] Yathpl
Construcciones Ocinas, Galpones |
hbbiliarios - 16.385013 554199 I527))2
Terenos 77009730 - 11.10452
lemenos_Hewaluado 15699278
UEPRECI HLES 3081209, B3, (1838124 FLIN 325498531
Editeros S1E42 b SIEYELL
bqupos de Lomputacion b3418,1 Y59y 22 (181531 b [ERIERI
nstalaciones 120008 b 30,00 126,025
Maquinana yEquipos AR 440454 - RERYAY PATE T
Wuebles yEquipos de ofcina 3168Y,12 4 E2 s
éhilos 505 425 54 4258750 54501624
TOTAL COSTO HISTORICO 389340151 12454719 (1438754 901,259 51 449442052
DEPRECH CION ACUMULALA {1194.769,45) {234.50042) 16 266 3] 331198 1433789 132756 41 554,03 {1.294.44330)
FROFIELRD, FLGNTS ¥ EQUIFDS,
NETOS 24853415 [109.65293) [16.266,03) 331148 [49,70) 132456 M 411,943 4 FERERTR Y]
Nota 12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Se refiere a:
Descripcidn 2013 2012
Depdsitos en el Juzgado - 16.705,75
Depdsitos en Garantia 2.000,00 -
Inversion en Acciones (i) 500.000,00 500.000,00
Efecto Emisidn de Obligaciones 31.958,08 39.793,59

Total USD$

: AN -
Limk, A 43

(i) El proceso de adquisicién de estas inversiones asi como su valoracion se describen en la
nota explicativa 3.4.

Nota 13. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Se refiere a:
Activo por
Cuentas Diferencia |[Tarifa Impuesto
Temporal |Imp. Renta Diferido
Cireles 30.568,96 22,00% 6.725,17
Total USD$ 30.568,96 6.725,17
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Corresponde a bienes que no retinen condiciones para activos, que permanecen en custodia y

uso de la compafia.

Nota 14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Se refiere a:

Descripcidn AR I
Cransa 1.979,06 2.477,79
Fupel 20.304,49 -
Rodamientos 574,69
JJ Nasser e Hijos 294 73 -
Oyempadques 18.426,80 -
Rafiatex 21.321,71 -
Envases de Tela 8.489 32 -
Ponte Selva 2.092 23 3.037,83
Nacionales parafina 140,29 -
Fideicomiso Catedral - 73.124,21
Proveedares del Exterior 56.273,25 -
Proveedoares de Semola 59.996,17 -
Nacionales de Trigo 117.735,60 34.507 11
Nacionales Varios 33.607,84 59.321,29

Total USD$

T
TR VIR

La composicién de la antigiiedad de las cuentas por pagar comerciales es la siguiente:

Antigt‘jedad

Por Vencer 139.572,40 40,83% 124.568,45 71,57%
De 0 a 30 dias 135.066,18 39,51% 31.417,16 18,05%
De 31 a 60 dias 62.359,86 18,24% 15.460,38 8,88%
De 61 a 90 dias 4.632,76 1,36% 1.890,03 1,09%
De 91 a 120 dias 211,38 0,06% 706,90 0,41%
De mas de 120 dias 9,05 0,00% -

Total USD$ 341.851,63 100,00% 174.042,92 100,00%
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Nota 15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se refiere a:
Descripcion 2013 2012
Porcion corriente:
Obligaciones Financieras (i) 1.315.006,60 1.180.588,46
Obligaciones Emitidas (i) 1.434.000,00 1.187.000,00
Otras Cuentas por Pagar Financieras (iii) 7.169,45 31.438,91
Total US$ 2.756.176,05 2.399.027,37
Porcion no corriente:
Obligaciones Financieras (i) 585.494,36 272.378,73
Obligaciones Emitidas (i) - -
Otras Cuentas por Pagar Financieras (iii)
Total US$ 585.494,36 272.378,73
(i) Obligaciones Financieras corrientes y largo Plazo
COM POSICION SALDOS AL 31 DE DICIEM BRE DE 2013
Banco /No. Fecha de Fecha Tasa Capital Corto Largo
Operacion Consecion | Vencimiento] Interés Plazo Plazo
BANCO BOLIVARIANO
120002030 13/12/2013| 12/04/2017 9,63% 300.000,00 97.500,00 | 202.500,00
10022482 10/09/2013| 22/12/2014 8,50% 300.000,00 240.000,00 -
1200001952 10/05/2013| 11/08/2014 9,60% 400.000,00 213.333,31 -
10020551 17/06/2013| 28/08/2014 8,50% 400.000,00 213.333,31 -
(+) Efecto de Internacional registrado en Bolivariano 11.111,11
| I I
Total Banco Bolivariano 1.400.000,00 775.277,73 202.500,00
BANCO INTERNACIONAL
359406 03/12/2013] 03/06/2015 9,80% 230.000,00 149.508,16 80.491,84
32312 20/02/2013] 20/08/2014 9,80% 173.000,00 80.016,29 -
322367 29/11/2012] 20/05/2014 9,80% 250.000,00 73.202,31
342072 05/07/2013] 02/01/2015 9,80% 160.000,00 108.413,78 9.528,30
(-) Efecto de Internacional registrado en Bolivariano 11.110,18
Total Banco Internacional 813.000,00 400.030,37 90.020,14
BANCO GUAYAQUIL
373844 10/12/2013| 04/12/2018 9,76% 220.000,00 36.004,31 180.654,59
358579 20/01/2011 21/12/2015 9,76% 400.000,00 87.537,39 96.717,52
Total Banco de Guayaquil 620.000,00 123.541,70 277.372,11
PRODUBANCO
CAR10500021 15/01/2013| 15/01/2016 11,23% 22.337,18 6.632,20 | 9.535,90
CAR10500017 08/08/2011 20/07/2015 11,23% 34.621,43 9.524,60 6.066,21
|Tota| Produbanco 56.958,61 16.156,80 15.602,11
Total General 1.315.006,60 585.494,36
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(ii)

COMPOSICION SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Banco /No. Fecha de Fecha Tasa Capital Corto Largo
Operacion Consecion | Vencimiento| Interés Plazo Plazo
BANCO BOLIVARIANO
1200001787 29/02/2012 28/08/2013 9,50% 200.000,00 88.888,90 -
207043 07/11/2012 06/11/2013 9,50% 250.000,00 229.166,67 -
10018895 21/12/2012 30/12/2013 8,50% 200.000,00 200.000,08 -
1200001821 20/04/2012 19/04/2013 9,50% 350.000,00 116.666,72 -
201128 25/06/2012 26/06/2013 9,50% 250.000,00 125.000,02 -
Total Banco Bolivariano 1.250.000,00 759.722,39 -
BANCO INTERNACIONAL
500303816 25/01/2010 09/01/2013 9,76% 130.000,00 4.146,44 -
500304806 30/04/2012 30/07/2012 9,86% 150.000,00 102.458,48 -
500304976 29/04/2014 29/05/2014 9,80% 250.000,00 176.797,36 73.202,64
Total Banco Internacional 530.000,00 283.402,27 73.202,64
BANCO GUAYAQUIL
SP-358579 14/12/2010 21/12/2015 9,76% 400.000,00 79.368,92 184.255,00
SP-364162 31/10/2011 11/11/2013 9,76% 70.000,00 33.894,84 -
Total Banco de Guayaquil 470.000,00 113.263,76 184.255,00
PRODUBANCO
CAR105000109 07/10/2010 23/09/2013 11,23% 50.896,00 14.368,28 -
CAR105000109 08/08/2011 20/07/2015 11,23% 34.621,43 9.831,76 14.921,09
Total Produbanco 85.517,43 24.200,04 14.921,09
Total General 1.180.588,46 272.378,73

La composicion de las obligaciones emitidas son las siguientes:

Mediante Resolucion No. Q.IMV.2012.2865, del 8 de junio de 2012, fue aprobado el
programa de emisidén de papel comercial de la compania Industrias Catedral S.A., con
un cup6n de emisién revolvente de hasta un millén quinientos mil de délares (USD$
1.500.000,00), en los términos constantes en el contrato de emisiébn de papel
comercial.

Este programa fue aprobado por los accionistas en la Junta General celebrada el 19 de
diciembre de 2011, en la que los accionistas establecieron los siguientes compromisos
y resguardos:

1) Como medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad
de las actividades de Industrias Catedral S.A., tendientes a garantizar el pago de
los obligacionistas, se ha determinado:

a. Mantener sus estandares de calidad a los cuales ha estado acostumbrada a
durante su actividad en el mercado.

b. Mejoramiento continlio de su infraestructura.

c. Capacitacién constante del recurso humano.

27



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2) Lacompariia no repartira dividendos en tanto existan obligaciones en mora

3) La compafiia mantendra la relacion del 80% de los activos libres de gravamen
sobre las obligaciones en circulacion. Las cuales se cumplen hasta la fecha.

Es necesario mencionar que sobre el plan original la compafia ha realizado una
emisién adicional de obligaciones por USD$ 1.500.000 durante el ejercicio 2013, asf
también ha realizado pagos por USD$ 1'.250.000,00 y se realiza un ajuste de USD$
3.000,00 en los documentos fisicos por lo que al 31 de diciembre de 2013, el valor
corriente de las obligaciones emitidas en ese ejercicio es de USD$ 1.434.000,00

El movimiento evidenciado en el control de estas obligaciones se lo puede resumir de
la siguiente forma:

Descripcidn 31-12-2013

Saldo emitido al 31de diciembre de 2012 uUSsDS 1.187.000,00
(-} Pagos realizados en el 2013 (1.250.000,00)
(-} Emisiones Emitidas en el 2013 1.500.000,00
(+-) Ajuste en documento fisico (3.000,00)

(GTM Importadores)

Saldo pendiente de pago al 31 de diciembre de 2013 USDS 1.434.000,00

Al 31 de diciembre de 2013, La calificacion de riesgos emitida hasta agosto de 2013, es
de “A+” yla composicion se los saldos pendientes de pago es la siguiente:

PLAZO
VALOR PRECIO RENDIMIE |FECHA DE FECHA DE VENCER

OBLIGACIONISTAS NOMINAL NTO EMISION |VENCIMIENTO DIAS
CORPORACION FINANCIERA 375.000,00 93,7683 7,25 05/06/2013 0105/20%4 330,00
CORPORACION FINANCIERA 210.000,00 93,7683 7,50 10/06/2013 06/05/2014 330,00
FIDEICOMISO 100.000,00 95,1265 29/04/2013 25/012014 27200
SWEADEN 50.000,00 94,9943 7,00 30/07/2013 28/04/2014 271,00
ESCOBAR GUERRA 35.000,00 94,9943 7,00 3107/2013 28/04/2014 271,00
RUANO M ENA 1200000 94,9943 7,00 3107/2013 28/04/2014 271,00
CORPORACION FINANCIERA 25.000,00 94.2277 05/07/2013 0105/2014 300,00
GT-IMPORTADORES SA. (i) 100.000,00 95,018 7,00 05/08/2013 02/05/2014 270,00
NN 200.000,00 958135 7.5 2/10/208 29/05/2014 220,00
JAVIER BUENARO 10.000,00 96,4553 7,00 2112013 29/05/2014 189,00
NN1 67.000,00 98,6315 7,00 26/11208 25/05/2014 180,00
DINNERS 200.000,00 93,0052 754 28/03/2013 22/03/2014 359,00
NN4 50.000,00 95,018 7,00 29/04/2013 24/012014 270,00
Total Obligaciones Emitidas 1.434.l]l]l]il]l]

(i) Enlos documentos fisicos se refiere a un obligacié nemitida por USD$ 103,000,00
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Al 31 de diciembre de 2012, La calificacion de riesgos emitida hasta agosto de 2012, es
de “A+” y la composicién se los saldos pendientes de pago es la siguiente:

VALOR PRECIO RENDIMIE |FECHADE FECHA DE UPEI;‘ACZEOR

OBLIGACIONISTAS NOMINAL NTO EMISION |VENCIMIENTO DIAS
CORPORACION FINANCIER A NACION AL 22500000 93,0400 7 a0 10077201 041077201 359,00
FONDODE CESANTIADE LA P OLICIANACIONAL 7500000 34 53767 715 10077201 06/09/20% 300,00
CORPORACION FINANCIER A NACION AL 30000000 93,7653 725 10077201 0506/201 330,00
CORPORACION FINANCIER A NACION AL 7500000 93,0233 7 a0 13077201 071077201 359,00
SALUD SA. 0000000 34 9765 7 06 J720E 27047201 270,00
BIESS 20000000 34 4320 700 1308201 09/06/201 300,00
WM ADRE FRANSISC ANAS 10000,00 94,7457 715 1308201 09/06/201 279,00
MM 200000 94 4653 715 1312201 09/10/20% 295,00
N2 7500000 39 0294 700 22201 230097201 26900
I3 2500000 95,018 700 2iN2201 230097201 270,00
Total Obligaciones Emitidas 1.187.Illlllillll

El representante de los obligacionistas es el Estudio Juridico Pandzic & Asociados
S.A

(iii) La composicion de las Otras Cuentas por Pagar Financieras, son las siguientes:

Descripcion 2013 2012

Porcion corriente:
Cuentas por Pagar Accionistas 7.169,45 31.438,91

Total US$ 7.169,45 31.438,91

Nota 16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012
Impuesto al valor Agregado 3.226,59 -
Retenciones Impuesto a la Renta 2888, 7
Retenciones WA 3.745,27 3.990,51
Impuesto a la renta por Pagar 2.287,85 -
Total USD$ 11.442,50 6.876,28
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Nota 17. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES
Se refiere a:

Descripcion

Aportes a IESS

Beneficios Sociales 127.500,71
Participacion Trabajadores 19.800,03
Préstamos IESS 2.630,95
Total USD$ 168.651,14

Nota 18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2 /)

oA
=3

114.037,33
35.819,43
2.697 .11

167.263,01

Se refiere a:
Descripcion A2
Acreedores Varios (i) 203,352 40
Anticipos clientes 33.915,31 22.118,03
Caja Chica por Pagar 2.758,86 -
Depdsitos en Garantia Recibidos 5.004,80 5.068,02
Divdendos Accionistas 2 478,02
Provision Intereses por Pagar 12.061,68 9.308,28
Acree. Varios Sendcios Basicos I ARSL
208.276,87 292.981,20

i) Lacomposicion de la antigliedad de los Acreedores Varios es la siguiente:

Antigiiedad 0=

PorVencer 36.633,24 28,97% 53.914,55 23,11%
De 0a 30 dias 31.239,16 24,70% 50.899,58 21,81%
De 30 a 60 dias 30.828,84 24,38% 87.849,57 37,65%
De 61 a 90 dias 4.589,84 3,63% 24.610,80 10,55%
De 90 a 120 dias 20.161,07 15,94% 13.812,82 5,92%
De mas de 120 3.016,84 2,39% 2.245,09 0,96%
Total USD$ 126.468,99 100,00% 233.332.41 100,00%
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Nota 19. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012
Jubilacion Patronal (i) ARG 617
Indeminizacion Desahucio (il) e W
Total USD$ - L wie

(i)

Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que
corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cdédigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que se
establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados
que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afos (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

El movimiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta provisién fue:

Descripcion 2013 2012
Saldo Incial 283.547,82 197.202,41
Provisién 35.077,44 101.302,88
Pagos (14.616,04) (14.580,45)
Reversiones - (377,02)
Saldo Final usDD % 304.009,22 283.547,82

La Compafia ha registrado en cuentas de resultados los valores
correspondientes a las provisiones para empleados bajo relacién de
dependencia, en base a un estudio actuarial efectuado por una empresa
independiente, siendo deducible del impuesto a la renta los valores
correspondientes a empleados con mas de 10 afios de servicio.

(ii) Provision por Desahucio
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio

del Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el
25% de su ultima remuneracién por el tiempo trabajado.
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El movimiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta provision fue:

Descripcién |

Saldo Incial SRS
Provision - -

Pagos (10.932,50) (6.053,24)
Reversiones - {4.531,61)
Saldo Final usDD S 128.336,95 139.269,45

Sobre la base del estudio actuarial la provisién del afo es deducible de
impuesto a la renta.

Nota 20. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

El movimiento de esta cuenta se refiere a lo siguiente.

Saldo Saldo
Descripcion 31-12-2013 IRDrecnoccide 31-12-2012
Marca Colombia usDs v
Suministros y Materiales 0,00 -1.067,45 1.067,45
Cuentas por Cobrar 165,93 -3.521,07 3.687,00
Total Pasivo Impuesto Diferido  USDS$ 7.656,52 -4.588,52 12.245,04

La demostracion de la composicion del saldo al 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

Pasivo por
Cuentas Diferencia |[Tarifa Impuesto Renta
Temporal |Imp. Renta Diferido
Marca Colombia UsDS  32.567,80 23,00% 7.490,59
Cuentas por Cobrar 754,23 22,00% 165,93
Total UsSD$ 33.322,03 7.656,52
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La demostracién de la composicion del saldo al 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

Pasivo por
Cuentas Diferencia |Tarifa Impuesto Renta
Temporal |Imp. Renta Diferido
Marca Colombia Usb$ 32.567,80 23,00% 7.490,59
Suministrosy Materiales 4.641,07 23,00% 1.067,45
Cuentaspor Cobrar 16.759,09 22,00% 3.687,00
Total USD$ 53.967,96 12.245,04

Nota 21. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 comprende a USD$
1.106.106  acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una, esto una vez
perfeccionado el aumento de capital de USD$ 147.102,00 en el marco del capital autorizado.

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre de 2012 comprende a USD$
959.004 acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una, esto una vez perfeccionado
el aumento de capital de USD$ 33.004, ocurrido el 15 de noviembre 2012.

Al 31 de diciembre 2013 y 2012, el capital autorizado es de USD$ 1.240.000.

Nota 22. RESERVAS
Se refieren a:

Descripcion

Reserva legal 13.638,98 97.095,29
Reserva de Capital 389.950,72

G SO0 W

Nota 23. RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIIF

Los ajustes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimonio en la

subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las o que al 31 de Diciembre

de 2013 y 2012, ascienden a menos USD$ 191.831.36
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Nota 24. SUPERAVIT POR REVALUACION

La cuenta de superavit por revaluacion de activos, corresponde a la diferencia entre el valor
razonable de los terrenos y edificios comparado con su respectivo costo historico, mismo que
al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ascienden a US$ 864.992.78.

Detalle US$ 2013 2012
Reavalu6 de Terrenos 758.992,78 758.992,78
Reavalu6 de Maquinarias 106.000,00 106.000,00
Saldo Reavaluo al final 864.992,78 864.992,78

Nota 25. INGRESOS

Se refiere a:

COMPOSICION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Descripcion Ventas Descuentos Devoluciones Netos
Velas 592.059,08 {30.679,00} (7.499,64} 553.880,44
Fideos 5.209.297,61 (355.274,47} (35.986,01} 4.818.037,13
Afrecho y Afrechillo 888.920,74 (6.362,04} (1.945,00} 880.613,70
Harina 1.951.119,74 (123.456,71} (20.619,89} 1.807.043,14
Materia Prima, material
complementario 24.731,23 - - 24.731,23
Avena, Combos. Maicena, Arroz,
Azicar, Aceite, Enlatados 348.470,90 (12.301,46} (6.330,01} 329.839,43
Productos Higiene Personal,
Limpieza, Papel, Servilleta 4.621,66 (9,51} - 4.612,15
Café, Cocoa, Bebidas, Alimentos, y
Otros 8.664,66 - - 8.664,66
Total USD$ 9.027.885,62 (528.083,19) {72.380,55) 8.427.421,88
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COMPOSICION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Descripcion Ventas Descuentos Devoluciones _Netos

Velas 594.506,84 {37.812,99) {9.660,23) 547.033,62
Fideos 4.460.048,88 {366.992,60) {68.875,68) 4.024.180,54
Afrechoy Afrechillo 781.900,50 {10.524,72) {867,50) 770.508,28
Harina 1.831.443,61 {118.019,72) {27.529,19)  1.685.8%4,70
Materia Prima, material

complementario 173.807,65 {22,72) {45.228,50) 128.556,43
Avena, Combos. Maicena, Arroz,

Azlcar, Aceite, Enlatados 165.883,31 (5770 153.109,39
Productos Higiene Personal,

Limpieza, Papel, Servilleta 2.760,79 2.760,79
Café, Cocoa, Bebidas, Alimentos, y

Otros 5.415,70 {0,54) - 5.415,16
Total USD$ 8.015.767,28 (540.372,34) {157.936,03) 7.317.458,91

Nota 26. COSTO DE VENTAS

Se refiere a:

Descripcion 2013 2012
Velas 413.521,67 441.009,12
Fideos 3.959.789,33 3.232.806,67
Afrecho y Afrechillo 353.907,97 313.182,79
Harina 1.602.871,40 1.454.478,70
Materia Prima, material complementario 24.284,42 122.031,91
Avena, Combos. Maicena, Arroz, Azlcar, Aceite, Enlatadc 283.699,82 121.028,26
Productos Higiene Personal, Limpieza, Papel, Servilleta 5.395,48 2.231,35
Café, Cocoa, Bebidas, Alimentos, y Otros 7.386,71 4.164,27
VentaActivos 12.378,47 -
Total USD$ 6.663.235,27 5.690.933,07
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Nota 27. GASTOS FINANCIEROS

Se refiere a:
Detalle USs$ 2013 2012

Intereses y Gastos Pagados 134.929,50 152.545,34
Gastos y Comisiones Obligaciones Emitidas 23.991,00 10.783,80
Diferencial Cambiario 0,00 115,15
Otros Gastos Financieros 89.916,17 30.894,98
Interéses en Compras de Materias Primas 654,61 7.808,86
Total USD$ 249.491,28 202.148,13
Nota 28. OTROS INGRESOS

Se refiere a:

Detalle

Intereses Ganados 58,79 152,39
Arriendos Percibidos 28754 6l
Ingresos por Dividendos (Excentos) 0,00

Ingresos por Reembolsos de Sendcios 275 3
Venta de Activos Fijos 18.750,00 625,00
Ingresos por Senvicio de Bascula 0,00 13,39
Ingresos por Flete y Transporte 0,00 405,65
Descuento por Ingresos Fletes 0,00 15,00
Otros Ingresos 17.199,32 139.513,04
Total USD$ usD$ 77.845,20 179.953,10

Nota 29. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compainia presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compafia calcul6 y registrd la provisién para impuesto de
dicho afno a la tasa del 22%.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafia calcul6 y registrd la provisién para impuesto de
dicho afo a la tasa del 23%.
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(a) La composicion de la determinacion del Impuesto a la Renta Corriente, es el

siguiente:

Detalle

Determinacidén de la Participacion Trabajadores:

Utilidad Contable
Base Gravada de Participacion Trabajadores

15% Participacién Trabajadores

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable
-) 15% Participacién Trabajadores

-) Ingresos Exentos

-) Dividendos percibidos

-) Otras Deducciones

) Gastos No Deducibles

+) Gastos para generar ingresos exentos

+) Participacién Trabajadores de los dividendos
+) Participacién Trabajadores Ingreso Exentos

+

(
(
(
(
(
(
(
(

Base Gravada de Impuesto a la Renta

Base Imponible Impuesto a la Renta 12% (13%)
Base Imponible Impuesto a la Renta (22%) (23%)

(22%) y (23%) Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Causado (Anticipo)

Detalle

Determinacidn de la Participacion Trabajadores:

Impuesto a la Renta
Anticipo correspondiente al ejercicio

Saldo del anticipo pendiente de pago (a)
(-) Retenciones en la fuente del ejercico (b)
(-) Crédito tributario Afios Anteriores (c)

(-) Crédito tributario ISD (d)

Saldo a favor de la compaiiia. (a+b+c+d)

2013 2012
127.253,62 238.796,20
127.253,62 238.796,20

19.088,04 35.819,43
127.253,62 238.796,20
(19.088,04) (35.819,43)
(49.241,00) (55.711,19)
33.072,43 18.595,90
91.997,01 165.861,48
91.997,01 165.861,48
20.239,34 38.148,14
70.583,68 59.406,32
2013 2012
(20.239,34) (38.148,14)
70.583,68 59.406,32
43.576,40 43.901,58
(52.286,66) (43.576,39)

- (5.217,99)
(210.277,25) -
(218.987,51) (4.892,80)

Al 31 de diciembre de 2013, el anticipo de impuesto a la renta fue de USD$ 70.583.68,
en tanto que al 31 de diciembre de 2012, el anticipo de impuesto a la renta fue de
USD$ 59.406.32, en ambos casos se consideré como impuesto a la renta causado.
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(b) Los activos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal. Los impuestos diferidos
corresponden por concepto de la diferencia temporal originada por la provisién por
jubilacién patronal del personal que no ha cumplido los 10 afos de permanencia en la
Compania la misma que fiscalmente es no deducible. Los pasivos por impuestos
diferidos, derivados de las diferencias temporales imponibles, surgieron debido al
cambio de vida Util en la determinacion de la depreciacion del edificio administrativo.

Un resumen de las diferencias temporarias deducibles y las diferencias temporales
imponibles, entre las bases fiscales y tributarias, que originaron los impuestos diferidos
registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

Descripcion 2013
Diferencias Temporales Deducibles 20.645,93
Diferencias Temporales Imponibles 0,00
Diferencia Temporal Neta 20.645,93

Gasto por Impuestos Diferidos
Ingreso por Impuestos Diferidos 4.588,52
Impuesto a la Renta Diferido Neto 4.588,52

Los impuestos diferidos son calculados sobre la diferencia descrita en las notas
explicativas No. 13 y 20, antes descritas.

Nota 30. ADMINISTRACION DE RIESGOS
i. Riesgo del mercado
El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de
tipo de cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos
de la Compariia.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera la compafiia.

Industria Catedral S.A. Maneja sus operaciones y registros contables en la moneda
de curso legal en el Ecuador el doélar americano, por lo que la totalidad de sus
operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en
dolares.

La comparia al momento no efectia operaciones en monedas distintas al délar
americano, por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

b) Riesgo en las tasas de interés
Industrias Catedral S.A. Actualmente mantiene pasivos con el sistema financiero y ha

realizado la primera emision de papel Comercial; la compafia tuvo como propdsito
destinar los fondos necesarios para Capital de Trabajo.
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c) Gestion de riesgos de riesgo de mercado

Industria Catedral se encuentra dentro de un mercado de productos de consumo
masivo con similares caracteristicas de sus competidores directos, en el mercado
fideero tiene el liderazgo en las provincias de Carchi e Imbabura con el fideo de 400
gris. tanto en pasta blanca como enroscado.

El riesgo de mercado es medio, los factores externos que afectan a la empresa son de
tipo macropolitico; como las politicas econémicas sociales de frontera entre Ecuador y
Colombia, la libre importacion de productos derivados del trigo como la harina y el
fideo, producto de negociaciones del Mercosur y Pacto Andino; la variabilidad de
precios de las materias primas a nivel internacional, la posible implantacion de un
precio de venta tanto para la harina como para el fideo; el poder econémico de los
grupos grandes en molineria, que la demanda a nivel nacional supere la oferta . Ante
estas amenazas Industrias Catedral para minimizar el riesgo ha tomado varias
acciones, como son:

La exportacién de los productos a Colombia en especial el fideo de 400 grs. para lo
cual se ha establecido contactos con un Distribuidor de la ciudad de Pasto; en lo
referente al ingreso de productos extranjeros, se ha tomado la decision de trabajar en
la calidad y mejoramiento del producto adquiriendo a la vez sémola importada, en
relacion a la variabilidad de precios Industrias Catedral trabajara con precios
proyectados con el fin de minimizar pérdidas econémicas como también adquiere las
materias primas con precios futuros en especial el trigo. En lo que se refiere al poder
economico de los grupos grandes, la empresa busca nichos de mercado mas rentables

ii. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta la compafia ha definido politicas que permiten controlar
el riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos.
Adicionalmente podemos indicar que Industrias Catedral S.A. no mantiene
concentracion de sus ventas al final del afio 2013 el 94.52% de cartera es de menos
de 30 dias y por vencer en tanto que en el 2012 fue el 89.82%, por lo que se
considera que el riesgo es casi nulo debido a que la cartera esta diversificada.

Dentro del grupo de Pasivos las cuentas por pagar a proveedores se encuentran
distribuidas en proveedores no relacionados, las facturas cumplen con los términos de
crédito y no generan intereses.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.
iii. Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente
a las obligaciones de pago. Industrias Catedral S.A., logra mantener un equilibrio entre
la continuidad fondos vy flexibilidad financiera a través de sus flujos de operaciones
normales recaudos en ventas y pagos a proveedores.

El riesgo de liquidez es bajo ya que las ventas se realizan de manera directa con un

plazo de 30 a 45 dias a través canales de distribucion como la Preventa con créditos
que garantizan liquidez semanalmente.
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Los principales indicadores financieros de la compafiia se detallan a continuacién;

Descripcién 2013 2012

Indice de Liquidez #5°4
Pasivos Totalesf Patrimonio 2,028 1,657
Deuda FinancierafActivos Totales a4

iv. Riesgo Ambiental

Dentro de los diferentes tipos de riesgos a los que puede estar sometida la actividad de
una empresa, se encuentran los riesgos ambientales, estos riesgos tienen cada vez
mas relevancia para la sociedad pues, de su reduccién o eliminacién depende poder
garantizar una adecuada calidad del entorno, elemento fundamental hoy en dia.
De conformidad con lo establecido en al Art. 19 de la ley de Gestion Ambiental, las
obras publicas, privadas o mixtas y los proyectos de inversién publicos o privados que
puedan causar impactos ambientales, deben previamente a su ejecucion ser
calificados por los organismos descentralizados de control, conforme el Sistema Unico
de Manejo Ambiental.

Industrias  Catedral S.A. el 9 de diciembre del 2011, obtuvo la Licencia
Ambiental, previo al pago de tasas y Licencias Ambientales, esta licencia fue otorgada
por el Ministerio del Ambiente.

Nota 31. CONTINGENCIAS
Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas de los
anos 2011, 2010, 2009 y 2008 estan abiertas a revision por parte de las autoridades
fiscales, por lo que existe una posible contingencia por la interpretacion que las
autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a como la Compafia ha aplicado las
leyes impositivas. La administracion considera que ha interpretado y aplicado
correctamente las regulaciones sobre impuestos durante esos afnos.

Prestaciones legales laborales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compania
segun el tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Codigo de Trabajo, el
cual podria ser pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pensién de
los empleados equivalente a 25% del ultimo salario por cada afio de trabajo.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revision
por parte de esas entidades estatales.
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Nota 32. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
a) Cadigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccioén progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afo 2012
y 22% a partir del afio 2013.
Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.

¢  Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas’.

¢«  Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

¢ La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.
Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacioén efectiva para las nuevas sociedades.
Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

b) Precios de Transferencia

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a
Precios de Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracion del sujeto
pasivo, por actuacién del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o
entre partes independientes en operaciones comparables. Para efectos de control
deberan presentar a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas y forma
que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de
presentacion de los anexos e informacion referida en este articulo, o si es que la
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracion del
Impuesto a la Renta, sera sancionada por la propia Administracion Tributaria con
multa de hasta 15.000 délares de los Estados Unidos de América”.

La presentacién de la informacién de operaciones con partes relacionadas se
encuentra normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno y dice lo siguiente: Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo al articulo
correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su
declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que
mediante Resolucion General el SRl establezca, referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de
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la declaracion del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno
norma sobre la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores
estdn obligados, bajo juramento, a incluir en los dictamenes que emitan respecto
de los estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que
contenga la opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las
mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de agentes de retencion o
percepcion de los tributos; asi como la opinion sobre la metodologia y los
ajustes practicados en precios de transferencia.”

Con la Resolucién la Resolucion NAC DGERCGC12-00829 del 18 de diciembre del
2012 y publicada el 26 de diciembre se modific6 el formulario 101, incorporando en los
casilleros 003 al 006 las operaciones de activo, pasivo, ingresos y egresos por partes
relacionadas locales. Esta modificacion fue una introduccion a los cambio en las
obligaciones formales respecto del Régimen de Precios de Transferencia que se
publicaron con la Resolucién NAC DGERCGC13-00011 el cual adjuntamos, que indica
lo siguiente:

‘Los sujefos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de ddlares de los Estados
Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas”

“‘Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a los seis millones de ddlares de los Estados Unidos de América
(USD 6.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios

Nota 33. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (Marzo 15 de 2014) no se
han presentado eventos que se conozca, en la opinion de la Administraciéon de la
Compania, puedan afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto
significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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