Ambate, 27 de abril de 2018

& ing

fawvier Buenaho Caivedo
GERENTE

INDOSTRIAS CATEDRAL S.A,
Presente.-

L mi condlderacidn:

Par mmedio de ia preseste, me permito dar @ conocer a Usted v por su digao internedio a
los sehores quo conforman la Junta General de Acclonistas el Informe de Cumisario
Revisor que corresponde al ejercicio econémico comprendido entre ¢l 1 de enetu al 31 de
Diciembre del 2017, en cumplimiento con In dispoesto en la Ley de Compadias,
resoluciton N® 92.1.4.3.0014 v los Estatutos Socisics.

El presente thene por objeto dar a conocet uoa evaluackin general del control interno de la
compafia y & awilisis de los principales Imlicadores financieros, los mismos que ayudarin
i la Gerencia en la voma de decisiones oportunas que permitisyg wner uha proyecelin
eeondmics, promoviendo mejores resultados en el fulurs,

Poara ¢ desempefio de mis funcioncs en calidad de Comisarie Reviser he dado il
cumplimicoto & bo dispueste en el Art. 279 de la Lev e Compaitias,

For la atencidn que se sirvan dispensar o ba presents me anticipe en agradecerles, a la vz
reiter m| desed de exitos para la emprosa.

Atstitammente,

M ik
"i.-“ -!.r..J-' e
i My

¥ il ————

Ing Com. Lautamo Malina Hodas
COMISARIO REVISOR



En calidad dv comisario revicor de Industries Catedral SA. he examinado los
estatutos, lus Estados Floanclerus, el Halance de Comprobacion, v demds registros
contzbles; con el propésile de realizar un estudio de ka geation fnanciera elfectuada en In
que corresponde al ejercicie enero - diciembre dal afio 2017 v con el abjelive de realimr
ks werificaciones pertinentes. ademds de brindar las recomendaciones que oricaten al
desarrollo de Lz misma,

Fara obtener un mefor conecimiento de 1@ smpress v de s gistema contabie se ha
procedide a evaluar [a estructura di la misma determinando que <y aplicacion es cormecta
Y gue log regietros contubles gue sustentan b Contabilidad han side claborados de
conformidad & sus priocipios ¥y normas, los documentos que sustentan lof registros
contalilies se han Uevado de maners adecuada, lox mismoes gue suministran la informacién
necesarla para medir el funcionamiente y réntabilided de la enpresa

Log procedimivatng de confrol interno establecidos en INDISTRIAS CATEDRAL
SA. garantizan la debida salvaguarda de ik recurses v 1a veracidad de la informacin
financlera y administrativi, aszi misme promueven y estimulan la ohservancia de las
politicas empresariales y ol fiel cumplimiento de ias metas y objetivos programados; o
decir queé los controles financieros, contables, administrativos y operativos son
rnnablemernls adecuados

La Presidencia y Gercocta de la compaii demuestran una actifod positiva ¥ de
preacupacion permanents frente a la aplicacidn de macanismos de contral en laiy areas de
prodoccién, administrativa ¥ linanciera.

LIBROS SOCIALES ¥ REGISTROS CONTABLES

Lo libros sockdes y registros contahles que la compafiis mantiéne =n wrchiva, ion
los sufickcotes docwmeoings de pespalde, debidamente refercaciados, sc encueniran
dispuestos de confurmidad con lo senalade e la Ley de Compafiag, ast;

# Libro de Actas de Resumen de 14 Juota Generad de Acclonistis.
# Lihro de Actas de Scsiones del Directorio



# Reglstro de entregas de resolucionis, informes y documanlos.
# Libro de acdonistus y acclones

Demnstrande con esta documentacion, la conformacidn del capital social de la
empresa y reflejando las decisiones que los accionistas han tomado en ¢ periodo
en unalisis, dehlendo destacar la resolucién twmada por la Junta General
Extravrdinaria de Accionistos de la Comparita en el mes de junio del 2017 en la
cual resvelve por unanimidad de los accionistas presentes y representados
aumentar el capital soclal de la Compaiita por el valor total de USDS 50.003,00
(CINCUENTA MIL TRES DULARES DE LOS ESTADODS UNIDOS DE AMERICA)
Perfoccionadn el aumento, of capital suscrito de la Compaiila asciende a 15 suma de
UsSD$ 1.186117.00 [UN MILLON CIENTO OCHENTA Y SEIS MIL CIENTO
DIECISIETE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA), ademas se
procede a reformar el Estatuto de la Compafila en su capltulo segundn, articulo
cuarta, relacionado con el capital y reforma del Estatute Soclal de la compaiiia
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A. on sus articulos: Articulo Décimo Novene literal g),
referente a atribuciones de la Junta General; Articulo Yigésimo, referente a la
integracién del Directerio; Articulo Vigésimo Primero referents a Periodos y
Requisitos del Directorio; Articulo Yigésimo Segundo, referente a Sesiones del
Directorio; Articuloe Vigésimo Tercerg, referente a las atribuciones del Directoria;
Articulo Yigésimo Coarto referente a vacancis, Articulo Vigésimo Ouintoe
referente a Falta de Miembros del Directorio; v, Articyle Vigésimo Noveno

relerente a los limites en las atribuciones del Gerente General

SESIONES DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAN

e aracrdo al art. 13 de los Estatetos d& la Companin lodustrias Gitodral Sociedad
Andnlma, la Junt Geoeral Ordinaria de aceionistas se reunich ordinariamenty dog veces al
Ao

Corresponde al Presidente y Gereote vigllar Ja aplicacidn v dar cumplimivnte a las
resaluciones de b Junta General v Directorio de la Compadila; a5 cumo evalear ol
rasultadn de su implementacion,



INDUSTRIAS CATEDRAL SA.
ANALISIS FINANCIERO EJERCICIO FISCAL Z017

ANALISIS COMPARATIVO

F1 analisis gque sc realisa en base a1 los BEstadas Financicros nos facilie evaloar el
funcinamiente de i cmpresa, los diferentes srametros gue nosx peymiten con
chjetividad conocer los resultados y rendimiemlos que geners La com paiia

La aplicaciin de clertas tecnicas de andlisia como el npatisis vertical v anblisis horlwontsl
con ks cifras de lns Halances nos ayuda & conocer los cambios que han sargido en las
enentas indlviduales,

ANALISLS HORIZONTAL

La aplicacién de un amilisis horigontal a los Estadog Financieras nos gyudari a conocer las
cambios gue se han producido on 1as cuentas individuales de un periado a otro, sivada &
abjetive primordial determinar las variaciones que se han producide ¥ merecen  una
ateacion cspecial, debiendn contrarnes en los cambiog meEs significatives.

ACTIVD

active corriente én el periodo Enero-Diciembre 2017 prosentn un aumenlo  del
14,37% en relacidn al sjerclclo ceondmice anteriur, gue en valor absoluto represents
$490 228,34, dehidn lundamentalments 4 gue aumentaron lus valores de lax roentas caja-
bancos, mercaderias e inversiones.

Eb Lusnto o los Actives Fyes de INDUSTRIAS CATEDRAL SA s¢  han registrado wna
varkacion positiva del 9.65%, debida fundamentalments al incremento de maguinarias y
eyuipos ¥ en menor proporcidn al aumentn de las cuentas de edificios, cquipa de computn,
instalacioncs ¥ omos aclivas no cotrigntes. Cabe recalear que el aumento es minimo va gue
también han cisminuido las obris en constridcion y 1a depeeciacidn continga en aumenta.

{Ver anexa 1 ).



ANALISIS HORIZONTAL
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PASIVD

El pasivo corriente disminuyd en un 7.63% dabido a la disminucién de lag cuentm
Documentos por Pagar Corto Plano, Provesdores Nacionales, Acreedores Varias, 15% de
participacitn de trabajadaries v reparto de utllidades de accionistas que en valor absohite
la dismimnpcidn es de $301.242.67.

El pasivo no corments cxparimenta un aumento on # periedo epero-diciembre del afo
2017 en relacion a encro-diciembre 2016, dicho aumento es del T452%, cuyo valor
ahsolutn &« de § 979500 30.

En conclusian # Pasive Total de fa compafia ha aumentado g el 1285% o que significa
en varlcidn absoluta 3677557 53] Ver anexo 2]

Fl palrimonio reflejn una dsminuclén del 1.11% o gue en Wrminos monelarios
representa $26.064.63, F! putrimonio es levemente menor al del afio anterior debida,
fundamentalmente a lu disminucion de los resolados del ejercicio actual
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RESULTADDS

Las ventas de Enera-Diciembre 2017 han éperimentado up aumeito ton una varacibn
relativa del 11.59% ¥ con un valor absoluto de $1051.511,29, reflejando un avmenio del
wvaliimen di kas venlas para ¢ afio &1 analists.

Respecto al costo de ventas ¢l misimio aumentd en el 13.20% ox decir en B90.092,71,

La Utilidad Fruta crecié paro el afo 2017 en &l 6.90% que represents 160,618,541,

Fn cuanto a los gustos debemos mencionar goe los Castos de Ventas sumentaron
enngiderablemente respecto al afo unterior co el 19.96%, gue representa §190.280,1%
pero o gastos administratives disminoyeron en 25.64% lo que representa 202.499,17;

mientras que los Gastos Financieros ambicn reflejaron un aumentn notorio del 72.24'%,
cuyo valor #2 3 166.656,11.

La Sociedad genemn una utilidad, antcs de impuests, menor om el afo 2017 en

comparacidn al ejercicie eronomice anterior con un vafor monvtaren de § 11279206,
[Veranexo 3).



ANALISIS HORIZONTAL
RESULTADOS
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ANALISIS VERTICAL

Lste apilisis nos permitird Interprotar en base o los porcentajes la estructura de s
empresd, el porcentaje que cada coenta representa sobre una clfra base, nos demuestra ol
tipo de empress, su estructurs financiera, los mdrgenes de utilidad, eoc.

La composicitn de los Activos de la Compafiia eno relacion con a ciffa base (fotal active)
en &l periodo que analiamos, Enero-Miciembre 2017 o5 of siguicnte:

Activo Corricnte 47.21%
Activo Flio SL87%
Litros Activos 1.929%
TOTAL 100.00%

Las ctm= nos indican que hay una compesicitn equilibrada entre activo corriente y active
Mje dentre de o estructura del total de activos. (Ver anexo 4)

La composicion de Jos Actives Corrlentes es:

Actheo Disponible {Capa/Hancos) 15.93%
Cuentas por cobrar netas 11.10%
loversiones

3198
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Eh cuanto al pasive ¥ patrimoniv nog niuestra b siguionte oompasiciin

Fasivo Corricpnte 44.21%)
Faslvo no Corrients 27.75%
Patrimonio 28.047%
TOTAL 100.00%,

Lsta distribuclin reflejas L3 politiva de flinanciamientn que fa empresa tiene an o 2017 o

donde se olwerva un endendamients Ay 0T, & corto plaze, (Ver unexo 5]
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RESULTADOS

Costo de Venbas 3435
(zastos de Operacion 2131%
Litiledad Bruta 24579

La ulilidad bruta ex e 24.57% del total de ventus, sin Eﬂllllll'ﬁﬂ debido a que los partos
aperacionales que asclenden al 23.319% la utilidad antes de impucstos del periodo que
amilizamas es de apenas of 1.26% (Ver uneen 61

CALCIILO DE INDICADOHRES FINANCIEROS

INDICADORES DE LIQUIDEZ

Miden la facilidad o dificultad que presents la emprosa para pagsr sus pastvos corrientes
al convertir en efectiva sus activos corrlentos, adeimas de que determing lo gue sucederia
si se e exigiera of pago inmediato de todas sus ohligeciones vn el lapso de un afio.

El Capital Do Trabajo ea positivo o que 0ot révela quoe ta empiresa tene Bgoldes, os decir
que podria cubriv stes pasivos a cortn plasn, &n e caso en gue sstas obligacionss Duvieran
yue st ranceladas de bvmodiato.

F1 mdive de Liquidez sstablece una relacion entre los scbvos corrientes v los pasivos de Ja
mistna namiraleza ¥ para o ado 2017 & indice de liguidez ex de 1.07, lo que significa que
por cada ddlar que la empress debe en el corto plazn cuenta con 107 ddlares para

respaldir sus ohligaciones

la Prueba Aclda en el periodo de andlicis #¢ 093] lo que significs que por cada Uolar que
debe In empross en el corto plazo coenta con OES centaves pars responder sus
obligaciones, sin considerar |a existencia de lus merculerias en caso que se detengan las
ventag.



INDICADORES DE ACTIVIDAD

Miden la eficiencia con lu ual la empresa uliloa sus activos segidn la velocidad de
recuperaciin de los mianos,

Las Cuentas Por Cobrar rotaron 11.04 veces, por o ranto el periodo promedio de eobio
exde 33 ding

Loz Inventarios rotaron 078 veces, o2 decir que el iventario se convierte 9 78 veces cn
el afio en cuentas por cobrar o disponible, vs decir coda 37 dias aproximadaments,

La cuenta Proveedores thone una ratackon de 1025 veces &n e afio 'o que nos indica que
el periado promedio de pago es de aproximadamente 36 dias,

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Eates indlcadores ticnen por objeto medir en que grade participan los sereedares dontro
del financlamicnto de la empresa.

Apalancamiento

Este indice nos refleja ¢ grado de compromisos que la empresa tlensg con beroerns ¥ si
capacidad de pago con el capital propio, por cada délar iovertido por Jus accionistas, la
empresa debe § 2.57 a sus acreedores.

Endeudamientn

Este indice permite determinar of nivel de autonomia financiers o5 asi que la relacion
entre el tutal de pasive v total activo o del 7195%. Podemos decir quc por cada détar que
la empresa Lene invertido en actives: e 71.96% aproximadamento hun sido financlados

por los acrewd ores.

Endeudamibento & Coriv Plago
El &1.44%; de los pasivos totales tienen vencimientn corriente.

INDICADORES DE RENTARILIDAD

Estos indiendores miden ln capacidad de la empresa de controlar los costos y gastos y de
rsia manera convertir s vontas en utiidades.

Rendimiento Del Activo Total



La rentabilidad sobre los Activos es del 0.39% {se tomé para ¢ célcalo la utilidad neta

después de impucstos), es decir que del 100% de Jas activos se esti ganando o 0,.399% en
enle afio,

Rendimlento Del Capital

Kl capitul social en ¢l ejerclclo evundmics tene un rendimiento del 2.77%.

Henpdimiento Del Patrinuonbo
La reamsblidad sobre e patrimonic de la Compaiiia es de LI19%

Margen De Utilidad Bruta
El remiimiente antes de lus Gastos Operacionales es del 24.57% en relacion al tolul de
Ve liins,

Margen De Utilidad Operacional
El margen de utilidad (antes de impoestas) ex del 1.26% lo que significa que por cada
dilar que veade 12 empresa, se genera 126 centavos.

Margen de utilidad nela
En rendimiento neto de la empresa vs de 0.32% en relacton o las ventas.

Cobertura de Intersses

Retablove la incidencis que Uenen los gastos financieros on b utilidad operacional y #n
ievle cnso |a empresa durante ol perisdo 2017 genord apenas uima wlilidad operacional e
0.32 on relaciin . a loy intereses pagados, en otros térmives luy intereses pagados son
superiores & Ly utilidasd

CONLCLUSIONES

Realizado el andhsis financicro de Industrias Catedral 5A en o periodo 2017 ze delerming
lo siguients

¥ Respecle al afio anterint Industrias Catedral mejord notablamente =0 louides v su
aptal de trabajo, al ser pagithe, refleja que en estas clreunstancias (2 socledad pucde
hacer frente a las obligackones a corto placy en Caso de gue se requiera de |l
cancelacian inmediata de las misngs.



¥ la empresa depende ¢n grun medida dal financlamienta externs por tal motivoe no

thete suficivcote putonomis finsnclers.

¥ H rerndimiento de la sociedad para este afio fue moenor que ol del abo anlerior a pesar
def incremento en las ventss, esto debido al aumento considerable de los pasios de
ventas y financleras que reflojun un aumento general & los gastos operacionales,
atectando directamonte la stilidad neta; por lo cual conviene prestur especial atencidn
en &l manajo de log miemok y on adoptar medidas para reducirios dentro de la medida
de In pasibile.



Anexa 1

INDUSTRIAS CATEDRAL SA
ANALISIS HORIZONTAL

Caja Bamzow S6200008 131733410 35518902 3687
Cusntas par Cobrar hetas 91710002 917.221,04 120,02 001
Inversiones 15456201 IodA56H4 108809423 0,45
Mercadorias TO03TLAA  BOOHZASD 4045404 542
Pagns Antlcpaedan B1HA92.39 4011342  -14ATRST 232

0,00 .00 0,00

L1S0FT,30
Dhras en Comstruccliin 517.310.%6
Edifizias A80. T80
Msquinaria v Equipo 271574057
Vehiculos 706.227,74
Eguipo d= Camputacifn 10674178
Mucbles ¥ equipo de ofidioa 64367 41
Instalaciones 159.751.41
Menas: Depreclact i Avumuluta 41516875

: e T e

LASIANT.30 0,0 0,6
IRE203B8  -155.107.08 29,98

9512501 1436201 3,77

TASMTOLOE 72108117 2655
ARLATRTT  -10G48.96 561

1099, 70,41 206783 2,78

AL AN3,12 954,28 1,50

172 480,02 1372861 797

L2204 AMRSAE 194,296,681 5,64
SHZALIL  B24HI3 16,53

0.0

3660




INDUSTRIAS CATEDRAL SA.

PASIVO CORRIENTE

Nocumentos por Pagar Corto Plaow 245 384,31
Froveedares Naclonales BEZ.720.26
Aereedores Varies dAR.266,71
Obligaciones Soctal=s por Pagar 155 M= 80
Impusstos por Pagar £5.923,39
15% Utilhdad de Trehalad ares 1612782
Repario Uibdsdes Acclonistas 490994

280307320
6216.589,73
16554801
163,662, 7T8

FA.126,594
19.209.01
J-.HE.H]

-£311.03
O T T
«BOFIATL
7.08%6,90
120355
=16.918.81
-11413

(1K
2744

L5779

PASTVO N0 CORRIENTE
Resmivil ]ubil.lﬂﬂu Patraial BALLOI52 00

GE1 445,53

2139265

PATRIMONIO

Capial Social 113611400
Resorva Legal 2621518
Superavit por Kev. e Propledad Plantay

Equipa Brd092,70
Resul tados Acurm. Acopeida primeara Vea KIF 21515136
Reserva dr Capitsl 090,72
Ingrosos ¥ Kgrasos por Impuestos Dileridos £ 1.496,51
Aportes para Futera Caplealizaciin )
Unilides Acormviisda afos antoriofe 00

Firdmn .ﬂ.rumulnda sfing anteriars .06
tads 53 14

1.186.117.00
A5, 50

B64.9%97 TH
21515136
F9.950,72
21.496.52

LL02632

L0
00
[,
2,00
o0
00
0,0




INDUSTRIAS CATEDRAL 5.4

Ventas Netas Q0738B6EL0E1 1012537510 LOS1.511.29 11,55
denas: Costo de Ventas _6T40.649.21 TBI7.54
Mg Gaston de Yentas GRG0 1.143.804,19 15200, 39 1 G
Menos: Gastos Adminldrabves TS0 A5 BETANL5Z  -IOZ4FRIA 2504
Menoy Gaszos Fimandieros 274108 L1916 16EA%6,11 T
tros Gastos i1, 00 Lo i
i _ 23426924 i 3

|,-I' i L 1 : -. - S R : _ 1 ; =TT = :I-":i?-d._}‘il: ‘I:I I_I Sl

15% Particinacién Trabaja T a612THZ 1920001 1691881

Impueidooa ls Benta Gl 46112 Tesl ] A3 ~F 593 9.1
Sakurio d '3 Dignsdad 0,00 0 0,00
L0 Hserva Legal oo 0.00 000




-f.ﬂ-l Bancirs
Luentas por Cobrar Netag
imversiones

1LALTI3910 1593
9172204 11,10

Pagos Antizipadas
MM__

263.456,04 119
W0B2ES0 969
411342 731
__380LTSTI0 4721

Terrenos

(bwas en Constrico bn

Edificios

Mlagu raris ¥ Equips

Viehicilos

Eqeipo de Computacido
Muenies ¥ equipn de ofcina
Instalacicnes

Menos: i‘.lﬂpm:ia-lh .ﬁmmuhdn

1150.097,30 1391
62,201 88 4,38
951250 478

RAZGTN4 41,37
LT X e ina
1090941 A2

6340512 07
173480,03 CRIL)
-0 40506 2673
SLZe100 o

e e S

Activas Flips bo U gades i1, ) (.00
ﬁmmﬁ 15900912 132




INDUSTRIAS CATEDRAL 5.4,
ANALISIS VERTICAL

{ifras an [ lsros

i -!_\,:_,LJ_L_._ it =L T -.-_'-;_":?-' = e
Dm-umlrru:rs par Pagar Corti Plazo 2E43072.28 3147
Proveedores Mariomales 626 TITY 7.50
Aoreedores Varios 165 540,01 2,00
Obligaciones Saciales por Pagar 63639, TH 198
Impuestng por Pagar 3312694 D40
15% Usilidfad de Trabajadores 1820801 633
leparto ummnm 1Ta5 R mas

0, il

GE1 44553
) l-ﬁii-!- 7.24

Capital Social LEBGRAITON B43S
Reserva Legal JHAISL50 A6
Huperdvil por Hey, De Propiedad Plants v Equipa AG4992.78 1048
Resultados Acum, Adogwicn primera Ver NITF 21515136 260
Heserva de Caplial IB950,72 472
Ingresns y Egresos por Impoedns Diferidos 214958 Gle
Aportes para Fulura Caphalizaciin {hn0 o,
Litilidzd Acumulada afios anteriones oo 000

Hn:l'ﬁh H.l:l.l'l'ﬂ.l'llﬁ.i alvisy anteriones o § X




INDUSTRIAS CATEDRAL S A,

ANALISIS VERTICAL

e

Ventas Netas IDA28ATS0 10000
Menos: Costo de Ventis 7563754182 7544

Megos: Gastos da Venlas
Menos: Gastos Admin istrativas
Mepas: Gastas Financisios
irps Gastos
_liastos nw Deducibles

LI43.804.19 1130
57 AN2,52 5,80
394.197,16 189

0,00 2,00
234.369.24 2,31

15% Partizipacion Traosjadnres 1920901 0,14
__h'l_E.I_I:H'FI Iz Renta TEHLE] ?_ﬁ__
UTILIDAD A INSTRIBUIR 3234953 032




