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I.

II.

INFORME DE COMISARIO REVISOR POR EL EJERCICIO
2009

ANTECEDENTE

En observancia a la disposicién estipulada en el numeral 3 del articulo
231 de la Ley de Comparias, INDUSTRIAS CATEDRAL S.A. designé
Comisario Revisor al suscrito por el periodo econémico 2009. En ese
orden, se realizd el trabajo y elabor6 el presente Informe que
corresponde al periodo 1 de enero y 31 de diciembre del 2009 que
ponemos en consideracion de la Administracion y Accionistas de
INDUSTRIAS CATEDRAL S. A..

OBJETIVO Y OBLIGACIONES DEL COMISARIO

Segun la normativa societaria, los siguientes son los objetivos y
obligaciones de la actividad de Comisario Revisor:

1 Emitir una opinién sobre el nivel de cumplimiento de las normas
legales, estatutarias y reglamentarias por parte de los
administradores, asi como de las resoluciones de la Junta General
de Accionistas.

2 Determinar e informar sobre la operatividad y suficiencia de los
procedimientos de control interno de la Empresa.

3 Informar respecto a las cifras presentadas en los estados financieros
con relacion a las registradas en los libros de contabilidad, y si éstos
han sido elaborados de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.

4 Informar sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 de la
Ley de Companias que a continuacién se describen, referente a las
atribuciones y obligaciones de los comisarios:

a. Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de
los administradores.

b. Exigir a los administradores la entrega de balances mensuales de
comprobacion.
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c. Examinar cualquier momento y una vez cada tres meses los
libros y papeles de la Empresa en los estados de caja y cartera.

. Presentar un informe fundamentado a la Junta de Accionistas.

Convocar a la Junta de Accionistas si fuera el caso.

Solicitar a los administradores la convocatoria y los puntos

convenientes.

Asistir con voz informativa a las Juntas de Accionistas.

Pedir Informes a los administradores.

Proponer la remocion de los administradores motivadamente.

Presentar a la Junta las denuncias acerca de la administracion.

Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la empresa.

-0

o B

III. DESARROLLO Y CONTENIDO

1. Opinion sobre el nivel de cumplimiento por parte de los
administradores de las normas legales, estatutarias vy

reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General
de Accionistas.

Para verificar el cumplimiento por parte de la administracién de las
resoluciones de Junta que estan vigentes, hemos aplicado
procedimientos de auditoria segun las circunstancias. De este
trabajo se concluyé que los administradores han desempenado de
manera satisfactoria sus funciones para el desarrollo de
INDUSTRIAS CATEDRAL.S.A.

A continuacién se incluye informacién de orden particular.
a. Disposiciones Legales

Industrias Catedral S.A. se constituyé el 23 de noviembre de
1956, con el objetivo de comercializar y producir fideo, harina,
velas y afrecho. La Empresa esta sujeta a la Ley de Compaiiias,
Codigo de Comercio, Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen
Tributario Interno, entre otras.

b. Libros Sociales

Los Libros de Industrias Catedral S.A. se encuentran
debidamente legalizados y reflejan los valores referentes a la
propiedad y valor de Capital Social al 31 de diciembre del 2008,
conformado de la siguiente manera:
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# NOMINA Cl ACCIONES % VALOR DIRECC. FISCAL

1 | CAICEDO MIER VIOLETA DEL CARMEN 18-0043326-8 | 114.000 30,0000 114.000,00 AMBATO

2 | BUENANO CAICEDO WALTER OSWALDO | 18-0149855-9 14.771 1,2555 4.771,00 ESTADOS UNIDOS
3 | BUENANO CAICEDO JAIME EDUARDO 18-0161404-9 | 30.400 8,0000 30.400,00 AMBATO

4 | BUENANO CAICEDO JOSE RICARDO 18-0139619-1 |64.249 16,9076 64.249,00 AMBATO

5 | BUENANO CAICEDO MONICA DEL C. 18-0161368-6 [ 30.400 8,0000 30.400,00 AMBATO

6 | BUENANO CAICEDO MARIA ELENA 18-0168393-7 | 22.800 6,0000 22.800,00 QUITO

7 | BUENANO CAICEDO OTTO JAVIER 18-0210796-9 | 49.400 13,0000 49.400,00 AMBATO

8 | BUENANO CAICEDO PABLO MAURICIO 18-0210795-1 | 30.400 8,0000 30.400,00 QUITO

9 | BUENANO CAICEDO VICTOR HUGO 18-0210768-8 | 30.400 8,0000 30.400,00 AMBATO

10 | MOLINO ELECTROMODERNO 690000741001 | 3.180 0.8368 3.180,00 RIOBAMBA
380.000 100,00 380.000,00

Al 31 de diciembre de 2009, los siguientes Libros Sociales de la
Empresa estan debidamente referenciados y con los respectivos
documentos de respaldo, de conformidad con lo que estipula la
Ley de Companias: '

= Libro de Actas de Resumen de la Junta General de
Accionistas.

* Libro de Actas de Sesiones del Directorio.

* Registro de Entregas de Resoluciones, Informes vy
Documentos.

* Libro de Accionistas y Acciones.

c. Recomendaciones del Informe de Comisario

Las recomendaciones formuladas por el Comisario Revisor que
actuo en el ejercicio econdémico del 2008 fueron:

= Mantener el nivel de crecimiento de las ventas con la
implementacion de politicas de expansion en el mercado.

* Procurar una proporcion equilibrada entre deudas a corto
y largo plazo.
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En ese orden, Auditoria evidencié que el cumplimiento de las
dos recomendaciones es parcial, dado que la segunda esta en

proceso.

2. Procedimientos de control interno de la Empresa.

De la evaluacién efectuada a los procedimientos de control
interno aplicados por la Administracién de la Empresa, en forma
general concluimos que estan disenados especificamente para
cada area y estan operando. A pesar de ciertas debilidades de
control interno evidenciadas en el transcurso del examen que a
continuacion se revelan, consideramos que los procedimientos

ameritan calificarlos como aceptables:

a. Caja General

El saldo de caja al 31 de diciembre del 2009 es $ 19.915,64,
conformado por Caja, Caja Chica, Caja Chica Bodega Quito,
Caja Chica Movilizaciones, Caja Chica Movilizaciones Cuenca y
Caja General Cuenca. En sus transacciones se observo
Comprobantes de Egreso sin firmas de autorizacion, tal como

se revela a continuacién con los siguientes casos:

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A. ]
CAJA GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
Detalle # de Comprobante Valor
Comprobante de Egreso 067813( $ 16,75
Comprobante de Egreso 067814| S 3,68
Comprobante de Egreso 067815( $ 19,15
Comprobante de Egreso 067817( $ 14,56
Comprobante de Egreso 067818] $ 200,00
Comprobante de Egreso 067816} $ 23,40
Comprobante de Egreso 067810} $ 5,15
Comprobante de Egreso 067811| $ 3,38
Comprobante de Egreso 067812} $ 23,89
Comprobante de Egreso 067809| $ 9,21
Comprobante de Egreso 067807| $ 56,48
Comprobante de Egreso 067806 $ 1,04
Comprobante de Egreso 067805| $ 0,52
Comprobante de Egreso 067803| S 15,00
Comprobante de Egreso 067822| S 66,81
Comprobante de Egreso 067808| S 14,39
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b.

Cuentas por Cobrar Clientes

A los vendedores se les entrega un determinado ntimero de
facturas para que realicen el cobro, y su control se lo realiza a
través de un reporte que no contiene todos los datos que
permitan un efectivo control del dinero, ante lo cual se sugiere
definir un reporte que contenga la siguiente informacion
adicional respecto a los documentos al cobro:

* Numero de los Recibos por Abonos
» Firma de quien entregé la Factura
= Observaciones

Recaudacion por Cobros y Depésito

El importe que recaudan los vendedores en unos casos €s
transportado hasta la Empresa, y en otros depositan en las
cuentas de la Institucion. La entrega del dinero de las
cobranzas es realizada entre 4 y 8 dias, segun el sector en que
les corresponda trabajar, por lo que Auditoria sugiere emitir
una politica que norme el plazo y el mecanismo de depdsito de
los valores recaudados por los Agentes Vendedores y
Cobradores, con el fin de disminuir el riesgo de asalto y robo.

Garantias que Respaldan el Manejo del Efectivo

Unicamente los siguientes tres Vendedores rindieron en
calidad de garantias Letras de Cambio; en tanto que, de su
lado Industrias Catedral S. A. contraté una Poéliza de Fidelidad
que vence en julio de este afio con la compania Aseguradora
Del Sur, para el personal de la Empresa incluido el que
maneja efectivo y recursos materiales, con la particularidad de
que en caso de algiin uso indebido de recursos, la Aseguradora
espera que primero se siga la accion legal en contra del
empleado que vulner6 los controles, para luego indemnizar de
acuerdo al resultado del juicio que sea planteado, cuando lo
conveniente es que ocurra lo contrario.

Los empleados y los importes de las Letras de Cambio
entregadas en garantia son:
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
CUENTAS POR COBRAR
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Nombre Documento Valor
Luis Chimborazo  |Letra de Cambio S 35.000,00
Luis Puma Letra de Cambio S
Nelson Flores Letra de Cambio S

A mas de lo comentado, en la Contabilidad se evidencié que no
se registra en calidad de Cuentas de Orden las indicadas
Letras de Cambio.

Es recomendable que la Pédliza establezca como caracteristica
especial la obligacion de que la compariia aseguradora
indemnice a la Empresa en forma inmediata al desvio o uso
indebido de dichos recursos, esto es sin que la ultima de las
citadas tenga que realizar alguna accién legal por el ilicito,
previo a la restitucion por parte de la aseguradora.

Provision para Cuentas Incobrables

La provision para cuentas incobrables que registra la Empresa
al 31 de diciembre del 2009 es de $ 19.433,87, valor que se
ajusta al establecido en la normativa legal pertinente.

Cheques Protestados Incobrables

Los siguientes cheques protestados recibidos en el ano 2003 y
2004 fueron dados de baja aplicando a la cuenta de provision
por disposicién de Gerencia, en consideracion a su evidente
incobrabilidad, lo cual evidencia que el procedimiento esta
acorde a las normas tributarias y contables pertinentes:
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
CHEQUES PROTESTADOS INCOBRABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

# de Cheque Valor
291 $ 143,00
83 $ 172,00
173 $ 203,00
104 S 119,04
80 S 80,17

g. Multas Y Sanciones Varias

Parte del valor de las multas a trabajadores fue utilizado en el
agasajo navideno ofrecido por la Compariia al colectivo laboral,
empero de que segin el Art. 633 del Cdédigo del Trabajo
Codificado dispone que, cuando no estuviera especialmente
determinado su destino, el importe recaudado por ese
concepto sera depositado en la cuenta “Multas” que mantiene
el Ministerio de Trabajo y Empleo (actual Ministerio de
Relaciones Laborales), ante lo cual es recomendable su
cumplimiento.

Valor de Multas al 31-XI1-08 $.1.381.29
Valor de Multas al 31-XII-09 $. 399.48

2. Informar respecto a las cifras presentadas en los estados
financieros con relacion a las registradas en los libros de
contabilidad, y si éstos han sido elaborados de acuerdo con
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Hemos efectuado un analisis de las cifras presentadas en el
Estado de Situaciéon General de Industrias Catedral S.A. al 31 de
diciembre de 2009 y al respectivo Estado de Resultados, y para
determinar si guardan correspondencia con las cifras registradas
en los libros contables en el periodo terminado a esa fecha.

En nuestra opinion, las cifras consignadas en los estados
financieros de INDUSTRIAS CATEDRAL S.A. son consistentes con
los libros contables a esa fecha. La elaboracion de los estados
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financieros es responsabilidad de la administracion, la nuestra es
emitir un criterio sobre la correspondencia de las cifras
expresadas en los mismos de acuerdo con las disposiciones de la
Ley de Compaiias, articulos 279 y 289, en tanto que la del
Auditor Externo es expresar su opinién respecto a la
razonabilidad de los saldos en sujecion al cuerpo legal invocado y
a Resoluciones de la Superintendencia de Compainias.

La Superintendencia de Companias es la institucion facultada
para establecer y autorizar las politicas, normas y practicas
contables de INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.; en consecuencia y a
juicio del suscrito, los registros contables fueron preparados de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC.

El presente informe no exime de responsabilidades a los
administradores de INDUSTRIAS CATEDRAL S.A. por las
operaciones y transacciones financieras ocurridas durante el
presente ejercicio econoémico, de conformidad con el articulo 256
de la Ley de Companias.

Nuestro trabajo fue efectuado de acuerdo con las normas de
revision generalmente aplicadas y se basan en las disposiciones
de la Ley de Companias relacionado con el trabajo de los
comisarios.

IV ANALISIS DE LAS PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE

Una presentacion analitica de los Estados Financieros de la
Compania al cierre del ejercicio econémico 2009 es como sigue:

1. CUENTAS DEL ACTIVO
a. Cuenta N. 1.01 Disponible
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A. revela la siguiente disponibilidad
de efectivo al 31 de diciembre del 2009:

Saldo al:
DETALLE 31-Dic-09 31-Dic-08 Variacion
CAJA GENERAL $19,915.64 $6,679.10 $13,236.54
BANCOS $148,273.95 $10,191.78 $138,082.17
INVERSIONES $185,770.00 $0.00 $185,770.00
Total §........ $353,959.59 $16,870.88 $337,088.71

8
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La Empresa dispone cuentas corrientes y cuentas de ahorros en
siete instituciones financieras al 31 de diciembre del 2009, a
diferencia del afio 2008 en que contaba con cinco. Sus saldos son:

Saldo al:

DETALLE 31-Dec-09 31-Dec-08 Variacion

Produbanco Cta. Cte. 8001508-5 $1,091.01 $6,816.00 -$5,724.99
Produbanco Cta. Ahorros $479.26 $277.34 $201.92
Banco Internacional $7,862.20 $800.79  $7,061.41
Banco del Pichincha $46,961.83 $0.00 $46,961.83
Produfondos S.A. $0.00 $448.65 -5448.65
Fondos Pichincha $1,895.36 $1,849.00 $46.36
Banco de Fomento $72.27 $0.00 $72.27
Banco Procredit $5,870.11 $0.00 $5,870.11
Banco Bolivariano $67,564.45 $0.00 $67,564.45
Banco Bolivariano Euros $16,477.46 $0.00 $16,477.46
Total S........... $148,273.95 $10,191.78 $138,082.17

b. Cuenta N.1.02.01 Cuentas Por Cobrar
Al 31 de diciembre del 2009, esta cuenta revela una variacion
de -$. 9.587,92 en relacién con el ejercicio del ano anterior, el
cual responde a una disminucién en la sub cuenta por cobrar
clientes, al comparar un ano y otro. El desglose de la cuenta es
la que consta a continuacion:

Saldo al:
DETALLE 31-Dec-09 31-Dec-08 Variacion
Cuentas por Cobrar Clientes $412,858.84 $450,675.04 -$37,816.20
Anticipo Empleados y Obreros $3,181.94 $705.15  $2,476.79
Deudores Varios $1,432.41 $483.37 $949.04
Otras Cuentas Por Cobrar $31,166.66 $3,000.00 $28,166.66
Cuentas por Cobrar Clientes
Sucursal Cuenca $1,784.12 $2,200.73 -$416.61
Cuentas Por Cobrar BUENANO
CAICEDO S.A. $1,774.45 $831.19 $943.26
Reser. Prov. Cta. Incobrables -$19,433.87 -$15,543.01 -$3,890.86
Total S.............. r$432,764.5?$442,352.47 -$9,587.92




DR. SAUL LOZADA MERA
AUDITOR CONSULTOR INDEPENDIENTE
CASTILLO Y SUCRE - OFICINA N° 106 EDIFICIO CLANTOUR - TLFNO. 2422165
AMBATO - ECUADOR

c. CUENTA N.1.02.02 Documentos Por Cobrar

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2009 asciende al
valor de $. 76.892,72, el que al relacionarlo con el anterior
periodo econdémico que es de $. 91.587,87 resulta una
diferencia de $. 14.695,15, como consecuencia de una
disminucion de efectos de cobro inmediato por $. 14.873,92.
Su desegregacion es como sigue:

Saldo al:

DETALLE 31-dic-09 31-dic-08 Variacion
Documentos por Cobrar $0.00 $0.00 $0.00
Efectos de Cobro Inmediato $66,791.82 $81,665.74 $14,873.92
Cheques Protestados $6,723.49 $5,395.10 -$1,328.39
Cheques Protestados

Sucursal Cuenca $947.08 $1,379.49 $432.41
Cheques Protestados incobrables $2,430.33 $3,147.54 $717.21
Total S........... $76,892.72 5$91,587.87 $14,695.15

d. 1.03.02 Producto Terminado

La cuenta refleja una disminucion de $. 74.188,63, que es la
diferencia entre el saldo de $. 128.770,54 correspondiente al
afio 2009 y $. 202.959,17 del ano 2008; en ese orden, la
variacion mas importante esta en el producto terminado
Fideos. Los saldos de las Subcuentas son:

SALDO AL:

DETALLE 31-dic-08 31-dic-09 Variacion
PRODUCTOS TERMINADOS VELAS $52,854.36  $16,158.89 -$36,695.47
PRODUCTO TERMINADO FIDEO $119,598.34 $92,719.61 -$26,878.73
PRODUCTO TERMINADO

SUBPRODUCTO TRIGO $6,673.78 $698.62 -$5,975.16
PRODUCTO TERMINADO AVENA $3,709.93 $1,083.60 -52,626.33
PRODUCTO TERMINADO HARINA $16,468.75 $16,404.11 -564.64
PRODUCTO TERMINADO COMBOS $3,654.01 $1,705.71 -$1,948.30
Total S......... $202,959.17 $128,770.54 -$74,188.63
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e. 1.04.03 Pagos Anticipados

Esta cuenta presenta entre un periodo y otro una variaciéon de
$. 93.384,86. Su incremento se evidencia basicamente en

Pagos Anticipados.

SALDO AL:

DETALLE 31-dic-08 31-dic-09 Variacion

Pagos Anticipados Intereses Bancarios $6,812.94 $10,956.55 $4,143.61
Comisiones Pagadas Por Anticipado $0.00 $0.00 $0.00
Pagos Anticipados $3,292.53  $121,366.07 $118,073.54
Pagos Anticipados import. Seaboard $29,021.29 $0.00 -$29,021.29
Pagos Anticipados Panavial $646.40 $835.40 $189.00
Total S........ $39,773.16  $133,158.02 $93,384.86

1.06.02 Activos Fijos Depreciables

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de la cuenta menos la
depreciacion acumulada es de $. 599.682,73; en tanto que, al
31 de diciembre de 2009 es de $. 579.574,35, variaciéon
ocurrida principalmente por el incremento en edificio y
maquinaria y equipo, y disminucién por la baja de equipos de

computo. Las cuentas se presentan asi:

= Activo Fijo

SALDO AL:

DETALLE 31-dic-08 31-dic-09 Variacion

Edificio $122,086.81 $170,556.79 $48,469.98
Maquinaria y Equipo $850,858.09 $882,296.31 $31,438.22
Vehiculos $427,969.82 5435,298.86 $7,329.04
Equipo de Codmputo $62,953.22 $53,811.86 -$9,141.36
Muebles y Equipo Ofic. $36,551.91 $37,075.09 $523.18
Instalaciones $77,073.06 $77,073.06 $0.00

$1,577,492.91 $1,656,111.97 $78,619.06
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= Depreciacion Acumulada

SALDO AL:

DETALLE 31-dic-08 31-dic-09 Variacion

Depr. Acum. Edificios -$46,525.79 -$51,686.71  -$5,160.92
Depr. Acum. Maquinaria y Equipo -$677,062.97 -$706,437.20 -$29,374.23
Depr. Acum. Vehiculos -$116,110.25 -$183,314.24 -567,203.99
Depr. Acum. Equipo de Computo. -$47,970.21 -$40,406.20  $7,564.01
Depr. Acum. Muebles y Eq. Ofic. -621,114.73 -$23,495.22  -$2,380.49
Depr. Acum. Instalaciones -$69,547.65 -$71,198.05  -$1,650.40
Total Seevveeee -$978,331.60  -51,076,537.62 -$98,206.02

2. CUENTAS DE PASIVO Y PATRIMONIO

a. 2.01.01 Proveedores Nacionales

- La variacion de la cuenta Proveedores Nacionales entre un
periodo y otro es de $. 449.966,40 por el incremento de esas
obligaciones. Lo indicado se evidencia en la relacién que sigue:

SALDO AL:

DETALLE 31-dic-08 31-dic-09 Variacion
Proveedor POLIFILM -$2,078.14  -$1,316.64 $761.50
Proveedor CRANSA S.A. $0.00 -51,678.98 -51,678.98
Proveedor RODAMIENTOS BOWER -$2,875.34  -$1,574.73  $1,300.61
Proveedor J.). NASSER E HIJOS -$326.75 -$345.63 -518.88
Proveedor FERRETERIA DOMINGUEZ -5507.00 -5473.73 $33.27
Proveedor PONTE SELVA $0.01  -$1,002.83 -$1,002.84
Proveedor MOLINOS DEL ECUADOR -$2,652.35 $0.00  $2,652.35
Proveedor FIDEICOMISO CATEDRAL -$61.00 $0.00 $61.00
Proveedor ACDI/VOCA -$374,988.04 $0.00 $374,988.04
Proveedor SEABOARD LIMITED $0.00 $0.00 $0.00
Proveedor BUENA;Q CAICEDO S.A. -$114,219.33  -$35,788.61 $78,430.72
Prov. ATLAS TRADING & SHIPPING

LIMITED -$14,320.63 $0.00 $14,320.63
Proveedores NACIONALES DE TRIGO -$14,104.06 -510,072.43  $4,031.63
Proveedores NACIONALES VARIOS -$41,919.65 -$65,832.30 -$23,912.65
Total S, -$568,052.28 -$118,085.88 $449,966.40
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b. 2.01.10 Documentos Por Pagar a Corto Plazo

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de la cuenta es de
$.1.038.501.76, el que al compararlo con el del ejercicio
economico 2008 que es de $. 880.669,94, resulta un
incremento de $. 157.831,82 por créditos obtenidos:

SALDO AL:

DETALLE 31-dic-08 31-dic-09 Variacién

OTROS DOCUMENTOS POR PAGAR -$34,627.31 -$94,110.23  -$59,482.92
DOC. POR PAGAR BANCO PICHINCHA -$200,000.00  -$598,091.00 -$398,091.00
DOC.POR PAGAR BANCO INTERNACIONAL -$581,925.84  -$172,725.53 $409,200.31
DOC. POR PAGAR BANCO BOLIVARIANO $0.00  -$100,000.00 -$100,000.00
OTROS DOCUMENTOS POR PAGAR -$64,116.79 -$73,575.00  -$9,458.21
Total §.......... -$880,669.94 -$1,038,501.76 -$157,831.82

La relacion de las obligaciones que se ilustra en el cuadro
revela que el endeudamiento es alto, lo cual requiere de una

programacion de pagos en base a un estudio del flujo del
efectivo.

c. 2.01.02 Acreedores Varios

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de Acreedores Varios es
de $. 21.212,22, el que al relacionarlo con el saldo al 31 de
diciembre de 2008 presenta una disminuciéon de $.164.373,66,
lo cual se centra basicamente en el Acreedor Banco de
Produccion. La desegregacion de los saldos es asi:
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SALDO AL:
DETALLE 31-dic-08 31-dic-09 Variacion
ACREE. VARIOS SEGUROS -$21,193.45 -$14,631.47  $6,561.98
ACREE. VARIOS BANCO
INTERNACIONAL -$1,464.57 -51,312.20 $152.37
ACREE. VARIOS BANCO DEL
PICHINCHA -$58,601.44 -54,596.55 $54,004.89
ACREE. VARIOS BANCO
PRODUCCION -$104,326.42 -$672.00 $103,654.42
Total S........ -$185,585.88 -$21,212.22 $164,373.66

d. 2.01.05 Reserva Jubilacion Patronal v Otras

Esta cuenta se incremento en $. 32.188,04 entre un periodo y
otro por la provision del ejercicio, segiin se aprecia a

continuacién:

SALDO AL:
DETALLE 31-dic-08 31-dic-09 Variaciéon
RESERVA JUBILACION PATRONAL
JUBILADOS -$27,594.80 -519,764.00 $7,830.80
RESERVA JUBILACION PATRONAL
ACTIVOS -$69,684.00 -$42,572.99 $27,111.01
RESERVA INDEMNIZACIONES POR
DESAHUCIO -$23,529.85 -$90,659.70 -$67,129.85
Total $....... -$120,808.65 -$152,996.69 -532,188.04

e. 2.02.01 Documentos Por Pagar Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 2009 el saldo de la cuenta es de
$.208.084,02, el que en comparacion con el del periodo a
diciembre de 2008 de $.73.367,27, resulta un incremento de
$. 134.716,75.

SALDO AL:
DETALLE 31-dic-08  31-dic-09 Variacién
DOC. POR PAGAR BNCO. INTERNACIONAL -$25,048.75 -$185,527.77 -$160,479.02
DOC. POR PAGAR ASSA -$48,318.52 -$22,556.25  $25,762.27
Total S........ -$73,367.27 -$208,084.02 -$134,716.75
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f. 3.03.01 Utilidades Acumuladas

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de la cuenta que es de
$.9.837,73 se presenta asi:

SALDO AL:
DETALLE 31-dic-08 31-dic-09 Variacion
Utilidades Acum. Afios Anteriores $0.00 $9,837.73  $9,837.73
Total S........ $0.00 $9,837.73 $9,837.73

V ANALISIS DE INGRESOS Y GASTOS

1. INGRESOS OPERACIONALES - VENTAS
Al final del periodo econémico del 2009, las ventas ascienden al
valor de $. 6.462.208,28, el que al comparalo con el ejercicio
econémico del ano 2008 que es de $. 6.601.939,56, causa una
variacién favorable de $. 139.731,28. A continuacion se presenta

el detalle:
SALDO AL:

DETALLE 31-dic-08 31-dic-09 Variacion
VENTAS VELAS -$413,523.83  -$490,129.97 -$76,606.14
VENTAS FIDEO -63,892,473.55 -$3,728,825.54 $163,648.01
VENTAS AFRECHO Y AFRECHILLO -6585,000.69  -$558,410.98  $26,589.71
VENTAS AVENA -$28,889.27 -$25,472.39 $3,416.88
VENTAS HARINA -51,512,338.85  -$916,446.45 $595,892.40
VENTAS MATERIAS PRIMAS -$153,432.90  -$710,699.17 -$557,266.27
VENTAS DE COMBOS -$7,663.57 -620,045.53  -$12,381.96
VENTAS DE MATERIAS PRIMAS GRAVADAS -$2,062.84 -$637.32 $1,425.52
VENTAS DE MATERIALES
COMPLEMENTARIO GRAVADO -$4,642.06 -$10,170.93 -$5,528.87
VENTA DE MATERIAL
COMPLEMENTARIO NO GRAVADO -61,912.00 -$1,370.00 $542.00
Total S........... -$6,601,939.56 -$6,462,208.28 $139,731.28

2. INGRESOS NO OPERACIONALES
Esta cuenta presenta una variaciéon de $. 20.749,64 entre un
periodo y otro, tal se aprecia a continuacion:
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SALDO AL:
DETALLE 31-dic-08 31-dic-09 Variacion
INGRESOS FINANCIEROS -$213.85 -$657.65 -$443.80
INGREOS POR
ARRIENDOS -$42,809.07 -$44,840.96 -52,031.89
INGRESOS EXCENTOS -$5,252.47 -$2,948.15 $2,304.32
INGRESOS POR
REEMBOLSO -$2,815.92 -$1,493.48 $1,322.44
VENTA DE ACTIVOS FlJOS -$21,785.72  -$29,077.55 -57,291.83
INGRESOS POR
SERVICIOS -$388,987.71 -5403,596.59 -514,608.88
Total S..... -$461,864.74 -5482,614.38 -520,749.64

3. GASTOS DE COMERCIALIZACION - VENTAS

La cuenta se incremento en $. 43.519,03 al 31 de diciembre del

2009, en comparacion con el importe del afio anterior. El detalle
se describe a continuacion:

DETALLE 31-dic-08 31-dic-09 Variacion

G. Ventas Suministros $5,821.92 $3,108.00 -$2,713.92
G. Ventas Comisiones Vendedores $10,317.42 $15,734.64 $5,417.22
G. Ventas Beneficios de Orden

Social $3,520.77 $0.00  -$3,520.77
G. Ventas Telefono y $0.00
Comunicaciones $7,456.83 $7,262.70 -$194.13
G. Ventas Capacitacion Personal $0.00 $902.72 $902.72
G. Ventas Baja Cuentas incobrables $0.00 $4,033.91  $4,033.91
G. Ventas Provicion Incobrable $4,109.21 $4,025.06 -$84.15
G. Ventas Gastos Varios $6,903.12 $12,849.47 $5,946.35
G. Ventas Gastos Viajes y $0.00
Movilizaciones $20,718.84 $28,400.49 $7,681.65
G. Ventas Combustible $58.00 $530.95 $472.95
G. Ventas Materiales y Repuestos $0.00 $23.22 $23.22
G. Ventas Depreciaciones $763.56 $1,113.31 $349.75
G. Ventas Seguros $817.65 $438.36 -$379.29
G. Ventas Sueldos y salarios $33,270.04 $51,087.62 $17,817.58
G. Ventas Beneficios Sociales $15,339.83 $23,421.25 $8,081.42
G. Ventas Refrigerio y Urbano $0.00 $361.91 $361.91
G. Ventas Gastos Judiciales $677.39 $0.00 -$677.39
Total S......o. $109,774.58 $153,293.61 $43,519.03
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VI REVISION DE IMPUESTOS

Hemos verificado que INDUSTRIAS CATEDRAL S.A. ha actuado
como agente de retencién y percepcion de impuestos, los que han
sido liquidados de acuerdo a las disposiciones legales vigentes. Los
auditores externos deberan emitir un Informe Tributario por el
respectivo ejercicio econémico.

VII ATRIBUCIONES Y OBLIGACIONES DEL COMISARIO

Informe sobre las disposiciones constantes en el articulo 279
referente a las atribuciones y obligaciones de los comisarios en
el siguiente sentido:

1.

Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de
los administradores.

Los administradores no estan obligados por alguna Ley a rendir
garantias.

Exigir a los administradores la entrega de los balances
mensuales de Comprobacion.

De acuerdo a las politicas contables internas de Industrias
Catedral S.A. se ha preparado informacion financiera de
comprobacién en forma normal.

Los Estados financieros son preparados a diciembre, es decir al
finalizar el periodo econdémico; ademas, la Empresa ha
implementado meétodos de contabilidad, registros y libros
contables segin los principios contables, los cuales estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Examinar en cualquier momento y una vez cada tres meses los
libros y papeles de la empresa y los estados de caja y cartera.
Como responsabilidad se efectuara ese trabajo a partir de la
fecha de contratacion en calidad de comisario de la Compania.
Presentar un informe fundamentado a la Junta de Accionistas.
El comisario presenta un informe a junio y otro al cierre del
ejercicio econémico.

Convocar a la Junta de Accionistas si fuera el caso.

Se cumplira segun las circunstancias.

Solicitar a los administradores la convocatoria y los puntos
convenientes.

No aplicable hasta la fecha.

Asistir con voz informativa a las Juntas.
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Se cumplira en la Junta que apruebe los estados financieros del
periodo.

8. Pedir informe a los administradores.
Se realizara de acuerdo a las circunstancias.

9. Proponer la remocion de los administradores motivadamente.
No existen fundamentos para esa propuesta.

10. Presentar a la Junta las denuncias acerca de la administracion.
No hemos recibido ninguna denuncia.

11. Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la empresa.
Se cumple en base a una programacién que se ajusta a las
exigencias legales, al contrato del Comisario y segun las
circunstancias.

VIII JUICIOS PENDIENTES

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A. no mantiene ningin juicio
pendiente.

IX COLABORACION BRINDADA POR LA ADMINISTRACION

Se obtuvo de la administracion suficiente informacion, documentos y
registros requeridos para el analisis de los aspectos exigidos por la
ley de Industrias Catedral S.A., por el periodo que finalizo el 31 de
diciembre del 2009.

La informacién prestada por los funcionarios y trabajadores de
Industrias Catedral S.A. ha sido satisfactorio, hecho que ha
permitido el cumplimiento de las funciones como Comisario y ante lo
cual expresamos nuestro agradecimiento.

X ANALISIS FINANCIERO
1. ANALISIS HORIZONTAL

La aplicaciéon de un analisis horizontal a los Estados Financieros
nos ayuda a conocer los cambios que se han producido en las
cuentas individuales de un periodo a otro, siendo el objeto
primordial determinar las variaciones que por su materialidad
merece una atencion especial.
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A continuacidon presentamos el analisis comparativo de los
estados financieros al 31 de diciembre del 2009, en comparacién
al ejercicio econémico del afio 2008.

a. ACTIVO

El Activo del periodo y su variacion se muestra como sigue:
INDUSTRIAS CATREDAL S.A.
ANALISIS HORIZONTAL

VARIACION  VARIACION

ACTIVO ANO 2008  ANO 2009 ABSOLUTA  RELATIVA %
Activo Corriente
Caja-Bancos $16,870.88 $168,189.59 $151,318.71 896.92%
Cuentas Por Cobrar $533,940.34 $509,657.27 -$24,283.07 -4.55%
Inversiones $0.00 $185,770.00 $185,770.00 0.00%
Mercaderias $667,646.39 $416,795.19 -$250,851.20 -37.57%
Pagos anticipados $727,039.36 $212,006.53 -$515,032.83 -70.84%
Otras cuentas por Cobrar $3,000.00 $0.00 -$3,000.00 -100.00%
TOTAL ACTIVO
CORRIENTE $1,948,496.97 $1,492,418.58 -$456,078.39 -23.41%
Activo Fijo
Terrenos $22,668.92 $22,668.92 $0.00 0.00%
Obras en Construccion $50,405.79 $73,522.77 $23,116.98 45.86%
Edificios $122,086.81 $170,556.79 $48,469.98 39.70%
Magquinaria y Equipos $850,858.09 $882,296.31 $31,438.22 3.69%
Vehiculos $427,969.82 $435,298.86 $7,329.04 1.71%
Equipo de Computo $62,953.22 $53,811.86 -$9,141.36 -14.52%
Muebles y Equipos $36,551.91 $37,075.09 $523.18 1.43%
Instalaciones $77,073.06 $77,073.06 $0.00 0.00%
Depreciacion Acumulada -$978,331.60 -51,076,536.62 -$98,205.02 10.04%
Otros Activos no Corrientes $59,472.88 $56,786.28 -$2,686.60 -4.52%
TOTAL ACTIVO
NO CORRIENTE $731,708.90 $732,553.32 $844.42 11.54%
Otros Activos
Activos Fijos No Utilizados $0.00 $0.00 $0.00
Otros Activos $160,112.00 $750,395.96 $590,283.96 368.669%
TOTAL OTROS
ACTIVOS $160,112.00 $750,395.96 $590,283.96 368.66%
"TOTAL ACTIVOS $2,840,317.87 $2,975,367.86 $135,050.00 4.75%
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INTERPRETACION DE LAS CUENTAS DE ACTIVO

El activo corriente del ejercicio econémico del 2009 presenta
un decremento del 23.41%, el que en valor absoluto
representa 3. 456.078.39, debido fundamentalmente al
decremento de las cuentas Mercaderias y Pagos Anticipados.

Los activos fijos de Industrias Catedral S.A. registran una
variacion de las cuentas 11.54%, debido al incremento de las
cuentas Obras en Construcciéon y Edificios.

A diciembre del 2009, la cuenta Otros Activos se ve

incrementada con relacion a diciembre del 2008 en un
368.66%

. PASIVO Y PATRIMONIO

Los saldos del Pasivo y Patrimonio al 31 de diciembre de los
anos analizados y su variacion se presentan asi:

20




DR. SAUL LOZADA MERA
AUDITOR CONSULTOR INDEPENDIENTE
CASTILLO Y SUCRE - OFICINA N° 106 EDIFICIO CLANTOUR - TLFNO. 2422165

AMBATO - ECUADOR

INDUSTRIAS CATREDAL S.A,
ANALISIS HORIZONTAL

VARIACION VARIACION

PASIVO ANO 2008 ANO 2009 ABSOLUTA RELATIVA %
Pasivo Corriente
Documentos Por Pagar $880,669.94 $1,038,501.76 $157,831.82 17.92%
Proveedores Nacionales $568,052.28 $118,085.88 -$449,966.40 -79.21%
Acreedores Varios $185,585.88 $170,160.33 -$15,425.55 -8.31%
Obligaciones Sociales $87,703.66 $112,209.97 $24,506.31 27.94%
Impuestos Por Pagar $40,829.53 $40,554.40 -$275.13 -0.67%
15% Utilidad de Trabajadores $51,940.41 $59,257.91 $7,317.50 14.09%
Reparto Utilidades $21,077.89 $0.00 -$21,077.89 -100.00%
Otros pasivos Corrientes $0.00 $0.00 $0.00
SUBTOTAL PASIVOS
CORRIENTES $1,835,859.59 $1,538,770.25 -$297,089.34 -16.18%
Pasivos No Corrientes $0.00
Reserva Jubilacién $120,808.65 $152,996.69 $32,188.04 26.64%
Documentos Por Pagar $73,367.27 $208,084.02 $134,716.75 183.62%
SUBTOTAL PASIVOS
NO CORRIENTES $194,175.92 $361,080.71 $166,904.79 85.96%
TOTAL PASIVOS $2,030,035.51 $1,899,850.96 -5130,184.55 -6.41%
PATRIMONIO $0.00
Capital Social $200,000.00 $380,000.00 $180,000.00 90.00%
Reserva Legal $29,762.27 $56,358.89 $26,596.62 89.36%
Reserva de Capital $389,950.72 $389,950.72 $0.00 0.00%
Aporte para Futuras Capitalizaciones $0.00 $0.00 $0.00
Utilidad Acumulada Afios Anteriores $9,837.73 $9,837.73
Pérdidas Acumuladas ARos Anteriores $0.00 $0.00 $0.00
Resultados del Ejercicio Actual $187,569.37 $239,369.56 $51,800.19 27.62%
SUBTOTAL
PATRIMONIO $807,282.36 $1,075,516.90 $268,234.54 33.23%
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO $2,837,317.87 $2,975,367.86 $138,049.99 4.87%

INTERPRETACION DEL PASIVO Y PATRIMONIO

El pasivo total de la empresa se ve incrementado en un
6.41% que significa $. 130.184,55 entre un periodo y otro,
debido a la disminucion de la deuda con proveedores y el
incremento en la cuenta Documentos por Pagar a corto y

largo plazo.

En el Patrimonio se nota un importante incrementado que
esta en el orden del 33.23%, lo cual obedece al aumento del
Capital, Reserva Legal y el Resultado del Ejercicio.
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c. ANALISIS DE INGRESOS Y GASTOS

= Las ventas del periodo han experimentado una
disminucién del 2.44% que significa $. 161.517, el Costo
de ventas sufri6 una baja significativa del 5.52% con
relacion al primer semestre del ano 2008, lo que hace que
la Utilidad Bruta aumente en un 16.41% que equivale a $.
152.691.35 en relacion al anno 2008.

* Los Gastos de Venta y Administrativos se ven superiores
en un 73.93%, empero hay que resaltar que los Gastos
Financieros revelan un valor menor en 32.87%.

* La compania generé6 una importante utilidad en el
ejercicio econdémico del 2009 que asciende a $.

390.938.30.
INDUSTRIAS CATREDAL S.A.
ANALISIS HORIZONTAL

VARIACION  VARIACION

ANO 2008  ANO 2009 ABSOLUTA  RELATIVA%
Ventas Netas $6,623,725.28 $6,462,208.28 -$161,517.00 -2.44%
- Costo de ventas -$5,693,112.09 -$5,378,903.74  $314,208.35 -5.52%
= Utilidad Bruta $930,613.19 $1,083,304.54  $152,691.35 16.41%
- Gastos de Ventas -$431,113.10  -$523,012.72  -$91,899.62 21.32%
- Gastos Adiministrativos -$293,607.54 -$448,086.77 -$154,479.23 52.61%
- Gastos Financieros -$202,079.85  -$135,663.07 $66,416.78 -32.87%
- Gastos Sucursal Cuenca -$8,809.92 $0.00 $8,809.92 -100.00%
- Otros Egresos -$9,751.12 -61,429.48 $8,321.64 -85.34%
- Gastos No Deducibles $79,061.31  -$66,788.58  $12,272.73 -15.52%
+ Otros ingresos $440,079.02  $482,614.38 $42,535.36 9.67%
UTILIDAD DEL EJERCICIO $346,269.37  $390,938.30 $44,668.93 12.90%

2. ANALISIS VERTICAL

Este analisis nos permite interpretar la estructura financiera de
la Empresa y la importancia material que tienen las cuentas
entre si, lo cual se evidencia a continuacion:
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a. DEL ACTIVO

INDUSTRIAS CATREDAL S.A.

ANALISIS VERICAL
VARIACION
ACTIVO ANO 2009 RELATIVA %
Activo Corriente
Caja-Bancos $168.189,59 5,65%
Cuentas Por Cobrar $509.657,27 17,13%
inversiones $185.770,00 6,24%
Mercaderias $416.795,19 14,01%
Pagos anticipados $212.006,53 7,13%
Otras cuentas por Cobrar $0,00 0,00%
TOTAL ACTIVO
CORRIENTE $1.492.418,58 50,16%
Activo Fijo 0,00%
Terrenos $22.668,92 0,76%
Obras en Construccion $73.522,77 2,47%
1 Edificios $170.556,79 5,73%
Magquinariay Equipos $882.296,31 29,65%
e Vehiculos $435.298,86 14,63%
s Equipo de Computo $53.811,86 1,81%
e Mueblesy Equipos $37.075,09 1,25%
Instalaciones $77.073,06 2,59%
Depreciacién Acumulada -$1.076.536,62 -36,18%
Otros Activos no Corrientes $56.786,28 1,91%
I' yoraLacTivo
NO CORRIENTE $732.553,32 24,62%
€ Otros Activos 0,00%
N Activos Fijos No Utilizados $0,00 0,00%
, Otros Activos $750.395,96 25,22%
TOTAL OTROS
ACTIVOS $750.395,96 25,22%
0,00%
TOTAL ACTIVOS $2.975.367,86 100,00%

La composicion de los Activos de la Compania en el periodo

de analisis es el siguiente:

Activo Corriente
Activo No Corriente
Otros Activos

TOTAL:

50.16%
24.62%
25.22%

100%
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Segun la relacion entre grupos de cuentas del Activo, el
mayor porcentaje se ubica en las cuentas de mas facil
convertibilidad, lo cual garantiza una alta disposicién
inmediata de dinero.

b. DEL PASIVO Y PATRIMONIO

INDUSTRIAS CATREDAL S.A.
ANALISIS HORIZONTAL
VARIACION
PASIVO ANO 2009 RELATIVA %
Pasivo Corriente
Documentos Por Pagar $1,038,501.76 34.90%
Proveedores Nacionales $118,085.88 3.97%
Acreedores Varios $170,160.33 5.72%
Obligaciones Sociales $112,209.97 3.77%
impuestos Por Pagar $40,554.40 1.36%
15% Utilidad de Trabajadores $59,257.91 1.99%
Reparto Utilidades $0.00 0.00%
Otros pasivos Corrientes $0.00 0.00%
SUBTOTAL PASIVOS
CORRIENTES $1,538,770.25 51.72%
Pasivos No Corrientes 0.00%
Reserva Jubilacion $152,996.69 5.14%
Documentos Por Pagar $208,084.02 6.99%
SUBTOTAL PASIVOS
NO CORRIENTES $361,080.71 12.14%
TOTAL PASIVOS $1,899,850.96 63.85%
PATRIMONIO 0.00%
Capital Social $380,000.00 12.77%
Reserva Legal $56,358.89 1.89%
Reserva de Capital $389,950.72 13.11%
Aporte para Futuras Capitalizaciones $0.00 0.00%
Utilidad Acumulada A;os Anteriores $9,837.73 0.33%
Pérdidas Acumuladas A;os Anteriores $0.00 0.00%
Resultados del Ejercicio Actual $239,369.56 8.05%
SUBTOTAL
PATRIMONIO $1,075,516.90 36.15%
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO $2,975,367.86 100.00%
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Respecto al analisis, el Pasivo y Patrimonio se conforman asi:

Pasivo Corriente 51.72%
Pasivo no Corriente 12.14%
Patrimonio 36.15%
TOTAL: 100%

En la ilustracion anterior se aprecia que el Pasivo Corriente
revela un mayor porcentaje, lo cual evidencia que las
obligaciones en su mayoria requieren ser atendidas en el

corto plazo, y que el 36.15% del activo es propiedad de la
Empresa.

DE LOS RESULTADOS

Las ventas a diciembre del 2009 permiten obtener una
utilidad bruta del 16.76% porque su costo esta en el orden
del 83.24%, en tanto que la utilidad antes de impuestos y del
15% de trabajadores es tan solo el 6.05% merced a los gastos
operativos. Lo indicado se aprecia a continuacion:

INDUSTRIAS CATREDAL S.A.
ANALISIS VERTICAL

VARIACION

ANO 2009 RELATIVA %
Ventas Netas $6,462,208.28 100.00%
- Costo de ventas -$5,378,903.74 -83.24%
= Utilidad Bruta $1,083,304.54 16.76%
- Gastos de Ventas -$523,012.72 -8.09%
- Gastos Adiministrativos -$448,086.77 -6.93%
- Gastos Financieros -$135,663.07 -2.10%
- Gastos Sucursal Cuenca $0.00 0.00%
- Otros Egresos -$1,429.48 -0.02%
- Gastos No Deducibles -$66,788.58 -1.03%
+ Otros Ingresos $482,614.38 7.47%
UTILIDAD DEL EJERCICIO $390,938.30 6.05%
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3. INDICADORES FINANCIEROS
a. INDICADORES DE LIQUIDEZ

= CAPITAL DE TRABAJO
Activo Corriente — Pasivo Corriente

$.1.492.418,58-S. 1.538.770,24=$. -46.351,67

El Capital de Trabajo de la Compania es de $. -
46.351,467, lo que significa que no dispone de dinero u
otros activos de conversioén inmediata para trabajar.

= LIQUIDEZ
Activo Corriente/Pasivo Corriente

$1.492.418,58 $0,97
$1.538.770,25

El indice de Liquidez es de $. 0,97, y significa que por
cada dolar que la industria debe a corto plazo cuenta con
$. 0, 97, para respaldar esas deudas; en consecuencia, la
capacidad de pago de sus obligaciones a corto plazo se
considera como razonable.

= PRUEBA ACIDA
Activo Corriente - Inventario/Pasivo Corriente

$.1.492.418,58-$.416.795,19 50,70
$1.538.770,25

La Prueba Acida en el periodo analizado es de 0,70, lo que
a equivale a decir que por cada délar que debe pagar la
Empresa en el corto plazo cuenta con 70 centavos de délar
para responder sus obligaciones sin necesidad de vender
sus inventarios, en el caso de que se paralicen las
operaciones subitamente y se tuviera que cancelar los
pasivos a corto plazo, por lo que se estima que el indice
debe ser mejorado.
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b. INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

ENDEUDAMIENTO TOTAL
Pasivo Total/Activo Total

$ 1.899.850,96 63,85%
$2.975.367,87

El nivel de endeudamiento es de 63.85%, lo cual indica
que por cada doélar que la Empresa invirtié en activos, 63
centavos han sido financiados por proveedores de
mercaderias y de créditos.

ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO
Pasivo Corriente/Activo Total

$ 1.538.770,25 51,72%
$ 2.975.367,87

El 51.72% de los activos totales de la Compania
corresponde al endeudamiento de corto plazo.

c. RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA
Utilidad Bruta/Ventas Netas

$1.565.918,92 $0,24
$6.462.208,28

Al final del ejercicio 2009, el rendimiento antes de los
gastos operacionales es del 24% en relacion al total de
ventas netas.

MARGEN DE UTILIDAD NETA
Utilidad Neta/Ventas Netas

$390.938,30 $0,06
$6.462.208,28
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El indice que es del 6%, significa que por cada dolar que
vende la Empresa se genera 6 centavos de doélar de utilidad
neta.

Ambato, abril 5 del 2010

Atentamente,

aul Lozada Mera ,
cencia Profesional N° 10.876
Reg. Sup. Cias. SC - RNAE 262
Reg. RUC No. 1800971002001
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