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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

(\ 1. Hemos examinado los balances generales de INDUSTRIAS CATEDRAL S.A. al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
su patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Los
estados financieros y las notas financieras fueron preparados y son responsabilidad de
la administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion,
sobre estos estados financieros, basados en el resultado de nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el pdrrafo tres, nuestra auditoria fue realizada de
acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener una certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye un examen, a base de pruebas que respalden los valores e
informaciones contenidas en los estados financieros. Incluye también una evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por
la administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion de los estados
financieros. Creemos que nuestra auditoria nos proporciona un fundamento razonable

r‘ para expresar una opinion.

3. No obtuvimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacion de Dr. Eduardo Mayorga y
del Dr. Germdn Sevilla, lo cual nos impidio conocer la eventual existencia de litigios
Judiciales o acuerdos extrajudiciales y cualquier otro asunto que pudiera afectar de
alguna manera a los estados financieros adjuntos.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido
alguno, que pudieran haberse determinado como necesarios, respecto al asunto
mencionado en el pdrrafo tres, los estados financieros que se acomparian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de
sus operaciones, los cambios del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.



A\ Horwath

5. Al 31 de diciembre de 2007, la Compafiia mantiene inversiones en otras compafias por
US § 160,000.00, mismas que no han sido actualizados al Valor Patrimonial
Proporcional, debido a que se encuentra pendiente la actualizacion de las mismas a
nombre de la Compariia, este tramite se completara en el afio 2008.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
R.N.A.E. No. 036

Registro C.P.A No. 11.405
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REGISTRO DE SOCIEDADES
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Provisién Cuentas Incobrables
Documentos por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

Total Activos Corrientes

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Propiedad Planta y Equipo
Depreciacién Acumulada

Total Propiedad planta y Equipo

OTROS ACTIVOS
Intangibles

Inversiones Largo Plazo
Oftros Activos

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Notas

NN W

10

Al 31 de Diciembre de

2007 2006
43.696,96 62.647,56
355.696,77 455.035,92
(11.568,20) (9.665,07)
109.951,68 104.769,55
337.904,31 456.639,08
741.705,64 758.142,02
1.577.387,16 1.827.569,06
1.355.053,33 1.284.058,68
(950.390,74) (898.278,99)
~ 404.662,59 385.779,69
32.405,80 0,00
204.008,10 211.670,00
2463167 10.477,68
261.045,57 222.147,68
2.243.095,32 2.435.496,43

Las notas financieras due se acompaian, son parte integrante de los estados financieros.

Arq. José Buenafio
Gerente General

Dra. Patricia Benalcazar

Contadora

Registro C.P.A. No. 28867



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Balances Generales

(Expresados en ddlares americanos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR

Sobregiro Bancario

Obligaciones por Pagar Corto Plazo
Proveedores

Varios acreedores

Otras cuentas por pagar

Beneficios Sociales

Instituciones Puablicas

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS LARGO PLAZO
Jubilacién Patronal
Obligaciones Bancarias
Total Pasivos Largo Plazo

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital

Aportes para Futura Capitalizaciéon
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

1"
12

13

14
1

15

Al 31 de Diciembre de

2007 2006
104.946,53 142.645,34
1.004.147,74 967.341,68
146.409,07 321.205,80
108.159,27 77.681,84
5.500,00 0,00
96.619,60 41.944,51
27.600,40 25.585,23
1.493.382,61 1.576.414,40
114.762,85 123.137,54
0,00 207.738,89
114.762,85 330.876,43
1.608.145,46 1.907.290,83
110.500,00 110.500,00
26.509,49 15.835,06
389.950,72 389.950,72
11.919,81 8.390,37
96.069,84 3.529,45
634.949,86 528.205,60
2.243.095,32 2.435.496,43

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Arq. José Buenaiio
Gerente General

Dra. Patricia Benalcazar

Contadora

Registro C.P.A. No. 28867



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares americanos)

Ventas
Menos: Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

Menos: Gastos de Venta
Gastos Administracion

Utilidad Operacional

ingresos y Gastos no Operacionales

Mas: Ingresos No Operacionales
Menos: Egresos no Operacionales
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Menos: 15% Participaciéon Trabajadores
25% Impuesto a la Renta
10% Reserva Legal

UTILIDAD DEL PERIODO

Notas

16
17

18
18

Afio terminado el
31 de diciembre de

2007 2006
5.532.297,08 5.718.491,16
(4.712.640,83)  _(4.933.969,90)
819.656,25 784.521,26
(327.548,59) (411.758,12)
(217.571,85) (227.895,23)
~ 274.535,81 144.867,91
121.670,83 117.300,53
(251.906,08) (255.807,51)
144.300,56 6.360,93
(21.645,08) (1.193,90)
(15.911,21) (1.245,42)
(10.674,43) (392,16)
96.069,84

3.529,45

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

Arg. José Buenafio
Gerente General

Dra. Patricia Benalcazar
Contadora
Registro C.P.A. No. 28867



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Estados de Cambios en el Patri i

( Expresado en d6lares americanos)

Descripcion Capital Reserva Reserva de Aportes Futuras Utilidades Resultado. Total .

Social Legal Capital Capitalizaciones  Acumuladas  del Ejercicio Patrimonio
Saldo at 31 de diciembre de 2006 110.500,00 15.835,06 389.950,72 8.390,36 - 3.529,45 528.205,59
Transferencia a Aporte futuras capitalizaciones - - - 3.529,45 - (3.529,45) -
Utilidad del Ejercicio - . R - . 144.300,56 144.300,56
25% de Impuesto a la Renta - - - - - (15.911,21) (15.911,21)
15% participacion trabajadores - - - - - (21.645,08) (21.645,08)
Asignacién de Reserva Legal - 10.674,43 . - - (10.674,43) -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 110.500,00 26.509,49 389.950,72 11.919,81 - 96.069,84 634.949,86
Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados fii 0S.

Arg. José Buenaiio
Gerente General

Dra. Patricia Benalcazar
Contadora
Registro C.P.A. No. 28867



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresado en ddlares americanos)

Flujos de efectivo en actividades operativas

Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Pagado a Proveedores y Otros
Recibido Otros Ingresos

Gastos Financieros

Otros ingresos y egresos netos

Pagos e impuestos anticipados

Efecto neto proveniente de actividades de operacién

Conciliacidn de las Actlvidades Operativas
Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Depreciacion de Propiedades, Mobiliario y Equipos
Provisién de incobrables
Amortizaciones

Provision Intereses por Pagar
{Ganancia) en Venta de Activos
Participacién Trabajadores

Impuesto a la Renta

Provision Reserva Legal

Provisién Jubilacién patronai

Pérdida por actualizacién de inversiones
Ajuste Depreciacion Acumulada

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en Activos

Disminucién Cuentas por Cobrar
Disminucion inventarios

Disminucién (Aumento) Pagos Anticipados
(Aumento) Otros Activos

Variaciones en Pasivos

(Disminucién) Aumento Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucion) Provisiones Sociales

Aumento Instituciones Pablicas

Efecto neto proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipos
Efectivo de la venta de propiedad, planta y equipos
Adiciones en intangibles

Pago por aumento de otros activos

Efectivo neto usado en actividades de Inversion

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Obligaciones Bancarias, netas

Aumento por Préstamos de accionistas

Disminucion de Provision Jubilacion Patronal

Efectivo neto usado en actividades de Financiamiento

Aumento neto en efectiva
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Ao terminado el
31 de diciembre de

2007 2006
uss 5.625.958,15 5.728.568,45
(5.204.846,27) (6.158.807,18)
121.670,83 117.096,43
(193.930,11) (247.861,64)
(50.314,07) -
- (60.981,58)
298.538,53 378.014,48
96.069,84 3.529,45
62.400,01 84.599,50
2.399,07 2.581,46
- 15.166,51
9.529,49 7.945,87
(35.685,07) (204,12)
21.645,08 1.193,90
15.911,21 1.245,42
10.674,43 392,16
13.825,32 -
7.661,90 -
158,44 (182,47)
204.589,72 116.267,68
93.661,07 16.509,98
118.734,77 153.277,59
52517 (60.981,58)
. (6.432,67)
(140.572,67) 159.263,41
20.947,94 (3.604,91)
652,53 3.714,98
298.538,53 378.014,48
(108.597,69) (69.749,61)
63.000,00 .
(32.405,80) .
(14.153,99) -
(92.157,48) (69.749,61)
(208.631,64) (240.445,82)
5.500,00 -
(22.200,01) (22.580,11)
(225.331,65) (263.025,03)
(18.950,60) 45.238,94
62.647.56 17.408,62
uUss 43.696,96 62.647,56

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Arg. José Buehafio
Gerente General

Dra. Patricia Benalcazar

Contadora

Registro C.P.A. No. 28887



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006

2.1.

2.2,

2.3.

Identificacion y Objeto de la Compaiiia

Se constituyo en la ciudad de Ambato mediante escritura publica del 23 de noviembre
de 1956 ante el Notario plblico de este cantén, e inscrita en el registro mercantil el 28
de diciembre del mismo afio fue una compafiia en nombre colectivo denominada
“OSWALDO BUENANO C. Y MARIA HERLINDA B. DE MAYORGA Y COMPANIA.

Mediante escritura publica de fecha 18 de enero de 1973, e inscrita en el registro
mercantit de fecha 2 de febrero del mismo afio, se transformé a comparfia de
responsabilidad limitada y se cambio su denominacion a INDUSTRIAS CATEDRAL

CIA. LTDA.

Con fecha 26 de enero de 1994 mediante escritura publica e inscrita en registro
mercantil el 24 de febrero del mismo afio, se cambia su denominacién a INDUSTRIAS
CATEDRAL S.A,, la que se mantiene hasta la actualidad.

El objeto de la compaiiia es el procesamiento industrial de la parafina y fabricacién de

velas; la produccién industrial de fideos y productos alimenticios, harinas y sus
derivados destinados al consumo nacional y a la exportacion.

Principales Criterios y / o Principios Contables

Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estdn de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC) vigentes al 31 de diciembre de 2007.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2007 y son presentados en dolares americanos, que es la moneda de
curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2006, han sido aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas No. 65
celebrada el 16 de abril de 2007.

Inventario de Mercaderias

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los inventarios se encuentran valorados por el
método promedio ponderado, el que no excede el valor de mercado.




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.4.

2.5,

2.6.

Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la propiedad, planta y equipo han sido valorados al
costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea
recta en funcién de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Detalle 2007 2006
Edificio 5% 5%

Instalaciones 10% 10%
Mauinaria y Equipo 10% 10%
Muebles de Oficina 10% 10%
Equipo de Cémputo 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

Provisioén Beneficios Sociales

La compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cadigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (.E.S.S.), tales como:
Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuenfra vigente es del 25% y 15% para
utilidades que reinvierta la compafiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compariia puede amortizar sus

pérdidas tributarias hasta los cinco afos posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25% de la base imponible de cada ario.

Caja y Bancos

Se refiere a:
Detalle uUs$ 2007 2006
Caja 3,269.02 2,584.15
Bancos 40,427.94 60,063.41

Us$ 43,696.96 62,647.56




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

4, Cuentas por Cobrar
Se refiere a:
Detalle 2007 2006
Cuentas por Cobrar Clientes US$ 258,698.42 378,165.58
Anticipos Empleados y Obreros 577.75 1,475.41
Deudores Varios 120.15 263.32
Cheques en Litigio - 108.75
Ctas por Cobrar Clientes Sucursal Cuenca 2,200.73 2,572.63
Ctas por Cobrar Buenafio Caicedo S.A. 94,099.72 72,450.23
US$ 355,696.77 455,035.92
5. Provisién Cuentas Incobrables
El movimiento es el siguiente:
Detalle 2007 2006
Saldo Inicial us$ (9,665.07) (8,498.61)
Provision (2,399.07) (2,581.46)
Castigos 495,94 1,415.00
US$  (11,568.20) (9,665.07)
6. Documentos por Cobrar
Se refiere a:
Detalle 2007 2006
Documentos por Cobrar uss 3,249.99 3,249.99
Efectos de Cobro Inmediato Ambato 96,904.71 90,143.35
Cheques Protestados Ambato 4,227.32 5,118.57
Cheques Protestados Cuenca 1,379.49 1,610.16
Cheques Protestados Incobrables 4,190.17 4,747.48
US$ 109,951.68 104,769.55




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

El movimiento es como sigue:

(Ver Anexo)

7. Inventarios
Se refiere a:
Detalle 2007 2006
Producto Terminado Uss$ 63,465.70 115,210.99
Producto en Proceso 89,741.76 62,353.84
Materias Primas 33,397.62 84,974.43
Materias Complementarias 98,545.95 122,472.62
Envases 19.60 226.81
Repuestos y Accesorios 52,733.68 63,190.51
Otros Inventarios - 8,209.88
Us$ 337,904.31 456,639.08
8. Pagos Anticipados
Se refiere a:
Detalle 2007 2006
Seguros Prepagados uss$ 17,010.01 19,770.39
Impuestos Pagados por Anticipado 120,730.28 83,305.75
Otros Pagos Anticipados 603,965.35 655,065.88
US$ 741,705.64 758,142.02
9. Propiedad, Planta y Equipo




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Les-movimientos son como sigue:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA VALOR
Nombre del Activo Saldo al Ajustes y Reclasificaciones Saldo al Saldo al Ajustes y Reclasificaciones| Saldo al NETO
31/12/2006 | Adiciones Ventas Debe Haber 31/12/2007 | 31/12/2006 | Decremento] Incremento Debe Haber 31/12/2007
Terrenos 39.044,22 - 1(13.625,31) 0,01 - 25.418,92 - - - - - - 25418,92
Obras en Curso 104.366,09 | 38.097,13 - - (90.061,28) 52.401,94 - - - - - - 52.401,94 |
Edificios 79.053,91 - 1(23.977 88, 39.858,77 - 34.934,80 | (49.971.73)| 10.288,26 2.663,88) - - 42.347.3, 2.587.45
Maquinaria y Equipo 744.59561 ] 2272500 - 50.202,54 - 817.523,15 1 (629.097,08! - _{21.581,68) - - (650.678,76 166.844,39
Vehicuios 169.885,97 | 30.944,24 - - - 200.830,21 |(100.370,30 - (28.622,07) - - 128.992,37. .837,84
Equipo de Computacion 41.462,00 | 10.903,88 - 0,12 - 2.366,00 | (35.911.46, - (5.664,43) - - {41.575,89) 10.790,11 |
Muebles y Equipo de Oficina 28.577,81 5.927 44 - - - 34.505,25 | (16.803,93' - {2.102,03) - - 8.905,96) 15.599,29
Instalaciones 77.073,07 - - - {0.01) 7.073,06 | (66.124,49 - {1.765,92) - - (67.890,4 9.182,65
TOTAL:| 1.284.058,68 | 108.597,69 [ (37.603,99) { _ 90.061,44 | (30.061 _zFﬂ 1.355.063,33((898.278,99) | 10.28826 |  (62.400,01} ¢,00 0,00 1 (950.380,74) | _ 404.862,59




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

10. Inversiones Largo Plazo

Se refiere a:

Detalle

Acciones Ecuagran S.A. uss
Acciones Buenafio Caicedo S.A.

uss

11. Obligaciones Bancarias

Corresponde a:

(Ver Anexo)

Ndmero
2007 2006 Acciones
44,008.10 51,670.00 51,670
160,000.00 160,000.00 16,000
204,008.10 211,670.00 67,670.00




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

11.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponde a:

Banco

Banco internacional
Banco Internacional
Banco Internacionat
Banco Internacional
Banco Pichincha
Banco Pichincha
Banco Pichincha
Banco Pichincha
Banco Pichincha

Fecha de
Inicio

15-0ct-07
9-feb-07
15-0ct-07
5-jun-07
8-nov-04
26-dic-07
8-nov-07
30-nov-07
18-0ct-07

Fecha de
Vencimiento

9-oct-08
4-feb-08
13-ene-08
30-may-08
18-0ct-08
25-mar-08
6-feb-08
28-feb-08
16-ene-08

No.
Operacién

171223
147788
171463
161367
6166200
363700-00
338247-00
356556-00
330232-00

Tasa
Interés

12,30%
13.35%
12,30%
12,75%
13,04%
11,60%
11,60%
11,60%
12,20%

Al 31 de Dicembre de 2007,

Interes Total Obligaciones

Capital Parte Corriente  por Pagar Corto Plazo Largo Plazo
184.000,00 154.875,48 921,76 155.797,24 0,00
200.000,00 35.204,10 290,58 35.494,68 0,00
44.000,00 44.000,00 1.167,31 45.157,31 0,00
120.000,00 61.901,81 594,06 62.495,87 0,00
750.000,00 208.166,35 658,71 208.825,06 0,00
200.000,00 200.000,00 322,22 200.322,22 0,00
150.000,00 150.000,00 2.561,67 152.561,67 0,00
60.000,00 50.000,00 515,40 50.515,40 0,00
100.000,00 100.000,00 2.507,78 102.507,78 0,00
1.798.000,00  1.004.147,74 9.529,49 1.013.677,23 0,00

Como garantias {a compafifa mantiene hipotecas abiertas por inmuebles y maquinaria, a favor de las instituciones financieras.
tal como se detalla a continuacion:
Banco internacional
Banco Pichincha

Banco

Banco Internacionat
Banco Internacional
Banco Pichincha
Banco Pichincha
Banco Pichincha
Banco Pichincha
Banco Pichincha

Fecha de
Origen

15/11/2006
23/05/2006
08/11/2004
20/12/2006
05/12/2006
11/10/2006
24/11/2006

Fecha de
Vencimiento

13/02/2007
18/05/2007
18/10/2008
20/03/2007
04/04/2007
09/01/2007
22/02/2007

Operacion

146128
129914
6166200
250182
22039901
22740800
24460300

Planta Cashapamba
Planta San Vicente, Maquinaria Cuenca, Inmuebles Accionistas

Tasa
Interés

11,00%
12,00%
12,00%
12,00%
12,00%
12,00%
12,00%

Al 31 de Dicembre de 2006,

Capital Parte Corriente Interes Total Obligaciones
Corto Plazo Largo Plazo

100.000,00 100.000,00 1.418,55 101.418,55 0,00
200.000,00 86.244,30 333,74 86.578,04 0,00
750.000,00 223.138,72 422,89 223.561,61 207.738,89
200.000,00 200.000,00 733,38 200.733,38 0,00
200.000,00 200.000,00 1.733,38 201.733,38 0,00
100.000,00 100.000,00 2.700,00 102.700,00 0,00
50.000,00 50.000,00 616,72 50.616,72 0,00
1.600.000,00 959.383,02 7.958,66 967.341,68  207.738,89

Corno garantias la compaifiia mantiene hipotecas abiertas por inmuebles y maguinaria, a favor de las instituciones financieras.



12.

13.

14.

Proveedores

Se compone de:

Detalle

POLIFILM

DISAN

Molinos de! Ecuador
ALMON DEL ECUADOR
ELECTRO MODERNO
SEABORD

Varios Proveedores

Instituciones Publicas

Se refiere a:

Detalle

Impuesto al Valor Agregado
Retenciones Fuente .V.A.
Retenciones en la Fuente
Cuentas por Pagar al |.LE.S.S.

Jubilacién Patronal

Se refiere a:

Detalle

Saldo Inicial
Pagos Efectuados
Provision

2007 2006
us$ 35,013.08 64,633.56
60,720.00 124,235.22
8,812.79 ;
. 38,787.51
- 21,971.54
- 17,471.22
41,863.20 54,106.75
us$ 146,400.07 321,205.80
2007 2006
2,744.20 )
us$ 1,171.15 5,178.67
2,916.35 2,304.94
20,768.70 18,111.62
US$ ~_ 27,600.40 25,595.23
2007 2006
US$  123,137.54 145,717.65
(22,200.01) (22,580.11)
13,825.32 -
US$ — 114,762.85 123,137.54




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

15.

16.

17.

Capital Social

La compaiiia fue constituida bajo la denominacion de “OSWALDO BUENANO C. Y
MARIA HERLINDA B. DE MAYORGA Y COMPANIA” , mediante escritura publica del
23 de noviembre de 1956 ante el Notario publico de este canton, e inscrita en el
registro mercantil el 28 de diciembre del mismo afio, durante el transcurso del tiempo
se cambio su denominacién por INDUSTRIAS CATEDRAL S.A., denominacion que se

mantiene hasta la actualidad.

Mediarite diversos aumentos de capital, la compaiiia totaliz6 un capital de US $
110.500, cuyo capital se encuentra distribuido en 2.762.500 acciones ordinarias a valor

nominal de US $ 0,04 centavos cada una.

Ingresos no Operacionales

Se refiere a:

Detalle

Arriendos Ganados

ingresos por Flete

Ingresos por venta de inmuebles
Otros Ingresos

Egresos no Operacionales

Se refiere a:

Detalle

Intereses Bancarios
Leasing Mercantil
Otros Gastos

Gastos no deducibles

2007 2006
US$ 43,458.18 39,916.96
18,017.16 52,800.00
35,685.07 -
24,510.42 24,583.57
Us$ 121,670.83 117,300.53
2007 2006
US$ 193,930.11 202,131.15
41,148.58 53,676.36
13,597.24 -
3,230.15 -

US$ 251,906.08

255,807.51




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

18.

Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades.

La determinacién de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se
presenta a continuacion:

Detalle 2007 2006

Determinacion de la Participacién Trabajadores:

Utitidad Contable 144,300.56 6,360.92
(+) Gastos No Deducibies - 1,598.38
Base Gravada de Participacion Trabajadores 144,300.56 7,959.30
15% Participacién Trabajadores 21,645.08 1,193.90

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 144,300.56 6,360.92
(-) 15% Participacion Trabajadores (21,645.08) (1,193.90)
(-) Ingresos Exentos (40,553.43) (1,783.68)
(-) Dividendos percibidos (1,519.92) -
(+) Gastos No Deducibles 3,230.15 1,598.38
(+) Gastos para generar ingresos exentos 2,027.67 -
(+) Participacién Trabajadores de los dividendos 227.99 -
(+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos 6,083.01 267.55
- Base Gravada de Impuesto a la Renta 92,150.95 5,249.28
Base Imponible Impuesto a la Renta 15% 70,666.37 -
Base Imponible Impuesto a la Renta 25% 21,245.03 5,249.28
25%Impuesto a la Renta 15,911.21 1,245.42 a.

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Detalle 2007 2006

Saldo inicial uss - -

Provision 15,911.21 131232 a.

Pagos Efectuados - -

Compensacién con retenciones (60,608.85) (36,486.22)
uss$ (44,697.64) (35,2173.90)

a. Existe una diferencia entre el formulario 101 del Impuesto a la Renta, con el
balance auditado debido a que se presenta una diferencia de US $ 66,90 en el
impuesto a la renta causado, esto se origina porque la Compaiiia considera el 15%
participacion trabajadores de los dividendos recibidos en la conciliacién tributaria.
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

19. Normas Internacionales de Informacién Financiera

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.IC1.004, emitidas por la
Superintendencia de Comparfias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacién
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA™ a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su
aplicacion debe considerarse desde el afio 2008 para establecer una base contable
que permita aplicar adecuadamente esta nueva normativa contable en el afio 2009.

20. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacion de nuestro informe (07 de
marzo de 2008) no se han producido eventos que en la opinion de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

ERINTENDENCIA DE COMPANIA
gupREGISTRO DE SOCIEDADES

Germania Aguilar p=e

72 9 ABR. 2008
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