~ ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Al 31 de Diciembre de 2006




) Willi Bamberger & Asociados
HO[\Nath Member Horwath International
. . Contadores Publicos Autorizados
W"“ Bambefgef & ASOCladOS C Ltda Auditores - Consultores Gerenciales
Bar6n de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto
Ed. Barén de Carondelet, Pent House
Apartado Postal 17-01-2794 -
Quito - Ecuador
Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (583-2) 2439178
(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438
www.horwath.com

Quito - Ecuador, Marzo 20 de 2007 E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

L Hemos examinado el balance general de INDUSTRIAS CATEDRAL S.A., al 31 de diciembre de

2006 y los correspondientes estados de resultados, los cambios en el patrimonio y de flujos de
~ efectivos por el ario terminado en esa fecha. Los estados financieros y las notas que se acomparian
: fueron preparadas y son responsabilidad de la administracion de la compariia.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre los mismos basados en los resultados de nuestros
exdmenes. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2005, han sido auditados por otro
auditor expresando una opinidn sin salvedades el 31 de marzo de 2006.

2. Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluye un examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluyen también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por
la administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que nuestros exémenes nos proveen una base razonable para expresar una
opinion,

3. En nuestra opinion, el estado financiero arriba mencionados presenta razonablemente en todos sus
aspectos importantes la situacion financiera de INDUSTRIAS CATEDRAL S.A., al 3] de
diciembre de 20006, el resultado de sus operaciones, de cambios en el patrimonio y su flujo de
efectivo por el ario terminado en esa fecha, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y
con las normas ecuatorianas de contabilidad en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

4. Al 31 de diciembre de 2006, la compafiia mantiene inversiones en otras compafnias por US §
211.670,00, mismas que no han sido actualizados al Valor Patrimonial Proporcional.

arco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A. No. 11.405

QUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Balances Generales
{Expresado en ddlares americanos)

Notas Al 31 de Diciembre de
PASIVOS 2006
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR
Sobregiro Bancario 142.645,34
Obligaciones por Pagar Corto Plazo 11 967.341,68
Proveedores 12 321.205,80
Varios acreedores 77.681,84
Beneficios Sociales 41.944,51
Instituciones Publicas 13 25.595,23
Total Pasivos Corrientes 1.576.414,40
PASIVOS LARGO PLAZO
Jubilacion Patronal 14 123.137,54
Obligaciones Bancarias 11 207.738,89
Total Pasivos Largo Plazo 330.876,43
TOTAL PASIVOS 1.907.290,83
PATRIMONIO
Capital Social 15 110.500,00
Reserva Legal 15.835,06
Reserva de Capital 389.950,72
Aportes para Futura Capitalizacion 8.390,37
Utilidad del Ejercicio 3.529,45
TOTAL PATRIMONIO 528.205,60
~ TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.435.496,43
Las notas financierasquesé Ppaitan, son parte integrante de los estados financieros.

Registro f.P.A. No. 28867




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Estados de Resultados
(Expresado en délares americanos)

Ao terminado el
31 de diciembre de

Notas 2006
Ventas 5.718.491,16
Menos: Costo de Ventas (4.933.969,90)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 784.521,26
GASTOS OPERACIONALES
Menos: Gastos de Venta (411.758,12)
~ Gastos Administracion (227.895,23)
' Utilidad Operacional 144.867,91
Ingresos y Gastos no Operacionales
Mas: Ingresos No Operacionales 16 117.300,53
Menos: Egresos no Operacionales 17 (255.807,51)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 6.360,93
Menos: 15% Participacion Trabajadores (1.193,90)
25% Impuesto a la Renta (1.245,42)
10% Reserva Legal (392,16)
UTILIDAD DEL PERIODO 3.529,45

Las notas financieras ¢ e acompainan, son parte integrante de los estados financieros.

Conptadora
Registro ¢/ P.A. No. 28867




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
dos de C en el Patrimoni
(Exp on délares ameri )
Descripcion cs:p;ul Reserva Reserva de Aportes Futuras  Utilidades  Resultado Total
al Legal Capital Ci A del Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2005 100.000,00 15.905,76 391.637.76 - - 14.118,68 _ 521.662,20
T ia a Utili Act - - - - 14.118,68 (14.118,68) -
Ajustes por Reinversién Reserva Legal - {408,15) - - 408,15 -
Ajustes por Reinversion Impuesto a la Renta - - - - 2.621,79 - 2621,79
T ia a Aporte futuras - - (1.687,04) 18.83566  (17.148,62) -
Aumentto de Capital 10.500,00 (54,71} - (10.445,29) -
Utilidad del Ejercicio - - - - 3.921,61 3.921,61
Asignacion de Reserva Legal - 392,16 - - - (392,16) -
Saldo al 31 de diclembre de 2006 110.500,00 15.835,06 389.950,72 8.390,37 - 3.529,45 528.205,60




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Estados de Fiujos de Efectivo

(Expresado en délares americanos)

Flujos de efectivo en actividades operativas

Efectivo Recibido de Clientes Uss
Efectivo Pagado a Proveedores y Otros

Recibido Otros Ingresos
Gastos Financieros
Pagos e impuestos anticipados

Efecto neto proveniente de actividades de operacién

Conciliacion de | ivil rativas
Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion

Depreciacion de Propiedades, Mobiliario y Equipos
Provision de Incobrables

Amontizaciones

Provision intereses por Pagar

{Ganancia) en Venta de Activos

Participacién Trabajadores

Impuesto a la Renta

Provision Reserva Legal

Ajuste Depreciacion Acumulada

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en Activos
Disminucién Cuentas por Cobrar
Disminucién Inventarios
(Aumento) Pagos Anticipados
(Aumento) Otros Activos

Variaciones en Pasivos

Aumento Cuentas por Pagar
{Disminucién) Provisiones Sociales
Aumento Instituciones Publicas

Efecto neto pr i de actividades de operacion
Fiujo de efectivo en actividades de | i6
Adquisiciones de Propiedad, Planta y EqQuipos
Efectivo neto do en actividades de | ion

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Obligaciones Bancarias, netas

Disminucion de Provisién Jubilacién Patronal

Efectivo neto usado en actividades de Financiamiento

Aumento neto en efectivo
Efectivo al inicio del afo
Efectivo al final del afio uss

f integrapte de)los estados ﬁnam_:_i!ros.

1]
ntaora T
Registro/C.P.A. No. 28867

Afio terminado el
31 de diciembre de
2006

5.728.568,45
(5.158.807,18)

117.006,43
(247.861,64)
(60.981,58)

378.014,48

3.529,45

84.599,50
2.581,46
15.166,51
7.945,87
(204,12)
1.193,90
1.245,42
392,16
(182,47)
116.267,68

16.509,98
153.277,59
{60.981,58)

(6.432,67)

159.263,41
(3.604,91)
3.714,98
376.014,48

(69.749,61)
(69.749,61)

(240.445,82)
22.580,11
(263.025,93)

45.238,94
17.408,62

62.647,56

L




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2006

2.1.

2.2.

Identificacién y Objeto de la Compaiiia

Se constituyo en la ciudad de Ambato mediante escritura publica del 23 de noviembre
de 1956 ante el Notario publico de este cantén, e inscrita en el registro mercantil el 28
de diciembre del mismo afio fue una compafiia en nombre colectivo denominada
“OSWALDO BUENANO C. Y MARIA HERLINDA B. DE MAYORGA Y COMPANIA.

Mediante escritura pablica de fecha 18 de enero de 1973, e inscrita en el registro
mercantii de fecha 2 de febrero del mismo afo, se transformé a compafia de
responsabilidad limitada y se cambio su denominacion a INDUSTRIAS CATEDRAL CIA.

LTDA.

Con fecha 26 de enero de 1994 mediante escritura publica e inscrita en registro
mercantil el 24 de febrero del mismo afio, se cambia su denominacién a INDUSTRIAS

CATEDRAL S.A,, la que se mantiene hasta la actualidad.

El objeto de la compaiiia es el procesamiento industrial de la parafina y fabricacion de
velas; la produccion industrial de fideos y productos alimenticios, harinas y sus
derivados destinados al consumo nacional y a la exportacion.

Principales Criterios y/ o Principios Contables

Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de

Contabilidad NEC).

Inventario de Mercaderias

Al 31 de Diciembre de 2006, los inventarios se encuentran valorados por el método
promedio ponderado, el que no excede el valor de mercado.




2.3.

24.

2.5.

Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de Diciembre de 2006 ia propiedad, planta y equipo han sido valorados al costo
histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea recta
en funcién de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

2006
Edificio 5%
Instalaciones 10%
Mauinaria y Equipo 10%
Muebles de Oficina 10%
Equipo de Cémputo 33%
Vehiculos 20%

Provision Beneficios Saciales

La compariia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1.E.S.S.), tales como:
Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para
utilidades que reinvierta la compaiiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compania puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta

el 25% de {a base impaonibie de cada ano. ,

Caja y Bancos

Se refiere a:
Descripcion uss 2006

2.584,15
60.063.41
uss 62.647,56

Caja
Bancos




4. Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Detalle

Cuentas por Cobrar Clientes uss

Anticipos Empleados y Obreros
Deudores Varios

Cheques en Litigio
Ctas por Cobrar Clientes Sucursal Cuenca

Ctas por Cobrar Buenano Caicedo S.A.
(VER

5. Provision Cuentas Incobrables

El movimiento es el siguiente:

Descripcion 2006
Saldo Inicial uss (8.498,61)
Provision (2.581,46)
Castigos 1.415,00

USS —_ (9.665,07)

6. Documentos por Cobrar
Se refiere a:
Detaile
Documentos por Cobrar Uss$

Efectos de Cobro inmediato Ambato
Cheques Protestados Ambato
Cheques Protestados Cuenca

Cheques Protestados Incobrables
uss$

2006

378.165,58
1.47541
263,32
108,75
2.572,63
72.450,23

455.035,92

2006

3.249,99
90.143,35
5.118,57
1.510,16'
4.747,48

104.769,55




7. Inventarios

Se refiere a:
Detalle 2006
Producto Terminado Uss 11521099
Producto en Proceso 62.353,84
Materias Primas 84.974,43
Materias Complementarias 122.472,62
Envases 226,81
~ Repuestos y Accesorios 63.190,51
' Otros Inventarios 8.209,88
US$  456.639,08
8. Pagos Anticipados
Se refiere a:
Descripcion 2006
Seguros Prepagados uss 19.770,39
Impuestos Pagados por Anticipado 83.305,75
Otros Pagos Anticipados 655.065,88

e eeit————

Uss _TSAZOZ

9. Propiedad, Planta y Equipo

£l movimiento es como sigue:

(Ver Anexo)




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos son como sigus:

COSTO HISTARICO DEPRECIACION ACUMULADA VALOR
Nombre del Activo Saldo al Debe Haber Ajustes y Reclasificaciones Saldo al Saldo al Debe Haber Ajustes y Reclasificaciones Saldo al NETO
31/12/2005 | Incremento | Decremento Debe Haber 31/12/2006 31/12/2005 Debe Haber 31/12/2006
L0 L2 e ——— — ——
Terrenos 30.044.22 » - ) - 39.044,22 - s - T - - 39.044,22
62.197.14 43.208,95 -~ - (1.040,00) 104.366,09 - - - - - - 104.366,09
79.053.91 - - - - 79.053.91 (47.169,99) - (2.801,74 - - {49.971,73; 29.082,18
77.07307 - - - - 77.073,07 {64.142,77) - - - 66.124,49) 10.948,58
738.262, 6.333.00 - - - 744.595 61 593.464,93) - - - | {629.097.08) 115.498,53
39.284,. 3.185,28 1.008,00; - - 41.462,00 (29.136,61) 1.008,00 - - (35.911,46; 550,
161.677.4! 16.888,48 8.680,00) - - 169.885,97 | 73.724,28) 7.811.99 - 182,47 | {100.370.30) 5,67
28.4439 133.90 - - - 2857781 (15.043,37} - (1.760.56) - - (16.803,83) 11.773,88
— 4 ——
:| 1.225.037,07| 6€9.749,61 9.688,00) 0,00 [ .w.ooi 1.104.05&;5! {822.881,95) 8.819,99 (84.599,50) 0,00] 182,47 | (898.278,99) 385.779,69)




10. Inversiones Largo Plazo

Se refiere a:

Detalle

Acciones Ecuagran S.A. UsS$
Acciones Buenaio Caicedo S.A.

uss

1. Obligaciones Bancarias

Corresponde a:

(Ver Anexo)

2006 Nur.nero
Acciones
51.670,00 51.670
160.000,00 16.000
211.670,00 67.670,00

(91}




Banco

Banco Internacional
Banco Internacional
Banco Pichincha
Banco Pichincha
Banco Pichincha
Banco Pichincha
Banco Pichincha

Fechade Fechade . Tasa " Parte Corriente Comisién Interes Total Obligaciones
Origen  Vencimiento Operacion Interés Capital Corto Plazo Largo Plazo

15/11/2006  13/02/2007 146128 11,00%  100.000,00 100.000,00 12,79 1.405,76 101.418,55 0,00
23/05/2006  18/05/2007 129914 12,00%  200.000,00 86.244,30 0,00 333,74 86.578,04 0,00
08/11/2004  18/10/2008 6166200 12,00%  750.000,00 223.138,72 0,00 422,89 22356161 207.738,89
20/12/2006  20/03/2007 250182 12,00%  200.000,00 200.000,00 0,00 733,38 200.733,38 0,00
05/12/2006  04/04/2007 22039901 12,00%  200.000,00 200.000,00 0,00 1.733,38 201.733,38 0,00
11/10/2006  09/01/2007 22740800 12,00%  100.000,00 100.000,00 0,00 2.700,00 102.700,00 0,00
24/11/2006  22/02/2007 24460300 12,00% __ 50.000,00 50.000,00 0,00 616,72 50.616,72 0,00

1.600.000,00 959.383,02 12,79 7.945,87 967.341,68  207.738,89

Como garantias la compafiia mantiene hipotecas abiertas por inmuebles y maquinaria, a favor de las instituciones financieras.



12. Proveedores

Se compone de:

Detalle

POLIFILM uss
DISAN

ALMON DEL ECUADOR
ELECTRO MODERNO
SEABORD

Varios Proveedores

uss
13. Instituciones Publicas
Se refiere a:
Detalle
IVA en Ventas
Retenciones Fuente |.V.A. uss

Retenciones en la Fuente
Cuentas por Pagar al LE.S.S.

uss
14, Jubilaciéon Patronal
Se refiere a:
Detalle

Saldo Inicial uss
Pagos Efectuados
Provisién

uss

2006

64.633,56
124.235,22
38.787,51
21.971,54
17.471,22
54.106,75

321.205,80

2006

5.178,67
2.304,94
18.111,62

2559523

2006

145.717.65
(22.580,11)

123.137,54

e ———




15.

16.

17.

Capital Social

La compaiifa fue constituida bajo la denominacion de “OSWALDO BUENANO C. Y
MARIA HERLINDA B. DE MAYORGA Y COMPANIA" , mediante escritura publica del 23
de noviembre de 1956 ante el Notario publico de este cantén, e inscrita en el registro
mercantil el 28 de diciembre del mismo afio, durante el transcurso del tiempo se cambio
su denominacion por INDUSTRIAS CATEDRAL S.A., denominacién que se mantiene

hasta la actualidad.

Mediante diversos aumentos de capital, la compafia totalizé un capital de US $
110.500, cuyo capital se encuentra distribuido en 2.762.500 acciones ordinarias a valor

nominal de US $ 0,04 centavos cada una.

Ingresos no Operacionales

Se refiere a:
Descripcion 2006
Arriendos Ganados US$  39.916,96
Ingreos por Flete 52.800,00
Otros Ingresos 24.583,57

uss _T17.300.57

Egresos no Operacionales

Se refiere a:
Descripcién 2006
Intereses Bancarios US$ 202.131,15
Leasing Mercantil 53.676,36

uss 25580751

SUPERINTENDENGIS DF {smsvnit e
REGISTRO DF QUCIF ms s

Sermania Aguilay ey

25 ABR. 2007




