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Industrias Catedral S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Industrias Catedral S.A., que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los anios terminados al 31 de diciembre de 2014y 201 3.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2 La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el diseio, implementacion y mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones de importancia relativa, debido a fraude o error;
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas. y, la determinacion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiqguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no contienen distorsiones de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compariia. Una auditoria también incluye la evaluacion de que los
principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

U

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

AN Crowe Horwath.
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Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Industrias
Catedral S.A., al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados integrales de sus operaciones,

los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los arios terminados
en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informes Requeridos por Otras Regulaciones

7. Nuestra opinion establecida en la Resolucion No. CV-008-2006 de Consejo Nacional de
Valores por la emision de obligaciones y el informe adicional, establecido en la Resolucion
No. NACDGER2006-0214 del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias de Industrias Catedral S.A., por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2014, se emiten por separado.

Ambato - Ecuador, 6 de marzo del 2015

Willi Bamberger & Asociados Cia. Lida.

Crowe Haorwath international Correspondent Firm A\ Crowe Horwath



INDUSTRIAS CATEDRAL 5.A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en ddlares americanos)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales

Menos: Provision de Cuentas Incobrables
Anticipos Proveedores

Inventarios

Pagos Anticipados

Activos por Impuestos Corrientes

Otras Cuentas por Cobrar

Total Activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, Planta y Equipo
Depreciacion Acumulada
Propiedad, Planta y Equipos,netos

Otros No Corrientes

Otros Activos no Corrientes
Activos por Impuestos Diferidos
Total Activos no corrientes

Activos Totales

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por Pagar Comerciales
Obligaciones Financieras Corrientes
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones Laborales Corrientes
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones Laborales no Corrientes
Obligaciones Financieras no Corrientes
Pasivo por Impuestos Diferidos

Total Pasivos no corrientes

Pasivos Totales

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital

Resultados Acumulados por Efectos de NIiF
Utilidad del Ejercicio

Otro Resultado Integral

Superavit por Revaluacién de Propiedades
Ingresos por Impuestos Diferidos

Patrimonio Total

Pasivo y Patrimonio Jo

vier Byenafio Caicedo
Gergnfe General

Notas

w

10

11
12

13
14
15
16

17
14
18

19
20
20
21

22

31/12/2014

997.078,03
577.419,51
(7.487,51)
545.516,33
201.553,85
354.815,97

31/12/2013

980.327,78
638.186,54
(1.113,98)
79.147,52
709.995,83
81.087,12
218.987,51
12.309,98

2.668.896,18

5.036.477,46
(1.660.096,03)

2.718.928,30

4.939.309,15
(1.473.288,10)

3.376.381,43

3.466.021,05

13.370,06 11.263,18
548.882,32 533.985,08
6.725,17 6.725,17
3.945.358,98 4.017.994,48

6.614.255,16

6.736.922,78

333.196,05 341.851,63
1.333.768,21 2.756.176,05
10.955,35 11.442,50
174.197,10 168.651,14
2.964,13 208.276,87
1.855.080,84 3.486.398,19
417.102,87 432.346,17
2.085.176,16 585.494,36
7.656,52 7.656,52
2.509.935,55 1.025.497,05
4.365.016,39 4.511.895,24

1.106.106,00 1.106.106,00
17.397,17 13.638,98
389.950,72 389.950,72
(191.831,36) (191.831,36)
58.034,94 37.581,90
864.992,78 864.992,78
4.588,52 4.588,52
2.249.238,77 2.225.027,54

6.614.255,16

6.736.922,78

Dra. Patrifjia BemmtGazar ————

Registro §.P.A. No. 28867




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A
ESTADOS RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en délares americanos)

Notas 31/12/2014 31/12/2013
Ventas 23 8.250.274,66 8.427.421,88
Costo de Ventas 24 (6.423.411,61) (6.663.235,27)
Ganancia Bruta 1.826.863,05 1.764.186,61
Gastos Administracion (515.769,37) (495.360,32)
Gastos de Ventas (940.932,62) (943.768,66)
Gastos Financieros 25 (312.777,64) (249.491,28)
Otros Egresos (19.349,37) (26.157,93)
Otros Ingresos 26 122.858,16 77.845,20
Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a la
renta y Reservas 160.892,21 127.253,62
Participacion Trabajadores 27 (24.133,83) (19.088,04)
Impuesto a la Renta Corriente 27 (78.723,44) {70.583,68)
Utilidad del Ejercicio 58.034,94 37.581,90
Otro Resuitado Integral
Impuesto a la Renta Diferido - 4.588,52
Ingresos por Impuestos Diferidos - 4.588,52
Resultado Integral Total 58.034,94 42.170,42

vier Buenafio Caicedo Dra. Patrici
Gerente General Caon
istfo ¢.P.A. No. 28867



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PARIMONIO
(Expresados en ddlares americanas)

Reservas
P Capital Reserva Reserva de Total
Descripcion N . N
Social Legal Capital Propiedad, planta Acumulados Diferidos del Ejercicio Patrimonio
y Equipos Adopcién NIIF's

Saldo al 31 de diciembre de 2013

o al iciembre 1.106.108,00 13.638.98 __-389.950,72 §64.992.78 (191.831,36) 4.588,52 37.581,90 2.225.027,54
Apropiacién Reserva Legal 2013 - 3.758,1 - - - - (37.581,90) (3382371)
Resuftado del Eercicio 2014 - & - - - - 58 034,94 58 034,94
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.106.108,00 28117 /] 38995072 864.992,78 {191.831,36) 4.588,52 58.034,94 2.249.238,77

—a~ 1L

-
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INDUSTRIAS CATEDRAL 5.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresados en délares americanos)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores

Pagos a empleados

Otros Ingresos y egresos diferentes al efectivo

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, maquinaria y equipo

Incremento de Otros Activos No Corrientes
Precio de venta de propiedades, maquinaria y equipo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE CA.JA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos y financieras
Pago de obligaciones laborales a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del Ejercicio

Ajustes para congciliar la pérdida con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Depreciacion de Propiedades, Mobiliario y Equipos
Provision Cuentas Incobrables
Amortzaciones

Provision Intereses por Pagar

Provision Jubilacién Patronal

Provision Desahucio

Utilidad en Venta de Activos Fijos
Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

Bajas por ventas de activos y otros ajustes
Ajuste reserva legal 2010

Otros Ajustes en Depreciacion

Bajas de Activos

Reversiones provisién incobrables

Cambios en Activos y Pasivos de Operacién

Cuentas por Cobrar Comerciales
Anticipos Proveedores
Inventarios

Pagos Anticipados

Activos por Impuestos Corrientes
Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por Pagar Comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones Laborales Corrie
Otras Cuentas por Pagar

Total Actividades de Opeafacién

ier Byénario Caicedo
erente General

31-21-2014 31-21-2013
8.310737.89 8.465.177,12
(6.582.646,25) {6.523.889,67)
{1.275.450,46) (1.301.451,99)
(221.064.98) (337.812,24)
us$ 231.576,16 302.023,22
(153.139,66) (783.251,06)
(76.632,96) 20.695,85
11.000,00 18.750,00
us$ (218.772,62) (743.805,21)
77 273,96 670.264,31
(39.503,54) (25.548,54)
(33.823,71) (61.193.45)
uss$ 3.946,71 583.522,32
16.750,25 14174033
980.327,78 838 587.45
uss 997.078,03 980.327,78
58.034,94 37.581,90
233.157,28 209.656,92
6.677,33 -
59.628,84 99.814,04
- 12.061,68
7.276,02 35.077,44
16.984,22 -
(1.377,97) -
24.133,83 19.088,04
78.723,44 70.583,68
- (6.371,53)
- (718,06}
- (5.779,11)
- 651,25
- (3.943,78)
uss 483.237,90 467.702,47
60.463,23 {12.302,24)
79.147,52 (5.771,19)
164.479,50 138.042,79
(120.466,73) {117.030,40)
(214.551,90) {134.179,22)
12.309,98 (5.093,94)
(8.655,58) 167.808,71
(487,15) (66.017,46)
(18.587,87) (17.699,91)
(205.312,74) (113.436,39)
uss 231.576,16 302.023,22




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 1.

CONSTITUCION Y OPERACIONES

Se constituy6 en la ciudad de Ambato mediante escritura puablica del 23 de noviembre
de 1956 ante el Notario publico de este cantdn, e inscrita en el registro mercantil el 28
de diciembre del mismo afio fue una compafia en nombre colectivo denominada
“OSWALDO BUENANO C. Y MARIA HERLINDA B. DE MAYORGA Y COMPANIA.

Mediante escritura publica de fecha 18 de enero de 1973, e inscrita en el registro
mercantil de fecha 2 de febrero del mismo afio, se transformé a compafia de
responsabilidad limitada y se cambié su denominacién a INDUSTRIAS CATEDRAL

CIA. LTDA.

Con fecha 26 de enero de 1994 mediante escritura publica e inscrita en registro
mercantil el 24 de febrero del mismo afio, se cambia su denominacion a INDUSTRIAS
CATEDRAL S.A., la que se mantiene hasta la actualidad.

Antecedentes Historicos

El suefio comenz6 un 25 de Febrero de 1955 cuando el Sr. José Oswaldo Buenaio
consigue poner en marcha su proyecto de procesamiento de parafina para la
fabricacion de velas, en esta época el Ecuador carecia de electrificacion especialmente
en las areas rurales, por lo cual la vela era un producto de primera necesidad lo que
propicio el crecimiento constante de esta Empresa.

En 1973 se trasforma en Industrias catedral Cia. Ltda.; para esa época la empresa
vendia velas y fideos en las provincias de Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, Bolivar,
Imbabura y Carchi, y para el 26 de Enero de 1994 se convierte en sociedad an6nima.

Desde 2002, la administracion esta en manos de la segunda generacién, cuya visiéon ha
sido el engrandecimiento y fortalecimiento de Industrias Catedral, siendo su actual
Gerente el Ing. Javier Buenarfio y su presidenta la Sra. Carmita Buenafio.

Se han mantenido en la comercializaciéon con los mercados histéricos de la zona
central del pais, e incrementando otras zonas como: Pichincha, Santo Domingo de los
Tsachilas, Pastaza, Orellana, Sucumbios, y Azuay, siguiendo con perspectivas de un
crecimiento en el ambito nacional, este afio se prevé el ingreso al mercado de la costa
ecuatoriana, especialmente Guayaquil.

La preocupacion de la empresa en buscar el mejoramiento continuo le ha valido el ser
galardonado con el premio "Quality Summit International Award”, otorgado en nueva
York en agosto del 2003, y gracias al esfuerzo de ejecutivos y empleados el 26 de
noviembre del 2008, ICONTECT, entrega el certificado de calidad ISO 9001-2000,
demostrando el trabajo en equipo y el apoyo decidido de la administracién, que dia a
dia trabaja incansablemente, para brindar un producto con la mejor calidad y servicio a
nuestros distinguidos clientes. En junio del mismo afio lograron la certificacion de las
Normas ISO 9001-2008 convirtiéndose en un respaldo de credibilidad para sus
procesos.



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Actualmente la Empresa estd en proceso para obtener el certificado de Buenas
Practicas de manufactura "BPM", que a mas que un beneficio para la empresa es una
garantia de salud para los productos, y principaimente para sus consumidores.

Objetivo:

El objeto de la compariia es el procesamiento industrial de la parafina y fabricacién de
velas; la producciéon industrial de fideos y productos alimenticios, harinas y sus
derivados destinados al consumo nacional y a la exportacién.

Misidn

Producir y comercializar harina de Trigo, Fideos, Avena, Afrechos y Velas de parafina,
en base al compromiso del personal, ayudados por la tecnologia apropiada que nos
permita satisfacer las necesidades dei cliente de manera pronta y oportuna, para
generar rentabilidad de los accionistas y trabajadores, apoyando el desarrollo de la
comunidad.

Vision

Industrias Catedral S.A., se proyecta como una empresa competitiva, con presencia
nacional e internacional especialmente en el sur de Colombia, con tecnologia
adecuada, proceso de consumo masivo, para satisfacer las necesidades de los
clientes; con filosofia de 6ptima calidad y servicio.

Para lograr estas metas la comparia cuenta con el Certificado ISO 9001 (lcontec
internacional) y Certified Management System IQNet.

La compafia se encuentra listada en la Bolsa de Valores de Quito, donde emite
obligaciones.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21

2.2

23

24

Base Fundamental

Los estados financieros corresponden al periodo terminado el 31 de diciembre del 2014 y
2013 se ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera “NIIF”.

Base de medicién y presentacion

Los estados financieros de la Compariia se registran sobre la base de devengado.
Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda
funcional y de presentacion.

Periodo econémico

El periodo econémico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de diciembre.



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A4.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

25

2.6

27

Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compahia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaifiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Aprobacion de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, fueron preparados bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera y aprobados en la Junta General de
Accionistas celebrada el 28 de abril de 2014.

Informacioén financiera por segmentos

La Administraciéon de la Compaiiia ha identificado los segmentos operativos en funcion de
la manera de monitoreo del negocio; se considera de acuerdo a un tipo de
producto/servicio; los segmentos son la venta de fideos y harinas (99. % de los ingresos)
y el otro segmento es la venta de velas (1% de los ingresos), estos segmentos se
encuentran operativos al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

La Administracion considera que la presentacion de los estados financieros, integrando
todos los segmentos operacionaies, es el reflejo apropiado de dichos estados financieros.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1

3.2

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja,
bancos y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, por su
naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compafia para obtener rendimientos.
Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

e Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidos o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en 12 meses o0 menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se
clasifican como activos no corrientes. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, seglin los términos originales de estas cuentas por cobrar. La
Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia
objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan.

e Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pdlizas de acumulacion,
certificados de deposito)

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depoésito a término y
polizas de acumulacién, con vencimientos fijos cuya intencién es mantenerlas hasta su
vencimiento.

o Activos financieros disponibies para la venta (acciones, bonos, opciones, forwards).

Se incluyen aquellos valores adquiridos que se mantienen con propdsito de negociacion y
que no son calificados como inversidon al vencimiento. Son activos financieros no
derivados que se designan en esta categoria. Estos activos se muestran como no
corrientes a menos que la Administracion tenga la intencion expresa de vender el activo
dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

e Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses
o0 menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos
no corrientes.

e Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar
Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto

plazo, se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos vy
relevantes etc.

10



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.3

3.4

Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, préstamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de
las operaciones de la compaifia durante el periodo. Se reconocen a su costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo
de los inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para los
inventarios de productos.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La
Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una rotacién menor a 60
dias. Las perdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el
periodo en que se causan.

Inversion en asociada

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a acciones mantenidas en la compaiiia
Buenafio Caicedo S.A., desde el 31 de diciembre de 2010 resultan de la valoracion e
intercambio de activos ocurrido en el Acta de mediacién No. CAM-M-082-2009-sustitutiva,
suscrita el 27 de julio de 2010, entre los accionistas de Industrias Catedral S.A. y Buenafo
Caicedo S.A, mismo que fuera autorizado por la Junta General de Accionistas de
Industrias Catedral ocurrida el 16 de julio de 2010.

En este acuerdo 4 accionistas de la Compafiia Buenafio y Caicedo S.A., cedieron un total
de 208.000 acciones (Industrias Catedral S.A. cedid 80.000 acciones) a favor del Sr. José
Buenafio Caicedo con el que su participacion accionaria es del 80% (320.000 acciones);
en tanto que la participacion accionaria de Industrias Catedral S.A. en esa compaiiia es
del 20%. (80.000 acciones).

En contraparte de lo actuado el Sr. José Buenafio Caicedo, de sus acciones en Industrias
Catedral S.A., cedi6 a un accionista 64.240.acciones.

Se acuerda la valoracion de los siguientes bienes:

1. Molino de trigo marca Baldeschi Sandreani Capacidad 1.5 Ton/hora (molino
vertical de diez pasajes de marca Baldeschi Sandreani de procedencia italiana de
capacidad de produccion de 45 Toneladas métricas diarias de harina de trigo y de
subproductos como afrecho y afrechillo) _ Se encuentra en las instalaciones de la
compaiiia Buenafo y Caicedo S.A., se valora por una suma de USD$ 750.000,00
y que significara un aumento de capital en esa compafiia.

2. La linea para la elaboracion de fideo laminado tipo Bologna, valorada en una

suma de USD$ 250.000,00_ se encuentra en las instalaciones de Industrias
catedral.
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.5

3.6

A este respecto la maquinaria descrita en el numeral 1 anterior, se considera de
propiedad de la Compafiia Buenafio y Caicedo S.A.; y la maquinaria descrita en
el numeral 2 anterior se considera de propiedad de Industrias Catedral S.A;
consecuentemente la inversion en acciones en Buenafio y Caicedo se considera
en un monto total de USD$ 500.000, y se reclasificé el valor de la maquinaria al
grupo de activos fijos en una suma de USD$. 250.000,00.

Los movimientos en las cuentas contables ocurridas durante el ejercicio 2010,
afectadas de activos, se presentan en el detalle siguiente:

Saldo al Saldo al
Descripcién 31-Dec-14 31-Dec-13
Acciones en Buenafio y Caicedo S.A. (nota 11) 500.000,00 500.000,00
Total usps$ 500.000,00 500.000,00

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en razén de que la compafiia ha considerado
que no ejerce influencia significativa en las operaciones de la compafiia Buenario
y Caicedo S.A. y su participacion accionaria es del 20%, se ha considerado
mantener el valor reestructurado de la inversion al costo de adquisicion.

Intangibles

Las licencias de los programas de cémputo adquiridas se capitalizan sobre la base de los
costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de computo especifico. Estos
costos se amortizan sobre la base de su vida util estimada en tres afios. Los costos
asociados con el desarrollo o mantenimiento de programas de coémputo se reconocen
como gasto cuando se incurren.

Corresponde a los contratos de seguros, concesiones y arriendos, los mismos que se
amortizan de acuerdo con la vigencia establecida en los mismos.

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacién para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.7

3.8

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

Depreciacion acumulada.

La vida Gtil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo
de adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de
vida util estimada de cada uno de los elementos.

Anos de vida util estimada

Edificio, 20 afios

Instalaciones, 20 afios

Magquinaria y Equipos, 10 y 20 afios
Muebles de oficina, 10 afios

Equipo de computacién, 3.03 afios
Vehiculos, 8y 10 afios.

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con
alguna partida reconocida directamente en la secciéon patrimonial, en cuyo caso se
reconoce directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para
el aflo 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

~Notas a los estados financieras (Continuacion)

3.9

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
uitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia
de NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias
temporarias gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o
diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas
deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria
gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se

cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en
el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido fuera
del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la
normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se
reconoceran en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

 La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

o Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos
para el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren

derecho a un beneficio de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el
beneficio definido de pension que el trabajador recibira al momento de retiro.
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el
valor presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacién es caiculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja
estimados, descontados a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacioén del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia
voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La
Compafiia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Compaiiias.

3.10 Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados.

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion.

e Elmonto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

3.11 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compaifiia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y
descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la compaiiia. Los ingresos netos de
IVA, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

3.12 Reconocimiento de Costos y gastos
Los gastos de operacién son reconocidos por la Compaiiia sobre base del devengado. Se

componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones
y otros costos directos propios del giro del negocio.
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INDUSTRIAS CATEDRAL S A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.13 Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compafia se deducen del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de la compafiia.

3.14 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compariias, el 10% en caso de sociedad andénima de la
ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo
de esta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal
obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.15 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han
entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del
2014 y no han sido adoptadas anticipadamente.

La empresa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Norma Titulo Efectiva a partir

Aplicacion de la NHIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2015

Nueva Interpretacion Gravamenes Enero 1, 2014

CINIIF 21

Enmiendas NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos — Enero 1, 2014
Informacion a Revelar uso del Valor
Razonable

Enmiendas NIC 19 Beneficios a Empleados — Aportaciones de Enero 1, 2014
Empleados

Enmiendas NIIF 9 Instrumentos Financieros — Contabilidad de Enero 1, 2014
Coberturas

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la empresa en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la empresa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

Descripcion 2014 2013

Caja y Otros Documentos USs$ 85.560,04 116.981,28

Disponibles (i)

Bancos

Produbanco Cta. Cte.8001508-5 108.767,36 48.742,16

Produbanco Ahorros 193,27 -

Intemacional 1.649,25 171.373,65

Pichincha 8.867,54 23.198,68

De Fomento 59,77 4,45

Procredito - 35,29

Guayaquil 5631.510,36 233.401,37

Bolivariano 199.177,60 376.590,89

BBP Bank Panama 56.292,84 -

906.517,99 853.346,50

Inversiones (ii) 5.000,00 10.000,00

uss$ 997.078,03 980.327,78
(i) En este grupo se incluyen cheques posftechados al 31 de diciembre de 2014
por US$ 79.241.30.
(i) Corresponde a una inversion a un plazo de 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son activos financieros libres de uso y sin

restricciones.

Nota 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Cuentas por Cobrar Clientes uUs$ 543.023,44 618.718,41
Deudores Varios 3.443,16 -
Cheques Protestados 20.108,59 19.468,13
Anticipo a empleados y obreros 10.844,32 -
US$ 577.419,51 638.186,54
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 6. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Saldo Inicial uss -1.113,98 -5.876,31
Provision 2014 -6.677,33 0,00
Baja de Cuentas 303,80 818,55
Reversidén de Provision anteriores 0,00 3.943,78
Us$ -7.487,51 -1.113,98
Nota 7. INVENTARIOS
Se refiere a:
Descripcién 2014 2013
Importaciones en Transito Us$ - 4.366,51
Materiales Complementarios 144.795,80 193.229,32
Materias Primas 31.472,80 187.015,04
Otros Productos Terminados - 7.746,30
Productos en Proceso 84.099,21 47.921,84
Productos Terminados 241.756,65 220.158,37
Repuestos y Accesorios 43.391,87 49.558,45
Uss$ 545.516,33 709.995,83
Nota 8. PAGOS ANTICIPADOS
Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Seguros Pagados por Anticipado Us$ 14.317,85 26.624,35
Comisiones Anticipadas (Obligaciones) 9.940,82 3.988,14
Pagos Anticipados 177.295,18 50.474,63
uUs$ 201.553,85 81.087,12
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:
Descripcién 2014 2013
Crédito Tributario Impuesto a la Renta uss - 8.710,26
Impuesto a la Salida de Divisas (Anticipo) 354.815,97 210.277,25
Us$ 354.815,97 218.987,51

Nota 10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Se refieren a:
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2014 2013

Depositos en Garantia uss$ - 2.000,00

Inversion en Acciones (i) 500.000,00 500.000,00

Efecto Emision de Obligaciones 48.882,32 31.958,08
Us$ 548.882,32 533.958,08

(i) El proceso de adquisicion de estas inversiones asf como su valoracion se describen en la

nota explicativa 3.4.

Nota 12. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Se refiere a:
Activo por
Cuentas Diferencia |Tarifa Impuesto
Temporal |Imp. Renta Diferido
Cireles uUss 30.568,96 22,00% 6.725,17
Total Uss$ 30.568,96 6.725,17

Corresponde a bienes que no retinen condiciones para activos, que permanecen en custodia y

uso de la compairiia.
Nota 13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Se refiere a:
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Descripcion 2014 2013

Cransa uUss 1.769,12 1.979,06
Fupel 3.559,69 20.304,49
Rodamientos - 1.190,14
JJ Nasser e Hijos - 294,73
Oyempaques 7.639,58 18.426,80
Rafiatex - 21.321,71
Envases de Tela 6.888,62 8.489,32
Ponte Selva 868,88 2.092,23
Nacionales parafina 513,35 140,29
Proveedores del Exterior © 20.040,29 56.273,25
Proveedores de Semola 12.508,60 59.996,17
Nacionales de Trigo 16.499,27 117.735,60
Nacionales Varios 262.908,65 33.607,84

Us$ 333.196,05 341.851,63

Nota 14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se refiere a:

Descripcion 2014 2013
Porcién corriente:

Obligaciones Financieras (i) Us$ 1.333.768,21 1.315.006,60
Obligaciones Emitidas - 1.434.000,00
Otras Cuentas por Pagar Financieras - 7.169,45
Total US$ 1.333.768,21 2.756.176,05

Porcién no corriente:

Obligaciones Financieras (i) 885.176,16 585.494,36
Obligaciones Emitidas (i) 1.200.000,00 -
US$ 2.085.176,16 585.494,36

(i) Obligaciones Financieras corrientes y largo Plazo



INDUSTRIAS CATEDRAL §.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

COMPOSICION 0S AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Fecha de Fecha de Tasa de Parte Largo
Banco Concesion | Vencimiento | No. Operacion Interés Capital Parte Corriente Plazo

Produbanco 07/03/2014 05/07/2017 1500037649000 10,21% 26.454,35 8.298,22 14.950,33

Produbanco 08/08/2011  20/07/2015 CAR105000175 11,83% 34.621,43 6.065,50 -
Produbanco 11/01/2013  15/01/2016 CAR105000276 11,83% 22.337,18 8.233,97 729,10
83.412,96 22.597,69 15.679,43
Bolivariano 13/12/2013 12/04/2017 1200002030 10,21% 300.000,00 90.000,00 120.000,00

Bolivariano 30/01/2014  05/08/2015 1200002046 10,21% 500.000,00 22222224 -

Boiivariano 15/04/2014  14/10/2015 1200002074 10,21% 375.000,00 208.333,30 -

Bolivariano 18/06/2014  19/06/2015 1200002105 9,33% 200.000,00 99.999,98 -
Bolivariano 18/12/2014 18/03/2016 1200002118 10,21% 250.000,00 164.999,82 43.333,51
1.625.000,00 785.555,34 163.333,51
BBP Bank 27/03/2014  14/10/2015 10025836 8,84% 200.000,00 - 111.111,12

BBP Bank 16/06/2014 30/12/2015 10027638 7.76% 200.000,00 133.333,34 -
BBP Bank 14/11/2014 03/06/2016 10030582 7,76% 280.000,00 186.276,59 78.167,85
680.000,00 319.609,93 189.278,97

Guayaquil 14/12/2010  20/12/2015 358579 9,76% 400.000,00 88.984,02" -
Guayaquil 18/11/2013  10/11/2018 373844 9,76% 220.000,00 39.730,51 140.924,08
Guayaquil 31/03/2014  10/04/2019 375439 9,76% 160.000,00 27.876,41 89.240,90
Guayaquil 24/12/2014 15/12/2019 379305 9,76% 300.000,00 49.414,31" 250.585,69
1.080.000,00 206.005,25 480.750,67
Emision de Obligaciones 1.200.000,00
Otros 36.133,58
Total Obligaciones 1.333.768,21 2.085.176,16
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COMPOSICION SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Banco /No. Fecha de Fecha Tasa Captal Corto Largo
Operacién Conseciéon | Vencimiento Interés Plazo Plazo
BANCO BOLIVARIANO
120002030 13/12/2013 12/04/2017 9,63% 300.000,00 97.500,00 202.500,00
10022482 10/09/2013 22/12/2014 8,50% 300.000,00 240.000,00 -
1200001952 10/05/2013 11/08/2014 9,60% 400.000,00 213.333,31 -
10020551 17/06/2013 28/08/2014 8,50% 400.000,00 213.333,31 -
(+) Eecto de Internacional registrado en Bolivariano 11.111,11
| I |
Total Banco Bolivariano 1.400.000,00 775.277,73 202.500,00
BANCO INTERNACIONAL
359406 03/12/2013 03/06/2015 9,80% 230.000,00 149.508,16 80.491,84
32312 20/02/2013 20/08/2014 9,80% 173.000,00 80.016,29 -
322367 29/11/2012 20/05/2014 9,80% 250.000,00 73.202,31
342072 05/07/2013 02/01/2015 9,80% 160.000,00 108.413,78 9.528,30
(-) Eecto de Internacional registrado en Bolivariano - 11.110,18
Total Banco Internacional 813.000,00 400.030,37 90.020,14
BANCO GUAYAQUIL
373844 10/12/2013 04/12/2018 9,76% 220.000,00 36.004,31 180.654,59
358579 20/01/2011 21/12/2015 9,76% 400.000,00 87.537,39 96.717,52
Total Banco de Guayaquil 620.000,00 123.541,70 277.372,11
PRODUBANCO
CAR1 05000276] 15/01/2013 15/01/2016 11,23% 22.337,18 6.632,2(ﬂ 9.535,90
CAR105000175¢ 08/08/2011 20/07/2015 11,23% 34.621,43 9.524,60 6.066,21
Total Produbanco 56.958,61 16.156,80 15.602,11
Total General 1.315.006,60 585.494,36
Nota 15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Impuesto al valor Agregado uss 5.876,85 3.226,59
Retenciones Impuesto a la Renta 1.959,90 2.182,79
Retenciones IVA 3.118,60 3.745,27
Impuesto a la renta por Pagar - 2.287,85
Total USD$ uUss$ 10.955,35 11.442,50
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Nota 16. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Aportes a IESS uss - 18.719,45
Beneficios Sociales 149.112,33 127.500,71
Participacion Trabajadores 25.084,77 19.800,03
Préstamos IESS - 2.630,95

uUss$ 174.197,10 168.651,14

Nota 17. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Jubilacién Patronal (i) uss 286.455,67 304.009,22
Indeminizacién Desahucio (il) 130.647,20 128.336,95
Total USD$ uUss$ 417.102,87 432.346,17

(i) Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
(20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

El movimiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta provision fue:

Descripcion 2014 2013
Saldo Incial uss$ 303.632,20 283.547,82
Provisidn 7.276,02 35.077,44
Pagos (24.452,55) (14.616,04)
Reversiones - (377,02)
Saldo Final uss 286.455,67 303.632,20

La Compaiiia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las
provisiones para empleados bajo relacién de dependencia, en base a un estudio actuarial
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efectuado por una empresa independiente, siendo deducible del impuesto a la renta los
valores correspondientes a empleados con mas de 10 afios de servicio.

Provisiéon por Desahucio

(i)
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado

decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra
derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima remuneracion

por el tiempo trabajado.

El movimiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta provisién fue:

Descripcion 2014 2013
Saldo Incial uss 128.336,95 139.269,45
Provisidon 16.984,22 -
Pagos (14.673,97) (10.932,50)
Reversiones - -
Saldo Final uss 130.647,20 128.336,95

Sobre la base del estudio actuarial la provisién del afio es deducible de impuesto a la renta.

Nota 18. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

El movimiento de esta cuenta se refiere a lo siguiente.

Saldo Saldo
Descripcion 31-12-2014 IRDreconocido 31-12-2013
Marca Colombia uss$ 7.490,59 0,00 7.490,59
Suministros y Materiales 0,00 0,00 0,00
Cuentas por Cobrar 165,93 0,00 165,93
Total Pasivo Impuesto Diferido uss 7.656,52 0,00 7.656,52

La demostracion de la composicién del saldo al 31 de diciembre de 2014, es la siguiente:

Pasivo por
Diferencia | Tarifa Imp. [Impuesto Renta
Cuentas Temporal Renta Diferido
Marca Colombia uss 32.567,80 23,00% 7.490,59
Cuentas por Cobrar 754,23 22,00% 165,93
Total uss 33.322,03 7.656,52
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Nota 19. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2014 es de US §
1°106.106,00, dividido en 1°106.106 acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una.

Nota 20. RESERVAS

Se refieren a:

Descripcion 2014 2013

Reserva legal uss 17.397,17 13.638,98

Reserva de Capital 389.950,72 389.950,72
us$ 407.347,89 403.589,70

Nota 21. RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF”®, separada del resto de los resultados acumulados, mismo que al 31 de Diciembre
de 2014 y 2013, ascienden a menos USD$ 191.831.36.

Nota 22. SUPERAVIT POR REVALUACION

La cuenta de superavit por revaluacién de activos, corresponde a la diferencia entre el valor
razonable de los terrenos y edificios comparado con su respectivo costo histérico, mismo que
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ascienden a US$ 864.992.78.

Detalle 2014 2013
Reavalud de Terrenos Uss$ 758.992,78 758.992,78
Reavalué de Maquinarias 106.000,00 106.000,00
Us$ 864.992,78 864.992,78

27



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 23. VENTAS
Se refiere a:

Descripcion

Velas
Fideos

Afrecho y Afrechillo

Harina

Materia Prima, material complementario
Avena, Combos. Maicena, Arroz, Azlcar, Aceite,
Enlatados

Ventas Netas Ventas Netas
2014 2013

uss$ 533.713,43 553.880,44
5.047.830,26  4.818.037,13

817.790,89 880.613,70
1.593.776,55  1.807.043,14
12.780,29 24.731,23

216.676,40 329.839,43

Servilleta - 4.612,15
Café, Cocoa, Bebidas, Alimentos, y Otros 27.706,84 8.664,66
ussS 8.250.274,66  8.427.421,88
Nota 24. COSTO DE VENTAS
Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
Velas Us$ 448.216,89 413.521,67
Fideos 4.075.521,99 3.959.789,33
Afrecho y Afrechillo 347.868,66 353.907,97
Harina 1.339.403,47 1.602.871,40
Materia Prima, material complementario 10.180,10 24.284,42
Avena, Combos. Maicena, Arroz, Azicar, Aceite, Eniatados 179.540,08 283.699,82
Productos Higiene Personal, Limpieza, Papel, Servilleta - 5.395,48
Café, Cocoa, Bebidas, Alimentos, y Otros 22.680,42 7.386,71
Venta Activos - 12.378,47
uss 6.423.411,61 6.663.235,27
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Nota 25. GASTOS FINANCIEROS

Se refiere a:
Detalle 2014 2013

Intereses y Gastos Pagados US$ 227.549,04 134.929,50

Gastos y Comisiones Obligaciones Emitidas 22.599,76 23.991,00

Otros Gastos Financieros 62.628,84 89.916,17

Interéses en Compras de Materias Primas 0,00 654,61

uss 312.777,64 © 249.491,28
Nota 26. OTROS INGRESOS
Se refiere a:
Detalle 2014 2013

Intereses Ganados Us$ 837,26 58,79

Arriendos Percibidos 41.534,98 41.539,14

Ingresos por Inversiones 139,35 0,00

Ingresos por Reembolsos de Senicios 0,00 297,95

Venta de Activos Fijos 11.000,00 18.750,00

Ingresos por Flete y Transporte 50,00 0,00

Otros Ingresos 69.296,57 17.199,32
uss 122.858,16 v 77.845,20

Nota 27. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compaiiia presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina

el 31 de diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia calculé y registré la provisiéon para impuesto de

dicho afio a la tasa del 22%.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compaiiia calculd y registrd la provision para impuesto de

dicho afio a la tasa del 22%.

(a) La composicion de la determinacion del Impuesto a la Renta Corriente, es el

siguiente:
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Determinacién de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable 160.892,21 127.253,62
Base Gravada de Participacion Trabajadores 160.892,21 127.253,62
15% Participacion Trabajadores 24.133,83 19.088,04

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 160.892,21 127.253,62
(-) 15% Participacion Trabajadores (24.133,83) (19.088,04)
(-) Ingresos Exentos - -
(-) Dividendos percibidos - -
(-) Otras Deducciones - (49.241,00)
(+) Gastos No Deducibles 26.625,39 33.072,43
(+) Gastos para generar ingresos exentos - -
(+) Participacién Trabajadores de los dividendos - -
(+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos - -

Base Gravada de Impuesto a la Renta 163.383,77 91.997,01
Base Imponible Impuesto a la Renta (22%) 163.383,55 91.996,79
(22%) Impuesto a la Renta 35.944,38 20.239,29
Impuesto a la Renta Causado (Anticipo) 78.723,44 70.583,68

Nota 28. ADMINISTRACION DE RIESGOS
i. Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado estd asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo de
cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la Compaiia.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de ias divisas
en que opera la compaiiia.

Industria Catedral S.A. Maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso
legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de ingresos,
costos y  gastos, activos y  pasivos estan denominadas en dolares.

La compaiiia al momento no efectia operaciones en monedas distintas al délar americano, por
lo que se puede calficar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

b) Riesgo en las tasas de interés
Industrias Catedral S.A. Actualmente mantiene pasivos con el sistema financiero y ha

realizado la primera emision de papel Comercial; la compariia tuvo como propésito destinar los
fondos necesarios para Capital de Trabajo.
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c) Gestion de riesgos de riesgo de mercado

Industria Catedral S.A., se encuentra dentro de un mercado de productos de consumo
masivo con similares caracteristicas de sus competidores directos, en el mercado fideero tiene
el liderazgo en las provincias de Carchi e Imbabura con el fideo de 400 gris. Tanto en pasta
blanca como enroscado.

El riesgo de mercado es medio, los factores externos que afectan a la empresa son de tipo
macropolitico; como las politicas econémicas sociales de frontera entre Ecuador y Colombia, la
libre importacion de productos derivados del trigo como la harina y el fideo, producto de
negociaciones del Mercosur y Pacto Andino; la variabilidad de precios de las materias primas a
nivel internacional, la posible implantacién de un precio de venta tanto para la harina como
para el fideo; el poder econdmico de los grupos grandes en molineria, que la demanda a nivel
nacional supere la oferta . Ante estas amenazas Industrias Catedral para minimizar el riesgo ha
tomado varias acciones, como son:

La exportacién de los productos a Colombia en especial el fideo de 400 grs. para lo cual se ha
establecido contactos con un Distribuidor de la ciudad de Pasto; en lo referente al ingreso de
productos extranjeros, se ha tomado la decisién de trabajar en la calidad y mejoramiento del
producto adquiriendo a la vez sémola importada, en relacion a la variabilidad de precios
Industrias Catedral trabajara con precios proyectados con el fin de minimizar pérdidas
econoémicas como también adquiere las materias primas con precios futuros en especial el
trigo. En lo que se refiere al poder econémico de los grupos grandes, la empresa busca nichos
de mercado mas rentables

ii. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta la compahia ha definido politicas que permiten controlar el riesgo
de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos. Adicionalmente podemos
indicar que Industrias Catedral S.A. no mantiene concentraciéon de sus ventas, por lo que se
considera que el riesgo es casi nulo debido a que la cartera esta diversificada.

Dentro del grupo de Pasivos las cuentas por pagar a proveedores se encuentran distribuidas
en proveedores no relacionados, las facturas cumplen con los términos de crédito y no generan
intereses.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.
iii. Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago. Industrias Catedral S.A., logra mantener un equilibrio entre la
continuidad fondos y flexibilidad financiera a través de sus flujos de operaciones normales
recaudos en ventas y pagos a proveedores.

El riesgo de liquidez es bajo ya que las ventas se realizan de manera directa con un plazo de
30 a 45 dias a través canales de distribucién como la Preventa con créditos que garantizan
liquidez semanaimente.

31



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A4.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

iv. Riesgo Ambiental

Dentro de los diferentes tipos de riesgos a los que puede estar sometida la actividad de una
empresa, se encuentran los riesgos ambientales, estos riesgos tienen cada vez mas relevancia
para la sociedad pues, de su reduccién o eliminacion depende poder garantizar una adecuada
calidad del entorno, elemento fundamental hoy en dia.
De conformidad con lo establecido en al Art. 19 de la ley de Gestion Ambiental, las obras
publicas, privadas o mixtas y los proyectos de inversién publicos o privados que puedan causar
impactos ambientales, deben previamente a su ejecucién ser calificados por los organismos
descentralizados de control, conforme el Sistema Unico de Manejo Ambiental.

Industrias Catedral S.A. el 9 de diciembre del 2011, obtuvo la Licencia Ambiental, previo al
pago de tasas y Licencias Ambientales, esta licencia fue otorgada por el Ministerio del
Ambiente.

Nota. 29. OTROS ASPECTOS RELEVANTES

Precios de Transferencia

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios de
Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaraciéon del sujeto pasivo, por
actuacién del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que celebren operaciones o
transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus ingresos y sus costos
y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones
comparables. Para efectos de control deberan presentar a la Administracion Tributaria, en las
mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La
falta de presentacion de los anexos e informacion referida en este articulo, o si es que la
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracion del Impuesto a la
Renta, sera sancionada por la propia Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000
dolares de los Estados Unidos de América”.

La presentacion de la informacién de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice lo
siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno,
adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que mediante
Resolucién General el SRI establezca, referente a sus transacciones con estas partes, en un
plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la
renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre
la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores estan obligados, bajo
Juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan respecto de los estados financieros de las
sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinién sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de
agentes de retencion o percepcion de los tributos; asi como la opinion sobre la metodologia y
los ajustes practicados en precios de transferencia.”

Con la Resolucion la Resolucion NAC DGERCGC12-00829 del 18 de diciembre del 2012 y
publicada el 26 de diciembre se modificé el formulario 101, incorporando en los casilleros 003
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al 006 las operaciones de activo, pasivo, ingresos y egresos por partes relacionadas locales.
Esta modificacién fue una introduccion a los cambio en las obligaciones formales respecto del
Régimen de Precios de Transferencia que se publicaron con la Resolucién NAC DGERCGC13-
00011 el cual adjuntamos, que indica lo siguiente:

“Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los tres millocnes de doélares de los Estados Unidos (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis millones de doélares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000,00)
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.

Nota 30. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (Marzo 6 del 2015) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia,
puedan afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

a Benalcazar
RA GENERAL
.P.A. No. 28867

0 Javier Buenario Caicedo
ERENTE GENERAL

50 a
CONTAD
Registro

33



