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A los Accionistas de
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAS CATEDRAL S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
los aftos terminados en esas fechas, asf como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas
coniables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieras no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de
la Compafiia, para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, con el
fin de disefiar procedimientos de auditorig de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar wna opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia,
Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

4 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropmda para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria. //
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Opinid

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INDUSTRIAS
CATEDRAL S.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los resuitados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Quito, 15 de marzo de 2012

Asociydos Cla. Lida.

Wiilli Bamberger4
RN A E Mo 036

‘ cdco Yépez C.
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Registro C.P.A No. 11.405

2
Crowe Horwath International Correspondent Firm /N Crowe Horwath..



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

Al 31 de Diciembre de
ACTIVOS Notas 2011 2010

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos 3 203.703,65 521.663,75
Cuentas por Cobrar 4 481.282,74 473.791,82
Provisién Cuentas Incobrables 5 (22.635,38) (23.962,73)
Cocumentos por Cobrar 6 138.614,62 95.566,72
Inventarios 7 909.320,54 546.389,68
Pagos Anticipados 8 71.709,82 48.354,69
Total Actlvos Corrientes 1.781.995,99 1.661.803,94
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Propiedad, Planta y Equipos 3.128.408,83 2.765.795,01
Depreciacién Acumulada (1.194.769,46) {1.129.719.44)
Total Propledad planta y Equipo 9 1.933.639,37 1.636.075,57
OTROS ACTIVOS

Intangibles 32.567,80 32.567,80
Inversiones Largo Plazo. 10 500.000,00 500.000,00
Otros Activos 1 44.589,08 41.208,13
Total Otros Activos 577.156,88 573.775,93
TOTAL ACTIVOS 4.292.792,24 3.871.655,44

Las notas financieras que se mpafian de ta “l"a la 23, son parte Integrante de los estados financieros.

ier Buenafic Caicedo Dra: P#tritia Benalcazar
erente General Contadora
Registro ¢.P.A. No. 28867




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones por Pagar Corto Plazo
Proveedores
Instituciones Publicas

Sobregiro Bancario

Varios acreedores

Cuentas per Pagar Accionistas
Documentos por pagar Corto Plazo
Beneficios Sociales

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS LARGO PLAZO
Jubilacién Patronal y Desahucio
Obligaciones Bancarias
Documentos por pagar Largo Plazo
Total Pasivos Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital
Resultados de Aics Anteriores
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

e

Las notas financieras

Gerente General

Notas

12
13
14

15
13

16

Al 31 de Diclembre de

2011

1.467.293,15
231.738,71
41.019,73

207.291,10
6.593 85
62.306,82
131.588,11

2.147.831,47

2010

862.936,93
313.008,99
42.835,83

213.854,24
50.902,24
16.177,17

175.081,70

248.630,81
340.786,51
39.181.87

1.674.797,09

628.599,19

226.0356,33
558.772,01
6.370,08

791.186,42

2,776.430,66

926.000,00
100.796,08
389.950,72

899.614 81

2.465.983,51

1.516.361,58

380.000,00

90.358,17
389.950,72
239.368,57
305.993,46

1.405.671,93

4.292,792,24

e /-"'
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares americanos)

Afo terminado el
31 de diclembre de

Las notas financieras que-¢

5 OseNavier Buenafio Caicedo
Gérente General

Notas 2011 2010
Ventas 6.914.508,17 6.323.732,65
Menos: Costo de Ventas (5.452.907,31) (4.532.613,82)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.461.600,86 1.791.118,73
GASTOS OPERACIONALES
Menos: Gastos de Venta (767.293,98) (655.343,66)
Gastos Administracién {473.548,01) (563.596,79)
Utilidad Operacional 220.757,87 §72.178,28
Ingresos y Gastos no Operacionales
Mas: Ingresos No Operacionales 17 162.468,25 110.584,41
Menos: Egresos no Operacionales 18 (233.030,986) (199.241,16)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 150.195,16 483.531,53
Menos: Participacion Trabajadores 19 (22.529,27) (72.529,73)
Impuesto a la Renta 19 (16.982,77) (71.009,07)
Reserva Legal (11.068,31) (33.999,27)
UTILIDAD DEL PERIODO 99.614,81 305.993,46

compafian de la 1 a |a 23, son parte Integrante de los estados financleros.

‘a ot
O gw "~
e

RECHRTY

ARRE )

7
/.

L

- A
R



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio .

(Expresado en délares americanos)

Descripcion Capital Reserva Reserva de Aportes Futuras Utilidades Resultado Total

pe Social Legal Capital Capitalizaciones  Acumuladas  del Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2009 380.000,00 56.358,89 389.950,72 {0,00) 9.837,73 239.369,57 1.075.516,91
Transferencia a Resultados Acumulados - - - - 238.369,57 (239.369,57) -
Dividendos declarados y pagados - - - - (9.837,73) (9.837,73)
Utilidad del Ejercicio - - - - - 305.993,46 305.993,46
Asignacion de Reserva Legal - 33.999,27 - - - 33.999,27
Saldo al 31 de diciembre de 2010 380.000,00 90.358,17 389.950,72 {0,00) 239.369,57 305.993,46 1.405.671,93
Transferencia a Resultados Acumulados - - - - 305.993,46 (305.993,46) -
Dividendos declarados y pagados - - - - - - -
Aumento de capital (utilidades 2009} 240.000,00 (630,43) - - -239.369,57 - -
Aporte para futuras capitalizaciones - - - 6,54 - - 6,54
Aumento de capital (utilidades 2010) 306.000,00 (6,54) (305.993,46) - -
Utilidad del Ejercicio - - - - - 99.614,81 99.614,81
Asignacién de Reserva Legal - 11.068,31 - - - 11.068,31
Saldo al 31 de diciembre de 2011 926.000,00 100.796,05 389.950,72 (0,00) 0,00 99.614,81 1.516.361,58
Las notas fi i 7‘14:’-‘ paiian de la 1 a la 23, son parte integrante de los dos fi i
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

{Expresado en délares americanos)

Aho terminado el
31 de diciembre de

201 2010

Flujos de efectivo en actividades operativas
Efectivo Recibido de Clientes uss 6.857.928,90 6.281.858,26
Efectivo Pagado a Proveedores y Otros (7.113.877 93) (5.350.308,02)
Recibido Otros Ingresos 111.307 50 102.408,71
Gastos Financieros (213.343,21) (171.510,07)
Ofros ingreses y egresocs netos {43.493 59) (60.289,54)
Efecto neto proveniente de actividades de cperacién (401.478,33) 802.169,33
Conciliaclén de las Actividades Operativas
Utilidad del Ejsrciclo 99.614,81 305.993 48
AJustes para conclliiar la pérdida con ef efectivo neto
provisto por las actividades de operac|én
Depreciacién de Propiedades, Mobiliarle y Equipos 229.503,82 131.710,93
AJustes en Depreciacidn {21.785,22) 4.544,78
Provisién de Incobrables 471311 39.802,08
Amortizaciones 46 876,63 8.808,83
Provisidn intereses por Pagar 19.687,75 (8.185,71)
Litilidad en venta de Actives (33.808,71) 14.010,51
Baja de Activos - 7252973
Parlicipacién Trabajadores 16.982,77 71.009,07
Impuesto a la Renta 11.068,31 33.999,27
Provisién Reserva Legal 22.529,27 B1.081,95
Provision Jubilacidn patronal y desahucio 46.817,47 -
Pérdida por actualizacion de inversiones - 211,13
Pérdida per Diferencia en Cambio - 1.580,96
Baja de Cuentas por Cobrar - 85,84
Ajustes y transferencias de Activos (7.088,85)

435,131,168 757.362,82
Camblos en activos y pasivos operativos
Varlaclones en Activos
(Aumento) de cuentas por cobrar (56.579,27) (41.864,28)
Disminucién (Aumento) de inventarios (362.930,86) {129.594 49)
{Aumenta) Disminucién de pagos anticipados (243.555,33) 46.395,78
Variacicnes en Pasives
(Disminucién} Aurmnanto de cuentas por pagar (130.050,45) 230.169,08
Disminucién de provislones soclales (43.453,59) {47.311,53)
Disminucién de institucionas Publicas 0,00 (12.978.01)
Efecto neto proveniente de actividades de operaclién {401.478,33) 802.169,33
Flujo de efectivo en actividades de Inversion
Adqgulsicionas de Propiedad, Planta y Equipes {389.728,35) {856.085,81)
Efective de la venta de propledad, equipos 8984821 8.18571
Aporte futuras capitalizaciones 6,54 {162,00)
Pago por aumento de otros actives (3.380,96) (16.431,68)
Efectivo neto usado en actividades de Inversién {313.254,55) (873.723,78)
Flujos de Efectivo en Actividades de FInanclamlento
Chligacionas Bancarlas, netas 465,303 16 270.582.41
Aumenta por Préstamos de accionistas {44.308,39) (22.672,76)
Pago de dividendos - (9.837,73)
Pagos de jubilacidn patronal y desahucio {24.221 99) (8.043,31)
Efsctive neto usado en actividades de Financlamiento 386.772,79 230.028,80
Disminucion neta en efectiyo - {317.960,10) 353.474,15
Efectivo al inicio del afg, 521.663,75 168.189,59
Efsctivo al final del affo uss 203.703 85 521.863,78

Las notas financieras g phnp de Jd 1 a (a 23, son parts Integrants de lok sstados financlaros.

Gerente General
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de Diclembre de 2011 y 2010

21,

2.2,

23.

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

Se constituyd en la ciudad de Ambato mediante escritura publica del 23 de noviembre de
1956 ante el Notario publico de este cantdn, e inscrita en el registro mercantil el 28 de
diciembre del mismo afio fue una compafiia en nombre colectivo denominada
“OSWALDO BUENANQ C. Y MARIA HERLINDA B. DE MAYORGA Y COMPARIA.

Mediante escritura pliblica de fecha 18 de enero de 1973, e inscrita en el registro
mercantil de fecha 2 de febrero del mismo aflo, se transformé a comparfiia de
responsabilidad limitada y se cambio su denominacion a INDUSTRIAS CATEDRAL CIA.
LTDA.

Con fecha 26 de enero de 1994 mediante escritura poblica e inscrita en registro mercantil
el 24 de febrero del mismo afo, se cambia su denominacion a INDUSTRIAS
CATEDRAL S.A., la que se mantiene hasta la actualidad.

El objeto de la compaiia es el procesamiento industrial de la parafina y fabricacion de
velas; la produccion industrial de fideos y productos alimenticies, harinas y sus derivados
destinados al consumo nacicnal y a la exportacion.

PRINCIPALES CRITERIOS Y / O PRINCIPICS CONTABLES

Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad gue sigue la Compania estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC) vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y son presentados en delares americanos,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010, han sido aprobados por la Junta General Crdinaria de Accicnistas

Inventario de Mercaderias

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los inventarios se encuentran valorados por el
método promedio ponderado, el que no excede el valor de mercado.
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INDUSTRIAS CATEDRAL S A

Notus a los estados financicros (Continiacion)

2.4. Propiedad, Planta y Equipc

2.5.

2.6.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la propiedad, planta y equipo han side valorados al
costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea
recta en funcion de la vida Util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Detalle 2011 2010
Edificic 5% 5%

Instalaciones 10% 10%
Mauinaria y Equipo 10% 10%
Muebles de Oficina 10% 10%
Equipo de Cémputo 33% 33%
Vehlculos 20% 20%

Provisiéon Beneficios Sociales

La compafila ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo
de Trabajo e Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social (1.E.S.S.), tales como; Fondos de
Reserva, Décimo Tercer Suelde, Décimao Cuarto Sueldo.

Impuesto a la Renta

Para el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, la tarifa del Impuesto a la Renta
gue se encuentra vigente es del 24% y 10 puntos menos de la tarifa vigente para
utilidades que reinvierta la compafiia.

Para el gjercicio terminade al 31 de diciembre de 2010, Ja tarifa del Impuesto a la Renta
que se encuentra vigente es del 25% y 10 puntos menos de la tarifa vigente para
utilidades que reinvierta la compa#fia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compania puede amortizar sus

pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el
25% de la base imponible de cada afio.

CAJA Y BANCOS

Se refiere a:

Detalle 2011 2010
Caja uUss 15.886 45 453312
Bancos 187.817,20 517.130,63

uss 203.703,65 §21.663,75




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas u fos estadoys financieros (Continnacicon)

4, CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:
Detalle 2011 2010
Cuentas por Cobrar Clientes US$ 47542535 463.090,71
Anticipos Empleados y Obreros 3.806,42 3.105,26
Deudores Varies 2.050,97 1.717 .64
Otras cuentas por cobrar - 4.584,01
Ctas por Cobrar Clientes Sucursal Cuenca - 1.284,20
Ctas por Cobrar Buenafio Caicedo S.A. - -
US$ 481.282,74 473.791,82
5. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
El movimiento es el siguiente:
Detalle 2011 2010
Saldo Inicial Uss$ (23,962.73) (19,433.87)
Provision (4,713.11) (4,544.78)
Castigos 6,040.46 15.92
uss$ (22,635.38) (23,962.73})
6. DOCUMENTCS POR COBRAR
Se refiere a:
Detalle 2011 2010
Efectes de Cobro Inmediato Ambato US$ 121,032.49 76,240.87
Cheques Protestados Ambato 17,582.13 17,007.40
Chegues Protestados Cuenca - 947.08
Cheques Protestados [ncobrables - 1,371.37
Us$ 138,614.62 95,566.72

10
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continnacion)

7. INVENTARIOS

Se refiere a;

Detalle

Producto Terminado Uss
Producto en Proceso

Materias Primas

Materias Complementarias

Envases

Repuestos y Accesorios

Materias Primas en Transito

uss
8. PAGOS ANTICIPADOS
Se refiere a:
Detalle
Seguros Prepagados Uss$

Impuestos Pagados por Anticipado (Nota 19)
Otros Pagos Anticipados

uss

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento es como sigue:

2011 2010
357.191,27 126.427 43
115.026,90 47.530,82

68.339,15 30.5633,58
176.433,43 147.429,45
68.928,51 66.644,63
123.401,28 127.823,77
909.320,54 546.389,68
2011 2010
19.202 45 19.612,30
42.185,58 6.344,84
10.321,79 22.397,45
71.709,82 48.364,89

{Ver Anexo pagina siguiente)

FFECIBIDO
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion) -

9.- PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

Carresponde a: .
COSTO HISTGRICO DEPRECIACION ACUMULADA
Somire del Ackive SALDO AL T WOVIMENTC SALDO AL Ey | WOVSENTO
“Actciown Y Ackeacones y
stamn I Adciowes Bajesivamtac Reclesiicaciones | Ajusias y Transersacies st FHAR Adciowes Bxjeimates | flachalicacionss VALOR WETO
ACTIVOS NO DEPRECIABLES 13228775 140.453,62 337.785 89 108335 42.0:
ConstioGen Weguina de Plasifico €71.660,02 4165763 70121829 337554 272472 |
Construocion Oficing " 873,35 687335 0.00
Oficinas San Vicente 15.931,88 1588514 21 827,02 00
2192251 61.01313 ~78.580.22 235542 90
‘Carpinteri 372,40 ~1.37240
Secaderos 14.506,69 2188772 1780441 1470081
200.524,18 837.745,63 756.340 80 ERFNCY] 25sen: |l 19.963,12
119.814.46 5038779 B20745 16,38
6.570.20 4254856 754643 2558
2828447
16147
instataciones Y - 28264 47 7321128 406110 AL %
Macuinaria y Equipos 1,185 130,67 3418264 | 4408418 718.112,70 156.340,80 ~740.855,68 108.051,11 | 44.064.18 17.352,04 -7857.580,57 | 124312206 |
(Mueties y Equipos. de Oficing 3087452 7.355.40 5.570.20 1812182 E 9,01 2037140 288,32 |
Termenos 11.104,52 104,52
[Vehiculos 448 560.04 21332660 | 15645000 195 484,31 9828905 | 10042050 256814 190.704.72 314.633,82
Totel genernd 27579508 AT IS 020 1340855 -LI2073908: RSEARS U AMASAAR: = iLisamass 18326337

Enel inaria y cquipo se activo 4 miquina aliana, funci 1 2011y amegio
En el gruo de Edificios se activan construccioens pan las secciones de carpinteria, clstemna, basurerus, Camamiento, Ruevo gaioon parm bodegas y aficinas y &rea de comedor

COSTO MISTORICO - DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre dol Acvo TALDO AL T MOVRRENTC SALDG AL
Uiz l Adiciowss ) VALORNETO
“ACTIVOS NO DEPRECABLES R THIES TR
eronoe 20, - 1110452
? [373] 000875 - 67166057
230, 4587705 ~ 1593188 |
6473, - - 373,35
11587, V)3 - 2152251
. 1372.0 - 37240
.2 B - 28.264 47
) (i - ~ 16147
: om0 A -
- A6
ACTIVOS DEPRECABLES IRBIT TR )
x 055675 <
EIC) T3]
TTATS6 T
88220631 131338 N msge . 1165 10, 06.436,20) pasty, - -
758 3255 451 - | ETIE 3 75375
5 208,86 TS0 6479, - 1 w504 183324 7 w,
9253062} —2SB0000 53 2 LTINS TR




INDUSTRIAS CATEDRAL S A,

Notus a loy esiudoys financieros (Continnacicn)

10.

INVERSIONES LARGO PLAZOQ

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde a acciones en la comparila Buenario
Caicedo S:A. que representna una suma de uSD$ 500.000,00.

Al 31 de diciembre de 2010, las acciones mantenidas en la compafiia Buenafio Caicedo
S.A, resultan de la valoracién e intercambio de activos ocurrido en el Acta de mediacion
No. CAM-M-082-2009-sustitutiva, suscrita el 27 de julio de 2010, entre los accionistas de
Industrias Catedral S.A. y Buenafio Caicedo S.A, mismo que fuera autorizado por la
Junta General de Accionistas de Industrias Catedral ocurrida el 16 de julic de 2010,

En este acuerdo 4 accionistas de la Compafiia Buenafio y Caicedo S.A., ceden un total
de 208.000 acciones {Industrias Catedral S.A. cedié 80.000 acciones) a favor del Sr.
José Buenafo Caicedo con el que su participacion accionaria es del 80% (320.000
acciones); en tanto que la participacién accionaria de Industrias Catedral $.A. en esa
compafiia es del 20%. (80.000 acciones).

En contraparte de lo actuado el Sr. José Buenafio Caicedo, de sus acciones en
Industrias Catedral S.A., cedid a un accionista 64.240.acciones.

Se acuerda la valoracién de los siguientes bienes:

1. Molino de trigo marca Baldeschi Sandreani Capacidad 1.5 Ton/hora (molino
vertical de diez pasajes de marca Baldeschi Sandreani de procedencia italiana
de capacidad de produccién de 45 Toneladas métricas diarias de harina de
trigo y de subproductos comeo afrecho y afrechillo) _ Se encuentra en las
instalaciones de la compafiia Buenafo y Caicedo S.A., se valora por una suma
de USD$ 750.000,00 y que significara un aumento de capital en esa compatiia.

2. La linea para la elaboracién de fideo laminado tipo Bologna, valorada en una
suma de USD$ 250.000,00_ se encuentra en las instalaciones de Industrias
catedral.

A este respecto la maquinaria descrita en el numeral 1 anterior, se considera
de propiedad de la Compaifiia Buenafio y Caicedo S.A.; y la maquinaria
descrita en el numeral 2 anterior se considera de propiedad de Industrias
Catedral S.A.; consecuentemente la inversion en acciones en Buenafio y
Caicedo se considera en un monto total de USD$ 500.000, y se reclasifica el
valor de la maquinaria al grupo de activos fijos en una suma de USDS.
250.000,00.
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".

12.

Los movimientos en las cuentas contables afectadas de activos, se presenta en el detalle
siguiente:;

Descripecidn S Resultado del Acuerdo de mediaclén

S L . Saldclnicial  Acuerdo Reclasificocion SaldoFinal
Acciones en Buenafo yCaicedo S.A. frote22) 16000000 340,000.00 500,000.00
Inversiones pagadas por Anticipado {notal2) © 580.00000 - ~ {25000000)  (340,000.00) 000

A dedicl_embre de_z_l_)1l_l__ S USDs 750,000.00 (250,000.00) 0.00 500,000,00

Al 31 de diciembre de 2010, en razén de que la compafila ha considerado que no ejerce
influencia significativa en las operaciones de la compariia Buenafio y Caicedo S.A. y su
participacién accionaria es del 20%, se ha considerado mantener el valor reestructurado
de la inversion al costo de adquisicion.

OTROS ACTIVOS

Se refiere a:

Detalle 2011 2010
Cireles uss 30,568.96 20,852.16
Herramientas y equipo liviano 8,779.05 8,371.91
Suministros y Formularios 3,209.11 1,280.42
Otros Inventarios 1,431.96 1,307.68
Cuadros y obras de arte - 395.96
Depdsitos en Garantia 600.00 -

uss 44,589.08 41,208.13

OBLIGACIONES BANCARIAS
Corresponde a:

(Ver Anexo pagina siguiente)
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Notas a los estados

Corrosponds a:

DRAL 9.A,

financiercs {Coatinuacidn)

12.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de Diglambrs de 2011

tal como se detalla a continumcion:
Banco Internacianal;
Banco Pichineha:

e hipol

Pisnts Cashapambs
Plania San Vicente
Maquinaria Cuenca
Inmusbles Accionisias

Facha de Fecha de No. Tasa Interen Total Qbligasioness
Banoo Inleio Var Op L] Interés Capital Parts Corrlants por Pagar Ceorto Plazo Largo Plazo
Banco Internacional  31-may-2011 31-11-2012 500304272 9,80% 140.000,00 95,654 98 781,18 96.436,18 -
Bance Intermacional  25-sne-2010 09-one-2012 S0C303818 9,76% 130.000,00 47.222.91 208,90 47.431,81 4148 48
Banco Intemaclonal  08-2ep-2010 08-pap-2012 300304018 9,80% 130.000,00 51.760,80 324,08 52.084,88 .
Bance intarnaclonal 21-88p-2009 05-sap-2012 500303712 8,78% 300.000,00 83.389,91 474 77 83,804,608 -
Banco Intemacional 200.000,00 200,000,600 1.208,81 201.208,81 -
nnu.oooino 476.028,80 2.996,74 481.024,34 414048
Bra Banco Bolivar
Banco Bollvariane 174jun-2011 18+jun-2012 1200001852 9,60% 250.000,00 12%.000,00 494,72 125.484,72 -
Bance Bollvariano 16-mar-2011 12-s0p-2012 1200001598 8,60% 800.000,00 298.687,78 1,345,950 301.333,88 -
Banco Bollvanano 28-abr-2011 28-0¢t-2012 1200001818 9,50% 81.000,00 45.000,00 35,83 45.035,83 -
Bance Bolivanane 18-dic-2011 14-dic-2012 1200001748 9,60% 200.000,00 200.000,00 701,87 200,701,687 -
Banco Bolivanano 12-s0p-2011 12-s0p-2012 1200001894 9,50% 250.000,00 157.500,00 S40,1C 188.440,10
1,381,000 00 657 467 78 3.808.02 861,095 60 -
Préstamos Produbanco
Produbsnco 07-0¢1-2010 23-88p-2013 CAR10500010865C00 11,20% 50.888,00 18.731,08 311,73 19.042,82 14,230,319
Produbsnco 08-ago-2011 23-jul-2014 CAR10500010885000  11,23% 3482143 7.538.48 251,82 7.700,31 24,884,090
B6.517 43 26.269 58 583 565 28.83113 38.121,30
Préstamos Banco de Guayaquil
Banco de Guayaquil 14-die-201C 21-dic-2095 8P-I58579 0,78% 400.000,00 71.886,50 1.000,43 72.857,02 263.627,07
Banco de Guayaquil  31-oc1-2011 12-noy-2013 SP-264182 9,76% 70.000,00 33.850,60 348,04 33.008.61 33.601,68
470.000,0C 105.607 18 1.348 45 106.855 83 29E.518 75
1.487.203,15 3515768 1.475.808 90 340.788,61
Al 31 de Dicismbre de 2010
Facha de Fecha de No. Tasa Interes Total Obligasiones
Banco Iniclo VengImk Op 16 Interés Caphal Parte Corrlante por Pagar Corto Plazo Largo Plazo
Banco Intemacional  25-sne-2010 G8-sne-2013 500303918 9,78% 130.000,00 42.848,84 42.848,84- §1.389,37
Banco Inlemacional  08-sep-2010 0B-yop-20112 500304018 2.80% 130.000,00 83.348,85 83.349,85 51.780,80
Banco Intemacional  21-sep-2008 05-s0p-2012 500303712 8,55% 300.000,00 102.137.85 171658 103.8583.41 89.349,82
360.000,00 208.338,34 1.715,08 210.081.90 1I£.520|00
Pristamos
Banco Bolivarianc 28-0ct-2010 03-ane-2011 1200001558 300.000,60 300.000,00 300.000,00 -
Banco Bollvarians 24-10p-2010 23-s4p-2011 1200001535 200.000,00 149 998,89 149,698.99 -
Bance Belivariano 18-mar-2010 18-mar-2011 1200001459 100.000,00 25.000,00 - 25.000,00 -
Banco Bollvariano 07-mar-2010 O7-mar-2011 120001448 200.000,00 £0.000,00 5.789,54 55.769,54 -
H00.00C.00 524 956,09 5.769,54 530.789,.53 -
Produbanco 80.000,00 20.005,58 20.085,56 35,786,568
Leasigcorp 45.006,00 45,000,900 45.000,00 -
Banco da Guayaquil 400.000,00 64.535,04 1.423,73 £5.956,77 335,464,956
382.838,03 5.908,83 87124576 $88.772,01

ablertas por inmuebles y mequinaria, a favar de |as instituciones financisras.
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13. PROVEEDORES

Se compoene de:

Detalle 2011 2010
POLIFILM - -
Proveedores Trigo uss 41,981.95 157,105.46
DISAN 50,449.50 27,805.50
Buenafio Caicedo S.A. . 9,234.98
Varios Proveedores 136,019.08 106,964.72
Otros Proveedores Mencres 3,308.20 11,898.33
Uss 231,738.71 313,008.99
14. INSTITUCIONES PUBLICAS
Se refiere a;
Detalle 2011 2010
Impuesto al Valor Agregado Uss 10,980.24 2,814.01
Retenciones Fuente |.V.A. 3,576.69 5,537.24
Retenciones en la Fuente 5,436.58 5,850.68
Impuesto a la Renta por Pagar  ( Nota 19) - -
Cuentas por Pagar al LE.S.S. 21,026.22 28,533.90
uss 41,019.73 42,835.83

superado los 10 afios de servicio.

Se refiere a:

Descripclon 2011 2010

Jubilacién Patronal uUss 98,776.51 111,398.35

Desahucio 149 854.30 114,636.98
Uuss 248,630.81 226,035,333

15. PROVISION JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO.

78 ey

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la compafifa ha realizado el estudio actuarial para la
determinacién de la Jubilacién patronal y desahucio, registrandose contablemente
unicamente las provisiones jubifares necesarias para el personal que ha cumplido y/o
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16.

Los movimientos son como siguen:

Detalle Jubilacién Desahucio
Patronal

Saldo al 31 diciembre 2009 Uss 62,336.99 90,659.70

Pagos en Efectivo (5,718.31) (2,325.00)

Provision 54,779.67 26,302.28

Saldo al 31 diciembre 2010 Uss 111,398.35 114,636.98

Pagos en Efectivo (12,621.84) {11,600.15)
Provision - 46,817.47
Saldo al 31 diciembre 2011 Uss 98,776.51 149,854.30

CAPITAL SOCIAL

AL 31 de diciembre de 2011, el capital autorizade es de USD$ 1.852.00,00,, respecto del
cual se encuentra suscritc y pagade una suma de USD$ 926.000,00, luego de que se
perfeccionara los aumentos de capital en el gjercicio 2010, que mencionamos;

La compaiiia mediante escritura publica celebrada el 2 de diciembre de 2011, realiz6 el
aumento de capital de USD$ 306.000, mismo que fue inscrito en el registro mercantil el
13 de diciembre de 2011. {Capital acumulado USD$ 926.000,00)

La compafiia mediante escritura pablica celebrada el 27 de diciembre de 2010, realizé el
aumento de capital de USD$ 240.000, mismo que fue inscrite en el registro mercantil el
20 de Enero de 2011. (Capital acumulado USD$ 620.000,00)

Al 31 de diciembre de 2009, la compafila presenta un capital de USD $ 380.000,00,
luege del aumento de capital de USD § 180.000,00, realizado mediante escritura plblica
del 21 de diciembre de 2009 e inscrito en el registro mercantil el 30 de diciembre de
2009, esto a efectos de completar el capital autorizado de USD $ 400.000,00.
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17. INGRESOS NO OPERACIONALES

Se refiere a:

Detalle

Arriendos Ganados uUss$
Ingresos por Flete y Servicio

Ingresos por venta de Bienes

ingreso por Reembolsc

Ingresos Excentos

Otros Ingresos

uss$

18. EGRESOS NO OPERACIONALES

Se refiere a:

Detalle
Intereses Bancarios uUs$
Otros Gastos

Gastos no deducibles
us$

UTILIDADES.

continuacién:

2011 2010
44,008.04 42.,164.38
24,260.55 7,594.24
89,848.21 8,185.71

412.70 -
3,917.20 8,000.00
21.55 44,650,08
162,468.25 110,594.41
2011 2010

223,747.70 148,302.51
2,514.04 3,921.98
6,768.22 47,016.67
233,030.96 189,241.16

19. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS

La determinacion de las cifras correspondientes a Participacion de Trabajadores e impuesto
a la Renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se presenta a

P
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Detalle

Determinacién de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable
Base Gravada de Particlpacién Trabajadores

15% Participacién Trabajadores

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable

(-} 15% Participacion Trabajadores

(-} Ingresos Exentos

(-) Dividendos percibidos

(-) Otras Deducciones

(+) Gastos No Deducibles

(+) Gastos para generar ingresos exentos

(+) Participacién Trabajadores de los dividendos
(+) Participacién Trabajadores Ingreso Exentos

Base Gravada de Impuesto a la Renta

Base Imponible Impuesto a la Renta 14% (15%)
Base Imponible Impuesto a la Renta (24%) (25%)
(24%) y (25%) Impuesto a la Renta

Compensacién con retenciones
Saldo a favor de la compaifiia.

2011 2010
150,195.16 483,531.53
150,195.16 483,531.53
22,529.27 72,529.73
150,195.16 483,531.53
(22,529.27) (72,529.73)
(3.917.20) (1.70)
. (8,000.00)
(30,269.58) (51,073.68)
6,769.22 47,016.67
3,834.06 7,400.38
- 90.18
12.48 0.02
104,094.87 406,433.67
80,000.00 305,993.46
24,094 .87 100,440.22
16,982.77 74,009.07
(59,168.35) (77,354.01)
(42,185.58) (6,344.94)

E! anticipc de impuesto a la renta calculado para el gjercicio 2011, representa una suma
de USD$ 53.950,36 que es mayor al impuesto causado de acuerdo con el articulo 46
Reglamento de aplicacién de la ley de Régimen Tributario Interno y el anticipo calculado
se constituye en el impuesto causado del ejercicio, efectos que seran considerados en la

declaracién de impuesto a la renta.

Detalle
Determinacién de la Participacién Trabajadores:

Impuesto a la Renta
Anticipo correspondiente al ejercicio

Saldo del anticipo pendiente de pago (a)
(-) Retenciones en fa fuente del ejercico (b)
(-) Crédito tributario Afios Anteriores (c)

Saldo a favor de la compadia. (ath+c)

2011

(16,982.77)
53,950.36

45,028.34
{43,901.59)
(6,344.74)

(5,217.99)

El anticipo de impuesto a la renta calculado para el ejercicio 2010, es de USD$
52.828.71, suma inferior al impuesto causado de USD$ 71.009.07.
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20.

APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF}

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI1.C03 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso gue se consideren
de adopcion obligatoria 1as "Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF" y
las "Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero
de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
NEC" y las "Normas Ecuatorianas de Auditoria”, posteriermente la aplicacion obligatoria
de estas normas a partir la fecha mencionada fue ratificada mediante Resolucién No.
ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compafilas posterga la aplicaciéon de las Normas Internacionales de Infermacion
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1} Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafilas y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que
ejercen actividades de auditorla externa.

Se establece el afo 2009 como perlodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econdémico del afo 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4’000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las comparnias de economia mixta y las que
bajo la forma jurldica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafilas extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como perfodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera "NIIF" a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafifas no ¢consideradas
en los dos grupes anteriores.

Se establece el afic 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compafifas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011,

Como parte del proceso de transicién, las compafilas que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Artlculo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en
orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicion, el cual tengré,’
menos, lo siguiente:

» Un plan de capacitacién
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« El respectivo plan de implementacién
+ La fecha del diagndstico de los principales impactes en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios ¢ accionistas,
o por €l organismo que estatutariamente esté facuitado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos perlodos de
transicion, lo siguiente;

{a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

{b) Conciliaciones del estado de resuitados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(¢) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efective del 2009,
2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensidon de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La conciliacién del
patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos,
hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 ¢ 2011, segln corresponda, v ratificada por la
iunta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros
que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados
financiercs del ejercicic bajo NIIF.

Les ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del 2009,
2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

Superintendencia de Companias ejercera los controles correspondientes para verificar el
cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicic de cualguier control adicional orientada
a comprobar el avance del proceso de adopcién.

Sin perjuicio de los plazos sefalados en los articulos que anteceden, cualquier compania
queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" antes de las fechas previstas, para lo
cual deberd notificar a la Superintendencia de Compafiias de este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad "NEC”, de la1ala 15 y de la
18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de
diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compailias y entes
mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primere de esta Resolucién,
respectivamente.

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafilas No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidid el instructivo complementario para la implementacién
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacjon-
Financiera, (NIiF}, para los entes controlados por la superintendencia de compadizs, en
este se menciona que:
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Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano peor el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente.

Quienes apliquen NIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacién
complementaria que corresponda que debe revelarse a ftravés de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacién tributaria se tomara
comao ajuste a la conciliacian tributaria.

Se derogan todas las resolucicnes de la superintendencia de compafiias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcidn 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcién 2: Presentacién de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacién de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparatives con 2008, aplicando
Integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financiercs

comparativos con 2010, aplicando Integramente las NIIF,

El cronograma de implementacidon de las Normas internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compafilas, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informacion descrita en el cuadro siguiente la cual podria variar
dependiendo del grado de complejidad de la cada compafia. El contenido minimo del
plan requerido para el primer grupo de empresas sometidas a las NIIF del primer grupo

se presenta en el anexo siguiente.

CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

responsabilidad  exclusiva  del
personal contable, no obstante es
indudable su concurso.

la compania y las NIIF.

2. Impactos  no  cuantificados | 2. Analizar reportes  financieros  a
sobre resultados y decisiones partir del a informacion requerida y
del negocio. su nivel de efectividad.

. Numero de funcionarios y cargo | 3. Impacto sobre sistemas | 3. Diseiur cambios politicas contables,

de desempefian, lecnoldgicos y gestion de datos. cstados financicros, reportes y olros
bajo NIIF.
4. Fecha de diagnastico de los | 4. Desarrollar ambientes de  prucha

principales  impactos en  la para modificacion de sistemas.

cmpresa. .
. Determinar ¢l Seclor ceondmico 5. Evaluar diferencigs- oontables NEC
de 1a compaia. a NIF y trminar  grado  de
impacto Ayl%‘: R Oy
NULO. .

. PLAN DE CAPACITACION II. PLAN DE IMPLEMENTACION
. Denominar un Lider de Proyecto | A. DIAGNOSTICO B, EVALUAR EL IMPACTO Y |C. IMPLEMENTACION Y
CONCEPTUAL PLANIFICAR LA FORMULACION PARALELA
CONVERGENCIA DE NEC A DE BALANCE BAJO NEC Y
NIIF NIF
. La  responsabilidad  de  la| 1. Estudio preliminar de | 1. Cstablecer principales  diferencia Implementacion de  sistemas y
preparacion y presentacion es del diferencias  entre  politicas cuantitativas  politicas  contables documentacion e flujo de datos y
representanie  legal, no  es contables aplicadas (NEC} por {NEC) a NIIF. Procesos.

Conciliacion del patrimonio neto
de NEC a NIFF al 1 de Enero y
31 de diciembre del periodo de
transicidn,

Conciliacion  del  cstado e
resultado  del  perfodo de
transicion bajo NEC a NIIF.
Lxplicar cualquicr ajuste material
al estado de flujos de efectivo del
periodo de transicion.

Controt  de calidad de Ta
informacién  financicra par que
los estados financieros muestren
una imagen fiel, y razonable de
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Nafas a los extados financieros (Continracion

CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
1. PLAN DE CAPACITACION 1. PLAN DE IMPLEMENTACION

sus estados [inancieros y sus
correspondicnies notas.

Fase Imicial: proporciona a la{6. Evaluar diferencia y necesidades Objetivo; implementar todas ias

administracion de la entidad una adicionales de revelacion. medidas identificadas y analizadas
vision  conceptual de  los previamente, adaptando los procesos,
5. Listar NIIE/NIC  objeto  de | principales impactos contables y | 7. Evaluar diferencias en ¢l negocio y | sistemas de informacidn y estructura
capacitacion, horas de duracion, [ de procesos resultantes de la redisefios de Control Interno. organizativa. Asi como incluira los
nombre de instructor y su | conversién. apustes resultantes del proceso de
experiencia en NIFI. 8. Diseflo teenologico para cambio de NEC a NIIF y los
implementacion  de informacion | correspondientes estados financieros.
bajo NIIF.
6. Definir  un  programa  de Fage preparatoria en los términos de
Capacitacion continia lucgo del un mayor andlisis que permita
nivel inicial de preparacion. identificar  las  oportunidades  de

mejoras y su alincacién con  los
requerimientos de la normativa a
adoptarse, disefiando y desarroliando
las propuestas de cambio a los sistemas
de informacion financiera, procesos y
esfructura organizativa, acorde con su
actividad empresarial.

Tanto el Plan de Capacitacion como el de Implementacién deberédn ser aprobados por la Junta General de Socios o Accionistas, o por ¢l organismo que
estatutariamente esté¢ facultado para tales efectos: o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ¢jerzan actividades cn el pais, de conformidad con lo
establecido en la Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008,

21. APLICACION DE LAS NORMAS [NTERNACIONALES DE [INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

a. El 20 de enero de 2011, se inscribe en el registro mercantil la escritura por lo que el
capital social de la compafia crece en una suma de USD$ 240.000, con lo cual el capital
a esa fecha representa una suma de USD$ 620.000; equivalente g 620.000, acciones
ordinarias y nominativas; y que fuera realizado mediante escritura publica del 27 de
diciembre de 2010 y aprobado por la Superintendencia de Compafiias el 29 de diciembre
de 2009, mediante Resolucion No. SC.DIC.A.2010.480.

b. Con fecha 27 de enero de 2011 se publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resoclucion
de la Superintendencia de Compafias en donde se dispone la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas entidades,
{Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

¢. Activos totales inferiores a cuatro millones de dofares.

d. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de ddlares
Y,

e. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de
transicion.

Ademas deberan sujetarse a todos los articulos dispuestos en esta Resolucién que
aplicara sobre todo a las empresas cuyo afo de transicién es el 2011.
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Nutas w lns estados financieros (Continmacicn)

22.

23.

24,

cODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comergio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

» La reduccitn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asl tenemos: 24% para el afic 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afto 2013.

o Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrcllo de sectores econémicos
considerados prioritarios para el Estado.

+ Deduccion de! 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

o Exoneracidén de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgadaos por instituciones financieras.

+ La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

e Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

« Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre de 2010, en razén que la comparifa consideré el beneficio tributario
para reducir la tarifa de impuesto a la renta del 25% a 15% sobre las utilidades
reinvertidas y que es una condicionante el incremente de capital en esa proporcién al 31
de diciembre de 2010, situacién que se perfecciono al 20 de enero de 2011, debe
anotarse que el procedimiento aplicado pudiera ser observado por el Servicio de Rentas
Internas, en el ¢aso de una revisién,

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de la emision de este informe (Marzo 15 de 2012) no se han presentade
eventos que se conozca, puedan afectar los estados financieros de la comparila.
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