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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda. Membar Crowe Horanth Intermationa

Contadores Publicos - Auditores - Consultores Contadores Publicos Autorizados

Auditores - Consultores Gerenciales

Barén de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto
Ed. Bar6n de Carondelet, Pent House

Apartado Postal 17-01-2794

Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178

(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438
www.willibamberger-horwath.com

A los Accionistas de E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAS CATEDRAL S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditovia, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de
la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el
fin de diseriar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compariia.
Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INDUSTRIAS
CATEDRAL S.A., al 31 de diciembre de 2010y 2009, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Ambato, 23 de marzo de 2011

Willi Bamberger & Asociados Cla. Ltda.
R N.A E. No. 0

SUPERINTENDENC I DE COMPANIAS
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—Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405

II



YA DINIDIDDIAIINININIDNDIDINININININININIINIIDNDIDYD DD

YYD D) Y D) ) D))

)

Y)Y YY)

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Inversiones

Cuentas por Cobrar

Provisién Cuentas Incobrables
Documentos por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

Total Activos Corrientes

OCoO~NOON AW

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Propiedad, Planta y Equipos

Depreciaciéon Acumulada

Total Propiedad planta y Equipo 10

OTROS ACTIVOS

Intangibles

inversiones Largo Plazo 11
Otros Activos 12
Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS i

Las notas financie

A,

0 Jdvier Buenafio Caicedo
Gerente General

Al 31 de Diciembre de

2010 2009

521.663,75 168.189,59

- 185.770,00
473.791,82 452.198,42
(23.962,73) (19.433,87)
95.566,72 76.892,72
546.389,68 416.795,19
48.354,69 212.006,53
1.661.803,94 1.492.418,58
2.765.795,01 1.752.303,66
(1.129.719,44) (1.076.536,62)
1.636.075,57 675.767,04
32.567,80 32.405,80
500.000,00 160.000,00
41.208,13 614.776,45
573.775,93 807.182,25
3.871.655,44 2.975.367,87

gue Se Acompaiian de la 1 a la 23, son parte integrante de los estados financieros.

Registrco/C.P.A. No. 28867
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

PASIVOS Notas
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones por Pagar Corto Plazo 13
Proveedores 14
Instituciones Publicas 15

Sobregiro Bancario

Varios acreedores

Préstamos Accionistas
Documentos por pagar Corto Plazo
Beneficios Sociales

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS LARGO PLAZO

Jubilacién Patronal y Desahucio 16
Obligaciones Bancarias 13
Documentos por pagar Largo Plazo

Total Pasivos Largo Plazo

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social 17
Reserva Legal

Reserva de Capital

Resultados de Ailos Anteriores

Utilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

«

uenario Caicedo
reite General

Al 31 de Diciembre de

2010 2009
862.936,93 920.816,53
313.008,99 118.085,88
42.835,83 62.158,78
- 672,00
213.854,24 169.488,33
50.902,24 73.575,00
16.177,17 44.110,23
175.081,70 149.863,50
1.674.797,09 1.538.770,25
226.035,33 152.996,69
558.772,01 185.627,77
6.379,08 22.556,25
791.186,42 361.080,71
2.465.983,51 1.899.850,96
380.000,00 380.000,00
90.358,17 56.358,89
389.950,72 389.950,72
239.369,57 9.837,73
305.993,46 239.369,57
1.405.671,93 1.075.516,91
3.871.655,44 2.975.367,87

Registro

.P.A. No. 28867
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares americanos)

Ventas
Menos: Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

Menos: Gastos de Venta
Gastos Administracion

Utilidad Operacional

Ingresos y Gastos no Operacionales

Mas: Ingresos No Operacionales
Menos: Egresos no Operacionales
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Menos: Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta
Reserva Legal

UTILIDAD DEL PERIODO

Notas

18
19

20
20

Ao terminado el
31 de diciembre de

2010 2009

6.323.732,55 6.462.208,28
(4.532.613,82) (5.378.903,74)
1.791.118,73 1.083.304,54
(655.343,66) (523.012,72)
(563.596,79) (448.086,77)
572.178,28 112.205,05
110.594,41 482.614,38
(199.241,16) (203.881,12)
483.531,53 390.938,31
(72.529,73) (58.640,75)
(71.009,07) (66.331,37)
(33.999,27) (26.596,62)
305.993,46 239.369,57

Registro §.P.A. No. 28867
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Estados de Cambios en el P:
(Expt do en dé ameri )
Descripcién Capital Reserva Reserva de Aportes Futuras Utilidades Resultado Total

P Social Legal Capital Capitalizaciones Acumuladas del Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2008 200.000,00 29.762,27 389.950,72 {0,00) - 187.569,37 807.282,36
T ia a - - - - 187.569,37 (187.569,37) -
Dividendos declarados y pagados - - - - (15.069,36) (15.069,36)
Reclasificacion de Utilidades a Distribuirse - - - - 17.337,72 17.337,72
Aumento de Capital 180.000,00 - - - (180.000,00) - -
Utilidad del Ejercicio - - - - - 390.938,31 390.938,31
Participacion trabajadores - - - - - (58.640,75) (58.640,75)
Impuesto a la Renta - - - - - (66.331,37) (66.331,37)
Asignacion de Reserva Legal - 26.596,62 - - - (26.596,62) -
Saldo al 31 de diciembre de 2009 380.000,00 56.358,89 389.950,72 (0,00) 9.837,73 239.369,57 1.075.516,91
T jaa - - - - 239.369,57 (239.369,57) -
Dividendos declarados y pagados - - - - (9.837,73) (9.837,73)
Utilidad del Ejercicio - - - - - 305.993,46 305.993,46
Asignacion de Reserva Legal - 33.999,27 - - - 33.999,27

Saldo al 31 de diciembre dé 2010 90.358,17 389.950,72 {0,00) 239.369,57 305.993,46 1.405.671,93

de los dos fi

Registro C.P.A. No. 28867
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

{Expresado en délares americanos)

Fiujos de efectivo en actividades operativas

Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Pagado a Proveedores y Otros
Recibido Otros Ingresos

Gastos Financieros

Otros ingresos y egresos netos

Efecto neto pro de acti de operacién

Conciliacién de las Actividades Operativas
Utilidad del Ejercicio

Alustes para concillar la pérdida con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Depreciacion de Propiedades, Mobiliario y Equipos
Provision de Incobrables

Amortizaciones

Provision Intereses por Pagar

Utilidad en venta de Activos

Baja de Activos

Participacién Trabajadores

Impuesto a la Renta

Provision Reserva Legal

Provision Jubilacién patronal y desahucio
Pérdida por actualizacién de inversiones
Pérdida por Diferencia en Cambio

Baja de Cuentas por Cobrar

Ajustes y transferencias de Activos

Cambios en activos y pasivos operativos

Varlaciones en Activos

(Aumento) de cuentas por cobrar
Disminucion (Aumento) de inventarios
{Aumento) Disminucién de pagos anticipados

Variaciones en Pasivos

(Disminucién) Aumento de cuentas por pagar
Disminucién de provisiones sociales

Disminucién de Instituciones Publicas

Efecto neto proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversién
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipos
Efectivo de la venta de propiedad, equipos
Incremento en Intangibles

Adiciones en inversiones

Pago por aumento de otros activos

Efectivo neto usado en actividades de Inversion

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Obligaciones Bancarias, netas

Aumento por Préstamos de accionistas

Pago de dividendos

Pagos de jubilacion patronal
Efectivo neto usado en des de Pinanciamjento

uss

uss

Ao terminado el
31 de diciembre de
2010 2009
6.281.868,26 6.449.422,03
(5.350.308,02) (6.371.843,22)
102.408,71 468.110,65
(171.510,07) (193.682,37)
(60.289,54) (45.204,16)
802.169,33 306.802,93
305.993,46 239.369,57
131.710,93 125.813,92
4.544,78 3.957,86
39.802,08 11.315,51
8.908,83 5.908,75
(8.185,71) 18.272,07
14.010,51 .
72.529,73 58.640,75
71.009,07 66.331,37
33.999,27 26.596,62
81.081,95 58.899,84
211,13 4.290,00
1.580,96 4.033,91
55,84 12.213,47
757.352,83 635.643,64
(41.864,28) (12.788,25)
(129.594,49) 250.851,20
46.395,76 (123.186,45)
230.169,06 (398.515,05)
(47.311,53) (24.888,80)
(12.978,01) {20.315,36)
802.169,33 306.802,93
(856.085,81) (159.830,48)
8.185,71 29.077,55
(162,00) .
185.770,00 (190.060,00)
(16.431,68) (8.912,88)
(678.723,78) (329.725,81)
270.582,41 206.564,54
(22.672,76) 9.458,21
(9.837,73) (156.069,36)
(8.043,31) (26.711,80)
230.028,60 174.241,59
353.474,15 151.318,71
168.189,59 16.870,88
521.663,75 168.189,59

AN17] ‘
. /14147
Ny /7

Dra. P &5 Benaioaze

¢ ontadora
Registrg C.P.A. No. 288
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009

2.1.

2.2,

23.

ldentificacién y Objeto de la Compaiiia

Se constituyé en la ciudad de Ambato mediante escritura publica del 23 de noviembre
de 1956 ante el Notario publico de este cantdn, e inscrita en el registro mercantil el 28
de diciembre del mismo afo fue una compaiia en nombre colectivo denominada
“OSWALDO BUENANO C. Y MARIA HERLINDA B. DE MAYORGA Y COMPANIA.

Mediante escritura plblica de fecha 18 de enero de 1973, e inscrita en el registro
mercanti de fecha 2 de febrero del mismo afio, se transformé a compafiia de
responsabilidad limitada y se cambio su denominacion a INDUSTRIAS CATEDRAL
CIA. LTDA.

Con fecha 26 de enero de 1994 mediante escritura publica e inscrita en registro
mercantil el 24 de febrero del mismo aflo, se cambia su denominacién a INDUSTRIAS
CATEDRAL S.A,, Ia que se mantiene hasta la actualidad.

El objeto de la compaiiia es el procesamiento industrial de la parafina y fabricacion de
velas; la produccion industrial de fideos y productos alimenticios, harinas y sus
derivados destinados al consumo nacional y a la exportacion.

Principales Criterios y / o Principios Contables

Base de Presentacién

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafifa estdn de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC) vigentes al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden a los ejercicios comprendidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2010 y 2009 y son presentados en délares americanos,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2009, han sido aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas el 30 de abril
de 2010.

Inventario de Mercaderias

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los inventarios se encuentran valorados por el
método promedio ponderado, el que no excede el valor de mercado.
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

24.

2.5,

2.6.

Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la propiedad, planta y equipo han sido valorados al
costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea
recta en funcién de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Detalle 2010 2009
Edificio 5% 5%

Instalaciones 10% 10%
Mauinaria y Equipo 10% 10%
Muebles de Oficina 10% 10%
Equipo de Cémputo 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

Provision Beneficios Sociales

La compariia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1.E.S.S.), tales como:
Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para
utilidades que reinvierta la compaiiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compariia puede amortizar sus

pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25% de la base imponible de cada afio.

Caja y Bancos

Se refiere a:
Detalle 2010 2009
Caja uUs$ 4,533.12 19,915.64
Bancos 517,130.63 148,273.95
US$ 521,663.75 168,189.59
Inversiones

Al 31 de diciembre de 2009, correspondia a una pdéliza de acumulacién mantenida en el
Banco Bolivariano equivalente a 130.000 euros valorados a un tipo de cambio de USD
$ 1,429, por lo que al cierre del ejercicio representa una suma de USD $ 185.770,00.
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

5. Cuentas por Cobrar
Se refiere a:
Detalle 2010 2009
Cuentas por Cobrar Clientes US$ 463,090.71 412,858.84
Anticipos Empleados y Obreros 3,105.26 3,181.94
Deudores Varios 1,717.64 1,432.41
Otras cuentas por cobrar 4,584.01 31,166.66
Ctas por Cobrar Clientes Sucursal Cuenca 1,294.20 1,784.12
Ctas por Cobrar Buenafio Caicedo S.A. - 1,774.45
US$ 473,791.82 452,198.42
6. Provision Cuentas Incobrables
El movimiento es ef siguiente:
Detalle 2010 2009
Saldo Inicial Us$ (19,433.87) (15,543.01)
Provision (4,544.78) (3,957.86)
Castigos 15.92 67.00
Us$ (23,962.73) (19,433.87)
7. Documentos por Cobrar
Se refiere a:
Detalle 2010 2009
Efectos de Cobro Inmediato Ambato uss$ 76,240.87 66,791.82
Cheques Protestados Ambato 17,007.40 6,723.49
Cheques Protestados Cuenca 947.08 947.08
Cheques Protestados Incobrables 1,371.37 2,430.33

uss

95,566.72

76,892.72

10
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

10.

Inventarios

Se refiere a:

Detalle

Producto Terminado
Producto en Proceso
Materias Primas

Materias Complementarias
Envases

Repuestos y Accesorios
Materias Primas en Transito

Pagos Anticipados

Se refiere a:

Detalle

Seguros Prepagados
Impuestos Pagados por Anticipado
Otros Pagos Anticipados

Propiedad, Planta y Equipo

El movimiento es como sigue:

uss

Uss$

Us$

Uss$

2010 2009
126,427.43 129,490.54
47,530.82 25,503.61
30,533.58 85,258.96
147 429.45 114,376.62
- 19.60
66,644.63 62,145.86
127,823.77 -
546,389.68 416,795.19
2010 2009
19,612.30 18,259.16
6,344.94 60,589.35
22,397.45 133,158.02
48,354.69 212,006.53

(Ver Anexo pagina siguiente)

11
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas & kos estados financieros. {Contnuacion)

10.. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Los movimientos son como eique:

COSTO HISTORICO

DEPREGCIACION ACUMULADA
Nombre del Actvo SALDO AL TR0 AL SA00 AL BOVIENTO SALDO AL
l Aoty Ry
stmos Adicioney Bajaaivantas Activaciones y Rechaa¥icaciones Aptes y Trensforoncies unnene wianwe Adcionee Bajnivestas Reclaalcaciones | Transtarencian stz VALORNETO
Fomses P p (115t - - T4 - - - 111005
- Y] Towezs - ji15; ED B7188052 - B 7166092
[ B 1563188 |
- 6873, |
- - 137240
- 2896447
- 2192251
5 - - 116147 |
B Az B - STy 3778032
% m‘: - B (o 591,32
- Ties - - man X
- Mmsnm 1188 13087 - - ansss,
- - 3087452 - 18 121,
. 836004 P 195 64,31
5584 27600 i # s anrssy
c " .
COSTO WISTORICo — DEFRECIACIGN ACUMULADA VALOR
Nombre del Activo Swdont Movimientos S w Sada ‘Movimiertos Saaoa wETO
Ivmaoes Adiciores ety Bajasentas |Rstes y w1200 31n2n0e Adiciones Miaruitd Bajas il 31212008
Terence Z2668; - I/
Adecuacion on M 401108 EE o) s - 7
‘Adecuscion en Secedercs 507 210,70 508, - - -
‘Adecuaciones Carpinicia Tma 137240 - 13280
‘Consinucesin berinas de Pactices 278253 EETXE) ) 120880 Bt - D 26152
‘Constecionss Gaiphn San Viceria 046,76 B907 (1190, (47 260,38 158730 - 5873
‘Construcciones Oficines Marfsrimierts 5% 3 5 5635,
‘Construecionss Ofiches Sen Vicerte - 7 835272 - s
%——_——__@' CYT] 170.556,79 6525, G77, (5169671 19887006
‘Exuipo ds Computacin 295322 To6271 T S381108 75021 (@0 408, 13.406.65
20352 20382 N 92
oS, X UREXS —Taws]
=y 75 860,11
114, 23 13
138,11 183314,

12
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

1.

Inversiones Largo Plazo

Se refiere a:

Detalle 2010 2009

Acciones Buenafio Caicedo S.A. US$ 500,000.00 160,000.00

US$ _ 500,000.00 160,000.00

Al 31 de diciembre de 2010, las acciones mantenidas en la compafila Buenafio
Caicedo S.A, resultan de la valoracion e intercambio de activos ocurrido en el Acta de
mediacién No. CAM-M-082-2009-sustitutiva, suscrita el 27 de julio de 2010, entre los
accionistas de Industrias Catedral S.A. y Buenafio Caicedo S.A, mismo que fuera
autorizado por la Junta General de Accionistas de Industrias Catedral ocurrida el 16 de

julio de 2010.

En este acuerdo 4 accionistas de la Compafiia Buenafo y Caicedo S.A., ceden un total
de 208.000 acciones (Industrias Catedral S.A. cedi6é 80.000 acciones) a favor del Sr.
José Buenafio Caicedo con el que su participacidn accionaria es del 80% (320.000
acciones); en tanto que la participacion accionaria de Industrias Catedral S.A. en esa
compafiia es del 20%. (80.000 acciones).

En contraparte de lo actuado el Sr. José Buenafio Caicedo, de sus acciones en
Industrias Catedral S.A., cedié a un accionista 64.240.acciones.

Se acuerda la valoracion de los siguientes bienes:

1. Molino de trigo marca Baldeschi Sandreani Capacidad 1.5 Ton/hora (molino
vertical de diez pasajes de marca Baldeschi Sandreani de procedencia italiana
de capacidad de produccién de 45 Toneladas métricas diarias de harina de
trigo y de subproductos como afrecho y afrechillo) _ Se encuentra en las
instalaciones de la compafia Buenafio y Caicedo S.A., se valora por una suma
de USD$ 750.000,00 y que significard un aumento de capital en esa compafiia.

2. Lalinea para la elaboracion de fideo laminado tipo Bologna, valorada en una
suma de USD$ 250.000,00_ se encuentra en las instalaciones de Industrias
catedral.

A este respecto la maquinaria descrita en el numeral 1 anterior, se considera
de propiedad de la Compaiia Buenafio y Caicedo S.A.; y la maquinaria
descrita en el numeral 2 anterior se considera de propiedad de Industrias
Catedral S.A.; consecuentemente la inversion en acciones en Buenafio y
Caicedo se considera en un monto total de USD$ 500.000, y se reclasifica el
valor de la magquinaria al grupo de activos fijos en una suma de USDS$.
250.000,00.
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Notas a los estados financieros (Continuacién)

Los movimientos en las cuentas contables afectadas de activos, se presenta en
el detalle siguiente:

I — — |
e 3531“"“5“” ‘Acuerdo iRECIa5‘fiCaCiﬂnj?Sa'@,Q,,,E!!‘,?J,,,,,‘v«,.,,, .
Acciones en Buenafio y Caicedo S.A. (nota 1) | 160,000.00 f

Inversiones pagadas por Anticipado (notat2) 59

Nstondceme 20ty sy _7aEomey e 0W

Al 31 de diciembre de 2010, en razén de que la compafiia ha considerado que no
ejerce influencia significativa en las operaciones de la compafila Buenafio y Caicedo
S.A. y su participacion accionaria es del 20%, se ha considerado mantener el valor
reestructurado de la inversion al costo de adquisicion.

12, Otros Activos
Se refiere a:
Detalle 2010 2009
Cireles Us$ 29,852.16 12,010.88
Herramientas y equipo liviano ' 8,371.91 5,043.71
Biblioteca ( - 2,151.41
Suministros y Formularios 1,280.42 2,891.01
Otros Inventarios 1,307.68 2,283.48
Cuadros y obras de arte 395.96 395.96
Inversiones pagadas por anticipado - 590,000.00 a)

US$ 41,208.13 614,776.45

a) Considérese lo expuesto en la nota explicativa No. 11.

13. Obligaciones Bancarias

Corresponde a:

(Ver Anexo pagina siguiente)
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

13.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponde a:
Al 31 de Diclembre de 2010
Fecha de Fecha de No. Tasa Interes Total Obligaciones
Banco iniclo Vencimlento Operaclén Interés Capital Parte Corriente por Pagar Corto Plazo Largo Plazo
Banco Internacional  25-ene-2010 08-ene-2013 500303818 8,76% 130.000,00 42,848,864 42.848.64 51.368,37
Banco Internacional 08-52p-2010 08-38p-2012 500304018 9.80% 130.000,00 63.349,85 63.340,85 51.760,80
Banco Internacional 21-sep-2008 05-sep-2012 500303712 8.55% 300.000,00 102.137,88 1.7156.56 103.853,41 83.389,92
500.000I00 208.330,34 1.715,58 210.051,90 186.520,09
Préstamos
Banco Bolivariano 28-0ct-2010 03-ene-2011 1200001555 300.000.00 300.000,00 300.000,00 .
Banco Bolivariano 24-sep-2010 23-sep-2011 1200001535 200.000,00 149,999,898 149.899,89 -
Banco Balivariano 18-mar-2010  18-mar-2011 1200001459 100.000,00 25.000,00 - 25.000,00 -
Banco Bolivariano 07-mar-2010 07-mar-2011 120001448 200.000,00 50.000,00 5.768,54 56.769,54 -
800.000,00 524,099,909 5.768.54 530.760,63 -
Produbanco 60.000,00 20,065,568 20.065,56 36.786,56
Leasigcorp 45.000,00 45.000,00 45.000,00 -
Banco de Guayaqui) 400.000,00 684.535,04 1.423,73 85.958,77 336.484,86
1.885.000,00 IB2.Dlll93 8.908.83 871.845,78 558.772,01
Al 31 de Diciembre de 2008
Fecha de Fecha de No. Tasa interes Total Obligaciones
Banco Inlcio Vencimiento Oparacién interés Capitsl Parte Corrlente por Pagar Corto Plazo Largo Plazo
Banco Internacianal 11-sep-2008 05-mar-2010 192837 11,61% 140.000,00 25.048,75 210,87 25.250,62 -
Banco Internacional 16-dic-2009 16-mar-2010 §5.000,00 $55.000,00 22545 56.225,45 -
Banco internacional  21-sep-2009 05-sep-2012 500303712 13,38% 300.000,00 82.676,78 875,88 93.552,68 185.527,77
485.000,00 172.725,63 131220 174.037,73 185.527,77
Préstamos
Banco Pichincha 30-0ct-2009 28-ene-2010 62017800 11,20% 168.000,00 168.000,00 3.219,42 172.219,42 -
Banco Pichincha 03-dic-2008 03-mer-2010 84146200 9,74% 76.000,00 75.000,00 668,17 75.568,17 -
Banco Pichincha 08-dic-2008 08-mar-2010 64523100 9,74% 130.000,00 130.000,00 808,08 130.808,06 -
Avales
Banco Pichincha 03-dic-2008 04-mar-2010 12085500 224.081,00 224.091,00 - 224.091,00 -
508.081,00 $508.091,00 4.596,55 802.887,55 -
Banco Bolivariano 08-0ct-2009 05-feb-2010 200.000,00 100.000,00 - 100.000,00 -
Leasigcorp 50.000,00 50.000,00 - 60.000,00 -
1.343,091,00 920.818,53 5.908,78 02!.125l2l 1l!.527|77

Como garantias la compaliia mantiene hipotacas abiertas por inmuebles y magquinaria, a favor de las instituciones financieras.
tal como se detalla a continuacion:
Banco Internacional: Pianta Cashapamba
Bance Pichincha: Planta San Vicente
Maquinaria Cuenca
Inmusbles Accionistas

15



YIIDNNININIDIINIININIININIINIIIIIININIINIIIINIINIIIINIINIINIINIIININIINIDIDNDD

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
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14, Proveedores

Se compone de:

Detalle 2010 2009
POLIFILM Us$ - 1,316.64
Proveedores Trigo 157,105.46 10,072.43
DISAN 27,805.50 -
Buenaiio Caicedo S.A. 9,234.98 35,788.61
Varios Proveedores 106,964.72 65,832.30
Otros Proveedores Menores 11,898.33 5,075.90
Us$ 313,008.99 118,085.88
15. Instituciones Publicas
Se refiere a:
Detalle 2010 2009
Impuesto al Valor Agregado Us$ 2,814.01 12,171.74
Retenciones Fuente |.V.A. 5,537.24 3,685.33
Retenciones en la Fuente 5,950.68 6,585.24
Impuesto a la Renta por Pagar ( Nota 19) - 18,112.09
Cuentas por Pagar al |.E.S.S. 28,533.90 21,604.38
us$ 42,835.83 62,158.78
16. Provisién Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la compafiia ha realizado el estudio actuarial para
la determinacion de la Jubilacién patronal y desahucio, registrandose contablemente
Unicamente las provisiones jubilares necesarias para el personal que ha cumplido y/o
superado los 10 afios de servicio.

Se refiere a:

Descripcion 2010 2009
Jubilacién Patronal uUss 111,398.35 62,336.99
Desahucio 114,636.98 90,659.70

Us$  226,035.33 152,996.69
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17.

18.

Los movimientos son como siguen:

Jubilacién

Detalle Patronal Desahucio
Saldo al 31 diciembre 2008 uUss$ 97,278.80 23,529.85
Ajustes (99.00) (5,225.68)
Pagos en Efectivo (25,663.76) (1,048.04)
Provision - 73,403.57
Reversién Provision (9,179.05)

Saldo al 31 diciembre 2009 Uss$ 62,336.99 90,659.70
Pagos en Efectivo (6,718.31) (2,325.00)
Provision 54,779.67 26,302.28

Saldo al 31 diciembre 2010 US$ 111,398.35 114,636.98

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2009, la comparila presenta un capital de USD $ 380.000,00,
luego del aumento de capital de USD $ 180.000,00, realizado mediante escritura
publica del 21 de diciembre de 2009 e inscrito en el registro mercantil el 30 de
diciembre de 2009, esto a efectos de completar el capital autorizado de USD $
400.000,00.

Al 31 de diciembre de 2008, la compafiia presenté un capital social de US $ 200.000,
luego del aumento de capital de US$89,500.00 realizado mediante escritura publica
celebrado el 10 de diciembre de 2008, aprobado por la Superintendencia de
Compaiifas mediante resolucién No. 08.A.DIC.521 del 16 de diciembre de 2008, y fuera
inscrita en el registro mercantil el 30 de diciembre de 2008.

Ingresos no Operacionales

Se refiere a:

Detalle 2010 2009
Arriendos Ganados us$ 42,164.38 45,055.85
Ingresos por Flete y Servicio 7,594.24 8,945.23
Ingresos por venta de Bienes 8,185.71 29,077.55
Ingreso por Reembolso - 1,493.48
Ingresos Excentos 8,000.00 2,985.13
Otros Ingresos 44,650.08 395,057.14

US$  110,594.41 482,614.38
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19. Egresos no Operacionales
Se refiere a:
Detalle 2010 2009
Intereses Bancarios US$ 148,302.51 135,663.07
Otros Gastos 3,921.98 1,429.48
Gastos no deducibles 47,016.67 66,788.57
US$ 199,241.16 203,881.12
20. Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores en las Utilidades.

La determinacién de las cifras correspondientes a Participacion de Trabajadores e
Impuesto a la Renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se
presenta a continuacién:

Detalle 2010 2009

Determinacion de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable 483,531.53 390,938.30
Base Gravada de Participacion Trabajadores 483,531.53 390,938.30
15% Participacion Trabajadores 72,529.73 58,640.75

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 483,531.53 390,938.30
(-) 15% Participacion Trabajadores (72,529.73) (58,640.75)
(-) Ingresos Exentos (1.70) (36.89)
(-) Dividendos percibidos (8,000.00) (2,948.15)
(-) Otras Deducciones (61,073.68) (37,870.01)
(+) Gastos No Deducibles 47,016.67 66,788.57
(+) Gastos para generar ingresos exentos 7,400.38 2,817.01
(+) Participacion Trabajadores de los dividendos 90.18 0.31
(+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos 0.02 24.89
Base Gravada de Impuesto a la Renta 406,433.67 361,073.29
Base Imponible impuesto a la Renta 15% 305,993.46 239,369.57
Base Imponible Impuesto a la Renta 25% 100,440.22 121,703.72
25% Impuesto a la Renta 71,009.07 66,331.37
Compensacion con retenciones (77,354.01) (48,219.28)
Impuesto a Pagar (6,344.94) 18,112.09

El anticipo de impuesto a la renta calculado para el ejercicio 2010, representan una
suma de USD$ 52.828.71.
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21,

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICL.003 y No. 06.Q.IC1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafilas el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de iInformacion
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las "Normas Ecuatorianas de Auditoria”,
posteriormente la aplicacion obligatoria de estas normas a partir la fecha mencionada
fue ratificada mediante Resolucién No. ADM-08199 de! 10 de Julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 1a Superintendencia
de Compafilas posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compariias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafifas que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de companiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de Jas Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econdémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafifas que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafiias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compafias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el aflo 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de companifas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafifas no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compariias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de informacién Financiera “NIIF”, a
partir del aflo 2011.

Como parte del proceso de transicién, las compafiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

* Un plan de capacitacién
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« El respectivo plan de implementacién
+ La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios ¢ accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los perfodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segin el caso,
bajo NEC ai estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los
gjustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser
aprobada por el directorio 0 por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF,

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segln el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Comparias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF" antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Companiias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compariias No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidié el instructivo complementario para la implementacion
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de informacién
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compariias, en
este se menciona que:
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
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Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacién

vigente.

Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

Se derogan todas las resoluciones de la superintendencia de compafiias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcién 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcién 2: Presentacién de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacién de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
Integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros

comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF.

El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compafilas, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informaciéon descrita en el cuadro siguiente la cual podria
variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compafila. El contenido
minimo del plan requerido para empresas sometidas a las NIIF se presenta en el anexo

siguiente.

CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

. PLAN DE CAPACITACION Il. PLAN DE IMPLEMENTACION
. Denominar un Lider de|A. DIAGNOSTICO B. EVALUAR EL IMPACTO Y |C.IMPLEMENTACION Y
Proyecto CONCEPTUAL PLANIFICAR LA FORMULACION PARALELA
CONVERGENCIA DE NEC A DE BALANCE BAJO NEC Y
NIIF NIIF
. La responsabilidad de la|1. Estudio preliminar de | 1. Establecer principales diferencia}1. Implementacién de sistemas y
preparacion y presentacion es diferencias entre politicas cuantitativas politicas contables documentacion e flujo de
del representante legal, no es contables aplicadas (NEC) (NEC) a NIIF. datos y procesos.
responsabilidad exclusiva del por la compafiia y las NIIF.
personal contable, no - ) ) . I . .
obstante es indudable sul2 Impactos no cuantificados | 2. Analizar reportes financieros a|2. Congciliaciéon del patrimonio
CONCUrso. sobre resultados y partir del a informacién neto de NEC a NIFF al 1 de
decisiones del negocio. requerida 'y su nivel de Enero y 31 de diciembre del
efectividad. periodo de transicion.
. Numero de funcionarios y|3. Impacto sobre sistemas|3. Disedar  cambios politicas | 3. Conciliacién del estado de
cargo de desempefian. tecnolégicos y gestion de contables, estados financieros, resultado del periodo de
datos. reportes y otros bajo NIiF. transicién bajo NEC a NIIF.

. Fecha de diagnéstico de los | 4. Desarrollar ambientes de prueba { 4. Explicar cualquier ajuste
principales impactos en la para modificacién de sistemas. material al estado de flujos de
empresa. efectivo del periodo de

transicion.
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

1. PLAN DE CAPACITACION

Il. PLAN DE IMPLEMENTACION

4. Determinar el Sector
econémico de la compaiiia.

5. Listar NIIF/NIC objeto de
capacitacion, horas de
duracién, nombre de instructor
y su experiencia en NIFF.

Fase_Inicial: proporciona a la
administracién de la entidad
una visién conceptual de los
principales impactos contables
y de procesos resultantes de la
conversion.

6. Definir un programa de
Capacitaciéon contintia luego
del nivel inicial de
preparacion.

5. Evaluar
NEC a NIIF y determinar grado
de impacto ALTO; MEDIO,
BAJO y NULO.

diferencias contables | 5.

Control de calidad de Ia
informacion financiera par que
los estados financieros
muestren una imagen fiel, y
razonable de sus estados
financieros y sus
correspondientes notas.

6. Evaluar diferencia y
necesidades adicionales de
revelacion.

7. Evaluar diferencias en el

negocio y redisefios de Control
Interno.

8. Disefio tecnolégico para
implementacién de informacién
bajo NIIF.

Fase preparatoria en los términos
de un mayor analisis que permita
identificar las oportunidades de
mejoras y su alineacién con los
requerimientos de la normativa a
adoptarse, disefiando y
desarrollando las propuestas de
cambio a los sistemas de
informacién financiera, procesos y
estructura organizativa, acorde con
su actividad empresarial.

Objetivo: implementar todas las

medidas identificadas y analizadas

previamente, adaptando los

procesos, sistemas de informacién
y estructura organizativa. Asi como

incluiré los ajustes resuitantes del

proceso de cambio de NEC a NIIF

y los correspondientes estados
financieros.

Tanto el Plan de Capacitacién como el de Implementacién deberan ser aprobados por la Junta General de Socios 0 Accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en
el pais, de conformidad con lo establecido en la Resolucién No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

a. El 20 de enero de 2011, se inscribe en el registro mercantil la escritura por lo que el
capital social de la compariia crece en una suma de USD$ 240.000, con lo cual el capital
a esa fecha representa una suma de USD$ 620.000; equivalente a 620.000, acciones
ordinarias y nominativas; y que fuera realizado mediante escritura ptblica del 27 de
diciembre de 2010 y aprobado por la Superintendencia de Compafiias el 29 de diciembre
de 2009, mediante Resolucién No. SC.DIC.A.2010.480.

b. Con fecha 27 de enero de 2011 se publicd en el Registro Oficial No. 372 la Resolucion
de la Superintendencia de Compaiiias en donde se dispone la aplicacién de las Normas -
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas entidades,
(Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

€. Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.
d. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares

y;

e. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de

transicion,

Ademas deberan sujetarse a todos los articulos dispuestos en esta Resolucion que
aplicara sobre todo a las empresas cuyo afio de transicion es el 2011.
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INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

23.

Contingencia

En razén que la compaiia considerd el beneficio tributario para reducir la tarifa de
impuesto a la renta del 25% a 15% sobre las utilidades reinvertidas y que es una
condicionante el incremento de capital en esa proporcién al 31 de diciembre de 2010,
situacién que se perfecciono al 20 de enero de 2011, debe anotarse que el
procedimiento aplicado pudiera ser observado por el Servicio de Rentas Internas, en el
caso de una revision.

23



