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A los Accionistas de
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes de la Compariia, para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, con el fin de diseniar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compariia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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5. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compariia mantiene inversiones en otras compatiias por US 8
160,000.00, mismas que no han sido actualizados al Valor Patrimonial Proporcional.

Opinion

6. En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo 5, los estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
INDUSTRIAS CATEDRAL S.A., al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por
los afos terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Quito, 4 de marzo de 2010

Asociydos Cia. Lida.

Willi Bamberge

~Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405

< T
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- b MAY 2010

Luisa Torres Regilguez
SECRETARIA )




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Balances Generales

(Expresados en dolares americanos)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Inversiones

Cuentas por Cobrar

Provision Cuentas Incobrables
Documentos por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

Total Activos Corrientes

WOoONOOO AW

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Propiedad, Planta y Equipos

Depreciacién Acumulada

Total Propiedad planta y Equipo 10

OTROS ACTIVOS

Intangibles

Inversiones Largo Plazo 1
Otros Activos 12
Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras que se acom
estados financieros.

Al 31 de Diciembre de

2009 2008
168.189,59 / 16.870,88
185,770,00 ¥ 0,00
452.198,4 4 457.895,47
(19.433,87)/ )% (15.543,01)

76.892,72 91.587,88
416.795.197 667.646.39
212.006,53~ 137.039,36

1.492.418,58 1.355.496,97
1.752.303,66 / 1.650.567,62

(1.076.536,62) (978.331,60)
675.767,04 / 672.236,02

32.405,80" 32.405,80
160.000,00 160.000,00
614.776,45Y 617.179,08
807.182,25 809.584,88

2.975.367.87 / 2.837.317,87

a
Registro C.P.A. No. 28867

an de la 1 a la 21, son parte integrante de los




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

Al 31 de Diciembre de
PASIVOS Notas 2009 2008

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones por Pagar Corto Plazo 13 920.816,53 781.925,84
Proveedores 14 118.085,88 568.052,28
Instituciones Publicas _ 15 62.158,78 64.362,056
CUENTAS POR PAGAR

Sobregiro Bancario 672,00 56.119,93
Varios acreedores 169.488,33 129.465,95
Préstamos Accionistas 73.575,00 64.116,79
Documentos por pagar Corto Plazo 44.110,23 55.705,20
Beneficios Sociales 149.863,50 116.111,55
Total Pasivos Corrientes 1.538.770,25 / 1.835.859,59
PASIVOS LARGO PLAZO / Py

Jubilacion Patronal y Desahucio 16 152.996.,69 &‘\ 120.808,65
Obligaciones Bancarias 13 185.527,77 25.048,75
Documentos por pagar Largo Plazo 22.556,25 48.318,52
Total Pasivos Largo Plazo 361.080,71 194.175,92
TOTAL PASIVOS 1.899.850,96 / 2.030.035,51
PATRIMONIO

Capital Social 17 380.000,00 © 200.000,00
Reserva Legal 56.358,89 29.762,27
Reserva de Capital 389.950,72" 389.950,72
Resuitados de Afios Anteriores 9.837,73-

Utilidad del Ejercicio 239.369,57 187.569,37
TOTAL PATRIMONIO 1.075.516,91 7 807.282,36
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.975.367,87 / 2.837.317,87

Las notas financ)'e/ras fue

o~Jawiér Buenadio
Gerénte General

Dra. Pat#icia Benalcazar

o
Registr? C.P.A. No. 28867

ntadora

gmpaiian de la 1 a la 21, son parte integrante de los estados financieros




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en dolares americanos)

Ventas
Menos: Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

Menos: Gastos de Venta
Gastos Administracion

Utilidad Operacional

Ingresos y Gastos no Operacionales

Mas: Ingresos No Operacionales
Menos: Egresos no Operacionales
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Menos: Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta
Reserva Legal

UTILIDAD DEL PERIODO

Las notas financieras que se aco

Ao terminado el
31 de diciembre de

Notas 2009 2008
6.462.208,28 6.601.939,56
4/(5.378.903.74) ' (5.693.112,09)
] 1.083.304,54 908.827,47
N
N (523.012,72) (431.113,10)
&, (448.086,77) (302.417,47)
X 112.205,05 175.296,90
AR
18 482.614,38 461.864,74
19 (203.881,12) (290.892,27)
390.938,31/ 346.269,37
20 (58.640,75)” (51.940,41)
20 (66.331,37) / (85.918,55)
(26.596,62) (20.841,04)
239.369,57 187.569,37

an de Ja 1 a ]a 21, son parte integrante de los estados financieros.




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

{Expresado en délares i )
Descripcion Capital Reserva Reserva de Aportes Futuras Utilidades Resultado Total

P Social Legal Capital Capitalizaci del Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2007 110.500,00 26.509,48 389.950,72 11.919,81 - 96.069,85 634.949,86
Reparto de utilidades - - - 59.991,94 - (59.991,94) -
Transferencia a dividendos por pagar afio 2007 - - - - - (21.077,91) (21.077.91)
Pago de dividendos - - - - - (15.000,00) (15.000,00)
Aumento de capital segun escritura de reinversi¢ 89.500,00 (17.588,25) - (71.911,75) - - -
Utilidad del Ejercicio - - - - - 346.269,37 346.269.37
Participacion trabajadores - - - - - (51.940,41) (51.940.41)
Impuesto a fa Renta - - - - - (85.918,55) (85.918.55)
Asignacién de Reserva Legal - 20.841,04 - - - {20.841,04) -
Saido al 31 de diciembre de 2008 200.000,00 29.762,27 389.950,72 4&,00) - 187.569,37 807.282,36
T ia a Resultad - - - - 187.569,37 (187.569,37) -
Dividendes declarados y pagados - - - - (15.069,36) (15.069,36)
F i de Utilidades a Distribuir - - - - 17.337,72 17.337,72
Aumento de Capital 180.000,00 - - - (180.000,00) - -
Utilidad de Ejercicio - - - - - 390.938,31 390.938,31
Patticipacién trabajadores - - - - - (58.640,75) (58.640,75)
Impuesto a fa Renta - - - - - (66.331,37) (66.331,37)
Asignacion de Reserva Legal - 26.596,62 - - - {26.596,62) -
Saldo al 31 de diciembre de 2009 380.000,00 56.358,89 389.950,72 (0,00) 9.837,73 239.369,57 1.075.516,91
— = = —
15% participacién trabajadores
Las notas e se /—z fa1ala 21, son parte integrante de los estados financieros.

Gerénté General
Registrg/C.P.A. No. 28867



INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares americanos)

Flujos de efectivo en actividades operativas

Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Pagado a Proveedores y Otros
Recibido Otros Ingresos

Gastos Financieros

Oftros ingresos y egresos netos

Efecto neto proveniente de actividades de operacion

Conciliacion de {as Actividades Operativas

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Depreciacion de Propiedades, Mobiliario y Equipos
Provision de Incobrables

Amortizaciones

Provisién Intereses por Pagar

Costo yfo Ganancia en Venta de Activos
Participacion Trabajadores

{mpuesto a la Renta

Provision Reserva Legal

Provisién Jubilacién patronal y desahucio
Pérdida por actualizacion de inversiones
Pérdida por Diferencia en Cambio

Baja de Cuentas por Cobrar

Ajustes y transferencias de Activos
Otros ajustes

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en Activos

(Aumento) de cuentas por cobrar
Disminucion (Aumento) de inventarios
(Aumento) Disminucién de pagos anticipados

Variaciones en Pasivos

(Disminucioén) Aumento de cuentas por pagar
Disminucién de provisiones sociales

Disminucién de Instituciones Publicas

Efecto neto proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipos
Efectivo de 1a venta de propiedad, equipos
Adiciones en inversiones

Pago por aumento de otros activos

Efectivo neto usado en actividades de Inversion

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Obligaciones Bancarias, netas

Aumento por Préstamos de accionistas

Pago de dividendos

Pagos de jubilacién patronal y desahucio

Efectivo neto usado en actividades de Fipahigiamiento

Disminucion neta en efectj¥o
Efectivo al inicio del afio,
Efectivo al final del ai}o

Ao terminado el
31 de diciembre de

2009 2008
uss 6.449.422,03 6.517.945,99
(6.371.843,22) (5.641.680,77)
468.110,65 461.864,74
(193.682,37) {212.980,47)
(45.204,16) (23.003,08)
306.802,93 1.102.146,41
239.369,57 187.569,37
125.813,92 97.104,78
3.957,86 3.974,81
11.315,54 -
5.908,75 10.900,62
18.272,07 (7.557.45)
58.640,75 51.940,41
66.331,37 85.918,55
26.596,62 20.841,04
58.899,84 35.312,94
. 44.008,10
4.290,00 -
4.033,91 -
12.213,47 -
1.302,51
635.643,64 531.315,68
(12.786,25) (83.993,57)
250.851,20 (329.742,08)
(123.186,45) 604.666,27
(398.515,05) 461.176,56
(24.888,80) (32.119,55)
(20.315,36) (49.156.90)
306.802,93 1.102.146,41
(159.830,48) (380.379,23)
29.077,55 21.785,72
(190.060,00) -
(8.912,88) (592.547.41)
(329.725,81) (951.140,92)
206.564,54 (197.681,23)
9.458,21 64.116,80
(15.069,36) (15.000,00)
(26.711,80) (29.267,14)
174.241,59 (177.831,57)
151.318,71 (26.826,08)
16.870,88 43.696,96
uss 168.189,59 16.870,88




.

INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008

21.

2.2,

23.

Identificacion y Objeto de Ia Compaiiia

Se constituyd en la ciudad de Ambato mediante escritura publica del 23 de noviembre
de 1956 ante el Notario publico de este cantdn, e inscrita en el registro mercantil el 28
de diciembre del mismo afio fue una compaiia en nombre colectivo denominada
“OSWALDO BUENANO C. Y MARIA HERLINDA B. DE MAYORGA Y COMPANIA.

Mediante escritura publica de fecha 18 de enero de 1973, e inscrita en el registro
mercantil de fecha 2 de febrero del mismo afio, se transformd a compaifiia de
responsabilidad limitada y se cambio su denominacién a INDUSTRIAS CATEDRAL
CIA. LTDA.

Con fecha 26 de enero de 1994 mediante escritura publica e inscrita en registro
mercantil el 24 de febrero del mismo afio, se cambia su denominaciéon a INDUSTRIAS
CATEDRAL S.A., la que se mantiene hasta la actualidad.

El objeto de la compaiiia es el procesamiento industrial de la parafina y fabricacion de
velas; la produccion industrial de fideos y productos alimenticios, harinas y sus
derivados destinados al consumo nacional y a la exportacion.

Principales Criterios y / o Principios Contables

Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC) vigentes al 31 de diciembre de 2009 y 2008.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio entre e} 1 de enero y el 31 de

diciembre de 2008 y son presentados en ddlares americanos, que es la moneda de
curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2008, han sido aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas No. 67
celebrada el 28 de abril de 2009,

Inventario de Mercaderias

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los inventarios se encuentran valorados por el
método promedio ponderado, el que no excede el valor de mercado.




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.4,

25.

2.6.

Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la propiedad, planta y equipo han sido valorados af
costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea
recta en funcién de la vida (til de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Detalle 2009 2008
Edificio 5% 5%

Instalaciones 10% 10%
Mauinariay Equipo 10% 10%
Muebles de Oficina 10% 10%
Equipo de Computo 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

Provision Beneficios Sociales

La compaiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1.LE.S.S.), tales como:
Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo.

Impuesto a ia Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para
utilidades que reinvierta la compaiiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compafiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco anos posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25% de la base imponible de cada afio.

Caja y Bancos

Se refiere a:

Detalle 2009 2008

Caja us$ 19,915.64 6,679.10

Bancos 148,273.95 10,191.78
Uss$ 168,189.59 16,870.88

Inversiones

Corresponde a una pdliza de acumulacion mantenida en el Banco Bolivariano
equivalente a 130.000 euros valorados a un tipo de cambio de USD $ 1,429, por lo que
al cierre del ejercicio representa una suma de USD $ 185.770,00.




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Detalle

Cuentas por Cobrar Clientes
Anticipos Empleados y Obreros
Deudores Varios

Otras cuentas por cobrar

Ctas por Cobrar Clientes Sucursal Cuenca
Ctas por Cobrar Buenaiio Caicedo S.A.

Provision Cuentas Incobrables
El movimiento es el siguiente:
Detalle

Saldo Inicial

Provision
Castigos

Documentos por Cobrar

Se refiere a:

Detalle

Efectos de Cobro Inmediato Ambato
Cheques Protestados Ambato
Cheques Protestados Cuenca
Cheques Protestados Incobrables

2009 2008
US$ 412,858.84 409,671.50
3,181.94 705.15
1,432.41 483.37
31,166.66/ 3,000.00
1,784.12 2,200.73
1,774.45 41,834.72
US$ 452,198.42 457,895.47
2009 2008
US$  (15,543.01) (11,568.20)
(3,957.86) (3,974.81)
67.00 -
Us$  (19,433.87) (15,543.01)
2009 2008
66,791.82 81,665.75
6,723.49 5,395.10
947.08 1,379.49
2,430.33 3,147.54
76,892.72 91,587.88




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

10.

inventarios

Se refiere a:

Detalle

Producto Terminado
Producto en Proceso
Materias Primas

Materias Complementarias
Envases

Repuestos y Accesorios
Materias Primas en Transito

Pagos Anticipados

Se refiere a:

Detalle

Seguros Prepagados

Impuestos Pagados por Anticipado

Otros Pagos Anticipados

Propiedad, Planta y Equipo

El movimiento es como sigue:

uss$

uUss$

Uss$

uss$

2009 2008
129,490.54 202,959.17
25,503.61 44,253.58
85,258.96 187,217.90
114,376.62 141,339.38
19.60 19.60
62,145.86 72,147.16
- 19,709.60
416,795.19 667,646.39
2009 2008
18,259.16 17,327.78
60,589.35 79,938.42
133,158.02 39,773.16
212,006.53 137,039.36

{Ver Anexo pagina siguiente)




FRIAS CATEDRAL S.A.
los estados financieros (Continuacién)

OPIEDAD, PLANTA Y EQUIPG
vimientos 500 como sigue:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA VALOR
Nombre del Activo Saido al i i NETO
. Austesy | .
. Ajustes ) Ajuste
311202007 Adciones |1 MBSV [ Ventas Sajas Adiciones Tram:rsncv Ventas Bajas o ciones
s 22668,97 2266852
12cién en Molinos 4.011,08 493595 6.547.03 -
iacion en Secaderos 365,07 2343,79] (250880 ]
waciones Carpinteria 37240 37240}
ruccion Maquinas de Pastificio 762,93 42.780.1 1.071.94) 43 .261.5_2_
fucciones Galpon San Vicente 30.045,76 29.992.7: 1.190,72) i .561,31
rucciones Oficinas i 627,96 45,3 873,35 )
‘Tucciones Oficines San Vicente, - 8.362.72 %272
ios 122.086, 71867008
10deC 62,950 708273 16.194.09 (67947, 13.405,66
‘ai6n Generador 903 503,52
aciones 81,169, 265520 §794T 703648
¥nana y Equipos 850,858,090 1.601,60 175.860,11
sles y Equipos de Oficina 36.551.91 13.579.87
ulos. 427.969,82 26 828,20) 855613 251984 62
i general 1650.567,62 159.830,48 (15.072,15) (26.82820)  (16.194,09) 978.331,60) (125.813,92) 2858, 833613 16.194,09 675.761,04
CTOST0 HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA VALOR
Nombre del Activo Sadoal NETO
2122007 Adiciones | Transferencias{  Ventas Bajas Adiciones Ventas Bajas  [LNstesy
os 7541892 B B - p - 72 668,92
senCumso 52401,54]  42709.54] (4470609 - - B — 5040579
Jos 94.634,80 - 2735201 - (AATBA4) z 155102
finaria y EQUipo B17.523,15 17.596,02 1573892 - 26.384,21 17379512
et ——
iulos 200830.21]_310.501.80 - 8336219 56.281.80) [ 31185957
x00eC 6 52 366,00 9047.22 - - 6 394,32 @7 T I
Jes y Equipo de Oficina 350525 49425 TE5I6] - 2.268.77 N 15437,18
iaciones 77.073,06 B - - 1.657,24; = 525,41
1 I
187.104,78) 63.163,92 (978.331,60) 672.236,02

TAL:

1.355.053,33  380.379,23

0,00 (63.393,19)




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

1. Inversiones Largo Plazo
Se refiere a:
Numero % de
Detalle 2009 2008 Acciones Participacion
Acciones Buenafio Caicedo S.A. Us$ 160,000.00 160,000.00 16,000 40%

Us$ _ 160,000.00 160,000.00  16,000.00

a) Lacompaiia Buenafio Caicedo S.A. no ha repartido dividendos, al cierre del
ejercicio no se ha efectuado el registro el valor actualizado de la inversion.

12. Otros Activos

Se refiere a:

Detalle 2009 2008
Cireles v uss$ 12,010.88 11,932.48
Herramientas y equipo liviano 5,043.71 6,280.31
Biblioteca 2,151.41 2,791.88
Suministros y Formularios 2,891.01 2,483.10
Otros Inventarios 2,283.48 3,679.31
Cuadros y obras de arte 395.96 112.00
Inversiones pagadas por anticipado 590,000.00 a) 590,000.00

US$ 614,776.45 617,179.08

a) Corresponde a una inversion realizada en la Compania Buenaio Caicedo, que
esté en tramite.

13. Obligaciones Bancarias

Corresponde a:

(Ver Anexo pagina siguiente)




INDUSTRIAS CATEDRAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

13.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponde a:
Al 31 de Diciembre de 2008
Fecha de Fecha de No. Tasa Interes Total Obligaciones
Banco Inicio Vencimiento Operacion Interés Capital Parte Corriente por Pagar Carto Plazo Largo Plazo
Banco Internacional  11-sep-2008  05-mar-2010 192837 11.81% 140.000.00 25.048,75 210,87 25.259,62 -
Banco Internacionat 16-dic-2009 16-mar-2010 55.000,00 55.000,00 22545 55.225,45 -
Banco Internacional  21-sep-2008 05-sep-2012 500303712 13,38% 300.000,00 92.676,78 875.88 93.552,66 185.527,717
495.000,00 172.725,53 1.312,20 174.037.73 185.527,77
e e —t i
Préstamos
Banco Pichincha 30-0ct-2009 28-ene-2010 62017500 11.20% 168.000,00 169.000,00 321942 172.219,42 -
Banco Pichincha 03-dic-2008 03-mar-2010 64146200 9,74% 75.000,00 75.000,00 568,17 75.568,17 -
Banco Pichincha 08-dic-2009 08-mar-2010 64523100 9,74% 130.000,00 130.000,00 808,96 130.808.96 .
Avales
8anco Pichincha 03-dic-2009 04-mar-2010 12065500 224.091,00 224.091,00 - 224.091,00 -
598.091,00 598.091,00 4.596,55 602.687,55
Banco Bolivariano 06-o0ct-2009 05-feb-2010 200.000,00 100.000.00 . 100.000,00 -
Leasigcorp 50.000,00 50.000,00 - 50.000,00 -
1.343.091,00 920.816,53 5.908,75 926.725,28 185.527,77
R AL S ——ie o
Al 31 de Diciembre da 2008
Fecha de Facha de No. Tasa Interes Total Obligaciones
Banco inicio Vencimiento Operacion Interés Capital Parte Corriente por Pagar Corto Plazo Largo Plazo
Banco Pichincha 31-0ct-2008 29-ene-2009 530509-00 11,20% 120.000,00 120.000,00 2.277,33 122.277,33 -
Banco Pichincha 08-0ct-2008 06-ene-2009 515354-00 11,20% 200.000,00 200.000,00 5.226,67 205.226,67 -
Banco Pichincha 25-nov-2008 23-feb-2009 488718-G1 11,20% 172.500,00 172.500,00 1.932,00 174.432,00 -
Banco Internacional 23-jun-2008 18-jun-2009 24 12,70% 200.000,00 103.157.32 400,31 103.557,63 -
Barco (nernacionat  11-sep-2008  05-mar-2010 Ik 11,61% 140.000,00 93.268,52 800,61 94.069,13 25.048,75
Banco Internacional  22-dic-2008 22-mar-2009 200075 11,34% 93.000,00 93.000,00 263,70 93.263,70 -
925.500,00 781.925,84 10.900,62 792.826,46 25.048,75
——l LA et e Roally
Lo siguiente aplica para Iso afigs 2009 y 200
Como garantias la compafia mantiene hipotecas abiertas por i y a favor de fas if

tal como se detalla a continuacién:

Banco Internacional:

Banco Pichincha:

Planta Cashapamba
Planta San Vicente
Magquinaria Cuenca
Inmuebles Accionistas
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16.

17.

Provision Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 ia compafiia ha realizado el estudio actuarial para la
determinacion de (a Jubilacion patronal y desahucio, registrandose contablemente

Unicamente las provisiones jubilares necesarias para el personal que ha cumplido y/o
superado los 10 ahos de servicio.

Se refiere a:

Descripcion 2009 2008
Jubilacion Patronal uss 62,336.99 97,278.80
Desahucio 90,659.70 23520.85

Uss$  152,996.69 120,808.65

Los movimientos son como siguen:

Detatie Jubilacién Desahucio
Patronal
Saldo al 31 diciembre 2007 uss 114,762.86 -
Provision 11,783.09 23,529.85
Pagos {29,267.15) -
Saldo al 31 diciembre 2008 uss 97,278.80 23,529.85
Ajustes {99.00) (5,225.68)
Pagos en Efectivo {25,663.78) (1,048.04)
Provision - 73,403.57
Reversién Provision " (8,179.05)
Saldo al 31 diciembre 2009 Uss 62,336.99 90,659.70
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2009, la compafia presenta un capital de USD $ 380.000,00,
luego del aumento de capital de USD $§ 180.000,00, realizado mediante escritura
pablica del 21 de diciembre de 2009 e inscrito en el registro mercantii el 30 de

diciembre de 2009, esto a efectos de completar el capital autorizado de USD §
400.000,00.

Al 31 de diciembre de 2008, la compadia presenté un capital social de US $ 200.000,
luego del aumento de capitai de US$89,500.00 realizado mediante escritura pablica
celebrado el 10 de diciembre de 2008, aprobado por la Superintendencia de
Compafiias mediante resolucién No. 08.A.DIC.521 de! 16 de diciembre de 2008, y fuera
inscrita en el registro mercantil el 30 de diciembre de 2008.
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18. Ingresos no Operacionaies
Se refiere a:
Detalle 2009 2008
Arriendos Ganados uss 45,055.85 42,809.07
Ingresos por Flete y Servicio 8,945.23 13,910.56
Ingresos por venta de Bienes 29,077.55 21,785.72
ingreso por Reembolso 1,493.48 2,815.92
Ingresos Excentos 2,985.13 5,252.47
Otros Ingresos 395,057.14 375,291.00
US$ 482,614.38 461,864.74
19. Egresos no Operacionales
Se refiere a:
Detalle 2009 2008
Intereses Bancarios UsS$ 135,663.07 202,079.85
Otros Gastos 1,429.48 9,751.11
Gastos no deducibles 66,788.57 79,061.31
Us$ 203,881.12 290,892.27
20. Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades.

La determinacion de las cifras correspondientes a Participacion de Trabajadores e
Impuesto a la Renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se
presenta a continuacion:
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20.

21.

Detalle 2009 2008

Determinacion de la Participacion Trabajadores:

Utilidad Contable 390,938.30 346,269.37
Base Gravada de Participacion Trabajadores 390,938.30 346,269.37
15% Participacion Trabajadores 58,640.75 51,940.41

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 390,938.30 346,269.37
(-) 15% Participacion Trabajadores (58,640.75) (51,940.41)
(-) Ingresos Exentos (36.89) (1,250.00)
(-) Dividendos percibidos (2,948.15) (4,002.47)
(-) Otras Deducciones (37,870.01) (6,142.74)
(+) Gastos No Deducibles 66,788.57 124,706.84
(+) Gastos para generar ingresos exentos 2,817.01 4,994.99
(+) Participacion Trabajadores de los dividendos 0.31 -
(+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos 24.89 38.62
Base Gravada de Impuesto a ia Renta 361,073.29 412,674.20
Base Imponible Impuesto a la Renta 15% 239,369.57 172,500.00
Base Imponible Impuesto a la Renta 25% 121,703.72 240,174.20
25% Iimpuesto a la Renta 66,331.37 85,918.55
Compensacion con retenciones (48,219.28) (60,279.12)
Impuesto a Pagar 18,112.09 25,639.43

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacion de nuestro informe (4 de
marzo de 2010) no se han producide eventos que en la opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Aplicacién de las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICi.004, emitidas por la
Superintendencia de Comparijas el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a
partir det 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”,
posteriormente la aplicacion obligatoria de estas normas a partir la fecha mencionada
fue ratificada mediante Resolucion No. ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compaiiias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esquema normativo:
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1)

2)

3)

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de companias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas exfranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compainias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econdémico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo
de companias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NHF”, a
partir del afo 2011.

Como parte del proceso de transicion, las companias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

» Un plan de capacitacion
* El respectivo plan de implementacién
« La fecha del diagndéstico de los principales impactos en ia empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicién, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al

1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

{b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,

bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.
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(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere ai estado de flujos efectivo del 2009,

2010 y 2011, segin el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segin
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe ios primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compaiias ejercera ios controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefalados en los articulos que anteceden, cualquier
compaiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compariias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1 ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucién, respectivamente.

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiias No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidid el instructivo complementario para la implementacion
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacién
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compaiiias, en
este se menciona que:

Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legisiacion
vigente.

Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables ftributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera {a legislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

Se derogan todas las resoluciones de la superintendencia de companias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros
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Opcidn 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcion 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacion de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF.

El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de iInformacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compaiiias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informaciéon descrita en el cuadro siguiente la cual podria
variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compania. E! contenido
minimo del plan requerido para el primer grupo de empresas sometidas a las NIIF del
primer grupo se presenta en el anexo siguiente.
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONAL ES DE INFORMACION FINANCIERA

1. PLAN DE CAPACITACION

1. PLAN DE IMPLEMENTACION

1. Denominar un Lider de Proyecto

A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL

8. EVALUAR EL IMPACTO Y PLANIFICAR LA CONVERGENCIA DETC. IMPLEMENTACION Y FORMULACION
PARALELA DE BALANCE BAJO NEC Y NIiF

NEC A NIIF

2. La responsabitidad de la preparaciéon y
presentacion es del representante legal, no es
responsabilidad exciusiva del personal contable,
no obstante es indudable su concurso.

3. Numero de funcionarios y cargo de
|desemperan

4. Determinar el Sector econdmico de la compania.,

1. Estudio preliminar de diferencias entre|
politicas contables aplicadas (NEC) por fa|
2. Impactoes no cuantificados sobre|
resultados y decisiones del negocio

3. frpacto sobre sistemas tecnaldgicos y
gestion de datos.

4. Fecha de diagnostico de los
principales impactos en la empresa.

5. Listar NIIF/NIC objeto de capacitacion, horas de
duracion, nombre de instructor y su experiencia en
NFF

6. Definir un programa de Capacitacién continia,
luego del nivel inicial de preparacion.

Fase Inicial: proporciona a la
administracién de la entidad una visién

$1.

de y doct

1. Establecer principales diferencia cuantitativas poltticas
(NEC) a NiF

2. Analizar reportes financieros a partir del a informacién requerida,
y su nivel de efectividad.

3. Disefiar cambios politicas contables, estados financieros,
reportes y otras bajo NIF

4, Desarrollar ambientes de prueba para modificacion de sistemas.

5. Evaluar diferencias contables NEC a NIF y determinar grado de|
impacto ALTO; MEDIO, BAJO y NULO.

e flujo de datos y procesos.
2. Conciliacion del patrimonio neto de NEC a NIFF]
al 1 de Enero y 31 de diciembre del periodo de|
3. conciiacién del estado de resultado del
periodo de transicion bajo NEC a NIF.

4. Explicar cualquier ajuste material al estado del
flujos de efectivo del periodo de transicion.

5. Control de calidad de la informacion financiera|
par que fos estados financieros muestren una

6. Evaluar diferencia y necesidades adicionales de revelacion

7. Evaluar diferencias en el negocio y redisefos de Control Interno.

8. Disefio tecnolbgico para implementacion de informacion bajo NIiF

conceptual de los principales impactos
contables y de procesos resultantes de la
conversion.

|permita identificar las oportunidades de mejoras y su alineacién con

Fase preparatoria en los términos de un mayor andlisis que

fos requerimientos de fa normativa a adoptarse, disefiando y
desarroflando las propuestas de cambio a los sistemas de
informacién financiera, procesos y estructura organizativa, acorde|
can su actividad empresarial.

Objetivo: implementar todas tas medidas
identificadas y analizadas previamente,
adaptando los procesos, sistemas de
informacién y estructura organizativa. Asi coro
incluira los ajustes resultantes del proceso de
carmbio de NEC a NIF y los correspondientes
estados financieros.

Tanto el Flan de Capacitacién como el de inplementacion deberan ser aprobados por la Junta Generat de Sacios o Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facuftado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, de conformidad con lo establecido en la Resolucién No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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