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A los Sefiores Accionistas de
3 Galbusera S A.

1

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDI”
Héctor Suarez Gonzﬁlez, CPA. V

He auditado el balance general- adjunto de Galbusera S A al 31 de diciembre del :
2010, el correspondiente estado de resultado, de evolucién del patrimonio y de flujo.
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como el restlmen de politlcas
contables significativas y otras notas exphcativas

Respdnsabilidad de la Adrﬁihiétracidn po'r la's Estadbs‘Financieros ‘

2.
 estos estados financieros de conformidad con normas ecuatotianas de contabﬂxdad
'Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno que

La Admlmstraclén es responsable de la preparaaén y presentamén razonable de

sea relevante en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados para que estén libres de errores materiales, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionar y aplicar las. polmcas contables apropxadas y reahzar 1as ‘
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias. :

Résponsabilidad del Aaditdr

3. Mi responsablhdad es cxpresar una opinién’ sobre estos. estados ﬁnancxeros basada f-‘, 3

en mi auditoria. Reahce la auditorfa de conformidad con ‘Normas Internacionales de. -

- Auditorfa. Estas normas requieren que cumpla con requisitos &ticos ¥y que planifique -

y réalice la auditoria para obtener una razonable seguridad de que los estados )
ﬁnancxeros estan libres de errores mgmﬁcatwos ' ‘

Una audltoria comprende la ejecucuﬁn de procedxmlentos para obtener ev1denc1a de
auditoria sobre los montos y revelaciones en Jos: estados financieros. Los =

- procedimientos selecclonados dependen del juicio del auditor, incluyendo su

-evaluacion del riesgo de error mgmficativo, ya sea causado por fraude o por error. Al
realizar estas evaluaciones de riesgo, el auditor ¢0n31d¢ra los controles internos de la -
compafiia sean relevantes a la preparacién y presentacion razonable de los estados

financieros a fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las ‘
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad

de los controles internos del compafifa. Una auditoria incluye también la evaluacién

~ de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de la razonabilidad de las

estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como una evaluamén de
la presentacién general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de audltoria que he obtcmdo es suﬁclente, apropiada y

: proporclona una base para mi oplmdn de audxtoria




' INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
| I-Iéctor Suérez Gonzélez, CPA. o
- Opinidn o ‘. | B

"4, En mi. oplmén los estados ﬁnancleros menc:lonados en el parrafo uno presentan .
razonablemente, en todos los aspectos s1gmﬁcatwos la situacién finariciera de la
compafifa Galbusera S.A: al 31 de diciembre del 2010, el resultado de su operacion, . -

- la evolucién del patrimonio y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con normas y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

Guayaquil, Ecuador
Mayo 26,2011

rez Gonzélez, CPA.
SC-RNAE-2-697
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GALBUSERA S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre del 2010

(En doélares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos

Cuentas por cobrar (Nota 1)
Inventarios

Pagos anticipados (Nota 2)
Total activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos (Nota 3)

Total activo no corriente

Total Activo

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
9.245 Sobregiros bancarios
1.948.985 Cuentas por pagar (Nota 4)
23.676 Impuestos por pagar
117.794 Otros pasivos (Neta 5)
2.099.700 Total pasive
PATRIMONIO
21.852 Capital social (Nota 6)
Reserva Legal (Nota 6)
21.852 Resultados acumulados

Resultado del ejercicio
Total patrimonio

2.121.552 Total Pasive y Patrimonio

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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460.595
634.933
157.445

540.000

1.792.973

10.000
5.332
218.893

94.354

328.579

_2am55



GALBUSERA S.A.
Estado de Resultado
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010

(En délares estadounidenses)

Ventas brutas ' 14.580.695
Costo de ventas (14.146.753)
Utilidad en Operacién 433.942
Gastos administrativos (266.577)
Gastos financieros (8.319)
Otros ingresos i11

Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a la renta 159.157
Participacion Trabajadores (Nota 7) (23.874)
Impuesto a la Renta (Nota 7) (40.929)
Utilidad del Ejercicio 94.354

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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GALBUSERA S.A.
Estado de Evolucion del Patrimonio
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2010

(En délares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados Utilidad del

Social Legal Acumulados Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2009 10.000 5.332 69.143 150.103 234.577
Transferencia de resultados - - 150.103 (150.103) -
Utilidad del ejercicio 2010 - - - 94.354 94.354
Ajustes y/o reclasificaciones - - (352) - (352)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 10.000 5.332 218.893 94.354 328.579

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

5



GALBUSERA S.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Por el aito terminado al 31 de diciembre del 2010

(En dolares estadounidenses)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacién
Utilidad contable

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto
provisto en actividades de operacion

Depreciacién

Participacién trabajadores e impuesto a la renta

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversién
Compras de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Dsiminucién neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo
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94.354

13.991
64.803

(819.082)
9.070
211,628

(425.236)

(1.186)

(1.186)

425.890
425.8%0

(532)
9,777
9,245

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros



Politicas de Contabilidad

GALBUSERA S.A.

Descripcion del negocio y objeto social

Galbusera S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 27 de agosto del 2003 e
inscrita en el Registro Mercantil, de la misma ciudad de constitucién, el 23 de
septiembre del 2003.

Su principal actividad es la venta al por mayor y menor de frutas.
Resumen de las principales politicas de contabilidad

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) involucra el uso de ciertas estimaciones contables para determinar
los activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. En opinién de la administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC estdn basadas en algunas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y se
espera en el 2011 la adopcién de todas las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF); hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos por las NEC, las
NIC proveen lineamientos a ser considerados por las NEC.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de
fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias ratifica y establece
la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF's) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de compafiias que se
encuentran bajo su control y vigilancia que deberan implementar dichas normas a partir
de los afios 2010, 2011 y 2012 respectivamente.

Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion SC.Q.ICI. CPAIFRS.11.01, la
Superintendencia de Compatlias considerando entre otros, que €l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edité en espaiiol la
Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para efectos del registro y preparacién de
estados financieros, calificar como PYMES a las personas juridicas que cumplan las
siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a US$ 4.000.000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$ 5.000.000; vy,

¢} Tengan menos de 200 trabajadores.



GALBUSERA S.A.
Politicas de Contabilidad

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la compaiiia:

Inventarios

Se expresan a su costo de adquisicion valuados por el método promedio, los valores asi
determinados no exceden al valor neto de realizacién.

Activos fijos

Estdn expresados al costo de adquisicién y se deprecian de acuerdo con el método de
linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son los siguientes:

Activo Tasas
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Equipos de Telecomunicaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion 3%

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a ia renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Para el afio 2010, las normas tributarias establecen una tasa de Impuesto a la Renta del
25% de las utilidades gravables, pero a partir del 2011 este porcentaje ira bajando un
punto cada afio hasta llegar al 22% en 2013. Ademas dicha tasa anual puede reducirse
10 puntos si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las
referidas normas, si la reinversiéon de utilidades no se materializa hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente, la compafiia debera cancelar la diferencia del impuesto con
los recargos correspondientes.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando es probable que beneficios econémicos fluyan a
la compaiiia y puedan confiablemente ser medidos.



GALBUSERA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010
En dolares estadounidenses

1.  Cuentas por cobrar

Se desglosaba con los siguientes saldos:

2010
Relacionadas (a) 1.536.826
Accionistas (b) 165.264
Anticipos a productores (¢) 124.323
Préstamos a productores (d) 99.409
Otras cuentas por cobrar 23.163
Saldo final 1.948.985

(a) El saldo principalmente es generado por las exportaciones de frutas realizadas
durante el periodo 2010 al cliente del exterior Anton Durbeck GMBH, las
cuales ascienden al 100%, por lo tanto es considerada dentro de ésta
clasificacion debido a su proporcionalidad.

{b) Cuenta por cobrar al accionista Cesar Leonardo Aguilar Grunauer,
(¢) Valores devengados semanalmente de acuerdo a convenios mantenidos de
forma verbal. Principalmente el 96% del anticipo entregado corresponde al

sefior Julio César Aguilar Chalen.

(d) Se otorgan préstamos, sin generar interés alguno, de los principales podemos

mencionar:
Fausto Pino 23.175
Otisgraf 21.976
Javier Tomala 12.119
Pazmifio Illesca Feliz 7.840
Moénica Cobos 5.987
Otros menores a US$ 3.500 28.312
Préstamos a productores 99.409

La compafiia no ha registrado provisién alguna para cuentas incobrables, por
considerar que su cartera es recuperable a pesar de que el 73% de la cartera es de
afios anteriores.
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() GALBUSERA S.A.
@ Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010
@
® En délares estadounidenses
@
() 2.  Pagos Anticipados
: Se conformaba de la siguiente manera:
2010

: IVA crédito tributario 75.165

Retenciones en la fuente 2.202
® Anticipos impuesto a la renta 40.427
e Saldo final 117.794
. E—
®
@ 3.  Activos fijos
® El detalle es el siguiente:
b 201
® 2010
@ Vehiculos 61.389
® Equipos de computacioén 12.214
P Muebles y equipos de oficina 11.742

Equipos de telecomunicacion 898
® Instalaciones 173
: 86.416
@ Menos depreciacién acumulada (64.564)
® Saldo final 21.852
®
: El movimiento es el siguiente:
® Costo 2010
: Saldo inicial 85.230

Adiciones 1.186
: Saldo final 86.416
: Depreciacién Acumulada 2010
® Saldo inicial 50.573
® Gasto del afio 13.991
® Saldo final 64.564

.

®
®
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GALBUSERA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010
En doélares estadounidenses

4,  Cuentas por pagar

Se constituia como sigue:

2010
Liquidaciones de fruta 316.873
Proveedores de bienes 221.091
Proveedores de servicios 54805
Relacionadas (a) 40.883
Otros 1.281
Saldo final 634.933

(a) Corresponde al Sr. Julio César Aguilar Chalen.

5. Otros pasivos

Se formaban de la siguiente manera:

2010
Préstamos y anticipos (a) 540.000
Saldo final 540.000

(a) Recibido del cliente del exterior Anton Durbeck GMBH, el cual se ird

liquidando con la venta de la fruta.

6. Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

El capital social suscrito de la compatiia esta dividido en 10.000 participaciones de

US$ 1,00 cada una.

Reserva Legal

Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida

a Jos accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiifa.



GALBUSERA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2010
En délares estadounidenses

7.  Participaciéon a Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta para el
afio 2010, se establece en ¢l 25%.

La conciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 159.157
Participacién a Trabajadores (23.874)
Gastos No Deducibles 28.432
Utilidad Gravable 163.715
Impuesto a la Renta 40.929

8.  Eventas subsecuentes

Hasta la fecha de emisidén de estos estados financieros (Mayo 26, 2011) no se
produjeron eventos, en la opinion de la administracién de la compafiia, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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