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^ G O N Z A L E Z S A L I N A S 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A l o s señores A c c i o n i s t a s d e 

SEGROZ S.A. 

G u a y a q u i l , 1 8 d e A b r i l d e l 2 0 1 9 

Opinión 

1. H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e S E G R O Z S . A . , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a a l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así 
c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a t i l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s e x p l i c a t i v a s . 

2 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s ( o s a s p e c t o s 
i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e S E G R O Z S . A . a l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , así c o m o d e s u s 
r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) . 

F u n d a m e n t a s d e l a Opinión 

3. N u e s t r a a u d i t o r i a f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a . N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección i 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o 
i n f o n n e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía S E G R O Z S . A d e c o n f o r m i d a d c o n l o s i 
r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r , 
y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e c o n f o r m i d a d c o n e s o s r e q u e r i m i e n t o s . 
C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y ; 
a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

4 . L a Administración d e S E G R O Z S . A . e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e ¡ 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e información 
F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o 
p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , 
d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración e s 
r e s p o n s a b l e d e l a evaluación d e l a c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n 
m a r c h a , r e v e l a n d o según c o r r e s p o n d a , l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n t a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o ! 
y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a , e x c e p t o s i l a Administración t i e n e l a | 
intención d e l i q u i d a r l a Compañía o d e c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a i 
r e a l i s t a . L o s r e s p o n s a b l e s d e l a Dirección d e l a Compañía S E G R O Z S . A . s o n r e s p o n s a b l e s d e l a 
supervisión d e l p r o c e s o d e información f i n a n c i e r a d e l a Compañía. 



A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 
SEGROZ S.A. 
G u a y a q u i l , 1 8 d e A b r i l d e l 2 0 1 9 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

5 . N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u 
c o n j u n t o están l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r u n i n f o r m e d e a u d i t o r i a 
q u e c o n t i e n e n u e s t r a opinión. L a s e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d p e r o n o 
g a r a n t i z a q u e u n a auditoría r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e auditoría ( N I A ) 
s i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L a s i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a 
f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s , s i i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e 
r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

6 . D e a c u e r d o c o n e l artículo N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o N o 
2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 3 2 1 8 
( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e l 7 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 p o r 
e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , . e l a u d i t o r e x t e r n o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o 
p o r p a r t e d e S E G R O Z S . A d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r e l año a t e r m i n a r e l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 8 y s o b r e l a información s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y q u e d e b e s e r 
p r e p a r a d o p o r l a Compañía c o n e l f o r m a t o q u e p a r a d i c h o propósito I n f o r m a e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s y q u e d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o I n f o r m e s o b r e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , 
c o n j u n t a m e n t e c o n e l f o r m u l a r l o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e D i f e r e n c i a s d e I n f o r m e s d e C u m p l i m i e n t o 
T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s p r e p a r a d o s p o r l a Compañía. L a f e c h a d e 
presentación d e d i c h o i n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l s i g u i e n t e e j e r c i c i o f i s c a l a l q u e c o r r e s p o n d a 
l a información. D i c h o i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 



SEGROZ S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

ACTIVOS 

Act ivos cor r ien tes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar 

Cl ientes no re lac ionadas 
Re lac ionadas por cobrar 
Otras cuentas por cobrar 
impuestos por recuperar 

Inventarios 

Total act ivos cor r ien tes 

Act ivos no cor r ien tes 
Propiedad, planta yequipo, neto 
Intangibles, neto 
Impuesto diferido activo 

Total act ivos no cor r ien tes 

Total act ivos 

Ai 31 de Al 31 de 
Notas dic iembre del d ic iembre del 

2018 2017 

5 60.570 78.458 

6 49.846 21.079 
11 414.771 280.701 

7 1.329 281.439 
8 38.383 30.276 

9 342-099 726.458 

906.998 1.418.411 

10 59.025 80.998 
6.861 

17 2.600 - _ 

61.625 87.859 

968.623 1,506.270 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e 

I n g . Jasé M i g u e l P a l a c i o s 
G e r e n t e G e n e r a l 

o s f i n a n c i e r o s . 

V a l e r i a N e m e r V i l l a r r o e l 
C o n t a d o r a 
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SEGROZ S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

PASIVOS 

Pas ivos cor r ientes 
Obligaciones Financieras 
Cuentas y documentos por pagar 
Proveedores no relacionados 
Relac ionadas por pagar 
Impuestos y retenciones por pagar 
Pas ivos Acumulados 
Impuesto a la Renta 
Otras cuentas por pagar 

Total pas ivos corr ientes 

Pas ivos no corr ientes 
Jubilación patronal ydesahuc io 
Total pas ivos no corr ientes 

Total pas ivos 

Patrimonio, neto 

Total pas ivos y patrimonio 

Notas 

12 

13 
11 
14 
15 
17 
16 

18 

Al 31 de Al 31 de 
dic iembre dic iembre 

del 2018 del 2017 

36.380 419.670 

7 4 8 2 45.176 
81.704 83.681 
51.992 15.216 
55.576 90.403 
39.252 12.788 
30.979 20.057 

303.365 686.991 

33.875 52.113 
33.875 52.113 

337.240 739.104 

631.383 767.166 

968.623 1.506.270 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e I n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I n g . Jo^^H\/líguel P a l a c i o s 
G e r e n t e G e n e r a l 

t e g r V a l t t i a Neniél V l l i a r r o e k 
C o n t a d o r 
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SEGROZ S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Ventas Netas 
Costos de Ventas 

Utilidad Bruta 

Gastos : 
Administración y Ventas 
Financieros 

Utilidad (Pérdida) Operacional 

Otros Ingresos, neto 

Utilidad antes del Impuesto a la Renta 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta del año 

Notas 

20 
20 

21 

17 

Al 31 de 
dic iembre 

del 2018 

2.071.454 
(1.665.630) 

405.824 

(239,469) 
(54-723] 

111.632 

24.716 

136.348 

(36.652) 

99.696 

Ai 31 de 
diciembre 

del 2017 

2.412,432 
(1.668.885) 

543.547 

(631.539) 
(41.745) 

(129.737) 

170.256 

40.519 

(12.788) 

27.731 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s financieros. 

I n g . J o s g r M i g u e l P a l a c i o s 
G e r e n t e G e n e r a l 

y J - ( / V V U A 

a N e m e r v i i i a r r o e l 
C o n t a d o r 
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SEGROZ S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Flujo de efectivo de las actividades operacionales: 
Efectivo Recibido de Clientes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Otros ingresos, netos 
Efectiw neto provisto (utilizado] por las actividades 
de operación 

Flujo de efectiw de las activdades de inversión: 
Adiciones de propiedad, planta y equipo 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujo de efective de las actividades de financiamlento: 
(Disminución) Aumento en Obligaciones financieras 

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades 
de financiamiento 

(Disminución) Aumento neto de efectivo 
Efectivo y equívelentes de efectivo al inicio del año 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

Notas 

10 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

2.059.103 2,515.400 
(1.713.158) (2.723,264) 

24.716 (12.298) 
370.661 (220.162) 

(5.259) (13.041) 
(5.259) (13.041) 

(383.290) 297.509 
(383.290) 297.509 

(17.888) 64,306 
78,458 14.152 
60,570 78.458 

PASAN... 
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SEGROZ S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

VIENEN... 

Notas 

U t i l i d a d n e t a 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e la U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o 
n e t o p r o v i s t o ( u t i l i z a d o ) p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

D e p r e c i a c i o n e s 1 0 
B a j a s d e a c t i v o s f i j o s 1 0 
Amortización d e i n t a n g i b l e s 
P r o v i s i o n e s c u e n t a s i n c o b r a b l e s 6 
R e s e r v a Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 1 8 
Participación d e t r a b a j a d o r e s e n u t i l i d a d e s 1 5 
I m p u e s t o s l a r e n t a 17 
T o t a l d e p a r t i d a s C o n c i l i a t o r i a s 

C a m b i o s e n a c t i w s y p a s i v o s : 
C u e n t a s p o r C o b r a r 
I n v e n t a r i o s 
C u e n t a s p o r p a g a r 
P a s i v o s a c u m u l a d o s 
R e s e r v a d e jubilación p a t r o n a l 
O t r o s p a s i v o s 
T o t a l c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o ( u t i l i z a d o ) p o r l a s a c t i v i d a d e s 
d e operación 

Al 31 d e Al 31 de 
diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

9 9 . 6 9 6 2 7 . 7 3 1 

2 6 . 3 0 0 2 6 . 0 0 9 
9 3 2 -

6 . 8 6 1 6 . 8 6 1 
6 8 7 -

1 8 . 8 2 6 -

2 4 . 0 6 1 7 . 1 5 0 
3 6 . 6 5 2 1 2 . 7 8 8 

2 1 3 . 9 1 5 8 0 . 5 3 9 

( 1 4 6 . 4 2 1 ) 4 0 9 . 0 2 0 
3 8 4 , 3 5 9 ( 2 7 0 , 6 2 8 ) 

( 4 , 5 7 7 ) ( 3 3 , 3 9 7 ) 
( 5 8 , 8 8 8 ) 6 . 5 3 4 
( 1 7 7 2 7 ) ( 4 4 . 4 4 4 ) 

-
( 3 6 7 . 7 8 6 ) 

1 5 6 . 7 4 6 ( 3 0 0 . 7 0 1 ) 

3 7 0 . 6 6 1 ( 2 2 0 , 1 6 2 ) 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

\ng.^í6sØ M i g u e l P a l a c i o s 
G e r e n t e G e n e r a l 

. l D g - \ a i e r r a - N e m e r v i l l a r r o e l ^ 
C o n t a d o r 
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SEGROZ S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1. INFORMACION GENERAL 

L a compañía S E G R O Z S . A . s e constituyó m e d i a n t e e s c r i t u r a pública c e l e b r a d a a n t e e l n o t a r i o vigésimo 
q u i n t o d e l Cantón G u a y a q u i l e l 2 2 d e s e p t i e m b r e d e l 2 0 0 3 , l a m i s m a q u e s e inscribió a n t e e l R e g i s t r o 
M e r c a n t i l d e G u a y a q u i l , e l 3 1 d e o c t u b r e d e l 2 0 0 3 . 

S E G R O Z S . A . d e s a r r o l l a s u s o p e r a c i o n e s e n e l E c u a d o r , c o n u n s o l o l o c a l . 

D e a c u e r d o c o n e l Registro Único de Contribuyentes, número 0992324163001 a c t u a l i z a d o e l 2 4 d e 
s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 8 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s Venta al por Mayor de Prendas de Vestir. 

Situación del País 

D u r a n t e 2 0 1 8 e l c r e c i m i e n t o d e l a economía d e l E c u a d o r s e h a v i s t o d e s a c e l e r a d a c o m o c o n s e c u e n c i a d e 
l a d e u n a contracción m o d e r a d a d e l a producción p e t r o l e r a , u n c o n t e x t o i n t e r n a c i o n a l a d v e r s o , c o n m a y o r 
v o l a t i l i d a d f i n a n c i e r a y a u m e n t o s d e t a s a s p o r p a r t e d e l a R e s e r v a F e d e r a l d e l o s E s t a d o s U n i d o s , u n 
r i e s g o país q u e aumentó c a s i 2 0 0 , y u n t i p o d e c a m b i o r e a l q u e n o logró d e p r e c i a r s e y a p e s a r d e q u e 
existió u n a u m e n t o e n e l p r e c i o d e l petróleo, a c u e r d o s c o n l a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a p a r a l a condonación d e 
m u l t a s e i n t e r e s e s , e l b a j o d i n a m i s m o p r o d u c t i v o , t u v o u n i n i c i a l e f e c t o p r i m a r l o p o s i t i v o , s i n e m b a r g o , s e 
registró u n déficit g l o b a l d e l P I B e n comparación c o n e l p e r i o d o f i s c a l 2 0 1 7 . 

L a s a u t o r i d a d e s económicas d e l n u e v o g o b i e r n o , i m p l e m e n t a r o n e l p r o y e c t o d e l a ' L e y Orgánica p a r a e l 
F o m e n t o P r o d u c t i v o y Atracción d e I n v e r s i o n e s , Generación d e E m p l e o y E s t a b i l i d a d y E q u i l i b r i o F i s c a l " a 
l a s s i t u a c i o n e s m e n c i o n a d a s a n t e r i o r m e n t e , p o r l o q u e b u s c a m e j o r a r l a recaudación f i s c a l d u r a n t e e l 
e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 9 y f o m e n t a r e l a h o r r o y disminución d e p a r t i d a s g u b e r n a m e n t a l e s q u e g e n e r a n u n 
i m p a c t o n e g a t i v o d e n t r o d e l a economía n a c i o n a l , además, s e e s p e r a c o n t a r c o n l a s e s t r a t e g i a s 
económicas e n c u a n t o a f i n a n c i a m i e n t o i n t e r n a c i o n a l , a l i a n z a s públicas y p r i v a d a s p a r a t r a e r i n v e r s i o n e s , 
y e l d e s m a n t e l a m i e n t o p r o g r e s i v o d e l a s s a l v a g u a r d i a s p o r b a l a n z a d e p a g o s p a r a d l n a m i z a r l a economía. 
N o s e c u e n t a aún c o n t o d o s l o s e l e m e n t o s q u e p e r m i t a n p r e v e r r a z o n a b l e m e n t e l a evolución f u t u r a d e l a 
situación a n t e s c o m e n t a d a , a p e s a r q u e s e c u e n t a c o n r e f o r m a s económicas, l o c u a l p r e t e n d e n g e n e r a r 
n u e v a s f o r m a s d e g e n e r a r i n g r e s o s c o n e l f i n d e r e s t a u r a r l a economía. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

2.1 Bases para la Preparación de los Estados Financieros 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N l l F 
p a r a P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n 
s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a n o r m a 
i n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n o s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s n o r m a s 
e x i s t e n t e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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SEGROZ S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

i) Bases de medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. El 
c o s t o histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s a c t i v o s 
r e c i b i d o s . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e r e c i b i r i a p o r v e n d e r u n a c t i v e o e l v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r 
u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i e s e 
p r e c i o e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a técnica d e valoración. A l e s t i m a r e l v a l o r 
r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a compañía t i e n e e n c u e n t a l a s características d e l a c t i v o o p a s i v o 
q u e l o s p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o tomarían e n c u e n t a a l f i j a r e l p r e c i o d e l a c t i v o o p a s i v o a l a f e c h a 
d e medición. 

íi) Moneda funcional y de presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r l o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . 
L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

ííi) Negocio en marcha 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e c o n t a b l e . 

Iv) Juicios y estimaciones contables 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e m a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s b n a l s e e n c u e n t r a n 
r e l a c i o n a d a s c o n l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión por deterioro d e cuentas por cobrar: L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e 
recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e 
d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a 
p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o q u e 
s e c o n s i d e r a u n I n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . 

Vida útil de Propiedad, planta y equipos: L a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a período c o n t a b l e 
s u s e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s . C o n l a m i s m a 
p e r i o d i c i d a d l a Compañía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a depreciación d e 
e s t o s a c t i v o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Obligaciones por benefícios por retiros del personal: El v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r 
p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s 
a c t u a r i a l e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . L o s s u p u e s t o s u s a d o s a l d e t e r m i n a r e ! c o s t o n e t o p o r 
p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá i m p a c t o 
e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obligación p o r p l a n e s d e pensión. 

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

2.3 Activos y pasivos financieros 

2.3.1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) v a l o r r a z o n a b l e 
c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s ; y , i i ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . 

L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s . L a Administración d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a 
d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a Compañía m a n t u v o A c t i v o s 
f i n a n c i e r o s e n l a s categorías: í) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . Además, s e m a n t u v o únicamente 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a s características d e l o s r e f e r i d o s 
i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s e e x p l i c a n a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

R e p r e s e n t a d o s p o r l a s C u e n t a s p o r c o b r a r a C l i e n t e s , l o s c u a l e s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o 
d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . 
S e I n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s 
d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

(b) Otros pasivos financieros 

R e p r e s e n t a n l a s c u e n t a s p o r p a g a r a P r o v e e d o r e s . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o 
p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a . 

2.3.2 Reconocimiento y medición Inicial y posterior 

a) Reconocimiento 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b) Medición inicial 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n l c i a i m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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c ) Medición p o s t e r i o r 

i ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r : 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r 
s u s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e b i e n e s y s e r v i c i o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , S I s e e s p e r a n 
c o b r a r e n u n año o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e p r e s e n t a n 
c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o , m e n o s l a provisión p o r 
d e t e r i o r o c o r r e s p o n d i e n t e . 

íi) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s e n 
e l c u r s o n o r m a ) d e t o s n e g o c i o s , m e d i d o s a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

2,3.3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o sí 
l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . 
U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía e s p e c i f i c a d a s e n e l c o n t r a t o s e h a n 
l i q u i d a d o . 

2.4 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s e p r e s e n t a n a l m e n o r v a l o r e n t r e e l c o s t o y e l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , s i e n d o éste e l c o s t o , 
c a l c u l a d o p a r a t o d a s s u s e x i s t e n c i a s , u t i l i z a n d o e l método p r o m e d i o p a r a l a Imputación d e l a s s a l i d a s 
d e d i c h o s i n v e n t a r i o s . E l c o s t o d e t o d a s s u s e x i s t e n c i a s c o m p r e n d e l o s c o s t o s d e c o m p r a , o t r o s c o s t o s 
d i r e c t o s , d e d u c i d o s l o s d e s c u e n t o s e n c o m p r a s y b o n i f i c a c i o n e s o t o r g a d o s p o r s u s p r o v e e d o r e s . 

E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . 

L o s i n v e n t a r i o s e n tránsito s e p r e s e n t a n a l c o s t o d e l a s f a c t u r a s más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a 
importación. 

A l c i e r r e d e l año, l a compañía efectúa u n análisis d e a q u e l l o s i n v e n t a r i o s e n m a l e s t a d o o n o a p t o s p a r a 
s u utilización o comercialización, y r e g i s t r a c o n c a r g o a r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o l a pérdida o c a s i o n a d a 
p o r l a disposición d e d i c h o s i n v e n t a r i o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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2.5 Propiedad, planta y equipo 

a) Reconocimiento y medición 

L o s P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y 
pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L o s P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e r e c o n o c e n c o m o 
a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r 
d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e atribuíbles a l a 
adquisición d e l a c t i v o . L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s 
c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a Inversión f l u y a n h a c i a l a 
Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e 
i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d p r o d u c t i v a , s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e 
s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s p a r a l a compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r 
c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n 
P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 

b) Depreciación y amortización 

L a depreciación d e P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , y l a amortización d e l o s i n t a n g i b l e s e s c a l c u l a d a 
l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s 
q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración 
d e l a Compañía e s l i m a q u e e l v a l o r d e realización d e s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l término d e s u v i d a 
útil será i r r e l e v a n t e , a excepción d e l o s c a b e z a l e s . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s 
d e l o s P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e 
a c u e r d o a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n l a s s i g u i e n t e s : 

c) Retiro o venta de Propiedad, planta y equipo 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s , 

2.6 Deterioro de activos 

Determinación de activos financieros 

L a Compañía evalúa e n l a f e c h a d e c a d a b a l a n c e s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e u n a c t i v o f i n a n c i e r o 
o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s p u e d a n h a b e r s u f r i d o pérdidas p o r d e t e r i o r o . 

Tiempo 
20 años 
10 años 
3 años 
3 años 
10 años 

5 años 
10 años 

Porcentaje 

Inmueble {excepto terrenos) 
Muebles y enseres 
Equipos de computación 
Amortización 
Maquinaria y equipos 
Vehículos 
Otros 

5 % 
10% 
33% 
33% 
10% 
20% 
10% 
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U n a c t i v o f i n a n c i e r o o u n g r u p o d e a c t i v a s f i n a n c i e r o s está d e t e r i o r a d o , y s e i n c u r r e e n u n a pérdida p o r 
d e t e r i o r o d e l v a l o r , sí, y sólo s i , e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e l d e t e r i o r o c o m o r e s u l t a d o d e u n o o más 
e v e n t o s q u e h a y a n o c u r r i d o después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n e v e n t o q u e c a u s a l a 
pérdida), y e s e e v e n t o ( o e v e n t o s ) c a u s a n t e d e l a pérdida t e n g a u n i m p a c t o s o b r e t o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
f u t u r o s e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o d e l g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s , q u e p u e d a s e r e s t i m a d o c o n 
f i a b i l i d a d . 

L o s c r i t e r i o s q u e u t i l i z a l a Compañía p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o i n c l u y e n : 

D i f i c u l t a d f i n a n c i e r a s i g n i f i c a t i v a d e l e m i s o r u o b l i g a d o ; 
P r o b a b i l i d a d d e q u e entrarán e n u n a situación c o n c u r s a ! o e n c u a l q u i e r o t r a situación d e 
reorganización f i n a n c i e r a d e l o b l i g a d o ; o . 
C u a n d o d a t o s o b s e r v a b l e s i n d i c a n q u e e x i s t e u n a disminución s u s c e p t i b l e d e valoración e n l o s 
f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s , t a l e s c o m o c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o o e n l a s 
c o n d i c i o n e s económicas q u e s e c o r r e l a c i o n a c o n i m p a g o s . 

P a r a l a categoría d e préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , e l i m p o r t e d e l a pérdida s e v a l o r a m e d i a n t e l o s 
c r i t e r i o s a n t e s m e n c i o n a d o s p a r a a j u s t a r e s t a s c u e n t a s a s u I m p o r t e r e c u p e r a b l e , además d e t e n e r 
c o m o parámetro l o i n d i c a d o b a j o l a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e . E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e 
y e l i m p o r t e d e l a s pérdidas s e r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s . 

S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , l a 
reversión d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y 
o t r o s r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s . L a Compañía, c o n s i d e r a n d o l o a n t e r i o r m e n t e m e n c i o n a d o , realizó l o s 
análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s . 

Deterioro de activos n o financieros. 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a amortización o depreciación s e s o m e t e n a revisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o 
s i e m p r e q u e algún s u c e s o o c a m b i o e n l a s c i r c u n s t a n c i a s i n d i q u e q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s p u e d e n o s e r 
r e c u p e r a b l e . 

S e r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r p o r e l m o n t o p o r e l q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o 
e x c e d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . 

E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o m e n o s l o s c o s t o s p a r a l a v e n t a 
y e l v a l o r e n u s o . A e f e c t o s d e e v a l u a r l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , l o s a c t i v o s s e a g r u p a n a l 
n i v e l más b a j o p a r a e l q u e h a y f l u j o s d e e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s p o r s e p a r a d o ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e 
e f e c t i v o ) . 

L a p o s i b l e reversión d e pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s d i s t i n t o s a l a Plusvalía 
q u e s u f r e n u n a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e v i s a e n t o d a s l a s f e c h a s a l a s q u e s e p r e s e n t a información 
f i n a n c i e r a . E n e l c a s o q u e el m o n t o d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u m o n t o r e c u p e r a b l e , l a 
Compañía r e g i s t r a u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s 
y c o n s i d e r a q u e e n n i n g u n o d e e l l o s e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o . 
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2.7 Impuesto a la renta 

El g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

Impuesto a la renta corriente 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . 

Impuesto a la renta diferido 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o NllF. El I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e 
d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s tributarías q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s 
d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s deducíbles; 
i i ) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n períodos a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o o b j e t o 

d e deducción f i s c a l ; 
i l i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , s i e m p r e 

y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s y s e a p r o b a b l e l a 
d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sóto s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o i o s 
i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

2.8 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y 
c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía d e b e 
r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o a l o s 
r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a . 

i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 
i v ) Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l 

E c u a d o r . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal): 

Provisiones de jubilación patronal (no fondeados): L a Compañía t i e n e u n p l a n d e b e n e f i c i o d e f i n i d o 
p a r a jubilación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s . 

L a Compañía d e t e r m i n a a n u a l m e n t e l a provisión p a r a jubilación p a t r o n a l c o n b a s e a u n e s t u d i o actuaría! 
p r a c t i c a d o p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y s e r e c o n o c e n c o n c a r g o a l o s c o s t o s y g a s t o s ( r e s u l t a d o s ) 
d e l año a p l i c a n d o e l método d e C o s t e o d e Crédito U n i t a r i o P r o y e c t a d o y r e p r e s e n t a e l v a l o r p r e s e n t e 
d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , e l c u a l e s o b t e n i d o d e s c o n t a n d o l o s 
f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o a u n a t a s a d e 7 , 7 2 % a n u a l e q u i v a l e n t e a l a t a s a p r o m e d i o d e l o s b o n o s d e 
g o b i e r n o , p u b l i c a d a p o r e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r q u e están d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n 
l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a s 
o b l i g a c i o n e s p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e d e s c u e n t o , t a s a d e 
m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o s f u t u r o s d e r e m u n e r a c i o n e s , t a s a 
d e rotación, e n t r e o t r a s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s s e c a r g a n a r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n e l q u e s u r g e n . 

L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. 

A l c i e r r e d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a 
Compañía. 

Beneficios por Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

2.9 Provisiones y Contingentes 

L a s o b l i g a c i o n e s o p e r d i d a s a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 
e x i s t e u n a obligación l e g a l o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n consideración l o s 
riesgos e I n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s c o n c u r r e n t e s a l a 
valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , l a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
cuantíficada) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 
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2.10 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

L o s i n g r e s o s d e l a Compañía s e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , 
t e n i e n d o e n c u e n t a e l I m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a 
compañía p u e d e o t o r g a r . 

Venta de bienes 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s 
y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

• L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• l a compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s v e n d i d o s , 
e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e l o s m i s m o s ; 

• e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 
• s e a p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; y 
• l o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n I n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e 
u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2.11 Ingresos Financieros y Costos Financieros 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e i n t e r e s e s , y c a m b i o s e n l a 
evaluación d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . 

L o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a i c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s d e actualización d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s , 
y l a s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . L o s c o s t o s p o r préstamos q u e n o s o n 
d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o l a construcción d e u n a c t i v o q u e c a l i f i c a c o m o t a l (capitalízable) 
s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n método d e Interés e f e c t i v o . 

2.12 Reserva Legal 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e 
p o r to m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o 
e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r 
pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

2.13 Resultados acumulados 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s . R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s i n c l u y e n l o s s a l d o s d e l a s 
U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e 
l a s N l l F p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
información F i n a n c i e r a " N l l F " p a r a Pequeñas v M e d i a n a s E n t i d a d e s : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañías determinó q u e l o s a j u s t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N l l F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n 
e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a " R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z 
d e l a s N l l F , s e p a r a d a d e l r e s t o d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a 
a b s o r b e r pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e l último e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , sí l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o 
a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e liquidación d e l a Compañía. 

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

3.1 Factores de riesgos financieros 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s riesgos 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

R i e s g o d e crédito 
R i e s g o d e l i q u i d e z 
R i e s g o d e m e r c a d o 
R i e s g o o p e r a c i o n a l 

a) Ambiente de administración de riesgos 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e l a m b i e n t e d e administración d e r i e s g o s , 
así c o m o también, e s r e s p o n s a b l e d e l d e s a r r o l l o y m o n i t o r e o d e l a s políticas d e administración d e r i e s g o 
d e l a Compañía. 

L a s políticas d e administración d e riesgo d e l a Compañía s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a f i n a l i d a d d e i d e n t i f i c a r 
y a n a l i z a r a q u e l l o r i e s g o q u e p u d i e r a e n f r e n t a r l a Compañía d e t e r m i n a r límites d e afectación t o l e r a b l e s 
y d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e riesgo a d e c u a d o ; así c o m o p a r a m o n i t o r e a r l o s r i e s g o s y e l c u m p l i m i e n t o d e 
d i c h o s límites. L a administración e s r e s p o n s a b l e también d e r e v i s a r periódicamente l a s políticas y l o s 
s i s t e m a s d e administración d e riesgo d e l a Compañía a f i n d e q u e r e f l e j e n l o s c a m b i o s e n l a s 
c o n d i c i o n e s d e p r o c e d i m i e n t o s d e administración, p r e t e n d e d e s a r r o l l a r u n a m b i e n t e d e c o n t r o l 
d i s c i p l i n a d o y c o n s t r u c t i v o e n e l q u e t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d e n s u s f u n c i o n e s y o b l i g a c i o n e s . 

L a administración m o n i t o r e a e l c u m p l i m i e n t o d e l a política y l o s p r o c e d i m i e n t o s d e administración d e 
r i e s g o y r e v i s a s i s u m a r c o d e administración d e r i e s g o a p r o p i a d o r e s p e c t o d e l o s riesgos a l o s q u e s e 
l e s e n f r e n t a l a Compañía. 

b) Riesgo de crédito 

I . Riesgo proveniente de las operaciones de venta de prendas de vestir. 

L a Compañía t i e n e c o m o g i r o d e n e g o c i o l a v e n t a r o p a s y a c c e s o r i o s . L a e n t r e g a d e l b i e n e s r e a l i z a d a 
h a s t a e l l u g a r d e d e s t i n o I n d i c a d o p o r e l c l i e n t e , c o r r i e n d o e l r i e s g o d e l t r a s l a d o h a s t a s u e n t r e g a f i n a l , 
p o r l o q u e l a s m i s m a s s e e n c u e n t r a n a s e g u r a d a s , 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L a facturación p o r l a s v e n t a s l o c a l e s s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o a c e p t a b l e d e l o s 
créditos c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l , c u a n d o s e t r a t a d e c l i e n t e s n u e v o s s e 
c o n c e d e u n crédito n o m a y o r a l o s 3 0 días. 

c) Riesgo de liquidez 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e l o s m i s m o s . 

L a Compañía m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a l f o r m a q u e p u e d a c u m p l i r s u s 
o b l i g a c i o n e s p o r l a operación d e s u s a c t i v i d a d e s . E n c a s o d e s e r r e q u e r i d o f l u j o a d i c i o n a l , l a Compañía 
c u e n t a c o n e l a p o y o f i n a n c i e r o d e s u p r i n c i p a l a c c i o n i s t a . 

d ) Riesgo de mercado 

í. Riesgo de tipo de cambio 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s l a s r e a l i z a 
e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e , s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o r e f l e j a n n i n g u n a p a r t i d a q u e p u e d a e s t a r 
e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 

11. Riesgo de precio de venta 

L a v e n t a d e p r e n d a s d e v e s t i r y a c c e s o r i o s q u e r e a l i z a S E G R O Z S . A . s e t r a n z a n a v a l o r d e m e r c a d o , y 
l o s p r e c i o s s e rigen p o r l a s c o t i z a c i o n e s d e l o s p r e c i o s r e f e r e n c i a l e s d e l o s p r o v e e d o r e s . 

e ) Riesgo operacional 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s o p e r a t i v o s , e l p e r s o n a ) , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a Compañía, y c o n l o s 
f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos c o m o a q u e l l o s r i e s g o s 
q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o 
c o r p o r a t i v o . L o s r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. E l o b j e t i v o d e 
l a Compañía e s a d m i n i s t r a r e l riesgo o p e r a c i o n a l d e f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a prevención d e 
pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a Compañía c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , a s i 
c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . 

L a Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r l o s c o n t r o l e s 
d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r e l 
d e s a r r o l l o d e n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l a Compañía y d e s a r r o l l a d o s e n l a s s i g u i e n t e s 
áreas: 

R e q u e r i m i e n t o s d e a d e c u a d a segregación d e f u n c i o n e s . 
R e q u e r i m i e n t o s d e conciliación y m o n i t o r e o d e t r a n s a c c i o n e s . 
Documentación s u f i c i e n t e d e c o n t r o l e s y p r o c e d i m i e n t o s . 
Capacitación y d e s a r r o l l o p r o f e s i o n a l . 
Mitigación d e r i e s g o s , i n c l u y e n d o s e g u r o s c u a n d o s o n c o n s i d e r a d o s e f e c t i v o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Página 1 7 d e 3 0 



SEGROZ S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ] 

3.2 Administración del riesgo de capital 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e c a p i t a l 
d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s I n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l n e g o c i o 
e n E c u a d o r . L a Compañía n o está s u j e t a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . L a j u n t a d e A c c i o n i s t a s 
e s t a b l e c e l a s n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e i n v e r s i o n e s d e c a p i t a l y e n función d e e l l o d e t e r m i n a e l n i v e l 
d e u t i l i d a d e s q u e s e r e l n v i e r t e y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s q u e s e p a g a a l o s a c c i o n i s t a s . 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación, s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e c a d a 
e j e r c i c i o : 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2018 A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2017 

A c t i v o s financieros C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 
EfectÍTO y e q u i \ a l e n t e s d e e f e c t i v o 6 0 . 5 7 0 - 7 8 . 4 5 8 
C l i e n t e s n o r e l a c i o n a d o s 4 9 . 8 4 6 - 2 1 , 0 7 9 
C l i e n t e s r e l a c i o n a d o s 3 6 0 . 5 9 6 - 4 0 , 3 9 7 
T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 471.012 139.934 -

P a s i v o s f i n a n c l e r o s 
O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s 3 6 , 3 8 0 - 4 1 9 . 6 7 0 
P r o c e d e r e s n o r e l a c i o n a d o s 7 , 4 8 2 - 4 5 . 1 7 6 
P r o v e e d o r e s r e l a c i o n a d o s 8 0 . 6 5 0 - 8 0 . 6 5 0 
T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 124.512 - 545.496 

Valor razonable de instrumentos financieros 

E l v a l o r e n l i b r o s d e C u e n t a s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , C u e n t a s p o r p a g a r , S o b r e g i r o s 
b a n c a r i o s . o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s y p a s i v o s a c u m u l a d o s , s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a 
n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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Al 31 de Ai 31 de 
diciembre diciembre 

d e l 2018 del 2017 

C a j a ( 1 ) 1 7 . 2 8 8 2 . 0 6 9 
B a n c o s ( 2 ) 4 3 . 2 8 2 7 6 . 3 8 9 

60.570 78.458 

(1) I n c l u y e U S $ 1 6 . 6 5 0 c o r r e s p o n d i e n t e a c h e q u e s r e c i b i d o p o r p a r t e d e l a Compañía U n i c o m p a n y 
S . A . p o r v e n t a s d e p r e n d a s d e v e s t i r . A t a f e c h a d e e s t e i n f o r m e d i c h o s v a l o r e s f u e r o n 
efectivízados e n l a s r e s p e c t i v a s c u e n t a s b a n c a r l a s d e l a Compañía. 

( 2 ) C o m p r e n d e a l e f e c t i v o d i s p o n i b l e q u e n o d e v e n g a i n t e r e s e s . Véase además N o t a 2 . 2 

CUENTAS POR COBRAR - C U E N T E S 

Composición: 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

C l i e n t e s l o c a l e s 5 0 . 4 3 3 2 1 . 0 7 9 
( m e n o s ) Provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s ( 5 8 7 ) -

49.846 21.079 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 c o r r e s p o n d e a s a l d o s p e n d i e n t e d e c o b r o p o r v e n t a s l o c a l e s d e 
p r e n d a s d e v e s t i r c o n u n p l a z o p r o m e d i o d e 9 0 días y n o d e v e n g a i n t e r e s e s . 

U n d e t a l l e d e l a provisión d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s , e s e l s i g u i e n t e : 
Al 31 de Ai 31 d a 

diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

S a l d o a l i n i c i o . 1 4 . 1 3 9 
(más) Provisión d e l año 5 8 7 -
( m e n o s ) a j u s t e s y / o r e v e r s o s - (14 . 139) 
S a l d o f i n a l 5 8 7 : : 

OTROS DEUDORES 

Composición: 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 
dei2018 del 2017 

A n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s - 2 6 8 . 8 1 1 
O t r o s a c t i v o s p o r c o b r a r 1 . 3 2 9 1 2 . 6 2 8 

1 . 3 2 9 2 8 1 . 4 3 9 
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8. IMPUESTOS POR R E C U P E R A R 

Composición; 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

Crédito tributarlo IR años anteriores 17.487 4.505 
Retención en la Fuente Impuesto a la Renta 20.896 25.771 

38.383 30.276 

Estos valores fueron compensados al siguiente año con la presentación al Servicio de Rentas Internas 
(SRI) del formulario 101 del Impuesto a la Renta. Véase además Nota 17. 

9. INVENTARIOS 

Composición: 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

Inventarlo de Materia Prima e Insumos (1) 305,964 682.803 
Producto en Proceso - 7.025 
Producto Terminado 36.135 30.844 
Inventario en Tránsito - 5-786 

342.099 726.458 

(1) Corresponde a un stock de inventarios de telas e insumos para la producción. 

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO 

Composición: 
Al 31 de Al 31 de 

d ic iembre dic iembre 

del 2018 del 2017 

Maquinaria. Equ ipos e Instalaciones 64.137 58.878 
Equipos de oficina 3.846 3.846 
Vehículos 63.929 83.929 
Muebles y e n s e r e s 22,207 22.207 

Equipos de Computación 9.015 9.015 
183.134 177.875 

(menos) Depreciación Acumulada (124.109) (96.877) 

59.025 80.998 

(Véase página siguiente) 
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M o v i m i e n t o d e l año 

Saldo a l I n i c i o d e l año 
(más) A d i c i o n e s ( 1 ) 
( m e n o s ) f u s t e s 
( m e n o s ) D e p r e c i a c i o n e s del año 

Al 31 de 
diciembre 
del 2018 

80.998 
5.259 

(932) 
(26.300) 
59.025 

Ai 31 de 
diciembre 
dei2017 

93.966 

13.041 

(26.009) 

80.998 

( 1 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a a d q u i s i c i o n e s d e m a q u i n a r i a s y e q u i p o s p o r U S $ 5 . 2 5 9 ( 2 0 1 7 : U S $ 
9 . 2 1 7 ) . 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 c o n 
compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compañías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 
a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre diciembre 

del 2018 del 2017 
Relacionadas oor Cobrar 
Clientes Relacionadas (1) 

Vamoret S.A. 2,506 20,253 
Inmobiliaria Leopersa S.A. 4.784 -

importadora Disvasar! S.A. 353.306 20.144 
360.596 40.397 

Otras cuentas porcoftrarre/ací'onadas (2) 

Vamoret S.A. 4.598 4.598 
Importadora Disvasari S.A. 49.577 235.706 

54.175 240.304 

Total de Relacionadas por cobrar 414.771 280.701 

Relacionadas oor Paaar 
Proveedores Relacionadas (1) 

Importadora DInpa S.A. 80.650 80.650 
Accionisfes por pagar 1.054 3,031 

81,704 83.681 

Total de Relacionadas por pagar 81,704 83.681 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a f a c t u r a s p e n d i e n t e s d e c o b r o p o r v e n t a s d e p r e n d a s d e v e s t i r y a c c e s o r i o s , y 
f a c t u r a s p e n d i e n t e d e p a g o s p o r s e r v i c i o s d e a l q u i l e r d e i n m u e b l e s ; m i s m o s q u e s e e s t i m a 
c o b r a r l o s y p a g a r l o s e n e l c o r t o p l a z o y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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( 2 ) C o r r e s p o n d e a a n t i c i p o s e n t r e g a d o s p o r c o n c e p t o d e préstamos p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o , 
s e e s t i m a c o b r a r l o s e n l a r g o p l a z o y n o d e v e n g a interés. 

T r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s e n e l año: 

Al 31 Al 31 

diclambra del � - — ^ — díctembra del —~— — 
¡̂ ü allOflreso aMrigraso 

Ingresos 

Importadora Disvasari S.A. 

Venia productos terminados 480,692 95.26% 477 895 90,72% 

Inmobiliaria Leopersa S.A. 

Reembolso de gastos 12,524 2,48% 23.412 4,44% 

Vamoret S A 
Venta de prendas de wsllr 11.370 2,25% 25.502 4,84% 

504,586 526.810 

Egresos 

Inmobiliaria Leopersa S A 

Arriendo 26.000 64,73% 24.000 6,66% 

Importadora Disvasari S.A. 
Servicios administratiws 14.133 35,22% 336 290 93,34% 

40.133 360,290 

A c t i v i d a d e s d e l a s R e l a c i o n a d a s : 

• I m p o r t a d o r a D i s v a s a r i S . A . : V e n t a s a l p o r m a y o r d e m o c h i l a s y b o l s o s . 
• V a m o r e t S . A . ; V e n t a a l p o r m a y o r d e m a l e t a s , m o c h i l a s , t x ) l s o s . c a r t e r a s y s u s a c c e s o r i o s . 
• I n m o b i l i a r i a L e o p e r s a S . A . : A c t i v i d a d e s d e c o m p r a , v e n t a , a l q u i l e r y explotación d e b i e n e s 

i n m u e b l e s . 

O B L I G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

Composición: 
A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 Q 1 8 d e l 2 0 1 7 

Porción C o r r i e n t e 
B a n c o P r o d u b a n c o S . A , ( 1 ) - 3 8 1 9 3 3 
B a n c o I n t e m a c i o n a l S A . ( 1 ) 1 7 . 2 6 0 1 3 . 0 1 7 
S o b r e g i r o C o n t a b l e ( 2 ) 1 3 . 2 9 6 7 . 2 1 2 
T a r j e t a s d e crédito ( 3 ) 5 . 8 2 4 1 7 . 5 0 7 

3 6 . 3 8 0 4 1 9 . 6 7 0 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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(1) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 B e l s a l d o c o r r e s p o n d e u n a d e u d a p e n d i e n t e c o n e l B a n c o I n t e r n a c i o n a l 
S . A . , p o r u n préstamo o r i g i n a l d e U S $ 1 0 0 . 0 0 0 o t o r g a d o e l 1 d e m a r z o d e l 2 0 1 7 a u n p l a z o d e 1 2 
m e s e s a u n a t a s a d e interés d e l 8 , 8 7 % . A l a f e c h a d e e s t e i n f o r m e , l a d e u d a f u e c a n c e l a d a e n s u 
t o t a l i d a d . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a c h e q u e s g i r a d o s y n o c o b r a d o s c o r r e s p o n d i e n t e s a l B a n c o G u a y a q u i l S . A . A l a 
f e c h a d e e s t e i n f o r m e d i c h o s v a l o r e s f u e r o n l i q u i d a d o s . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a l a d e u d a c o r r i e n t e p o r p a g a r a l a s t a r j e t a s d e crédito A m e r i c a n E x p r e s s y 
M a s t e r c a r d . A l a f e c h a d e e s t e i n f o r m e d i c h o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s . 

13. C U E N T A S P O R P A G A R - P R O V E E D O R E S 

Composición: 
A l 31 d e A l 31 de 

diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

P r o v e e d o r e s l o c a l e s 7 . 3 5 7 4 5 . 1 7 6 
P r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r 1 2 5 

7 . 4 8 2 4 5 . 1 7 6 

C o r r e s p o n d e n a s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s , m i s m o s q u e n o 
d e v e n g a n i n t e r e s e s y p o s e e n u n p l a z o p r o m e d i o d e p a g o d e 9 0 días. 

14. I M P U E S T O S Y R E T E N C I O N E S P O R P A G A R 

Composición: 
A l 31 de A l 31 de 

diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

I V A c o b r a d o e n v e n t a s 1 6 . 8 9 7 5 . 7 3 6 
R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e I V A e I R 3 5 . 0 9 5 9 , 4 8 0 

5 1 . 9 9 2 1 5 . 2 1 6 

E s t o s v a l o r e s f u e r o p c a n c e l a d o s a l m e s s i g u i e n t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a d e a c u e r d o c o n e l n o v e n o 
dígito d e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s . 

15. P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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Al 31 de Al 31 de 
diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

Décimo Tercer Sueldo 2.329 11.732 

Décimo Cuarto Sueldo 16.716 24.802 
Vacaciones 11.930 40.132 
Fondo de Reserva 540 6.587 
Partcipación de trabajadores en Utilidades 24.061 7.150 

55.576 90.403 

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición; 
Al 31 de Al 31 de 

dic iembre diciembre 
del 2018 del 2017 

Deudas soc ia les l E S S (1) 8.406 11.730 
Anticipos clientes 370 370 
Nómina porpagar 17.509 7.799 
Otras cuentas por pagar 4.694 158 

30.979 20.057 

(1) Valores cancelados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social - l E S S dentro de los primeros 
catorce días del mes siguiente. 

17. IMPUESTO A LA RENTA 

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del año 

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se 
compone de la siguiente manera; 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

Impuesto a la renta corriente 39.252 12.788 
Impuesto a la renta diferido (2.600) 

36.652 12.788 

2. Conciliación del resultado contable - tributario 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compañía 
para la determinación del impuesto a la renta en los años 2018 y 2017 fueron los siguientes: 

(Véase página siguiente) 
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Al 31 de Al 31 de 
diciembre dic iembre 
del 2018 del 2017 

Utilidad (Pérdida) del E|ercicÍo 136.348 40.519 

Di ferencias P e r m a n e n t e s 
Gastos no deducibles 10,261 17.611 
Total Di ferenc ias Pe rmanen tes 10.261 17.611 

Diferencias Temporar ias 
Jubilación Patronal y d e s a h u c i o 10.398 -

Total Di ferencias Tempora r ias 10.398 -

B a s e Imponible 157.007 58.130 

Impuesto a la renta C a u s a d o 2 5 % (2017:22%) 39.252 12.788 
Anticipo ca l cu iado 22.751 12.611 

Impuesto a la renta corr iente 39.252 12.788 

( 1 ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , correspondía a l a n t i c i p o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a r e b a j a d o según 
D e c r e t o E j e c u t i v o d e l 2 0 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 . 

3. Impuesto a pagar 

D u r a n t e e l año 2 0 1 8 v 2 0 1 7 . e l I m p u e s t o a l a R e n t a f u e p a g a d o d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

Impuesto a la renta causado 39 252 12.788 
fVtenos 
(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (1) (20.896) (25.770) 
(-) Crédito tributario años anteriores (1) (17.487) (4.505) 

Impuesto a la renta por pagar (Saldo a favor del Contribuyente) 869 (17.487) 

( 1 ) Véase N o t a 8 . 

4. Impuesto Diferidos 

Saldo al inicio Reconocido en Saldo ai fin del 

del año Resultados año 
Año 2018 
Activos por impuestos diferidos 
Diferencia temporar ias: 
Jubilación Patronal ydesahucio - (2.600) (2.600) 
Total 

-
(2.600) (2.600) 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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Otros asuntos - Reformas Tributarías 

"Reglamento para la aplicación a la Lev Orgánica para el Fomento Productivo. Atracción de 
Inversiones. Generación de Empleo v Estabilidad v Equilibrio F isca l " : El 2 1 d e a g o s t o d e l 2 0 1 8 s e 
publicó e l r e f e r i d o d o c u m e n t o e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o , 3 0 9 , d o n d e e n t r e o t r o s a s p e c t o s , s e d i s p o n e l e 
s i g u i e n t e : 

Remisión d e interés, m u l t a s y r e c a r g o s d e l 1 0 0 % d e l s a l d o s d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r l a s o f i s c a l e s 
i n t e r n a s c u y a recaudación y / o administración c o r r e s p o n d a únicamente a l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s , c o n s u s r e s p e c t i v o s términos y c o n d i c i o n e s . 

Reducción d e i n t e r e s e s , m u l t a s y r e c a r g o s d e l a s o b l i g a c i o n e s p a t r o n a l e s e n m o r a c o n e l I n s t i t u t o 
E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l , l a s q u e s e e n c u e n t r e e n f i r m e h a s t a e l 2 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 , c o n 
s u s c o n d i c i o n e s y r e q u i s i t o s e s t a b l e c i d o s . 

Modificación A r t . 7 R A L R T I d o n d e l a s a u s e n c i a s d e l país serán c o n s i d e r a d a s esporádicas e n l a 
m e d i d a e n q u e n o e x c e d a n l o s o c h o ( 8 ) d f a s c o r r i d o s . 

- Derogación párrafo A r t . 7 7 R A L R T I s a l d o d e l a n t i c i p o i m p u e s t o a l a r e n t a p a g a d o p a r a e l año 2 0 1 9 . 

Derogación párrafo A r t . 7 9 R A L R T I a l d e r o g a r s e l o a n t e r i o r m e n t e m e n c i o n a d o también s e d e r o g a 
p a g o d e f i n i t i v o d e I m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s c a s o s e n q u e e l a n t i c i p o i m p u e s t o a l a r e n t a s e a m a y o r 
a l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o p a r a e l período f i s c a l año 2 0 1 9 . 

E n l o s c a s o s e n q u e e l A n t i c i p o I m p u e s t o a l a R e n t a s e a m a y o r a l I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o s e 
tomará c o m o crédito t r i b u t a r i o p a r a e l año 2 0 1 9 . 

Modificación párrafo A r t . 1 2 5 R A L R T I , n o aplicará l a exención d e r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e c o n f o r m e 
a l o i n d i c a d o e n l a resolución 5 0 9 d e l año 2 0 1 5 . c u a n d o l a s o c i e d a d q u e d i s t r i b u y a e l d i v i d e n d o 
h a y a , p r e v i o a s u distribución, i n c u m p l i d o c o n e l d e b e r d e i n f o r m a r s o b r e l a composición s o c i e t a r i a 
c o r r e s p o n d i e n t e a d i c h o d i v i d e n d o , c o n f o r m e l a s d i s p o s i c i o n e s a p l i c a b l e s d e l p r e s e n t e R e g l a m e n t o , 
d i c h a s o c i e d a d procederá c o n l a r e s p e c t i v a retención e n l a f u e n t e d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

Creación d e l A r t . I m n u m e r a d o R A L R T I , e n t r e A r t . 1 2 5 y A r t . 1 2 6 d o n d e s e a c l a r a l a f o r m a d e 
p r o c e d e r a l a retención e n l a f u e n t e p o r d i v i d e n d o s : 

A r t . ( . . . ) . - P a r a la aplicación d e l p o r c e n t a j e d e retención d e d i v i d e n d o s o u t i l i d a d e s q u e s e a p l i q u e a l 
i n g r e s o g r a v a d o s e deberán c o n s i d e r a r l a s s i g u i e n t e s r e g l a s : 

a ) C u a n d o l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a p l i c a d a p o r l a s o c i e d a d s e a d e l 2 8 % , e l p o r c e n t a j e d e 
retención será 7 % . 
b ) C u a n d o l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a p l i c a d a p o r l a s o c i e d a d s e a d e l 2 5 % o m e n o r , e l 
p o r c e n t a j e d e retención será 1 0 % , 
c ) P a r a e l c a s o d e p e r s o n a s n a t u r a l e s p e r c e p t o r a s d e l d i v i d e n d o o u t i l i d a d , e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s establecerá l o s r e s p e c t i v o s p o r c e n t a j e s d e retención, a través d e resolución d e carácter 
g e n e r a l . 
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Modificación A r t . 2 1 d e l R e g l a m e n t o d e aplicación I S D , derogación d e l I S D b a j o compensación: 
C u a n d o e x i s t a n c a s o s d e compensación d e créditos, y d e l n e t e o d e s a l d o s d e u d o r e s y a c r e e d o r e s 
c o n e l e x t e r i o r , r e s u l t a r e u n v a l o r a f a v o r d e l a s o c i e d a d e x t r a n j e r a , l a b a s e i m p o n i b l e estará 
c o n s t i t u i d a p o r e l s a l d o n e t o t r a n s f e r i d o . 

"Código del Trábalo": E l 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 s e publicó l a última modificación m e d i a n t e s e n t e n c i a d e 
l a C o r t e C o n s t i t u c i o n a l d e l E c u a d o r d e c l a r a n d o l a i n c o n s t i t u c i o n a i i d a d d e c i e r t o s artículos a l t r a t a r s o b r e 
e l t e c h o d e l a s u t i l i d a d e s . 

"Lev Orgánica para la Reactivación de la Economía. Fortalecimiento de la Polarización v 
Modernizaclán de la Gestión Financiera (Lev de Reactivación de la Economía)": E l 2 9 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 s e publicó l a r e f e r i d a L e y e n e l S e g u n d o S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 1 5 0 , d o n d e , e n t r e 
o t r o s a s p e c t o s , s e efectúan l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s d e t a l l a d a s a continuación: 

I n c r e m e n t o d e l a b a s e I m p o n i b l e p a r a p a g o d e I m p u e s t o a l a r e n t a d e p e r s o n a s n a t u r a l e s e 
i n c r e m e n t o d e l 2 2 % a l 2 5 % p a r a s o c i e d a d e s . . P a r a l o s c a s o s d e s o c i e d a d e s c o n a c c i o n i s t a s e n 
paraísos f i s c a l e s , regímenes f i s c a l e s p r e f e r e n t e s o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r imposición, l a t a r i f a 
pasaría d e l 2 5 % a l 2 8 % e n l a p a r t e c o r r e s p o n d i e n t e a d i c h a participación. 

C a m b i o s e n l o s c r i t e r i o s p a r a l a reducción d e t a r i f a d e I R p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s . L a s 
s o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , así c o m o l a s q u e s e d e d i q u e n a l a producción d e b i e n e s , 
i n c l u i d a s l a s d e l s e c t o r m a n u f a c t u r e r o , q u e p o s e a n 5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y a q u e l l a s 
s o c i e d a d e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o q u e r e i n v i e r t a n s u s u t i l i d a d e s e n e l país, podrán o b t e n e r u n a 
reducción d e 1 0 % d e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e e l m o n t o reínvertido e n a c t i v o s 
p r o d u c t i v o s . 

C a m b i o s e n l o s c r i t e r i o s p a r a l a reducción d e t a r i f a d e I R p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s . L a 
reducción d e l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 1 0 % s o b r e e l m o n t o d e u t i l i d a d e s r e i n v e r t i d a s , 
aplicaría únicamente a : i ) s o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s ; íi) a l a s q u e s e d e d i q u e n a l a 
producción d e b i e n e s . I n c l u i d a s l a s d e l s e c t o r m a n u f a c t u r e r o , q u e p o s e a n 5 0 % o más d e 
c o m p o n e n t e n a c i o n a l , y ; i i i ) a q u e l l a s s o c i e d a d e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

Exoneración d e l p a g o d e i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a m i c r o y pequeña e m p r e s a d u r a n t e t r e s años 
c o n t a d o s a p a r t i r d e l p r i m e r e j e r c i c i o f i s c a l e n e l q u e g e n e r e n i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s . P a r a 
e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , e s t a t a r i f a s e aplicará s i e m p r e q u e e n e l c o r r e s p o n d i e n t e e j e r c i c i o f i s c a l s e 
m a n t e n g a o i n c r e m e n t e e l e m p l e o . 

R e b a j a d e 3 % d e l a t a r i f a I m p o s i t i v a p a r a m i c r o y pequeñas e m p r e s a s o e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s . 

E l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s podrá d e v o l v e r t o t a l o p a r c i a l m e n t e e l e x c e d e n t e e n t r e e l a n t i c i p o d e 
I m p u e s t o a l a R e n t a p a g a d o y e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o , s i e m p r e q u e s e v e r i f i q u e q u e s e h a 
m a n t e n i d o o i n c r e m e n t a d o e l e m p l e o n e t o . Así también p a r a e l cálculo d e l a n t i c i p o d e l I m p u e s t o a 
l a R e n t a s e excluiría l o s p a s i v o s r e l a c i o n a d o s c o n s u e l d o s p o r p a g a r , 13° y 14° remuneración, así 
c o m o a p o r t e s p a t r o n a l e s a l s e g u r o s o c i a l o b l i g a t o r i o . 

S e e s t a b l e c e l a devolución I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s p a r a e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , e n l a p a r t e 
q u e n o s e a u t i l i z a d a c o m o crédito t r i b u t a r i o . 
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Eliminación d e l a obligación d e c o n t a r c o n e s t u d i o a c t u a r i a l p a r a s u s t e n t a r l a d e d u c i b i l i d a d d e l a 
jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o sólo serán deducíbles l o s p a g o s p o r e s t o s c o n c e p t o s s i e m p r e q u e 
n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s . 

Disminución d e l m o n t o p a r a l a o b i i g a t o r l e d a d d e e f e c t u a r p a g o s a través d e l S i s t e m a F i n a n c i e r o d e 
U S $ 5 . 0 0 0 a U S $ 1 . 0 0 0 e l m o n t o d e t e r m i n a d o p a r a l a o b l i g a t o r i e d a d d e u t i l i z a r a c u a l q u i e r institución 
d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o p a r a r e a l i z a r e l p a g o , a través d e g i r o s , t r a n s f e r e n c i a s d e f o n d o s , t a r j e t a s d e 
crédito y débito, c h e q u e s o c u a l q u i e r o t r o m e d i o d e p a g o electrónico. 

D e a c u e r d o c o n l a Administración d e l a Compañía, n o s e e s p e r a n e f e c t o s e n s u s o p e r a c i o n e s ; n o 
o b s t a n t e , l a compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n ía legislación 
t r i b u t a r i a p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

E l s a l d o d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n p r o f e s i o n a l 
independíente p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 q u e s e e n c o n t r a b a n 
p r e s t a n d o s e r v i c i o s p a r a l a Compañía. 

A continuación u n d e t a l l e d e s u composición: 
Al 31 d e Al 31 de 

diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

Jubilación P a t r o n a l 2 1 . 7 4 3 3 4 3 8 5 
Bonificación p o r D e s a h u c i o 1 2 . 1 3 2 1 7 , 7 2 8 

3 3 . 8 7 5 5 2 . 1 1 3 

L o s p r i n c i p a l e s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s u s a d o s f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 
Al 31 de A131de 

diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

T a s a d e d e s c u e n t o 7 , 7 2 % 8 , 2 6 % 
T a s a d e I n c r e m e n t o S a l a r i a l 1 , 5 0 % 1 , 5 0 % 
T a b l a d e Rotación 1 1 , 8 0 % 1 1 . 8 0 % 

Jubilación Patronal 

L o s c a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o s o n : 
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A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2018 d e l 2017 

S a l d o i n i c i a l d e t a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 3 4 . 3 6 5 1 4 . 8 6 1 
Cosío l a b o r a l y f i n a n c i e r o 1 2 . 8 1 4 1 4 . 5 3 7 
Pérdidas ( G a n a n c i a s ) a c t u a r r a f e s r e c o n o c i d a s e n e l O R I ( 2 5 . 4 5 6 ) 4 . 9 8 7 
S a l d o f i n a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 2 1 . 7 4 3 3 4 . 3 8 5 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

Bonificación por Desahucio 

L o s c a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o s o n : 
A l 3 1 d e A i 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2018 d e l 2017 

S a l d o i n i c i a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 1 7 . 7 2 8 5 5 . 3 4 9 
C o s t o l a b o r a l y f i n a n c i e r o 6 . 0 1 3 5 , 4 2 9 
Pérdidas a c t u a r i a l e s r e c o n o c i d a s e n e l O R I 6 . 1 1 9 -

B e n e f i c i o s p a g a d o s ( 1 7 . 7 2 8 ) ( 4 3 . 0 5 0 ) 
S a l d o f i n a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 1 2 . 1 3 2 1 7 . 7 2 8 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

19. CAPITAL SOCIAL 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía está c o n f o r m a d o p o r 2 0 . 0 0 0 a c c i o n e s 
o r d i n a r i a s I g u a l e s e I n d i v i s i b l e s d e v a l o r n o m i n a l d e U S $ 1 , 0 0 c a d a u n a . 

Accionistas Acciones Valor Porcentaje 

José M i g u e l P a l a c i o s 4 . 7 3 4 4 . 7 3 4 2 4 % 
María José P a l a c i o s 4 . 7 3 2 4 . 7 3 2 2 4 % 
María Belén P a l a c i o s 4 . 7 3 4 4 . 7 3 4 2 4 % 
J a c q u e l i n e M o n c a y o 5 . 8 0 0 5 . 8 0 0 2 9 % 

2 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 0 1 0 0 % 

20. VENTAS NETAS 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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S E G R O Z S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e ) d i c i e m b r e d e l 

2018 2017 

V e n t a s d e mercaderías ( 1 ) 2 . 2 2 7 . 5 8 6 2 . 6 3 0 . 9 7 5 
( m e n o s ) d e s c u e n t o s y d e v o l u c i o n e s ( 1 5 6 . 1 3 2 ) ( 2 1 8 . 5 4 3 ) 

2 . 0 7 1 . 4 5 4 2 . 4 1 2 . 4 3 2 
( m e n o s ) C o s t o d e V e n t a ( 1 - 6 6 5 . 6 3 0 ) ( 1 . 8 6 8 . 8 8 5 ) 
U t i l i d a d B r u t a 4 0 5 . 8 2 4 5 4 3 . 5 4 7 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a I n g r e s o s p o r v e n t a d e p r e n d a s d e v e s t i r , a c c e s o r i o s , c a l z a d o s e i n s u m o s . 

21. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y DE VENTAS 

Composición: 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre del 
2018 2017 

Sueldos, Beneficios Sociales, lESS 64.839 132.558 
Participación a trabajadores 24.061 7,150 
Depreciaciones y amortizaciones 27.990 27,598 
Serecios administrativas - 92.917 
Honorarios profesíonaies 27.763 131.345 
Arriendos 24.000 24,000 
Mantenimiento y reparaciones 7.022 9.191 
Transporte 1.822 4.695 
impuestos, contribuciones y otros 8.708 5.194 
Otros gastos 53.264 196.891 

239.469 631.539 

22. EVENTOS S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 8 d e a b r i l d e l 
2 0 1 9 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

23. APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S FINANCIEROS 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 . q u e c o r r e s p o n d e n a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s b a j o N l l F p a r a P Y M E S d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 1 2 d e 
a b r i l d e l 2 0 1 9 d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración d e 
l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . E n opinión d e l a Administración d e l a 
compañía, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

* « * ft * 
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