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 GONZALEZ SALINAS

Soluciones Exnpresanales S.A. TASOCIADOS G$ S A S

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de

SEGROZ S.A.

Guayaquil, 18 de Abril del 2019
Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SEGROZ S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los comespondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi |
como un resumen de las politicas contables significativas y otras Notas explicativas. :

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonabiemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de SEGROZ S.A. al 31 de diciembre del 2018, asi como de sus :
resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas ;
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la Opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de ia Compaiiia SEGROZ S.A. de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de Ia Administracién de la Compaiiia en relacién con los estados financieros

4. La Administracion de SEGROZ S.A. es responsable de ia preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno necesario
para permitir [a preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es
responsable de la evaluacién de la capacidad de Ia Compaiifa de continuar como empresa en
marcha, revelando segun corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento
y ulilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Administracion tiene Ia
intencion de liquidar la Compadia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista. Los responsables de la Direccién de la Compaiiia SEGROZ S.A. son responsables de la
supervision del proceso de informacién financiera de (a Compaiiia.




A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

SEGROZ S.A.

Guayaquil, 18 de Abril del 2019

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario interno y el articulo No
279 de su Reglamento de aplicacién y con base a la Resolucién Numero NAC-DGERCGC15-00003218
(Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario Y anexos ) emitida el 7 de julio del 2016 por
el Servicio de Rentas Internas SRI,. el auditor externo debe emitir un Enforme sobre el cumplimiento
por parte de SEGROZ S.A. de ciertas obligaciones tributarias por el afio a terminar el 31 de diciembre
del 2018 y sobre la informacion suplementaria que requieren las autoridades tributarias y que debe ser
preparado por la Compadia con el formato que para dicho propésito informa el Servicio de Rentas
Internas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias,
conjuntamente con el formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiento
Tributario, el cual surge de la compilacidn de ciertos datos preparados por la Compafia. La fecha de
presentacién de dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda
la informacién. Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por separado.

No. de Registto en la
S. SC-RNAE-2-772

o. de Liceficia Pro¥sional: 25013




SEGROZ S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2018 2017
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 60.570 78.458
Cuentas por cobrar
Clientes no relacionadas 6 49 846 21.079
Relacionadas por cobrar 11 414.771 280.701
Ofras cuentas por cobrar 7 1.329 281.439
impuestos por recuperar 8 38.383 30.276
Inventarios 9 342.099 726.458
Total activos corrientes 906.998 1.418.411
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto 10 59.025 80.998
Intangibles, neto - 6.861
impuesto diferido activo 17 2.600 -
Total activos no corrientes 61.625 87.859
Total activos 968.623 1.506.270

Las notas adjuntas son parte integrante de lo

A LRLS

dos financieros.

I Aaa
NV

-

Ing. J6é Miguel Palacios
Gerente General

Contadora

Ing. Valteria Nemer Villarroel
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SEGROZ S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones Financieras
Cuentas ydocumentos por pagar
Proveedores no relacionados
Relacionadas por pagar
Impuestos y retenciones por pagar
Pasivos Acumulados
Impuesto a la Renta
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Jubilacion patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio, neto
Total pasivos y patrimonio

Al 31 de Al 31 de

Notas diciembre diciembre

del 2018 del 2017
12 36.380 419.670
13 7.482 45176
11 81.704 83.681
14 51.992 15.216
15 55576 90403
17 39.252 12.788
16 30.979 20.057
303.365 686.991
18 33.875 52.113
33875 52.113
337.240 739.104
631.383 767.166
968.623 1.506.270

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. JoséAiguel Palacios
Gerente General

Contador
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SEGROZ s.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

A.

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas Netas
Costos de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos:

Administracién y Ventas

Financieros

Utilidad (Pérdida) Operacional

Otros Ingresos, neto

Utilidad antes del Impuesto a la Renta

Impuesto ala renta

Utilidad neta del afio

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
2.071.454 2.412.432
(1.665.630) (1.868.885)
405.824 543.547
(239.469) (631.539)
(54.723) (41.745)
111.632 (129.737)
24716 170.256
136.348 40.519
(36.652) (12.788)
99.696 27.731

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

e

Ing.

Jo |guel Palacios
Gerente General

ffumxf

ia Nemer Vi
Contador
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SEGROZ S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en doiares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos, netos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades

de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

(Disminucién) Aumento en Obligaciones financieras
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de financiamiento

(Disminucion) Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de! afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

PASAN...

10

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

2.059.103 2.515.400
{(1.713.158) (2.723.264)

24.716 (12.298)
370.661 (220.162)
{5.259) (13.041)
(5.259) (13.041)
(383.290) 297.509
{383.290) 297.509
(17.888) 64.306
78.458 14,152
60.570 78.458
Pagina 5 de 30



SEGROZ S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

VIENEN...

Utilidad neta

Partidas de conciliacién entre la Utilidad neta con el efectivo

neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién
Depreciaciones
Bajas de activos fijos
Amortizacién de intangibles
Provisiones cuentas incobrables
Reserva Jubilacién patronal y desahucio
Participacion de trabajadores en utilidades
Impuesto a la renta
Total de partidas Conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Reserva de jubilacién patronal
Ctros pasivos
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de operacion

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Notas del 2018 del 2017
09.696 27.731
10 26.300 26.009
10 932 -
6.861 6.861
6 587 -
18 18.826 -
15 24.061 7.150
17 36.652 12.788
213.915 80.539
(146.421) 409.020
384.359 (270.628)
(4.577) (33.397)
{58.888) 6.534
(17.727) (44.444)
- (367.786)
156.746 (300.701)
370.681 (220.162)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing.468é& Miguel Palacios
Gerente General

Contador
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SEGROZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compariia SEGROZ S.A. se constituyd mediante escritura publica celebrada ante el notario vigésimo
quinto del Cantén Guayaquil el 22 de septiembre del 2003, la misma que se inscribié ante el Registro
Mercantil de Guayaquil, el 31 de octubre del 2003.

SEGROZ S.A. desarrolla sus operaciones en el Ecuador, con un solo local.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, niimero 0992324163001 actualizado el 24 de
septiembre del 2018, su actividad principal es Venta al por Mayor de Prendas de Vestir.

Situacién del Pais

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada como consecuencia de
la de una contraccién moderada de la produccién petrolera, un contexto internacional adverso, con mayor
volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos, un
riesgo pais que aumenté casi 200, y un tipo de cambio real que no logré depreciarse y a pesar de que
existié un aumento en el precio del petréleo, acuerdos con la autoridad tributaria para la condonacion de
multas e intereses, el bajo dinamismo productivo, tuvo un inicial efecto primario positivo, sin embargo, se
registro un déficit global del PIB en comparacién con el periodo fiscal 2017.

Las autoridades econdmicas del nuevo gobierno, implementaron e! proyecto de la "Ley Orgénica para el
Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” a
las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que busca mejorar la recaudacion fiscal durante el
ejercicio fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminucién de partidas gubernamentales que generan un
impacto negativo dentro de la economia nacional, ademas, se espera contar con las estrategias
econdmicas en cuanto a financiamiento internacional, alianzas publicas y privadas para traer inversiones,
y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economia.
No se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la
situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas economicas, lo cual pretenden generar
nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la economia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

21 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de
acuerdo con |la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (N!IF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de |a referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

A lafecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las normas
existentes.

(Vease pagina siguiente)
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SEGROZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

i)

iti)

Bases de medicién

Los estados financieros de la Compatiia han sido preparados sobre la base del costo historico. El
costo histdrico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos
recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha

de medicion.
Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compania (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.

Juicios y estimaciones contabies

La preparacién de los estados financieros requiere que ta Companiia realice estimaciones y utilice
Supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas Yy supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacioén suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las principales estimaciones Yy aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La Compadia evalua la posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una serie
de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que
se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Vida util de Propiedad, planta y equipos: La Compaiia revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de la vida Gtil y valor residual de sus propiedades, planta y equipos. Con la misma
periodicidad la Compapia también revisa el meétodo utilizado para el calculo de la depreciacién de
estos activos.

{Véase pégina siguiente)
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SEGROZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pensién depende de un numero de factores que se determinan sobre las bases
actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por
pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto
en el valor en libros de la obligacion por planes de pensién.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacién

La Companiia clasifica sus activos Y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) valor razonable
con cambios en resultados; y, i) Préstamos y cuentas por cobrar.

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo Activos
financieros en las categorias: i) Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuvo Unicamente
pasivos financieros en las categorias de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a}  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas Yy este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacién.

(Vease pégina siguiente)
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SEGROZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

c) Medicién posterior
i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. Sise esperan

cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como actives no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

i) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

2.4 Inventarios

Los inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto realizable, siendo éste el costo,
calculado para todas sus existencias, utilizando el método promedio para fa imputacion de las salidas
de dichos inventarios. El costo de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos
directos, deducidos los descuentos en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Al cierre del afo, la companiia efectia un analisis de aguellos inventarios en mal estado o no aptos para
su utilizacion o comercializacién, y registra con cargo a resultados del ejercicio la pérdida ocasionada
por la disposicién de dichos inventarios.

(Véase pégina siguiente)
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SEGROZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

2.5 Propiedad, planta y equipo
a) Reconocimiento y medicion

Los Propiedad, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los Propiedad, planta y equipo se reconocen como
activos si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Las mejoras y renovaciones mayores que
incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la compafila y si su costo puede ser
confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
Propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando ocurren.

b) Depreciacién y amortizacién

La depreciacién de Propiedad, planta y equipo, y la amortizacién de los intangibles es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes o de componentes significativos identificables
que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion
de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida
Util sera irrelevante, a excepcidn de los cabezales. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales
de los Propiedad, planta y equipo son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros

Las vidas Ltiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo al avaluo efectuado o la politica corporativa de la Compaiiia, son las siguientes:

Tiempo Parcentaje

Inmueble {excepto terrenos) 20 afos 5%
Muebles y enseres 10 aftos 10%
Equipos de computacién 3 afios 33%
Amortizacién 3 afios 33%
Maguinaria y equipos 10 afios 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Otros 10 aftos 10%

c) Retiro o venta de Propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6 Deterioro de activos

Determinacién de activos financieros

La Compaiiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
0 un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

{Véase pagina siguiente)
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Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, y sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que causa la
pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compaiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado:

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacién financiera del obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracion en los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econémicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener
como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se reduce
y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, la
reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados y
otros resultados integrales. La Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los
analisis pertinentes de todos sus activos financieros significativos.

Deterioro de activos no financieros.

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacién se someten a revisién para peérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en libros del activo
excede su importe recuperable.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo).

La posible reversién de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia
que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion
financiera. En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos
y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro.
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2.7 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.
Impuesto a la renta corriente

La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. ElImpuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague. Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades
de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccién fiscal;

iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable [a
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los qQue se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: E 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

(Véase pagina siguiente)
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Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal):

Provisiones de jubilacién patronal (no fondeados): La Companiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base a un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente y se reconacen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente
de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.72% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en
la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales qQue surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaifiia.

Beneficios por Terminaciéon

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.9 Provisiones y Contingentes

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconacen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resuttante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

Elimporte reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes ala
valoracién de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requeride, o el monto no
puede ser estimadoc de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente abligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la ocurrencia o
No ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.
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2.10 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos de la Compaiia se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
compafiia puede otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

. la compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efective sobre los mismos;
el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:
sea probable que la compariia reciba los beneficios €conomicos asociados con la transaccién; y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

211 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en la
evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados.

Los ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacion del valor presente de las provisiones,
y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicién o la construccién de un activo que califica como tal (capitalizable)
e reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

212 Reserva Legal

Reserva Legal La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de |a utilidad neta anual, hasta que represente o alcance
por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto
en caso de fiquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir
perdidas en las operaciones.

2.13 Resultados acumulados
De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de las

Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF para Pequefas y Medianas Entidades.

(Véase pagina siguiente)
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Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
informacion Financiera_“NIIF” para Pequefias v Medianas Entidades: La Superintendencia de
Compafiias determiné que los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en
el Patrimonio en una subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para

absorber pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, o devuelto
a sus accionistas en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracién de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos,
asi como también, es responsable del desarroilo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo
de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con |a finalidad de identificar
y analizar aqueilo riesgo que pudiera enfrentar la Compaiiia determinar limites de afectacién tolerables
y definir los controles de riesgo adecuado: asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
dichos limites. La administracién es responsable también de revisar periddicamente las politicas y los
sistemas de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se
les enfrenta la Compaitia.

b)  Riesgo de crédito
i. Riesgo proveniente de las operaciones de venta de prendas de vestir.
La Compafiia tiene como giro de negocio la venta ropas y accesorios. La entrega del bien es realizada

hasta el lugar de destino indicado por el cliente, corriendo el riesgo del traslado hasta su entrega final,
por lo que las mismas se encuentran aseguradas.

(Véase pagina siguiente)
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La facturacidn por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los
créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes nuevos se
concede un crédito no mayor a los 30 dias.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos Yy vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compariia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacion de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, la Compaiiia
cuenta con el apoyo financiero de su principal accionista.

d) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el ddlar estadounidense, sus operaciones las realiza
en dicha moneda, por consiguiente, sus estados financieros no reflejan ninguna partida que pueda estar
expuesta a algun ajuste por tipo de cambio.

ii. Riesgo de precio de venta

La venta de prendas de vestir y accesorios que realiza SEGROZ S A. se tranzan a valor de mercado, y
los precios se rigen por las cotizaciones de los precios referenciales de los proveedores.

e) Riesgo operacional

Ei riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compania, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos
que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compapia. El objetivo de
la Compariia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencién de
pérdidas financieras y el dafio a Ia reputacion de la Compaiia con la efectividad general de costos, asi
como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarroliar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia y desarrollados en las siguientes
areas:

- Requerimientos de adecuada segregacién de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

(Véase pagina siguiente)
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3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles de capital

de trabajo y estructura de capital éptima.

La politica de la Compafia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio
en Ecuador. La Compariia no esta sujeta requerimientos externos de capital. La junta de Accionistas
establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello determina el nivel
de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada

ejercicio:
Al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2017

Activos financieros Corriente No corrignte Corriente No corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 60.570 - 78.458 -
Clientes no relacionados 49.846 - 21.079 -
Clientes relacionados 360.596 - 40.397 -
Total activos financieros 471.012 - 139.934 -
Pasivos financieros

Obligaciones financieras 36.380 - 419.670 -
Proveedores no relacionados 7.482 - 45.176 -
Proweedores relacionados 80.650 - B(.650 -
Total pasivos financieros 124.512 - 545.496 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, Cuentas por pagar, Sobregiros
bancarios, obligaciones financieras y pasivos acumulados, se aproxima al valor razonable debido a la

naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:;

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Caja (1) 17.288 2.069
Bancos (2) 43.282 76.389
60.570 78.458

(1) Incluye US$ 16.650 correspondiente a cheques recibido por parte de (a Compania Unicompany
S.A. por ventas de prendas de vestir. A la fecha de este informe dichos valores fueron
efectivizados en las respectivas cuentas bancarias de Ia Compaiiia.

(2) Comprende al efectivo disponible que no devenga intereses. Véase adermas Nota 22

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Clientes iocales 50.433 21.079
(menos) Provisién para cuentas incobrables (587) -

49.846 21.079

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a saldos pendiente de cobro por ventas locales de
prendas de vestir con un plazo promedio de 90 dias y no devenga intereses.

Un detalle de la provisién de cuentas incobrables, es el siguiente:
Al 31 de_ Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Saldo al inicio - 14,139
(mas) Provisién del afio 587 -
(menos) ajustes y/o reversos - (14.139)
Saldo final 587 -
OTROS DEUDORES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Anticipos a proveedores - 268.811
Otros activos por cobrar 1.3298 12.628
1.329 281.439
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IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicidn:
Al 31 de Al 31 de
diclembre diciembre
del 2018 del 2017
Crédito tributario IR afos anteriores 17.487 4505
Retencién en la Fuente Impuesto a la Renta 20.896 25.771
38.383 30.276

Estos valores fueron compensados al siguiente afio con la presentacion al Servicio de Rentas Internas
(SRI) del formularic 101 del Impuesto a la Renta. Véase ademas Nota 17.

INVENTARIOS
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del2018  del2017
inventario de Materia Prima e insumos (1 305.964 682.803
Producto en Proceso - 7.025
Producto Terminado 36.135 30.844
Inventario en Transito 5786

342.099 726.458

(1) Corresponde a un stock de inventarios de telas e insumos para la produccidn.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Composicién:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2018 del 2017
Magquinaria, Equipos e Instalaciones 64.137 58.878
Equipos de oficina 3.846 3.846
Vehiculos B83.929 83.929
Muebles yenseres 22207 22.207
Equipos de Computacion 9.015 9.015
183.134 177.875
(menos) Depreciacién Acumulada (124.109) (96.877)
59.025 80.998

(Véase pagina siguiente)
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Movimiento del afo

Al 31 de Al31de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017
Saldo al Inicio del afo 80.998 93.966
(mas) Adiciones (1) 5.259 13.041
(menos) Ajustes (832) -
(menos) Depreciaciones del afio (26.300) (26.009)
59.025 80.998

(1)  Corresponde principalmente a adquisiciones de maquinarias y equipos por US$ 5.259 (2017: US$
8.217).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las
Compafiias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y
accionistas de la misma:
Al 31 de Al31de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017

Relacionadas por Cobrar

Clientes Relacionadas (1)

Vamoret S.A, 2.506 20.253
inmobiliaria Leopersa S.A. 4.784 -
Importadora Disvasari S.A. 353.306 20.144
360.598 40.397
Oftras cuentas por cobrar relacionadas (2)
Vamoret S.A. 4.598 4.598
importadora Disvasari S.A. 49.577 235.706
54175 240.304
Total de Relacionadas por cobrar 414.771 280.701

Relacionadas por Pagar

Proveedores Relacicnadas (1 )

Importadora Dinpa S.A. 80.650 80.650
Accionistas por pagar 1.054 3.031

81.704 83.681
Total de Relacionadas por pagar 81.704 83.681

(1)  Corresponde a facturas pendientes de cobro por ventas de prendas de vestir y accesorios, y
facturas pendiente de Pagos por servicios de alquiler de inmuebles; mismos que se estima
cobrarlos y pagarlos en el corto plazo y no devengan intereses.

(Vease pégina siguiente)
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(2)  Corresponde a anticipos entregados por concepto de préstamos para financiar capital de trabajo,
se estima cobrarlos en largo plazo y no devenga interés.

Transacciones efectuadas en el afio:

Al31 . Al 31
diciembre del %ﬁ%’% diciembre del %ﬁ%
2018 21 ngreso 2017 £ ngreso
Ingresos
Importadora Disvasari S.A.
Venta productos ferminados 480.692 95,26% 477895 90,72%
Inmobiliaria Leopersa S.A,
Reembolso de gastos 12.524 2,48% 23412 4.44%
Vamoret S.A.
Venta de prendas de vestir 11.370 2,25% 25.502 4,84%
504.586 526.810
R —— R ———
Egresos
Inmobiliaria Leopersa S.A.
Ariendo 26.000 64,78% 24.000 6,66%
Importadora Disvasari S.A,
Senicios administrativos 14.133 35,22% 336.200 93,34%
40.133 360.290
R — R —————]
Actividades de las Relacionadas:
Importadora Disvasari S.A.: Ventas al por mayor de mochilas y bolsos.
. Vamoret S.A.: Venta al por mayor de maletas, mochilas, bolscs, carteras y sus accesorios.
. Inmobiliaria Leopersa S.A.: Actividades de compra, venta, alquiler y explotacién de bienes

inmuebles.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Porcidn Corriente

Banco Produbanco S.A. (1) - 381.933
Banco Intemacional S.A. (1) 17.260 13.017
Sobregiro Contable (2) 13.266 7.212
Tarjetas de credito (3) 5.824 17.507

36.380 419.670

(Véase péagina siguiente)
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(1) Al 31 de diciembre del 2018 el saldo corresponde una deuda pendiente con e! Banco Internacional
S.A., por un préstamo original de US$ 100.000 otorgado el 1 de marzo del 2017 a un plazo de 12
meses a una tasa de interés del 8,87%. A la fecha de este informe, la deuda fue cancelada en su
totaiidad.

(2) Corresponde a cheques girados y no cobrados correspondientes al Banco Guayaquil S.A. Ala
fecha de este informe dichos valores fueron liquidados.

(3) Corresponde a la deuda corriente por pagar a las tarjetas de crédito American Express y
Mastercard. A la fecha de este informe dichos valores fueron cancelados.

CUENTAS POR PAGAR- PROVEEDORES

Composicion;
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Proweedores locales 7.357 45176
Proveedores del exerior 125 ~
7.482 45176

Corresponden a saldos pendientes de pago a proveedores de bienes y servicios, mismos que no
devengan intereses y poseen un plazo promedio de pago de 90 dfas.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
IVA cobrado en ventas 16.897 5736
Retenciones en la Fuente (VAe IR 35.095 9.480
51.992 15.216

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Interna de acuerdo con el noveno
digito del Registro Unico de Contribuyentes.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién:

(Véase pdgina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Décimo Tercer Sueldo 2.329 11.732
Décimo Cuarto Sueldo 16.716 24.802
Vacaciones 11.930 40.132
Fondo de Reserva 540 6.587
Participacién de trabajadores en Utilidades 24.061 7.150
55576 90.403
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diclembre  diciembre_
del 2018 del 2017
Deudas scciales IESS (1) 8.406 11.730
Anticipos clientes 370 370
Nomina por pagar 17.509 7.799
Otras cuentas por pagar 4694 158
30.979 20.057
(1) Valores cancelados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS dentro de los primeros
catorce dias del mes siguiente.
IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuesto a ia renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se

compone de la siguiente manera:

Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017
Impuesto a la renta corriente 39.252 12.788
Impuesto a la renta diferido (2.600) -
36.652 12.788

2. Conciliaciéon del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compaiiia
para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 136.348 40.519
Diferencias Permanentes

Gastos no deducibles 10.261 17.611
Total Diferencias Permanentes 10.261 17.611
Diferencias Temporarias

Jubilacién Patronal ydesahucio 10.398 -
Total Diferencias Temporarias 10.398 -
Base Imponible 157.007 58.130
Impuesto a la renta Causado 25% (2017:22%) 39.252 12.788
Anticipo caiculado 22.751 12811 (1)
Impuesto a la renta corriente 39.252 12,788

(1) Al 31 de diciembre del 2017, correspondia al anticipo del Impuesto a la Renta rebajado segun
Decreto Ejecutivo del 20 de noviembre del 2017.

3. Impuesto a pagar

Durante el afto 2018 y 2017. el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Impuesto a la renta causado 39.252 12,788

Menos

(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (1) (20.896) (25.770)
(-) Credito tributario afios anteriores (1) (17.487) (4.505)
Impuesto a la renta por pagar (Saldo a favor del Contribuyente) 869 (17.487)

(1) Véase Nota 8,

4, impuesto Diferidos

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente;

Sakdo al inicio Reconocido en Saldo al fin del

del aiio Resultados ano
Afio 2018
Activos por impuestos diferidos
Diferencla temporarias:
Jubilacién Patronal y desahucio - (2.600) (2.600)
Total - (2.600) (2.600)

(Véase pégina siguiente)
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Otros asuntos — Reformas Tributarias

“Reglamento para |a aplicacién a la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: E| 21 de agosto del 2018 se

publict el referido documento en el Registro Oficial No. 308, donde entre otros aspectos, se dispone lo
siguiente:

Remision de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones tributarias o fiscales
internas cuya recaudacion y/o administracion corresponda dnicamente al Servicio de Rentas
Internas, con sus respectivos términos y condiciones.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del 2018, con
sus condiciones y requisitos establecidos.

Modificacion Art. 7 RALRTI donde las ausencias del pais seran consideradas esporédicas en la
medida en que no excedan los ocho (8) dias corridos.

Derogacién parrafo Art. 77 RALRTI saldo de! anticipo impuesto a la renta pagado para el afio 2019.

Derogacion parrafo Art. 79 RALRT! al derogarse lo anteriormente mencionado también se deroga
pago definitivo de impuesto a Ia renta en los casos en que el anticipo impuesto a la renta sea mayor
al impuesto a la renta causado para el periodo fiscal afio 2019.

En los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado se
tomara como crédito tributario para el afio 2019.

Modificacion parrafo Art. 125 RALRTI, no aplicara la exencién de retenciones en la fuente conforme
a lo indicado en la resolucion 509 del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo
haya, previo a su distribucién, incumplido con el deber de informar sobre Ia composicion societaria
correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables del presente Reglamento,
dicha sociedad proceders con la respectiva retencién en la fuente del impuesto a la renta.

Creacion del Art. Imnumerado RALRTI, entre Art. 125 y Art. 126 donde se aclara la forma de
proceder a la retencién en la fuente por dividendos:

Art. (...).- Para la aplicacién del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje de
retencion sera 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el
porcentaje de retencién sera 10%.

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de Rentas
Internas establecera los respectivos porcentajes de retencion, a través de resolucion de caracter
general.

(Véase pagina siguiente)
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- Modificacién Art. 21 del Reglamento de aplicacion ISD, derogacién del ISD bajo compensacion:
Cuando existan casos de compensacion de créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores
con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estara
constituida por el saldo neto transferido.

ZCédigo del Trabajo”: EI 6 de abril del 2018 se publico la dltima modificacién mediante sentencia de
la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar sobre
el techo de las utilidades,

“Ley Organica para la_Reactivacién de la_Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién

Modernizacién de la Gestién Financiera (Le de Reactivacién de la Economia)’: E| 29 de diciembre

del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre

otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a continuacion:

- Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de sociedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa
pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. Las
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

- Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro Y pequeita empresa durante tres afos
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

- Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefas empresas o exportadoras habituales.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total ¢ parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como apertes patronales al seguro social obligatorio.

- Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte
que no sea utilizada como credito tributario.

(Véase pagina siguiente)
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- Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de Ia
jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
credito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Administracion de la Compafiia, no se esperan efectos en sus operaciones: no
obstante, la compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en Ia legislacion
tributaria para determinar ias implicancias e impactos en sus estados financieros.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calcutada actuariaimente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2018 y 2017 que se encontraban
prestando servicios para la Compa#ia.

A continuacién un detalle de su composicion:
Al 31 de Al 31 de
diclembre diciembre
del 2018  dei2017

Jubilacién Patronal 21.743 34,385
Bonificacién por Desahucio 12.132 17.728
33.875 52.113

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Tasa de descuento 7,72% 8,26%
Tasa de Incremento Salarial 1,50% 1,50%
Tabia de Rotacién 11,80% 11,80%

Jubilacién Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:;

{(Véase pégina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

34.385 14.861

Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos
Coslo laboral yfinanciero 12.814 14.537
Pérdidas (Ganancias) actuariales reconocidas en el ORI (25.456) 4987
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 21.743 34.385

El costo del servicio actual Y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Bonificacién por Desahucio

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:
Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 17.728 55.349
Costo taboral y financiero 6.013 5429
Pérdidas actuariales reconocidas en el OR| 6.119 -

Beneficios pagados (17.728) (43.050)
Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 12.132 17.728

El costo del servicio actual y €l gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, e capital social de la compafiia esta conformado por 20.000 acciones
ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Accionistas Acciones Valor Porcentaje
José Miguel Palacios 4734 4.734 24%
Maria José Palacios 4732 4.732 24%
Maria Belén Palacios 4734 4734 24%
Jacqueline Moncayo 5.800 5.800 29%
20.000 20.000 100%

VENTAS NETAS

Composicién:

(Vease pégina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diclembre del
2018 2017
Ventas de mercaderias (1) 2.227.586 2.630.975
(menos) descuentos ydevoluciones (156.132) (218.543)
2.071.454 2412432
(menos) Costo de Venta (1.665.630) (1.868.885)
Utilidad Bruta 405.824 543.547

(1) Corresponde a ingresos por venta de prendas de vestir, accesorios, calzados e insumos.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Composicidn;
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Sueldos, Beneficios Sociales, IESS 64.839 132.558
Participacién a trabajadores 24.061 7.150
Depreciaciones y amortizaciones 27.890 27.598
Sendcios administrativos - 92.917
Honorarios profesionales 27.763 131.345
Armiendos 24.000 24,000
Mantenimiento y reparaciones 7.022 9.191
Transporte 1.822 4.695
Impuestos, contribuciones y otros 8.708 5.194
Otros gastos 53.264 196.891
239.469 631.539
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros {18 de abril del
2019) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compaifiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018, que corresponden a los estados
financieros bajo NIIF para PYMES de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 12 de
abrit del 2019 del Gerente General de la Compaitia y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la
compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin madificaciones.
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