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S E G R O Z S.A. 
G u a y a q u i l . 1 9 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 

Opinión 

4. E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s 
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i n f o r m e s s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s i e g a i e s 

5 . E l i n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s e x i g i d o p o r e l a r t i c u l o N o . 1 0 2 d e l a L e y 
Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y a r t i c u l o N o . 2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e Aplicación, 
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S E G R O Z S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Ai 31 de 

Notas d ic iembre del d ic iembre del 
2015 2014 

ACT IVOS 

Act ivos co r r i en tes 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 5 2 1 . 5 2 7 3 8 . 6 5 4 

C u e n t a s p o r c o b r a r 

C l i e n t e s 6 6 5 . 4 8 0 3 2 1 . 9 4 6 

R e l a c i o n a d a s a c o r t o p l a z o 1 2 1 9 . 7 7 3 5 . 1 7 3 

O t r o s D e u d o r e s 7 7 5 . 1 6 8 6 5 . 5 5 0 

I m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r 8 - 2 1 . 4 0 1 

I n v e n t a r i o s 9 4 2 0 . 4 5 4 2 8 2 . 2 4 3 

Total ac t ivos co r r i en tes 6 0 2 . 4 0 2 7 3 4 . 9 6 7 

R e l a c i o n a d a s a l a r g o p l a a o 1 2 3 6 3 . 2 0 4 5 7 4 . 9 7 8 

A c t i v o f i j o , n e t o 1 0 1 2 4 . 4 8 4 1 4 6 . 9 4 8 

I n t a n g i b l e s , n e t o 1 1 2 0 . 5 8 3 -

Total ac t i vos no co r r i en tes 5 0 8 . 2 7 1 7 2 1 . 9 2 6 

Total ac t i vos 1 . 1 1 0 . 6 7 3 1 . 4 5 6 . 8 9 3 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I n g , J o ^ M i g u e l P a l a c i o s 
G e r e n t e G e n e r a l 

C B A . V i o m i n g u e z 
C o n t a o o r 
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S E G R O Z S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

P A S I V O S 

P a s i v o s co r r ien tes 
S o b r e g i r o B a n c a r i o 
O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 
C u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r 

Pros«edores 
R e l a c i o n a d a s 
I m p u e s t o s y r e t e n c i o n e s p o r p a g a r 
P a s i v o s A c u m u l a d o s 
I m p u e s t o a i a R e n t a 
O t r o s A c r e e d o r e s 

Total pas ivos co r r i en tes 

Al 31 de Al 31 de 
Notas d ic iembre del d ic iembre del 

2015 2014 

5 - 3 3 . 1 5 8 
1 3 1 1 1 , 4 4 8 4 3 9 , 2 0 2 

1 4 9 . 6 7 7 8 4 . 2 9 3 
1 2 2 6 . 3 7 4 2 5 . 7 2 9 

1 7 4 2 . 8 6 5 2 1 . 9 0 3 
1 8 8 9 . 3 7 2 5 5 . 7 4 3 
1 6 3 7 8 
1 5 1 7 . 3 5 6 1 5 . 6 8 3 

2 9 7 . 4 7 0 6 7 5 . 7 1 1 

P a s i v o s no co r r i en tes 
Jubi lación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 
R e l a c i o n a d a s 
O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 
Total pas ivos no cor r ien tes 

Total pas ivos 

Patr imonio, neto 

Total pas ivos y patr imonio 

1 9 
1 2 
1 3 

4 9 . 0 5 0 
8 0 . 7 6 4 
2 0 . 0 4 3 

1 4 9 . 8 5 7 

4 4 7 . 3 2 7 

6 6 3 . 3 4 6 

3 2 . 9 1 5 
1 4 9 , 1 6 3 

3 9 . 4 0 0 
2 2 1 . 4 7 8 

8 9 7 . 1 8 9 

5 5 9 . 7 0 4 

1 . 1 1 0 . 6 7 3 1 , 4 5 6 . 8 9 3 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s financieros. 

I n g . José M i g u e l P a l a c i o s 
G e r e n t e G e n e r a l 

C B A . Vícto^ Jiménez Domínguez 
C o n t a d o r 
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S E G R O Z S.A. 
ESTADO DE R E S U L T A D O S INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Al 31 de 

d ic iembre del d ic iembre del 

Notas 2015 2014 

V e n t a s N e t a s 2 2 3 . 1 2 0 . 0 9 1 2 . 4 9 5 . 1 4 6 

C o s t o s d e V e n t a s 2 2 ( 2 . 1 6 6 , 4 5 6 ) ( 1 . 8 1 2 . 1 1 0 ) 

U t i l i d a d B r u t a 9 5 1 . 6 3 3 6 8 3 . 0 3 6 

G a s t o s : 
A i imin ist rac ión y V t e n t a s 2 3 ( 7 2 8 , 6 5 2 ) ( 5 5 3 . 8 8 3 ) 

F i n a n c i e r o s ( 7 0 . 9 3 0 ) ( 6 2 . 8 2 6 ) 

U t i l i d a d O p e r a c i o n a l 1 5 2 , 0 5 1 6 6 . 3 2 7 

o t r o s I n g r e s o s , n e t o 2 4 4 5 , 2 2 3 5 0 4 

U t i l i d a d a n t e s d e l I m p u e s t o a l a R e n t a 1 9 7 2 7 9 6 6 . 8 3 1 

I m p u e s t o a l a r e n t a 1 5 ( 4 6 . 4 5 6 ) ( 1 9 . 6 5 2 ) 

U t i l i d a d n e t a d e l año 1 5 0 . 8 2 1 4 7 . 1 7 9 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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S E G R O Z S.A. 
ESTADO DE F L U J O S DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

N o t a s d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

F l u j o de e f e c t i w de l a s a c t i v d a d e s o p e r a c i o n a l e s : 
E f e c t i v o R e c i b i d o d e C l i e n t e s 3 . 3 0 5 . 3 9 4 2 . 4 6 0 . 9 9 6 
E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s ( 2 . 8 6 9 . 0 3 4 ) ( 2 . 3 6 8 . 6 4 9 ) 
I m p u e s t o a la r e n t a p a g a d a - ( 1 5 3 7 2 ) 

O t r o s i n g r e s o s , n e t o s 4 5 , 2 2 8 1 7 . 3 9 6 
E l e c t i v o n e t o p r o v i s t o por las a c t i v i d a d e s d e operación 4 8 1 . 5 8 8 9 4 . 3 7 1 

F l u j o de e fect ivo de l a s ac t iv idades d e inversión: 
P r e s t a m o s R e l a c i o n a d o s - ( 2 0 4 , 3 2 5 ) 
A d i c i o n e s de A c t i v o f i jo , n e t a 10 ( 1 5 . 6 8 8 ) ( 9 1 , 4 5 9 ) 
V e n t a de A c t i i o F i j o 3 3 . 4 0 3 -

Adquisición de In tang ib les , n e t o 11 ( 2 0 . 5 8 3 ) -

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o por l a s ac t iv idades de inversión (2 .868 ) ( 2 9 5 . 7 8 4 ) 

F l u j o de e fect ivo de l a s ac t iv idades d e f i n a n c i a m i e n t o : 
A u m e n t o de O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s ( 3 8 0 . 2 6 9 ) 2 0 3 . 2 7 3 
A u m e n t o d e O b l i g a c i o n e s c o n A c c i o n i s t a s ( 6 8 . 3 9 9 ) 3 9 . 9 7 7 
D i v d e n d o d is t r ibu idos ( 4 7 . 1 7 9 ) ( 7 . 3 8 2 ) 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o (prov is to ) e n l a s ac t iv idades de f i n a n c i a m i e n t o ( 4 9 5 . 8 4 7 ) 2 3 5 . 8 6 8 

A u m e n t o ne to de e fec t i vo ( 1 7 . 1 2 7 ) 3 4 . 4 5 5 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s de efect ivo a l in ic io de l año 3 8 . 6 5 4 4 . 1 9 9 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s de e fec t ivo a l final del año 5 2 1 . 5 2 7 3 8 . 6 5 4 

PASAN.. . 
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S E G R O Z S.A. 
ESTADO DE F L U J O S DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

VIENEN... 

Conciliación D e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o 

p o r l a s a c t i v d a d e s d e operación 

Notas 

U t i l i d a d N e t a 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v a 
n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Depreciación 1 0 

B a j a d e c a r t e r a d e c l i e n t e s 
A j u s t e p o r v e n t a d e a c t i v o f i j o 

R e s e r v a p a r a Jubilación P a t r o n a l y D e s a f i u c i o 1 9 

Participación d e t r a b a j a d o r e s e n u t i l i d a d e s 1 8 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 1 6 

T o t a l d e p a r t i d a s C o n c i l i a t o r i a s 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s : 
E n C u e n t a s p o r C o b r a r 
E n i n v e n t a r i o s 
E n c u e n t a s p o r p a g a r 
E n p a s i v o s a c u m u l a d o s 
E n r e s e r v a d e jubilación p a t r o n a l 
Disminución ( A u m e n t o ) e n o t r o s a c t i v o s 
T o t a l c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 

del 2015 del 2014 

1 5 0 . 8 2 1 4 7 . 1 7 9 

3 6 , 5 9 0 2 4 . 2 4 3 

3 4 . 9 4 3 -

1 . 5 6 2 -

1 5 . 2 9 6 -

3 4 . 8 1 4 1 1 , 7 9 3 

4 5 , 4 5 8 1 9 . 5 5 2 
3 2 1 , 4 8 4 1 0 2 , 8 6 7 

1 8 5 . 3 0 3 ( 3 4 . 1 5 0 ) 

( 1 3 8 . 2 1 1 ) 3 1 . 3 9 5 
( 9 7 . 4 1 6 ) 7 . 3 4 7 

( 1 , 1 8 5 ) 2 , 5 5 5 

( 1 6 1 ) 2 2 , 1 8 0 

2 1 1 7 7 4 ( 3 7 . 8 2 3 ) 
1 6 0 , 1 0 4 ( 8 , 4 9 6 ) 

4 8 1 . 5 8 8 9 4 . 3 7 1 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

\
2/ 

I n g . J o ^ e T V n g u e l P a l a c i o s C B A . VícTdr Jiménez Domínguez 
G e r e n t e G e n e r a l C o n t a d o r 
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INFORMACION G E N E R A L 

L a compañía S E G R O Z S . A . s e constituyó m e d i a n t e e s c r i t u r a pública c e l e b r a d a a n t e e l n o t a r i o vigésimo 
q u i n t o d e l Cantón G u a y a q u i l e l 2 2 d e s e p t i e m b r e d e l 2 0 0 3 , l a m i s m a q u e s e inscribió a n t e e l R e g i s t r o 
M e r c a n t i l d e G u a y a q u i l , e l 3 1 d e o c t u b r e d e l 2 0 0 3 . 

E l 2 6 d e M a y o d e l 2 0 0 9 , s e realizó u n a u m e n t o d e c a p i t a l y r e f o r m a d e l e s t a t u t o d e l a compañía S E G R O Z 
S . A . m e d i a n t e e s c r i t u r a pública o t o r g a d a a n t e e l n o t a r i o vigésimo p r i m e r o d e l cantón G u a y a q u i l , m i s m a 
q u e f u e a p r o b a d a p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, m e d i a n t e Resolución N o . S C - I J - D J C - G - 1 0 -
0 0 0 0 4 5 7 e l 2 5 d e E n e r o d e l 2 0 1 0 ; e l c a p i t a l s u s c r i t o e s d e V e i n t e m i l dólares y está d i v i d i d a e n v e i n t e m i l 
a c c i o n e s d e u n dólar c a d a u n a d e e l l a s , y s u c a p i t a l a u t o r i z a d o e s d e c u a r e n t a m i l dólares. 

S E G R O Z S . A . d e s a r r o l l a s u s o p e r a c i o n e s e n e l E c u a d o r , c o n u n s o l o l o c a l . 

D e a c u e r d o c o n e l Registro Único de Contribuyentes, número 0992324163001 a c t u a l i z a d o e l 0 1 d e 
s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 5 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s Venta ai por Mayor de Prendas de Vestir. 

Situación del País 

E n e l año 2 0 1 5 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l dólar 
e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , t i a n 
g e n e r a d o u n a desaceleración d e l a economía y p r o b l e m a s g e n e r a l i z a d o s d e l i q u i d e z e n e l m e r c a d o 
e n t r e o t r o s . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u 
política d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , i a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s I m p o r t a n t e s 
e n s u s o p e r a c i o n e s . 

RESUMEN DE L A S PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F 
p a r a l a s P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n 
s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a n o r m a 
i n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l o s A p o d e r a d o s d e l a 
Compañía, l a q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a q u e e n s u preparación s e h a a p l i c a d o t o d o s l o s p r i n c i p i o s y 
c r i t e r i o s c o n t e m p l a d o s e n l a s N I I F e m i t i d a s p o r e l l A S B . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o m e j o r a s y e n m i e n d a s a l a s n o r m a s 
e x i s t e n t e s . E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o , e l s i g u i e n t e p r o y e c t o a p r o b a d o , l a s c u a l e s d e s c r i b i m o s a 
continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N o r m a T l o o de c a m b i o 

Sección 1 Mejora. Aclarar los tipos de entidades que no tienen obligación de rendir cuentas ai público; y. Gu ias para el uso délas 
NIIF para PyM E s en los estado s financiaro s separados de una Controlado ra 

Sección 2 Mejora. Guías sobre ia exención por esfuerzo o cos to desproporcionado, ia cual se utiliza en varias secc iones de las NIIF 

paralas P Y M E S . 
Sección 4 Enmienda. Incorporarlas Propiedades de inversión medidas al c o s t o , de forma separada en el Estado de Situación Financiera 

y. elimina el comparativo del movimiento sobre las acc iones en circulación. 
Sección 5 Enmienda, El resultado de las operaciones discontinuas, deben presentar cualquier deterioro de valor; y. clasificar las 

partidas del ORI .en Dase si potencialmentese reciaslflquen ai resultado del periodo. 
Sección 6 Mejora. Presentación en el estado de cambios en el patrimonio, sobre ios otros resultados Integrales. 
Sección 9 Enmienda. Subsidiarias adquiridas para ia venta, no son parte de los estados financieros consol idados; aplicación del 

método de participación en ios estados financieros separados; y, otras mejoras. 
Sección t) Enmienda. Aplicación por cambio de política contable, sobrerevalúos, se hará deforma prospectiva. 
Sección 11 Mejora. Guia sobre cos to o esfuerzo desproporcionado; criterios sobre acuerdos de financiamiento; y, otros. 
Sección 12 Mejora. Aclaración sobre requerimientos para la contabilidad de coberturas. 
Sección 14 Mejora Aclaración sobre la aplicación del cos to o esfuerzo desproporcionado. 
Sección 6 Mejora. Aclaración sobre la aplicación del cos to o esfuerzo desproporcionado. 
Sección 'G Mejora Cambio relativo a la Sección 4. sobre desglose en el estado de situación financiera. 
Sección 17 Enmienda Opción para utilizare! modelo de revaluación, costo de piezas de sustitución; entre o tros. 
Sección 13 Enmienda Vida útil de intangibles, s e basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere ios D a ñ o s . 
Sección D Mejora. Guía sobre costo o esfuerzo desproporcionado al reconocer activos intangibles de forma separada en una 

combinación de negocios;y, oíros. 
Sección 20 Enmienda Incluir arrendamientos con tasas variables por estar vinculadas con tasas de mercado, y, oíros. 
Sección 21 M ejora. Aclaración sobre la aplicación del cos to o esfuerzo desproporcionado. 
Sección 22 M ejora. Guías para clasificar instrumentos de pasivo a patrimonio; entre oíros. 

Sección 26 Mejora .Transacc iones c o r pagos basados en acciones,donde se involucre instrumentos de patrimonio distintos a 
entidades del Grupo, se encuentran en el alcance de esta norma; y, otras. 

Sección 27 Mejora. No aplica para contratos de construcción. 

Sección 28 Mejora. Aclara requerimientos contables de otros beneficios a empleados a largo plazo; elimina revelación sobre política 
de beneficios por terminación; y, otros. 

Sección 29 Enmienda. So alinea con redacción actualizada de la NIC 12. 
Sección 30 Mejora, instrumentos financieros que derivan su valor razonable del cambio de tasa de moneda extranjera, se 

excluyen de ésta Sección, pero no los instrumentos denominados en moneda extranjera. 
Sección 31 Enmienda Cambio relativo a la enmienda de la Sección 17, sobre ía Inclusión del modelo de revaluación 
Sección 33 Enmienda. Se alinea con redacción actualizada de ia NIC 24 

Sección 34 Enmienda Se alinea con redacción actualizada de ia NIIF 6, y, elimina comparativo del movimiento sobre camoios en el 
importe en libros de act ivos biológicos. 

Seocló n 35 Enmienda. Se permite usar ia Secció n 35 po r más de una vez; incorpora una opción para permitir que las entidades usen 
oí valor razonable, sobre un evento como cos to atribuido; y, otros. 

L a Administración d e l a Compañía s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaiuación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a 
adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e i 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , 
c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u apiicación i n i c i a l 

2.1 Uso de estimaciones y juicios 

L a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Administración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s , 
j u i c i o s y s u p u e s t o s n e c e s a r i o s e i n h e r e n t e s a i a a c t i v i d a d económica d e i a E n t i d a d q u e a f e c t a n l o s 
m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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E n opinión d e i a Administración, d i c h a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s s e h a n b a s a d o e n l a m e j o r utilización 
d e i a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o d e l a preparación d e i o s e s t a d o s financieros, i o s c u a l e s podrían 
l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y están b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a histórica y 
o t r o s f a c t o r e s , i n c l u y e n d o l a e x p e c t a t i v a d e e v e n t o s f u t u r o s q u e s e c r e e s o n r a z o n a b l e s b a j o l a s a c t u a l e s 
c i r c u n s t a n c i a s . E n opinión d e l a G e r e n c i a , e s t a s e s t i m a c i o n e s s e e f e c t u a r o n s o b r e l a b a s e d e s u m e j o r 
c o n o c i m i e n t o d e i o s h e c h o s r e l e v a n t e s y c i r c u n s t a n c i a s a l a f e c h a d e preparación d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . 

L a s e s t i m a c i o n e s más s i g n i f i c a t i v a s e f e c t u a d a s p o r l a G e r e n c i a s e r e f i e r e n a l a provisión p o r d e t e r i o r o 
( c u e n t a s p o r c o b r a r C l i e n t e s i n c o b r a b l e s ) , l a s v i d a s útiles d e i o s a c t i v o s f i j o s , l a p r o b a b i l i d a d d e 
o c u r r e n c i a y e l i m p o r t e d e l a provisión p a r a p r o c e s o s l e g a l e s y p r o c e d i m i e n t o s a d m i n i s t r a t i v o s , i a 
provisión p a r a jubilación p a t r o n a l , l a provisión d e bonificación p o r d e s a h u c i o , y e i cálculo d e i a 
participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s . 

2.2 Traducción de moneda extranjera 

(a) Moneda Funcional y moneda de presentación 

L a s p a r t i d a s e n i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a ! a Compañía ( m o n e d a f u n c i o n a ! ) . L a s c i f r a s i n c l u i d a s e n i o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s a d j u n t o s s e e x p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y l a m o n e d a 
d e presentación d e l a Compañía. A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s . 

(b) Transacciones y saldos 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a i a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . 
L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e i p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o s . 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a e n t i d a d ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . L a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s a d j u n t o s s e e x p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y l a m o n e d a 
d e presentación d e l a Compañía. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

I n c l u y e a c t i v o s f i n a n c i e r o s líquidos y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n c u e n t a s 
c o r r i e n t e s a l t a m e n t e l i q u i d a s , l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . Véase N o t a 5 . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: " c u e n t a s p o r 
c o b r a r " y " c u e n t a s p o r p a g a r " , y l a m i s m a c o n s i d e r a e i propósito p o r e l c u a l f u e r o n a d q u i r i d o s l o s a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a Compañía d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , i a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e 
"préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a Compañía s o l o m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 
categoría d e " o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r " c u y a s características s e 
e x p l i c a n s e g u i d a m e n t e : 

a ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b i e s y q u e n o c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o S e I n c l u y e n e n e i a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 
m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s . L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a Compañía c o m p r e n d e n p r i n c i p a l m e n t e l a s p a r t i d a s 
d e l b a l a n c e d e " c l i e n t e s " . 

b ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e i e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , c u e n t a s p o r p a g a r 
a compañías r e l a c i o n a d a s , p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , 
e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o s m a y o r e s a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a . 

2.5 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r o a l a f e c h a d e l a 
negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b) Medición inicial 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b i e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a i r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l i a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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c) Medición posterior 

Cuentas por cobrar: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e interés e f e c t i v o , c u a n d o e l 
crédito s e amplía más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s . 

Otros pasivos financieros: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e i método d e interés e f e c t i v o . N o 
o b s t a n t e , i o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o t e n g a n u n t i p o d e interés e s t a b l e c i d o , e l i m p o r t e v e n z a o s e e s p e r e 
r e c i b i r e n e l c o r t o p l a z o y / o e l e f e c t o d e a c t u a l i z a r n o s e a s i g n i f i c a t i v o , s e v a l o r a n p o r s u v a l o r n o m i n a l . 

2.6 Baja de activos y pasivos financieros 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r i o s flujos d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o s i 
l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . 
U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía e s p e c i f i c a d a s e n e ! c o n t r a t o s e h a n 
l i q u i d a d o . 

2.7 Inventarios 

L o s i n v e n t a r i o s s e p r e s e n t a n a l c o s t o histórico, c a l c u l a d o p a r a t o d a s s u s e x i s t e n c i a s , u t i l i z a n d o e i 
método p r o m e d i o p a r a l a imputación d e l a s s a l i d a s d e d i c h o s i n v e n t a r i o s . E l c o s t o d e t o d a s s u s 
e x i s t e n c i a s c o m p r e n d e l o s c o s t o s d e c o m p r a , o t r o s c e s t o s d i r e c t o s , d e d u c i d o s l o s d e s c u e n t o s e n 
c o m p r a s y b o n i f i c a c i o n e s o t o r g a d o s p o r s u s p r o v e e d o r e s 

E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e i c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e i c u r s o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . S e r e g i s t r a u n a 
provisión p a r a c u b r i r e l d e t e r i o r o d e l a s m i s m a s e l c u a l s e c a r g a a i o s r e s u l t a d o s d e l año. 

L o s I n v e n t a r i o s e n tránsito s e p r e s e n t a n a i c o s t o d e l a s f a c t u r a s más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n i a 
importación. 

A l c i e r r e d e l año, l a compañía efectúa u n análisis d e a q u e l l o s i n v e n t a r i o s e n m a l e s t a d o o n o a p t o s 
p a r a s u utilización o comercialización, y r e g i s t r a c o n c a r g o a r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o l a pérdida 
o c a s i o n a d a p o r l a disposición d e d i c h o s i n v e n t a r i o s . 

2.8 Activo fijo 

a) Reconocimiento y medición 

L o s A c t i v o s f i j o s s o n r e g i s t r a d o s a i c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y pérdidas p o r 
d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L o s a c t i v o s f i j o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e 
d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a 
c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l a c t i v o . L o s 
d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a i a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e 
b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a i a inversión f l u y a n h a c i a l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n 
s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d p r o d u c t i v a , 
s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s p a r a l a 
compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r l e l o s c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s 
y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n A c t i v o s f i j o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 

b) Depreciación 

L a depreciación d e a c t i v o s f i j o s , e s c a l c u l a d a l i n e a i m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s b i e n e s 
o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a 
v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e i a Administración d e i a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización 
d e s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a i término d e s u v i d a útil será i r r e i e v a n t e , a excepción d e i o s c a b e z a l e s . 
L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i 
e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s p a r a i o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e 
a c u e r d o a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e i a Compañía, s o n l a s s i g u i e n t e s : 

c) Retiro o venta de Activos fijos 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e i v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2.9 Deterioro d e activos 

Determinación de activos financieros 

L a Compañía evalúa e n i a f e c h a d e c a d a b a l a n c e s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e u n a c t i v o f i n a n c i e r o 
o u n g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s p u e d a n h a b e r s u f r i d o pérdidas p o r d e t e r i o r o . U n a c t i v o f i n a n c i e r o o u n 
g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s está d e t e r i o r a d o , y s e i n c u r r e e n u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , s i , y 
sólo s i , e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e l d e t e r i o r o c o m o r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e h a y a n o c u r r i d o 
después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n e v e n t o q u e c a u s a i a pérdida), y e s e e v e n t o ( o e v e n t o s ) 
c a u s a n t e d e l a pérdida t e n g a u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s d e l a c t i v o 
financiero o d e l g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s , q u e p u e d a s e r e s t i m a d o c o n f i a b i l i d a d . 

I n m u e b l e ( e x c e p t o t e r r e n o s ) 
M u e b l e s y e n s e r e s 
E q u i p o s d e computación 
M a q u i n a r i a y e q u i p o s 
Vehículos 
O t r o s 

T i e m p o 

2 0 a n o s 
1 0 años 
3 años 

1 0 años 
5 años 

1 0 años 

P o r c e n l a i e 

5 % 
1 0 % 
3 3 % 
1 0 % 
2 0 % 
1 0 % 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L o s c r i t e r i o s q u e u t i l i z a l a Compañía p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o i n c l u y e n : 

D i f i c u l t a d f i n a n c i e r a s i g n i f i c a t i v a d e l e m i s o r u o b l i g a d o ; 

P r o b a b i l i d a d d e q u e entrarán e n u n a situación c o n c u r s a i o e n c u a l q u i e r o t r a situación d e 
reorganización f i n a n c i e r a d e l o b l i g a d o ; o , 
C u a n d o d a t o s o b s e r v a b l e s i n d i c a n q u e e x i s t e u n a disminución s u s c e p t i b l e d e valoración e n l o s 
f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s , t a l e s c o m o c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o o e n l a s 
c o n d i c i o n e s económicas q u e s e c o r r e l a c i o n a c o n i m p a g o s . 

P a r a l a categoría d e préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , e l i m p o r t e d e l a pérdida s e v a l o r a m e d i a n t e l o s 
c r i t e r i o s a n t e s m e n c i o n a d o s p a r a a j u s t a n e s t a s c u e n t a s a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e , además d e t e n e r 
c o m o parámetro l o i n d i c a d o b a j o l a n o r m a t i v a tributaría v i g e n t e . E i i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e 
y e l i m p o r t e d e l a s pérdidas s e r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s . 

S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , l a 
reversión d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y 
o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . L a Compañía, c o n s i d e r a n d o l o a n t e r i o r m e n t e m e n c i o n a d o , realizó l o s 
análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s . 

Deterioro de activos no financieros. 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a amortización o depreciación s e s o m e t e n a revisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o 
s i e m p r e q u e algún s u c e s o o c a m b i o e n l a s c i r c u n s t a n c i a s i n d i q u e q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s p u e d e n o s e r 
r e c u p e r a b l e . 

S e r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r p o r e l m o n t o p o r e l q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o 
e x c e d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . 

E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o m e n o s l o s c o s t o s p a r a l a v e n t a 
y e l v a l o r e n u s o . A e f e c t o s d e e v a l u a r l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , i o s a c t i v o s s e a g r u p a n a i 
n i v e l más b a j o p a r a e l q u e h a y f l u j o s d e e f e c t i v o identificabíes p o r s e p a r a d o ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e 
e f e c t i v o ) . 

L a p o s i b l e reversión d e pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s d i s t i n t o s a l a Plusvalía 
q u e s u f r e n u n a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e v i s a e n t o d a s l a s f e c h a s a l a s q u e s e p r e s e n t a información 
f i n a n c i e r a . E n e l c a s o q u e e l m o n t o d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u m o n t o r e c u p e r a b l e , l a 
Compañía r e g i s t r a u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . 

L a Administración t j a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s 
y c o n s i d e r a q u e e n n i n g u n o d e e l l o s e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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2.10 Impuesto a la renta 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E i 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

Impuesto a la renta corriente 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e i a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . 

A p a r t i r d e l e j e r c i d o f i s c a l 2 0 1 0 entró e n v i g o r l a n o r m a q u e e x i g e e ! p a g o d e u n " a n t i c i p o mínimo d e 
i m p u e s t o a l a renta", cuyo v a l o r e s c a l c u l a d o e n función d e l a s c i f r a s r e p o r t a d a s e l año a n t e r i o r s o b r e e l 
0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , 0 . 2 % d e i o s c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s , 0 , 4 % d e i o s I n g r e s o s g r a v a b l e s y 0 . 4 % 
d e l o s a c t i v o s . 

L a r e f e r i d a n o r m a estableció q u e e n c a s o d e q u e e i i m p u e s t o a i a r e n t a c a u s a d o s e a m e n o r q u e e l 
m o n t o d e l a n t i c i p o mínimo, e s t e último s e convertirá e n i m p u e s t o a l a r e n t a d e f i n i t i v o , a m e n o s q u e e l 
c o n t r i b u y e n t e s o l i c i t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s s u devolución, l o c u a l podría s e r a p l i c a b l e , d e 
a c u e r d o c o n l a n o r m a q u e r i g e (a devolución d e e s t e a n t i c i p o . 

L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o d e l 2 2 % ( 2 0 1 4 : 2 2 % ) d e l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s , l a c u a l s e r e d u c e a l 1 0 % ( 2 0 1 4 : 1 0 % ) s i l a s u t i l i d a d e s s o n r e i n v e r t i d a s p o r e l c o n t r i b u y e n t e . 

E n adición, e s i m p o r t a n t e señalar q u e d e a c u e r d o c o n e i Código Orgánico d e i a Producción, C o m e r c i o 
e I n v e r s i o n e s , l a t a s a d e l I m p u e s t o a l a R e n t a s e r e d u c e p r o g r e s i v a m e n t e , i n i c i a n d o e n e i 2 0 1 1 c o n e l 
2 4 % t i a s t a l l e g a r a l 2 2 % e n e l 2 0 1 3 , p o r l o q u e e l i m p u e s t o d i f e r i d o está c a l c u l a d o c o n s i d e r a n d o e l 
d e c r e m e n t o p r o g r e s i v o d e l a t a s a i m p o s i t i v a . 

Impuesto diferido 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s financieros p r e p a r a d o s b a j o N I I F . E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e 
d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 
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i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i i ) i a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o o b j e t o 

d e deducción f i s c a l ; 
i i i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , s i e m p r e 

y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a p r o b a b l e l a 
d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s 
i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a Compañía n o h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a d e d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . 

2.11 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y 
c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

1} Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía d e b e 
r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o a l o s 
r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

11) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a . 

i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

i v ) Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l 
E c u a d o r . 

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal): 

Provisiones de jubilación patronal (no fondeados): L a Compañía t i e n e u n pían d e b e n e f i c i o d e f i n i d o 
p a r a jubilación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s . 

L a Compañía d e t e r m i n a a n u a l m e n t e ía provisión p a r a jubilación p a t r o n a l c o n b a s e a u n e s t u d i o a c t u a r i a l 
p r a c t i c a d o p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y s e r e c o n o c e n c o n c a r g o a l o s c o s t o s y g a s t o s ( r e s u l t a d o s ) 
d e l año a p l i c a n d o e l método d e C o s t e o d e Crédito U n i t a r i o P r o y e c t a d o y r e p r e s e n t a e l v a l o r p r e s e n t e 
d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , e l c u a l e s o b t e n i d o d e s c o n t a n d o l o s 
f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o a u n a t a s a d e 7 % a n u a l e q u i v a l e n t e a l a t a s a p r o m e d i o d e l o s b o n o s d e 
g o b i e r n o , p u b l i c a d a p o r e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r q u e están d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n 
l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a s 
o b l i g a c i o n e s p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o , 
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L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e d e s c u e n t o , t a s a d e 
m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o s f u t u r o s d e r e m u n e r a c i o n e s , t a s a 
d e rotación, e n t r e o t r a s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s s e c a r g a n a r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n e l q u e s u r g e n . 

L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. 

A l c i e r r e d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a 
Compañía. 

Beneficios por Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a ! s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

2.12 Provisiones y Contingentes 

L a s o b l i g a c i o n e s o p e r d i d a s a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 
e x i s t e u n a obligación l e g a l o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

E l I m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n consideración l o s 
r i e s g o s e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s c o n c u r r e n t e s a l a 
valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a fiable, l a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 

2.13 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

L o s i n g r e s o s d e l a Compañía s e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a prestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , 
t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a 
compañía p u e d e o t o r g a r . 

2.13.1 Venta de bienes 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s 
y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Página 1 6 d e 3 7 



S E G R O Z S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• l a compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s v e n d i d o s , 
e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e l o s m i s m o s ; 

• e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 

• s e a p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; y 

• l o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e 
u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2.14 Ingresos Financieros y Costos Financieros 

L o s i n g r e s o s financieros están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e i n t e r e s e s , y c a m b i o s e n l a 
evaluación d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . 

L o s i n g r e s o s p o r I n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s financieros están c o m p u e s t o s p o r g a s t e s d e actualización d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s , 
y l a s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . L o s c o s t o s p o r préstamos q u e n o s o n 
d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o l a construcción d e u n a c t i v o q u e c a l i f i c a c o m o t a l ( c a p i t a l i z a b l e ) 
s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n método d e interés e f e c t i v o . 

2.15 Reserva Legal y Facultativa 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e 
p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o 
e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r 
pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

R e s e r v a F a c u l t a t i v a : L a L e y d e Compañías p e r m i t e c o n s t i t u i r r e s e r v a s e s p e c i a l e s o d e l i b r e disposición, 
m e d i a n t e l a apropiación p a r c i a l d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , e n l o s p o r c e n t a j e s y p a r a l o s o b j e t i v o s 
e s t a b l e c i d o s p o r e l E s t a t u t o S o c i a l o i a J u n t a G e n e r a l . 

2.16 Resultados acumulados 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s i n c l u y e n l o s s a l d o s d e l a s 
U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e 
l a s N I I F p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s . 
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R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a " N I I F " p a r a Pequeñas v M e d i a n a s E n t i d a d e s : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañías determinó q u e l o s a j u s t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n 
e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a " R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z 
d e l a s N I I F , s e p a r a d a d e ! r e s t o d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a 
a b s o r b e r pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e l último e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o 
a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e liquidación d e l a Compañía. 

3. ADMINISTRACION DE R I E S G O S 

3.1 Factores de r iesgos financieros 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

R i e s g o d e crédito 
R i e s g o d e l i q u i d e z 
R i e s g o d e m e r c a d o 
R i e s g o o p e r a c i o n a l 

a) Ambiente de administración de riesgos 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e l a m b i e n t e d e administración d e r i e s g o s , 
a s i c o m o también, e s r e s p o n s a b l e d e l d e s a r r o l l o y m o n l t o r e o d e l a s políticas d e administración d e r i e s g o 
d e l a Compañía. 

L a s políticas d e administración d e r i e s g o d e l a Compañía s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a f i n a l i d a d d e i d e n t i f i c a r 
y a n a l i z a r a q u e l l o riesgo q u e p u d i e r a e n f r e n t a r l a Compañía d e t e r m i n a r límites d e afectación t o l e r a b l e s 
y d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e r i e s g o a d e c u a d o ; así c o m o p a r a m o n i t o r e a r l o s r i e s g o s y e l c u m p l i m i e n t o d e 
d i c h o s l i m i t e s . L a administración e s r e s p o n s a b l e también d e r e v i s a r periódicamente l a s políticas y l o s 
s i s t e m a s d e administración d e r i e s g o d e l a Compañía a f i n d e q u e r e f l e j e n l o s c a m b i o s e n l a s 
c o n d i c i o n e s d e p r o c e d i m i e n t o s d e administración, p r e t e n d e d e s a r r o l l a r u n a m b i e n t e d e c o n t r o l 
d i s c i p l i n a d o y c o n s t r u c t i v o e n e l q u e t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d e n s u s f u n c i o n e s y o b l i g a c i o n e s . 

L a administración m o n i t o r e a e l c u m p l i m i e n t o d e l a política y l o s p r o c e d i m i e n t o s d e administración d e 
r i e s g o y r e v i s a s i s u m a r c o d e administración d e riesgo a p r o p i a d o r e s p e c t o d e l o s r i e s g o s a l o s q u e s e 
l e s e n f r e n t a l a Compañía. 
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b) Riesgo de crédito 

i. Riesgo proveniente de las operaciones de venta de prendas de vestir. 

L a Compañía t i e n e c o m o g i r o d e n e g o c i o l a v e n t a r o p a s y a c c e s o r i o s . L a e n t r e g a d e l b i e n e s r e a l i z a d a 
h a s t a e l l u g a r d e d e s t i n o i n d i c a d o p o r e l c l i e n t e , c o r r i e n d o e l r i e s g o d e l t r a s l a d a h a s t a s u e n t r e g a f i n a l , 
p o r l o q u e l a s m i s m a s s e e n c u e n t r a n a s e g u r a d a s . 

L a facturación p o r l a s v e n t a s l o c a l e s s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o a c e p t a b l e d e l o s 
créditos c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l , c u a n d o s e t r a t a d e c l i e n t e s n u e v o s 
s e c o n c e d e u n crédito n o m a y o r a l o s 3 0 días. 

c) Riesgo de liquidez 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e l o s m i s m o s . 

L a Compañía m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a l f o r m a q u e p u e d a c u m p l i r s u s 
o b l i g a c i o n e s p o r l a operación d e s u s a c t i v i d a d e s . E n c a s o d e s e r r e q u e r i d o f l u j o a d i c i o n a l , i a Compañía 
c u e n t a c o n e l a p o y o f i n a n c i e r o d e s u p r i n c i p a l a c c i o n i s t a . 

d) Riesgo de mercado 

I . Riesgo de tipo de cambio 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s l a s r e a l i z a 
e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o r e f l e j a n n i n g u n a p a r t i d a q u e p u e d a e s t a r 
e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 

ii. Riesgo de precio de venta 

L a v e n t a d e p r e n d a s d e v e s t i r y a c c e s o r i o s q u e r e a l i z a S E G R O Z S . A . s e t r a n z a n a v a l o r d e m e r c a d o , y 
l o s p r e c i o s s e r i g e n p o r l a s c o t i z a c i o n e s d e l o s p r e c i o s r e f e r e n c i a l e s d e l o s p r o v e e d o r e s . 

e) Riesgo operacional 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s o p e r a t i v o s , e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a Compañía, y c o n l o s 
f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos c o m o a q u e l l o s r i e s g o s 
q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o 
c o r p o r a t i v o , L o s r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. E l o b j e t i v o d e 
l a Compañía e s a d m i n i s t r a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l d e f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a prevención d e 
pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a Compañía c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , así 
c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . 
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L a Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r l o s c o n t r o l e s 
d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r e l 
d e s a r r o l l o d e n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l a Compañía y d e s a r r o l l a d o s e n l a s s i g u i e n t e s 
áreas: 

R e q u e r i m i e n t o s d e a d e c u a d a segregación d e f u n c i o n e s . 
R e q u e r i m i e n t o s d e conciliación y m o n l t o r e o d e t r a n s a c c i o n e s . 
Documentación s u f i c i e n t e d e c o n t r o l e s y p r o c e d i m i e n t o s . 
Capacitación y d e s a r r o l l o p r o f e s i o n a l . 
Mitigación d e r i e s g o s , i n c l u y e n d o s e g u r o s c u a n d o s o n c o n s i d e r a d o s e f e c t i v o s . 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a Compañía está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 
periódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración y A u d i t o r i a E x t e m a . 

3.2 Administración del riesgo de capital 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e c a p i t a l 
d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l n e g o c i o 
e n E c u a d o r . L a Compañía n o está s u j e t a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . L a j u n t a d e A c c i o n i s t a s 
e s t a b l e c e l a s n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e i n v e r s i o n e s d e c a p i t a l y e n función d e e l l o d e t e r m i n a e l n i v e l 
d e u t i l i d a d e s q u e s e r e i n v i e r t e y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s q u e s e p a g a a l o s a c c i o n i s t a s . 

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e c a d a 
e j e r c i c i o : 
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Al 31 de diciembre del 201S 

Corriente No corriente 

Al 31 de diciembre del 2014 

Corriente No corriente 

Activos financieros medidos al costo 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
C l i e n t e s 
R e l a c i o n a d a s 
O t r o s d e u d o r e s 
Total activos financieros 

Pasivos financieros medidos al costo 
amortizado 
S o b r e g i r o B a n c a r i o s 
O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s 
P r o r e d o r e s 
R e l a c i o n a d a s 
O t r o s 

Total pasivos financieros 

2 1 . 5 2 7 
6 5 . 4 8 0 
1 9 . 7 7 3 
7 5 . 1 6 8 

181.948 

1 1 1 , 4 4 8 
9 . 6 7 7 

2 6 . 3 7 4 
1 7 . 3 5 6 

3 6 3 . 2 0 4 

363.204 

2 0 . 0 4 3 

8 0 . 7 6 4 

3 8 . 6 5 4 
3 2 1 . 9 4 6 

5 . 1 7 3 
6 5 . 5 5 0 

431.323 

3 3 . 1 5 8 
4 3 9 . 2 0 2 

8 4 . 2 9 3 
2 5 . 7 2 9 
1 5 . 6 8 3 

5 7 4 . 9 7 8 

574.978 

3 9 . 4 0 0 

1 4 9 . 1 6 3 

164.855 100.807 598.065 188.563 

Valor razonable de instrumentos financieros 

E l v a l o r e n l i b r o s d e C u e n t a s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , C u e n t a s p o r p a g a r , S o b r e g i r o s 
b a n c a r i o s , o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s y p a s i v o s a c u m u l a d o s , s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a 
n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

Al 31 de 
d i c i e m b r e 

de l 2015 

Al 31 de 
d i c i e m b r e 

d e l 2014 

C a j a 
B a n c o s 

S o b r e g i r o s B a n c a r i o s 

5 3 9 

2 0 . 9 8 8 

2 1 . 5 2 7 

9 4 5 
3 7 . 7 0 9 
3 8 . 6 5 4 

3 3 . 1 5 8 ( 1 ) 

Véase Además N o t a 2 . 3 . 
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( 1 ) L o s s o b r e g i r o s c o n t a b l e s correspondían a l o s B a n c o s : P r o d u b a n c o p o r U S $ 1 4 . 5 9 4 , B a n c o 
G u a y a q u i l p o r U S $ 8 . 5 5 1 , y B o l i v a r i a n o p o r U S $ 1 0 , 0 1 3 . 

6. CUENTAS POR COBRAR - CL IENTES 

Composición: 
Al 31 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2015 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e 
d e l 2014 

Corporación F a w r i t a S . A . 

Comerc ia l E ta tex S . A , 

Opt imoda 

C a s a Comerc ia l Tosí 

A l m a c e n e s de Prati 

Otros 

(menos) Provisión c u e n t a s incobrables 

8 8 7 

3 9 . 2 1 2 

1 1 , 6 7 6 

2 4 . 9 3 3 

2 . 9 1 1 

7 9 . 6 1 9 

( 1 4 . 1 3 9 ) 

1 6 0 . 8 9 9 

3 9 . 3 7 2 

1 2 . 7 7 4 

9 3 . 4 4 4 

2 9 . 5 9 6 

6 5 . 4 8 0 

3 3 6 . 0 8 5 

( 1 4 . 1 3 9 ) 

3 2 1 . 9 4 6 

C o r r e s p o n d e a v e n t a s l o c a l e s d e p r e n d a s d e v e s t i r p o r c o n u n p l a z o p r o m e d i o d e 9 0 días y n o d e v e n g a 
i n t e r e s e s . Véase además N o t a 2 . 4 . 1 . 

C o n f o r m e s e m e n c i o n a e n l a N o t a 3 , l a Administración d e l a Compañía c o n s i d e r a b a j o e l r i e s g o d e 
crédito d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r - c l i e n t e s . 

A continuación s e m u e s t r a u n análisis d e antigüedad d e l o s s a l d o s d e l o s c l i e n t e s l o c a l e s a l c i e r r e d e 
c a d a año: 

P o r v e n c e r 
V e n c i d a s 
1 a 3 0 días 
3 1 a 6 0 días 
6 1 a 9 0 días 
Más d e 9 1 días 

Al 31 de 
diciembre del 

2015 

6 7 , 9 4 2 

2 1 . 4 4 2 
8 9 . 3 8 4 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

2 8 1 , 7 1 2 

1 7 . 0 6 4 
1 4 . 0 0 5 

1 
2 3 . 3 0 3 

3 3 6 . 0 8 5 
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Provisión para cuentas de dudoso cobro: 

M o v i m i e n t o d e l año: 
A l 31 de A l 31 de 

diciembre diciembre 
del 2015 del 2014 

1 4 . 1 3 9 1 4 . 1 3 9 

1 4 . 1 3 9 1 4 . 1 3 9 

S a l d o I n i c i a l 

G a s t o d e l año 

S a l d o F i n a l 

CUENTAS POR C O B R A R - OTROS DEUDORES 

Composición: 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre del 
2015 2014 

E m p l e a d o s ( 1 ) 1 4 5 1 5 0 
A n t i c i p o a p r o v e e d o r e s ( 2 ) 7 5 . 0 2 3 5 7 . 4 2 3 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r - 7 . 9 7 7 ( 3 ) 

7 5 , 1 6 8 6 5 . 5 5 0 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s p o r c o n c e p t o d e préstamos q u e s o n r e c u p e r a d o s vía r o l d e p a g o y n o 
d e v e n g a n I n t e r e s e s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s p o r a n t i c i p o a p r o v e e d o r e s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r , d e t a l l a d o s a 
continuación: S h a o x i n g G e d u o l u o p o r U S S 7 2 . 1 7 5 y p r o v e e d o r e s l o c a l e s p o r U S S 2 . 8 4 8 , ( 2 0 1 4 : 
U S S 5 7 , 4 2 3 ) t i e n e p l a z o p r o m e d i o d e 9 0 días y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s , 

( 3 ) Correspondía a v a l o r e s p o r g a s t o s a n t i c i p a d o s p o r pólizas a A c e S e g u r o s S . A . U S S 4 . 4 9 9 r u b r o 
vehículos c o n t r a t a d a e l 1 8 y 1 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y v a l o r e s p o r c o b r a r a e x e m p l e a d o s , p o r 
c o n c e p t o d e g a s t o s p e r s o n a l e s n o c o r r e s p o n d i e n t e s a l a e m p r e s a , d e t a l l a d o s a continuación: 
M i r e y a d e l a R o s a p o r U S S 1 . 1 5 0 , K a r i n a P i t a p o r U S S 1 . 8 4 9 , y G e o r g e P o u l l o g p o r U S S 4 7 9 . 
E s t o s v a l o r e s s e l i q u i d a n e n e l p l a z o máximo d e 1 8 0 días y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

IMPUESTOS POR R E C U P E R A R 

Composición 
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Al 31 de Al 31 de 
diciembre diciembre 
del 201S del 2014 

Crédito t r i b u t a r l o I V A - 2 , 3 5 1 

Crédito t r i b u t a r i o d e años a n t e r i o r e s ( 1 ) - 1 9 . 0 5 0 

Crédito t r i b u t a r i o r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e R e n t a -
2 1 4 0 1 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s q u e l a compañía u t i l i z a c o m o crédito t r i b u t a r i o p a r a i m p u e s t o a l a r e n t a 
e n e l p e r i o d o f i s c a l a c t u a l . Véase además N o t a 1 6 . 

E s t o s v a l o r e s s e c a n c e l a n e n e i m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o a l n o v e n o dígito d e l r e g i s t r o Único d e 
C o n t r i b u y e n t e s . 

9. INVENTARIOS 

Composición 
Al 31 de 

d ic iembre 
del 2015 

A) 31 de 

d ic iembre 

del 2014 

I n v e n t a r i o d e i V l a t e r l a P r i m a ( 1 ) 

I n v e n t a r i o d e M a t e r i a l e s y s u m i n i s t r o s ( 1 ) 

I n v e n t a r i o e n t ránsi to ( 2 ) 

3 6 7 . 4 1 0 

1 9 . 1 5 0 

3 3 . 8 9 4 

4 2 0 . 4 5 4 

2 7 0 . 2 7 2 

1 0 . 5 9 5 

1 . 3 7 6 

2 8 2 . 2 4 3 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a u n s t o c k d e i n v e n t a r i o s d e p r e n d a s d e v e s t i r , t e l a s , artículos y a c c e s o r i o s v a r i o s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a i m p o r t a c i o n e s e n tránsito. Véase además N o t a 2 . 7 . 

10. ACTIVO FIJO 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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M a q u i n a r i a , E q u i p o s e I n s t a l a c i o n e s 
E q u i p o s d e o f i c i n a 

V e h i c u i o s 

M u e b l e s y e n s e r e s 
E q u i p o s d e C o m p u t a c i ó n 

O t r o s E q u i p o s 

( m e n o s ) Deprec iac ión A c u m u l a d a 

M o v i m i e n t o d e l año: 

Al 31 de Al 31 de 

d ic iembre d ic iembre 
del 2 0 1 5 del 2014 

7 4 . 1 9 9 7 0 . 8 8 4 
6 . 1 2 9 6 , 1 2 9 

8 3 . 9 2 9 1 4 6 , 4 2 0 

2 3 . 4 5 3 1 2 , 3 6 8 

9 . 4 0 5 8 . 1 2 7 

8 6 0 8 6 0 

1 9 7 . 9 8 5 2 4 4 . 7 8 8 

( 7 3 . 5 0 1 ) ( 9 7 . 8 4 0 ) 
1 2 4 . 4 8 4 1 4 6 . 9 4 8 

S a l d o a i I n i c i o d e l año 

C+)Adic¡ones ( 1 ) 

( - ) V e n t a s 

{ - ) D e p r e c i a c i o n e s d e l a ñ o 

Al 31 de 

d i c iembre 

del 2015 

Ai 31 de 

d ic iembre 

del 2014 

1 4 6 . 9 4 8 

1 5 . 6 8 8 

( 1 , 5 6 2 ) 

( 3 6 . 5 9 0 ) 

1 2 4 , 4 8 4 

7 9 . 7 3 2 

9 1 . 4 5 9 

( 2 4 . 2 4 3 ) 

1 4 6 . 9 4 8 

( 1 ) L a s p r i n c i p a l e s a d i c i o n e s d e l p e r i o d o f u e r o n l a s s i g u i e n t e s . 

Máquinas y Equipos: 

1 P l a n c h a a v a p o r i n d u s t r i a l p o r U S $ 2 8 6 
1 máquina i n d u s t r i a l d e c o s t u r a p o r U S S 1 . 3 7 4 
M a n t e n i m i e n t o d e máquina d e c o s t u r a p o r U S S 1 . 6 5 5 

Equipos de Computación: 

C o m p r a d e impresión E p s o n p o r U S S 3 1 8 
C o m p r a d e portátil D e l l p o r U S S 9 6 0 

Muebles y Ense res : 

C o m p r a d e e s c r i t o r i o p o r U S S 1 8 0 
C o m p r a d e p e r c h a s p a r a mercadería p o r U S $ 1 0 . 9 1 5 
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INTANGIBLE 

Composición; 
Al 31 de Al 31 de 

d ic iembre d ic iembre 
del 2015 del 2014 

S o f t w a r e S A P B U S I N E S S O N E 2 0 . 5 8 3 
( m e n o s ) Amortización a c u m u l a d a 

2 0 . 5 8 3 ~ 

M o v i m i e n t o d e l año: 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 

S a l d o N e t o a l I n i c i o d e l año 
( + ) A d i c i o n e s ( 1 ) 2 0 . 5 8 3 
(-) A m o r t i z a c i o n e s d e l año 

S a l d o N e t o a l final d e l año 2 0 5 8 3 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a adquisición d e l i c e n c i a s d e l s o f t w a r e S A P B U S I N E S S O N E . 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y P A R T E S RELACIONADAS 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 c o n 
compañías y p a r t e s r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s 
Compañías c o n a c c i o n i s t a s c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y 
a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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Al 31 de Al 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 

Cuentas por cobrar Re lac ionadas 

Corto Plazo 
V a m o r e t S A 1 9 . 7 7 3 5 . 1 7 3 

Total a corto plazo 1 9 . 7 7 3 5 . 1 7 3 

Larno Plazo 
María José P a l a c i o s - 1 . 4 3 2 

José M i g u e l P a l a c i o s - 1 5 . 6 9 7 

J a c q u e i i n e M o n c a y o ( 1 ) 7 0 . 2 6 8 3 5 . 1 7 3 

María Belén P a l a c i o s - 1 . 4 3 2 

I m p o r t a d o r a D i s v a s a r i S A (1) 2 9 2 . 9 3 6 5 2 1 . 2 4 4 

Total a Largo Plazo 3 6 3 . 2 0 4 5 7 4 . 9 7 8 

Cuentas por paqar Relac ionadas 
Corto Plazo 
L e o p e r s a S A 3 . 9 8 6 -

I m p o r t a d o r a D i s v a s a r i S A 2 2 . 3 8 8 1 3 , 8 6 9 

María José P a l a c i o s - 3 , 9 1 9 

J a c q u e i i n e M o n c a y o - 7 , 9 4 1 
T o t a l c o r r i e n t e s 2 6 . 3 7 4 2 5 7 2 9 

Larqo Plazo 
J a c q u e i i n e M o n c a y o - 7 5 . 8 7 4 

I m p o r t a d o r a D i n p a L a r g o p l a z o ( 2 ) 8 0 . 7 6 4 7 3 . 2 8 9 

Total a Largo Plazo 6 0 . 7 6 4 1 4 9 . 1 6 3 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s p o r c o n c e p t o d e préstamos p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o , s e e s t i m a 

c o b r a r l o s e n l a r g o p l a z o y n o d e v e n g a interés. 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s p o r c o n c e p t o d e préstamos p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o , s e e s t i m a 
p a g a r l o s e n l a r g o p l a z o y n o d e v e n g a interés. 

T r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s e n e l año: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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A l 3 1 „, „ ^ A l 3 1 
.. • : — r % R e s p e c t o — - % R e s p e c t o 

d i c i e m b r e —. , d i c i e m b r e —. . ^ 
d e l 2 0 1 5 i ü n a r e s g ^pu ^ L l n a r ^ s o . 

I n g r e s o s 

D i s v a s a r i S . A . 

V e n t a p r o d u c t o s t e r m i n a d o s 1 2 0 , 7 9 2 3 , 8 7 % 1 4 5 . 5 6 3 5 , 8 3 % 

V a m o r e t 
V e n t a d e p r e n d a s d e v e s t i r 2 6 , 2 0 7 0 . 8 4 % 4 . 6 6 0 0 , 1 9 % 

1 4 6 , 9 9 9 1 5 0 . 2 2 3 

E g r e s o s 

D i s v a s a r i S . A . 

V e n t a s i n t e r m e d i a s 2 5 5 . 3 9 8 8 , 1 9 % 4 7 6 , 6 5 0 1 9 , 1 0 % 

i n s u m e s i m p o r t a d o s 1 5 7 . 7 4 9 5 . 0 6 % 92.65I 3 , 7 1 % 

S e r v i c i o s - 0 , 0 0 % 155327 6 , 2 2 % 

I n m o b i l i a r i a L e o p e r s a 

A r r i e n d o 2 4 . 0 0 0 0 , 7 7 % 2 3 2 5 0 0 , 9 3 % 

A c c i o n i s t a s 
H o n o r a r i o s P r o f e s i o n a l e s 1 6 9 . 8 9 1 5 , 4 5 % 1 7 9 . 3 2 9 7 , 1 9 % 

6 0 7 . 0 3 8 9 2 7 . 1 0 7 

L o s s a l d o s p o r c o b r a r y p o r p a g a r a p a r t e s r e l a c i o n a d a s , n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y n o t i e n e n p l a z o s 
d e f i n i d o s d e c o b r o y / o p a g o ; s i n e m b a r g o , l a administración e s t i m a c o b r a r y / o p a g a r e n e ! c o r t o p l a z o y 
l a r g o p l a z o . 

Remuneración p e r s o n a l c l a v e d e l a g e r e n c i a . 

L a administración d e l a Compañía I n c l u y e c o m o m i e m b r o s c l a v e s a l o s D i r e c t o r e s y G e r e n c i a G e n e r a l , 

L a remuneración t o t a l p o r g e s t i o n e s a d m i n i s t r a t i v a s y dirección d u r a n t e e l año 2 0 1 5 ascendió a U S S 
1 6 9 . 8 9 1 ( 2 0 1 4 : U S S 1 7 9 . 3 2 9 ) . 

A c t i v i d a d e s d e l a s R e l a c i o n a d a s : 

• D i s v a s a r i S . A . : V e n t a s a l p o r m a y o r d e m o c h i l a s y b o l s o s . 
• V a m o r e t S . A . : V e n t a a l p o r m a y o r d e m a l e t a s , m o c h i l a s , b o l s o s , c a r t e r a s y s u s a c c e s o r i o s , 
• i n m o b i i l a r i a L e o p e r s a : A c t i v i d a d e s d e c o m p r a , v e n t a , a l q u i l e r y explotación d e b i e n e s 

i n m u e b l e s . 
• D i n p a C . A . : I m p o r t a d o r a . 
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OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición: 

Corto Plazo 
B a n c o P r o d u b a n c o S A 
B a n c o B o l i v a r i a n o S A 
B a n c o I n t e r n a c i o n a l S A 
B a n c o P i c h i n c h a S A ( 5 ) 
T a r j e t a s d e crédito ( 6 ) 

( 2 ) 

( 3 ) 

( 4 ) 

Largo Plazo 
B a n c o P r o d u b a n c o S A ( 2 ) 

Al 31 de 
dic iembre 
del 2015 

Al 31 de 
diciembre 
del 2014 

1 9 . 3 5 7 

6 8 . 8 0 8 

2 3 . 2 8 3 

1 1 1 . 4 4 8 

1 0 3 , 7 0 0 

1 2 . 5 0 0 

3 0 0 . 0 0 0 

2 3 . 0 0 2 

4 3 9 . 2 0 2 

2 0 . 0 4 3 3 9 . 4 0 0 

( 1 ) Correspondía a s a l d o s p o r o p e r a c i o n e s d e F a c t o r i n g o Liquidación d e c a r t e r a c o n e l B a n c o 
P r o d u b a n c o S . A , , s e l i q u i d a n u n a v e z q u e e l c l i e n t e c a n c e l a l a s f a c t u r a s . D e v e n g a u n a t a s a d e 
interés d e l 1 1 . 3 2 % a n u a l c o n H° operación 2 0 2 0 0 1 3 7 4 5 9 0 0 0 p o r U S $ 8 9 . 1 0 0 c o n p a g o s 
m e n s u a l e s y 8 2 d i a s p l a z o , o t o r g a d o e l día 5 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a préstamo p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o p o r U S S 5 4 . 0 0 0 , c o n t a s a d e interés d e l 
1 1 , 2 3 % d e l c u a l s e cancelarán e n e l c o r t o p l a z o U S S 1 9 . 3 5 7 y U S S 2 0 . 0 4 3 e n e l l a r g o p l a z o 
( 2 0 1 4 : c o r t o p l a z o p o r U S S 1 4 , 6 0 0 y U S S 3 9 . 4 0 0 e n e l l a r g o p l a z o ) . 

L a descomposición d e l p a s i v o a l a r g o p l a z o p o r año d e v e n c i m i e n t o e s e l s i g u i e n t e : 

Al 31 de Al 31 de 

d ic iembre d ic iembre 
del 2015 del 2014 

Largo Plazo 
2 0 1 6 - 1 9 . 3 5 7 
2 0 1 7 e n a d e l a n t e 2 0 . 0 4 3 2 0 , 0 4 3 

2 0 . 0 4 3 3 9 . 4 0 0 

( 3 ) Correspondía a u n s a l d o d e operación p o r préstamo p a r a l a adquisición d e u n vehículo p a r a e l 
área c o m e r c i a l c o n e l B a n c o B o l i v a r i a n o S A c o n N° operación 1 3 3 0 4 4 p o r U S S 5 0 . 0 0 0 , f u e 
o t o r g a d o e l 1 4 d e m a r z o d e l 2 0 1 4 , a 1 2 m e s e s p l a z o , c o n u n a t a s a n o m i n a l d e l 1 1 . 0 8 % a n u a l , y 
c o n v e n c i m i e n t o 1 3 d e m a r z o d e l 2 0 1 5 , 

( 4 ) Correspondía a u n préstamo o t o r g a d o e l 1 5 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 . p o r f i n a n c i a m i e n t o d e c a p i t a l 
c o n operación # 1 6 5 3 0 0 6 3 2 c o n u n a t a s a d e interés d e 9 , 8 % a 3 6 0 días. 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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( 5 ) C o r r e s p o n d e a préstamo p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o p o r U S S 2 0 0 . 0 0 0 o t o r g a d o e l 2 7 d e 
F e b r e r o d e l 2 0 1 5 , a 1 2 m e s e s p l a z o , c o n u n a t a s a n o m i n a l d e l 9 , 7 4 % a n u a l , y c o n v e n c i m i e n t o e l 
7 d e F e b r e r o d e l 2 0 1 6 . 

( 6 ) C o r r e s p o n d e a l s a l d o d e l a s t a r j e t a s c o r p o r a t i v a s q u e m a n t i e n e n c o n B a n c o G u a y a q u i l , B a n c o 
B o l i v a r i a n o y P r o d u b a n c o q u e s o n c a n c e l a d a s e l m e s s i g u i e n t e . 

L a s o b l i g a c i o n e s q u e m a n t i e n e l a compañía c o n l a s i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , s e e n c u e n t r a n s o p o r t a d a s 
m e d i a n t e pagaré c o n v e n c i m i e n t o s s u c e s i v o s . 

CUENTAS POR PAGAR- P R O V E E D O R E S 

Composición: 

P r o v e e d o r e s L o c a l e s ( 1 9 . 6 7 7 

9 . 6 7 7 

8 4 . 2 9 3 

8 4 . 2 9 3 

( 1 ) A continuación e l d e t a l l e d e p r o v e e d o r e s ; 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A u t o t i d e r E c u a d o r S . A 
Corporación L a F a v o r i t a C A 
I m p o r e s t i l o S . A 
C o m e r c i a l M a r l u z S A 
I m p o r t a d o r a D i m i d S A 
D i s t r i t e x S A 
A c e S e g u r o s S A 
E l B a r a t a S A 
S T X T e x t i l e s Cía. L t d a . 
R e t a i l p o i n t d e l E c u a d o r S A 
C N E L E . P , 

L H C o m e r c i a l Ca lderón H e r r e r a 
O t r o s m e n o r e s 

Al 31 de 
diciembre del 

2015 

1 , 6 6 5 

1 7 8 

9 4 5 

6 6 3 

9 7 7 

1 . 6 0 7 
3 , 6 4 2 
9 , 6 7 7 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

3 9 . 1 6 1 

7 . 1 1 2 
5 . 6 1 0 
5 . 2 1 7 

5 . 0 3 4 
3 . 1 4 7 
1 . 7 8 7 
1 . 7 7 6 
1 . 7 2 0 
1 . 3 7 4 

1 2 . 3 5 5 
8 4 . 2 9 3 

E s t o s v a l o r e s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y p o s e e n u n p l a z o p r o m e d i o d e p a g o d e 9 0 días. 

15. OTROS A C R E E D O R E S 

D e u d a s s e g u r o s o c i a l ( 1 ) 

S u e l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o 

O t r o s 

Al 31 de 
diciembre del 

2015 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

1 4 . 9 1 0 

8 4 6 

1 . 6 0 0 

1 7 , 3 5 6 

1 1 . 7 5 7 

3 3 7 

3 . 5 8 9 

1 5 . 6 8 3 

( 1 ) L a s m i s m a s q u e h a n s i d o c a n c e l a d a s e n e l m e s s i g u i e n t e . 

16. IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal -

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Compañía n o h a s i d o f i s c a l i z a d a . L o s años 2 0 1 3 
a l 2 0 1 5 i n c l u s i v e , s e e n c u e n t r a n a b i e r t o s a revisión f i s c a l p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

Conciliación contable-tributarla -

A continuación s e d e t a l l a l a determinación d e l a provisión p a r a i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d e l año 
t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Composición: 

Al 31 de A l 31 de 
diciembre del diciembre del 

2015 2014 

U t i l i d a d a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 2 3 2 . 0 9 3 7 8 6 2 5 
Participación d e t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s ( 3 4 . 8 1 4 ) ( 1 1 7 9 3 ) 

1 9 7 . 2 7 9 6 6 . 8 3 2 

( + } G a s t o n o d e d u c i b l e s l o c a l e s 1 3 . 8 9 5 2 2 . 4 9 6 

S a l d o U t i l i d a d g r a v a b l e 2 1 1 . 1 7 4 8 9 . 3 2 8 
T a s a i m p D s i t i \ 2 2 % 2 2 % 

T o t a l I m p u e s t o c a u s a d o 4 6 . 4 5 8 1 9 . 6 5 2 

A n t i c i p o I m p u e s t o a l a r e n t a 2 0 . 1 2 5 1 6 . 4 5 5 
(-) p a g o s a n t i c i p o s j u l i o y s e p t i e m b r e 6 . 2 0 9 -
I m p u e s t o a l a r e n t a C a u s a d o 4 6 . 4 5 8 1 9 . 6 5 2 
( - ) r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l e j e r c i c i o f i s c a l (1) ( 2 7 . 0 3 0 ) ( 2 7 . 6 7 4 ) 
( - ) r e t e n c i o n e s p o r d i v i d e n d o s a n t i c i p a d o s - ( 2 . 4 2 4 ) 

( - ) crédito t r i b u t a r i o años a n t e r i o r e s ( 1 9 . 0 5 0 ) ( 8 . 6 0 4 ) 
I m p u e s t o a P a g a r ( S a l d o a fa\or d e l C o n t r i b u y e n t e ) 3 7 8 ( 1 9 . 0 5 0 ) 

( 1 ) Véase l a N o t a 8 . 

Otros a s u n t o s -

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o e n 
e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica d e 
I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e i c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e o t r a s 
l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o 
i n t e r n o : 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y p u b l i c i d a d 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 
• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría, así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a I n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e ! i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e d e r e c h o s 
r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r , 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o 
d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e I n t e g r a l d e 
P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r l e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a 
a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r 
e n e l m i s m o p e r i o d o f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o e I n f o r m e ) 
o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n 
c o n t e m p l a r s e p a r a e l análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a 
q u e n o sumarán l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r 
proporción d e t r a n s a c c i o n e s . 

IMPUESTO Y RETENCIONES POR PAGAR 

Composición: 

Al 31 de 
diciembre 
del 2015 

Al 31 de 
diciembre 
del 2014 

I V A C o b r a d o e n \«ntas 

I m p u e s t o p o r p a g a r 

1 6 . 8 1 8 

2 6 . 0 4 7 

1 6 . 4 8 4 

5 . 4 1 9 

4 2 . 8 6 5 2 1 . 9 0 3 
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PASIVOS ACUMULADOS 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e ! 2 0 1 5 : 

Saldo al 
Inicio 

Incrementos Paqos/Ajustes Saldo al Rnal 

Décimo t e r c e r s u e l d o 4 . 9 5 1 
Décimo c u a r t o s u e l d o 1 7 . 5 2 4 
N ^ c a c i o n e s 2 0 . 6 1 1 
F o n d o s d e r e s e r v a 8 6 4 
Participación a t r a b a j a d o r e s 1 1 . 7 9 3 

6 . 6 3 3 
3 . 5 8 3 
3 . 3 4 1 
3 . 3 4 7 

3 4 . 8 1 4 

( 1 0 . 5 2 8 ) 
1 . 7 6 2 
5 . 6 1 6 

( 3 . 1 4 6 ) 
( 1 1 . 7 9 3 ) 

1 . 0 5 6 
2 2 , 8 6 9 
2 9 . 5 6 8 

1 . 0 6 5 
3 4 . 8 1 4 

5 5 . 7 4 3 5 1 . 7 1 S ( 1 8 . 0 8 9 ) 8 9 . 3 7 2 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 : 

Saldo a l 
Inicio 

incrementos Panos/Ajustes Saldo al Rnal 

Décimo t e r c e r s u e l d o 3 . 5 5 1 
Décimo c u a r t o s u e l d o 1 9 . 3 7 9 
V a c a c i o n e s 1 1 . 4 2 4 
F o n d o s d e r e s e r v a 1 7 2 4 
Participación a t r a b a j a d o r e s 5 . 3 1 8 

2 3 1 7 
2 , 4 3 8 
1 , 8 6 8 
1 . 9 1 0 

1 1 . 7 9 3 

( 9 1 7 ) 
( 4 , 2 9 3 ) 
7 . 3 1 9 

( 2 . 7 7 0 ) 
( 5 . 3 1 8 ) 

4 . 9 5 1 
1 7 . 5 2 4 
2 0 . 6 1 1 

8 6 4 
1 1 . 7 9 3 

4 1 . 3 9 6 2 0 . 3 2 6 ( 5 . 9 7 9 ) 5 5 . 7 4 3 

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

E l s a l d o d e l a p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n p r o f e s i o n a l 
i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 q u e s e e n c o n t r a b a n 
p r e s t a n d o s e r v i c i o s p a r a l a Compañía. 

L o s p r i n c i p a l e s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s u s a d o s f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 
2015 2 0 1 4 

T a s a d e d e s c u e n t o 
T a s a d e i n c r e m e n t o S a l a r i a l 
T a s a d e i n c r e m e n t o d e P e n s i o n e s 
T a s a d e rotación ( p r o m e d i o ) 
V i d a l a b o r a l p r o m e d i o r e m a n e n t e 
T a b l a d e M o r t a l i d a d e I n v a l i d e z ( l ) 

6 , 5 4 % 
3 , 0 0 % 
2 , 5 0 % 

1 1 , 8 0 % 

T M I E S S 2 0 0 2 

6 , 5 4 % 
3 , 0 0 % 
2 , 5 0 % 

1 1 , 8 0 % 

T M l E S S 2 0 0 2 
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( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l a s T a b l a s d e m o r t a l i d a d p u b l i c a d a s p o r e l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d 
S o c i a l e n e l año 2 0 0 2 , 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 : 

Saldo al Inicio incrementos Pagos/A jus tes Saldo Rnal 

I n d e m n i z a c i o n e s p o r D e s a h u c i o 5 . 4 9 2 2 . 9 0 7 ( 1 6 1 ) 8 . 2 3 8 

Jubilación P a t r o n a l 2 7 . 4 2 3 1 3 . 3 8 9 - 4 0 . 8 1 2 

Total 3 2 . 9 1 5 1 6 . 2 9 6 ( 1 6 1 ) 4 9 . 0 5 0 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 : 

Saldo a l Inicio Incrementos Pagos/A jus tes Saldo Rnal 

I n d e m n i z a c i o n e s p o r D e s a h u c i o 9 1 2 4 . 5 8 0 - 5 . 4 9 2 

Jubilación P a t r o n a l 9 . 8 2 3 1 7 . 6 0 0 - 2 7 . 4 2 3 

Total 1 0 . 7 3 5 2 2 . 1 8 0 - 3 2 . 9 1 5 

20. CAPITAL SOCIAL 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía está c o n f o r m a d o p o r 2 0 . 0 0 0 a c c i o n e s 
o r d i n a r i a s i g u a l e s e i n d i v i s i b l e s d e v a l o r n o m i n a l d e U S S 1 , 0 0 c a d a u n a . 

Acc ion is tas Acc iones Valor Porcentaje 

José M i g u e l P a l a c i o s 3 . 3 3 4 3 . 3 3 4 1 7 % 
María José P a l a c i o s 3 . 3 3 3 3 . 3 3 3 1 7 % 
María Belén P a l a c i o s 3 . 3 3 3 3 . 3 3 3 1 7 % 
J a c q u e i i n e M o n c a y o 1 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 0 5 0 % 

2 0 . G O O 2 0 . 0 0 0 1 0 0 % 

21. DIVIDENDOS PAGADOS 

D u r a n t e l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , s e h a n e f e c t u a d o l o s s i g u i e n t e s p a g o s d e d i v i d e n d o s s o b r e u t i l i d a d e s a 
a c c i o n i s t a s d e S E G R O Z S . A . , l o s c u a l e s h a n s i d o p r e v i a m e n t e a p r o b a d o s p o r l a J u n t a G e n e r a l d e 
A c c i o n i s t a s d e l a Compañía: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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D i v i d e n d o s p a g a d o s s o b r e u t i l i d a d e s 

2015 

4 7 . 1 7 9 

4 7 . 1 7 9 

2014 

7 . 3 8 2 
7 . 3 8 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l p a g o d e l o s d i v i d e n d o s d e l a s u t i l i d a d e s d e l año a n t e r i o r a l o s a c c i o n i s t a s d e l a 
compañía. 

22. VENTAS NETAS 

Composición; 
Al 31 de 

d ic iembre 
del 2015 

Al 31 de 
d ic iembre 
del 2014 

V e n t a s d e mercader ías ( 1 ) 

V e n t a s i n t e r m e d i r i a s ( 2 ) 

( m e n o s ) C o s t o d e V e n t a 

U t i l i d a d B r u t a 

2 . 7 0 6 . 9 4 4 

4 1 3 . 1 4 7 

3 . 1 2 0 . 0 9 1 

( 2 . 1 6 8 . 4 5 8 ) 

9 5 1 . 6 3 3 

2 . 0 1 8 . 4 9 7 

4 7 6 . 6 4 9 

2 . 4 9 5 . 1 4 6 

( 1 . 8 1 2 . 1 1 0 ) 

6 8 3 . 0 3 6 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a v e n t a s p o r c o n c e p t o d e p r e n d a s d e v e s t i r , e n t r e l o s p r i n c i p a l e s están: A l m a c e n e s 
d e P r a t i p o r U S S 1 . 6 3 2 . 6 2 7 ( 2 0 1 4 : U S S 1 . 1 7 2 . 8 7 1 ) , Corporación F a v o r i t a C . A . p o r U S S 5 2 9 . 4 5 4 
( 2 0 1 4 : U S S 4 3 3 . 2 4 2 ) y C o m e r c i a l E t a t e x C . A . p o r U S S 8 2 . 9 4 4 ( 2 0 1 4 : U S S 1 2 7 . 7 0 8 ) . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a v e n t a s i n t e r m e d i a r i a s , e s d e c i r , q u e D i s v a s a r i l e f a c t u r a a S e g r o z y a s u v e z 
S e g r o z v e n d e a o t r a s compañías. 

23. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y DE VENTAS 

Composición 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Administración Ventas Total Administración Ventas Total 

Sueldos, Beneficios Sociales, lESS 59.648 52.976 112,624 41.130 17.578 58.708 

Participación a trabajadores 34,814 � 34.814 11.793 - 11.793 

Depreciaciones 29.933 29,933 15.587 - 15.587 

Honorarios profesionales 197.800 - 197.800 186.230 - 186,230 

/Vriendos 24.0D0 - 24.000 23.250 - 23.250 

Combustible - 57 57 - 1.471 1.471 

Mantenimiento yreparaciones 4 928 - 4.928 3.592 3.592 

Transporte 21 670 25.244 46,914 12.831 22.251 35 082 

Promoción y publicidad - 3.000 8.000 - 14,933 14 933 

Impuestos, contribuciones yotros 12.677 - 12.577 10.247 - 10 247 

Servicios BÆsicos 12,625 - 12.625 7.511 - 7,511 

Provisión para cuentas incobrables 25.178 - 25.178 - - -

Papelería ysuministros 15.256 - 15,256 10,571 - 10-571 

Otros gastos 197.493 6,353 203.846 167.393 7 5 1 5 174,908 

636.022 92.630 728.652 490.135 63.748 553.883 

24. OTROS INGRESOS 

I n g r e s o s e m p l e a d o s 

U t i l i d a d p o r V e n t a d e A c t i v o F i j o 

I n t e r e s e s b a n c a r i o s 

O t r o s i n g r e s o s 

Al 31 de 
d ic iembre 
del 2015 

2 . 9 2 3 

3 3 . 4 0 3 

8 . 9 0 2 

Al 31 de 
d ic iembre 
del 2014 

2 8 

4 7 6 

4 5 . 2 2 8 5 0 4 

25. EVENTOS S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 9 d e a b r i l d e l 
2 0 1 6 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

26. APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F INANCIEROS 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s b a j o N I I F p a r a P Y M E S d e l a Compañia, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 1 1 d e 
a b r i l d e l 2 0 1 6 d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración d e 
l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . E n opinión d e l a Administración d e l a 
compañia, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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