INFORME DE LOS AUDMTORES INDEPENDIENTES
A la Jumia General de Acctonistas de

CONSTRUCTORA RHOR 5,4,

Cuayaguil, 05 de sephembie dal 2019

Infarme sohre ba mslitoria de los csfados financicros
(piniin

Hemos audnado los Estados Financieros que s¢ adjuntan de 1a CONSTRUCTORA RHOR
A, que comprenden ¢l esiado de simacion Anasciera al 31 de diciembee del 2018 v los
comespondicntes estados de resultados enpcprales, de cambaog en of patnmonia v de flujos de
efectivo por of aflo terminsdo ¢n esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
sapmificarivos v olras notas explicativas,

En nuestra cpinicn, Jos Estados Financieros amiba mencionades presentan mzcosblemente,
en todos los aspectos impartamtes, la siuacedn Ananciera de CONSTRUCTORA RHOR 5. A,
al 31 de dicsembre del 30108 v el desempenio de sus operaciones v sus Mujos de efectivoe por el
a0 termunade en esa fecha, de conformidad com Monmas [miemacionsles de Infonmacidn
Financiera ( N1IF pam las PYMIES)

Fandumento de la opinbdn

Muestra audiioria fos efectuada de zouerdo con Normas Indemacionales de Awdaoria, Muesira
respansabilidisd de acwerdo con dichas normas se describe migs adelante en fa soccién
“Responsabilided del auditor en relacidn con la sudilona de s estados Anancieros de
nuestro infmie,

Somes independientes de la CONSTRUCTORA RHOR 5 A, de acuendo con ¢l Chdign de
dica para Prodesonales de b Contabalidad ematsdas por el Comsgge de  MNommas
Intemacionnles de Etica para Costadores (IESBA por sus siglas en fnglés) jusio con bog
requenmientos de éica que son aplicables & nuestra audinonia de los estados financieros en
Ecuador v hemos cumplido las demis responsabilidades de &ica de acoerds con esos
requenmisntos ¥ con el codige de élca de [ESBA. Consideramyos que la eviklencia de
anditorin que hemos obdenide proporcicna una base suficiente v adeciada para pucstra
apaniin,



"

CHrag gsunfos

la AdmmisTnoom de s Compadie e Is regpmisable por B proporacion del informe annal de
ket Admunieradodes 3 la Jervts Goneral de Accicominies, que mo dncheve bos eatedl s Sinnsceros
y hodiro infonie de mdiioris sobre los mismaa. A e fecla de esie miorme no hemos
recibido esin infommiacein v &3 CoPira que S pueda 4 nuein disposcion con peseriondad

NSt opimdn sabog |08 estados finenoeros de [a Compatia, 8o inglinve dichas informasida
¥ i dnpresmees mngum fonma de asepuramienl o o cosclisdn sobre la misma

En conexice con s sndacein de ko catodos fMimnclonos, meesira responsabilidsd es leer dicha
oA e n adscsonal, ¥ conmdemr 5 esta infonracion ¢oaticns incoisisicncias matomales o
relacidm com los estados flnancieras oom nusstm comoameeme ohicoda duraste & desarallo
i BbesTrE dlaliesa v qee deban sor repormadas

Tumndo phtenpamos ¢l nforme de los Adeesisiradores a la ata General de Accmniuias, si
CHlEI 4N enor matenal om ofa nformacion, o auesita obligacion reponar esce Auem A
los Accionisins de 1s Compafes

Respomuabilidac dieln Administracidn sobre los colados finaneierss

La Adminizwracedn de I Compaila e responsadile de L prepamacidn y presemacian razonable
de estos estados finnegicros de Acserdo con MNoemas Inscnacionaler 3@ TnSmesaciin
Finasscmtta para Mogeeiias v Mediasas Indusiries = (NIIF pars PYMES ) v del conizol ingerno
que oonsalore nocesario pars permite la propemacion de lod osdos Gnancicios libres de
SIToees mnatemales, debido & Trusde & amor.

Ln la preparacdn de los citados financseros edjumos, |a Admenisirzcidn es responssble de
evplaer la cepacidad lp Compatia paes cousmEr come mpocio ca marcha, revalando, sogin
comesponda, Jos ammios relacionadas con emgresa en marcha v unlizande ¢ prncpio
comzble de empresa en mancha & menos qus la Adrminsitracdn tongs la micesion do bysadar
b Compadia o do comr jus operaciones, © biem no ¢xism aiguma oo aliemeiva: renlisia,

la Admizstmoin es nesponsable de la supervicin del procces de miomeacon fimpcem de la
Cinmpain

Respoasahildad del suditor en relackin con la auditoria de los estades finanderos

Lok olgefives de nussiz apdiionie son obéener uma sepmidad mronable de o los esindos
finpackres n & compnne cutin Bibes de eroms materals, debido a fraude o évod, ¥ cmine
un s forrie de auditcefa que incleye nuesira opiitn. Segunidad meonable 1 m alio gado de
segaridad, pero B parantiea (e uie meditora realizads do conformided con las Nommm
Iniomadsomales de Audioria detecte siempre un cror malenzl cuasdo evige, Los enores
mateniales pacden deberse a framde O ciior ¥ 5 comsideran maerales i, mdivadualinents &
o = ooTuner, podnan mzosablemense miluir en s decsicnes coondmicks gae los usaariod
teevuil. Baskitons d bog eidas Frmandiits



Como parie de wnn aoditoriy do confomudsd con lm Nomss Intermaciomsl de Aedioria,
mple I MRscilro jebcis profsional v maniesemsod uma actipsd da I.'!II'.‘II'FIE'HI:I:!-:I F{Iﬂﬁl:lﬂ
duranie 1oda laaudiloriz. Ademis, comip parte de nuesra suditonz

L] identificamos v vaboramos les ricspes de emor materal em los esindos
faancscros, debide a Baumle o cmor dissdemes v splicamos procedimientos de
andmorna pam responder & dlode resgos v obbenemis evideniin de padiBona
sufickente vy sdocuala pere proporcionar uns base pem neesen epenion, Bl nespo &
no deteciar ua amor materid debiclo a un feads o mds clevado gue o <l caso ds on
ervon maberinl debide o srmor, wa que o Baude puade mmplicar colusion. fbificacon,
amisoncs deliberadns, masifcaans inobconadamele canncas o la velnerecitn
de conimal inicrmo.

. Citenemop comocimienio del conaod imemao relevenic para 1n sadiiorie con <l
fiz de disefiar procedimicatos de saltons que scan sdecuados <o fumcada de I
circenancias ¥ 0o 0on la fnalidad de expresar uny opinios sobee Ly eficoencia del
contsol inermo 8 b eatidad

. Bvalama: o L poliscas contsbles aplicadss som apropiadas ¥ &
rarraabilidad de fas cstimaciones contebles y la comespondienne informacitn revelads
por b Administracicn de In Compania

L] Conchumos sobre bo adecuado de b udizaciin, por pame de ha
Adimmasdracion, del pnncipio coatable de empresa en marchs v, deonmmamos sober
kx baze dela evidencia de ssdmona choenidn. 51 exise o 8o ura Beamidarshre mmenal
refacsonads con hachos o condiceonss que pualca peaorar dedas signilcanvas wobie
i coapacidad i k1 Conpailal fara conbnuaf omsd empresa ¢ marcha. 5 comclumnos
it sl 1ma meoclomibre mateal, =0 ropaere que Hamemo: la alercita en
neesEre mivmme de ssdiorda sobre la comespondiceie infonmacitn revelsds en los
estidns fimancicros 0, 51 dichas revelpciones oo son sdecuniys, goe CXPICRIEDS LN
cpmcn modificada. Neesmas conclisones s¢ basan en 1n evidencia de asdmons
oibfenida hasa la fechs de mopiore mfornme de aslizonia, Sin embarps, bechos o
pondicionds furens pedden So clicsa e que 1n Contpadia dipe di s una rpiisa
mascia

" Evalzamos la preventacnon glokbal, la estructars v o condenkdo de los extados
lmandiernd, inchida la mfommaciin revelads, ¥ 2 s estados Fmancierns representan
lm tmmsacciones ¥ bechos mbeacenses de un mode gqee logrim oo prescningicn

e bl

Comusicaenis & Lo sespomsakles de la Adssmistacion de la Compaitia en relacsén con, entre
oires encsfiones, € alcance ¥ ¢f momenio de realizacidn de by sodaceia plandficedos v o
hallazpas sgmsficetivos de la mediioria, sl com cunlquier deficooncia significativa del
confrod inferno que boent e o ol irmscuno de ln asdinaris



Informie sobre olrod requerimientos legales v reglamentarios

Nuestra opinidn por of ejercicio erminado al 31 de diclembre del 2018, sobre & infanne de
cumplimigmio de las oblipgaciones tribalanss comoe apgente de retenclta v percepcitn de
COMSTRUCTORA RHOR 5 A, se emile por separsdo,

CPA. Dantiy Momalve L.
Auditor Independ iente

ENAE Mo, 1077
05 de septiembre del 2019
Cuyaguil, Ecuador



CONSTRUCTORA RHOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresados en Dolares de E.LLAL)

ACTIVOS MNotas 2018 2017
CORRIENTES

Efectivo y esquivalente del efective 5 29,133 23,081
Cuentas por cobrar comerciales y 6

otras cuentas por cobrar 71,852 71,852
Activo por impuestos corrignte 9 9,143 8,660
Tuotal actives corrientes 110,128 103,593

ACTIVOS NO CORRIENTE

Propiedad, mobiliario v equipo 7 980,758 710,308
Total Activos no corrientes 080,758 710,308
Total de Activos 1,090,885 813,900
M7 ———
Arq. Rodolfo Alberto Rhor Romian Ramos Pita Jose Urbano
Presidente Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



CONSTRUCTORA RHOR S.A.

T
AL 31 DE

FINANCIERA
2018 Y 2017

{Expresados en Didlares de E.UA )

PASIVOS

CORRIENTE:
Instrumentos financieros

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivo por impuestos corriente
Beneficios definidos para empleados

Total de Pasivos Corrientes
Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Reserva Legal

Resultados acumulados:
Resultados acumulados afos anteriores
R.eservas por Adopcion de NIIF por Primera Vez
Superavit por revaluacion de propiedad
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

0 _pesa 7
Arg. Rodolfo Alberto Rhor Rofnan
Presidente

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Notas 2018 2017
i 593 s06
9 6,111 8.414
2926 5773
9.730 14,693
9,730 14,693
10
300 300
39,484 36,932
62,296 39,332
696,628 696,628
270,450 -
11,498 25,516
1081155 799,207
| 090 885 813,900

ot g
l—__-_l

Ramos Pita Jose I:Jrhano
Contador General



CONSTRUCTORA RHOR S.A.
ESTADO DE RESLULTA INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en Délares de EULA.)

Notas 2018 2017
Venta de bienes y servicios 11 S96,000 103,000
Total de Ingresos 96,000 103,000
GASTOS DE OPERACION: 12
Gastos de administracion 66 882 53239
Gastos de ventas 9,570 11,156
Gastos financieros 40 120
Oiros gastos - -
76,491 064,515

Total costos y gastos 76,491 64,515
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E
IMPUESTO A LA RENTA 19,509 38,485

15% Participacion de Trabajadores (2,926) (5,773)

Impuesto a la renta (5,085) (7,197}
UTILIDAD NETA 11,498 23,516

N2y, ——
Arq, Rddolfo Alberto Rhor Rn?fan Ramos Pita Jose Urbano
Presidente Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,
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CONSTRUCTORA RHOR 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
METODO DIRECTO
POR LOS AN 7
(Expresado en Dolares de E LA
2018 07
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clentes con compaditas relacionadas v otros 04, 800 85,700
Efectivo pagado a proveedores {33481 (32.466)
Efectivo pagado a empleados {43.011)
tros cobros por actividades de operacsén . 1,304
Efectivo pagado a ofros - {32,048)
Impuestos a las ganancias pagados (4,320 (5,560)
itras entradas (salidas) de efectivo (7,937} ¢ |4,855)
Efectivo nete provisto por actividades de operacidn 6,052 2,072
Aumenta ( Dasminucion) neto del efective y equavalentes de efectivo 6,052 2072
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al micko ded afio 23,081 21,008
Saldo al final del ado 19133 23,081
Las notas adjuntas son parte integrante de cstos estados financieros.
SZS
e =z
{géu:‘? |
Arg. Hd-:lnl!‘u Al Hamos Pita Jose Urbano

Presidente

Contador General
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Canstitectn v obgete social

La Compahia fio constitimda en Guayaquil, Fouedor el 30 de Jofso de MHIE g inscnea en o
regan mercemil ¢ 3 &2 octubee & 2003, su actnvalad prncipal o8 dedicarss a las actividadics
de bogpemieria Cinalt v en povene] puede celebrar wodo dpo de opneresos penmisidos por | key v
et Renpan seladidn con su ohjitivg sosial.

Sliuacitn fesanciem del pais

La e¢anomis eosdoriana v un meéor desempetio dunnie ¢l afwo 3317, con previsiones de
ireEnamia mayores 2 Bs proyectadas (1,5% del PIR segim |s fsenie oficial del Banoo
Central $81 Eowdar) fomolade en bema padie por s moods contitea de los pocios
referencales de petriles, o incremento de b exponacionss a iz e b finna & Tratado da
Libre Comencin oon T Linibn Eurcgses v 1 elimisdadn prevists dé s sobedtinos aringckani:
v los 2 purees de dismenncion ded 1VA que generenos en meyor doaroan os e otonsinia
Adicionalmenie, estas situs0ones, mis las csraicgins Gobemameninbss &¢ reordenasdiennd Je
las finmzs piblicas, la prionzacion de las mversioncs eantales, @ fomenio de by inversiéa
eetranjera, la emivdn de bonos del esisdo vy obtencidn de finsnciamienio & oevis de
ofpiniuned micmssitealos v otros polsamos, ban influids positivamenie en la reduccidn ded
mcyge pais y [a mcjoas die las comdi ciones coondmices (ee w2 proescaamn on slos anicriies

La Administracion de b Compania comudenn qoe las stsaciones entes indicadas o bon
ongmads efi:ctos gue amenien Impaciod pnilcatnoa o lod ciados Fnmcieres v las
operecbomes de la Compafin

RESLUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contireacidn, se describen las pnncipeles politices contzbles adopadas en |2 prepacién de
i oxladks financieros. Tal o lo requiers B Nomma lemacional de [nfiomsscidn
Firvesgicrn poaca i Poqueias v Modianas Entidades (NIIF para las PYMES | ostas pofitegss han
b disefada en Bmcidm a nonmativa vipents al 31 de diciembre & 2087 v aplicadss de
e U fiee on b [od giercicis prescatadod on e catadin Brancas.

Baves de preparaciin

Los presentes cxtadas financicros de by Compatés of 31 de diciembre del 2018 Y 2007 citin
pocparados ¢ againdo com Las Nomens nlomddionales do Inforsadion Finandicra para
Pequefias v hisdiangs Entadedes (RIEF para lag PYOMES), evnitklas pod ¢ Comadge de hdamas
Infernacenaliz & Comtabelidad (LASH) Tar gui ban sodo adoplades on BEcusdor. ¥
repeescninn | adopeton imegeal, explicie v v reservas de ey eeferadis normas
intemacionales aplicadas de mamen unifonne oo 05 percicios que s¢ prepentan.

Los estados linancaos de by Compafiis han sy preparados. de acwendn ¢on o peineipio del



-

cosio histdnico. La preparacion de los esados fnancieros de scuwerdo con NIF para las
PYMES mequicre ¢ uso de cierod estimados comiables. Tambeén requiere que [a
Adsanigkracidn gjeram s juicio an ¢l procese de aplcachin de las politcss contables de ka
Compafibs, En la Nota 4 s revelan lis dreas un mayor grado de juicio o complejidad, o drcas
en las que bos supuestos y estimados son significativos para los esiados finascieros. Debido a
la subjetividad inhereme en exie proveso contable, los resulados realies pueden diferir de bos
montos estamados por |3 Administeacitn,

Nuevas aormas, enmiendias e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados fimancieros, no ¢ han publicado ennsendis, mejoras ¢
interpretaciones o la norma existente.

Moncda luncioaal v presendacin

Laz panida: en los estados financieros de In Compahiia se expresan oa la moneds del
amiicnle econdmnco prmano donde opera la enbdad (moneda fincionall Los estados
finamcieros se expeesan ¢n dalares cstadoninsdenses, que e 1o moneda funcions] v la moneda
de presentackin de ln Compafida

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el dinivo duporuble v depoatos a la vista ¢n bancos locales v del
extersor, de libre digponibilidad.

Activos y pasivos finascieros

2.5.1 Clasificacién

La Compefia clesifica sis activos Gnncienos on las shpnociies calegorias: “activos
finenciercs & valor meonable & travds de gnnancias v péndidas”, “préstamos v cueimas por
cobrs”, “sctivos fimancieros mantenidos lasta = vencimienlo” v “actives finamcieros
disponibles para |2 venta”, Los pasvos financieros 52 claafican @ las sigmentes categorias:
“pativos financieros a valor razonable a tmvés de ganancias v pérdidas™ v “obros pasivos
fimancieros”. La clasficacida depends del propdsito para €l cusl e adquirieron bos activos o
contraaron los pasivos finenciens. La Administracidn determina la clasificacidn de sus
pctivos v pasivos finencieros a la fecha de se reconocimiento nkcial

Al 31 de dictembre del 2008 Y 2007, kb Comwpaltia mantuve aclivos financioros en la
cateponia de “Activos fnancicros mantensdos hasts sa vescimienty” v “préstamos v Clonlas
por cobrar” y, mantuvo dnicamenie pasivos finascieros en la categonia de “ofros pasivos
finencieros”, Las carnctevisticas de Jos refenidos instrumentos financieros s¢ cxplican n
COmaIInG s



(B

Son activod financieros no denvados coa pagoes fijes o determisables v vencimdento Ao
dque bz Admumsracein tens la mtenciin v capacidad de manterser hasta su wencimlento,

Las inversioncs mantenidas hasta su vencamento ¢ mchuyen como parte de los activos
o comentes, debide & que cutnts com un venemmdgigo superar a 12 meses a parir de la
fechs de ndgaisiciin

(b} Préstamosy cuemas por cobrar

Representados en el estado de sHuacitn finumciens por cuentas por cobrar relacicnadas.
Son scuves financieros no denivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v
que 0 Cofizan o un isercado adivo, Seincluyen en el active comimte, excepto por los
de vencinsienio mivor 8 12 mesed conados desde la fecha del estado de ssuscidn
finaicicrn qud 8¢ presentan como Activos no comicnies.

(e} Oeros pasivos financcros

Eepresentades cm el estado de smuacion fimancicra por Ins cuentas por pagar
comerciales ¥ cuenlas por pagar & compefiag relacionadas. Se incluven eén ¢ pasivo
CoaTReT e, excopto por ks de vensimd ento meayor 8 12 meses oomados & partic de la fecha
del estado de sescion financiera

251 Reconocimiento y medickin inkiial v posterisr

Reconsoimicmuio

La Compatdi recondce un active o pasivo financiero en ¢l cstado de simacion financicra a la
fecha de Ia negocincein ¥ s¢ recomaoen cuando s¢ compromten A comprar o vender ¢ sctivo
O ragzar el pasivo,

Medickon inickal

Los sctivos v phsivos finascieros son meedudos imciabmente & su valor razonable mds
cualquier costo atnbuible a la trassacceda, que de ser significativo, & meconocedo coma pane
del activo o pasivo; siempre que o Bctivo o pasive fnanciero no sea desipnado coino de
"wiglor razonable o través de pérdadas v panancess” v este es significative. Con postenonidad
al reconocemaense inicial ks Compania valoniza los mismas como s descnibe 3 contimuacién:

Medicin posterior

(a) Activos financiercs mantetidos hasta su vencamento:

Loz sctivos finasciercd mentenided hasta su vencinienfo son valorizados al cosso
amontizado de acuerde con o mésodo de inferds efective, menos ma peovision por
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deeronm. L&t anveruidnhes 2 dojan de rodonoder cunsdo kot devechos 3 reclir Nujos de
efectivg de ba Ewvernicas: eipiraa o ¢ Wambera v 1o Compaftia ba amfaido
suszancisimente 1odos g medpos v Beneloios dervndos d¢ su propiatad.

(b)  Présiemos y cucsans por cobras

Posdonior 2 su reconocsmiemso nacial s miden &l coso amonizedo splicands ¢ séodo
det imerds clostivg, mciked wia phovisein por detenons.

(e} Oiros pasivos finenciceos

Posterion 3 oa feconacmnienta nazial s snides &l como amonizado aplicands el métodn

de imerés efectnv. Ln Compadlia presmita lae spueate: oustat dentro d¢ ostn

cadaporia:

) Cleentas, por Dagss prossedifey Son oblipicaimes de pige pof bioaes O Sorvicie
pdguirkdos d pronanslons locakes en el cario eonnal & ok pepoois. 5o reconacen

& du valof nowmurial que & equivalenie @ @ cosio amodtizde ya que no peTRTEN
Intereses ¥ son pagaderss e pleros menores n M

253 Baja dv aciives ¥ pasivos Manecis res

Unn v finsncsere se eliminn cuendd expires bos derechons o meoibar los Bujod de eleviive 3l
Ao o 8 b Compadin transficre o sctive a en beroaro B Teteney smianculmenie los riespos v
teneficic ded active. Us pasve o elimisado cumndo kis obligacionss de T Compafia
efpeificedas en ¢ contria 52 han [imadado.

14 Propiedades v equipos

Lag progipdades v opspos wm repagraden ol como hntéexo, mesos depreciscene
scumulnds: y péedidas por deter| o, em ceso de prodeceie. Fl coslo molave boy dewisbadsos
deroclumenne alnbuibles a la adquisicidn o constuccion del sctive. Los desembolios
posencres 4 Is compen o pdqeiscion sido wa caprisirados cuando o probalie que
bere ficios econdmicos futiros asecisdos & la doverside Buyas hecia ls Compaliia v kos cosios
pocdm s medidos amonstianenie, Los otros deiembolws postenores comeposden 2
RparRticnEl o maniniEssle v 40 fnpattados en log remiltadod inbepralet <imndo 06
iscurradoa.

La deprocisciin do Tas propicdado v oquipan, 8 calulads lincalmente hasada on la vida (Sl
cilimads de lod biends de propeededes v equipos. o d¢ compomenics sgnificativeg
dentificables que posesn widis mles diferenciadas v no considern valoees residumles, debido
a ie¢ ka Adsinistfacadn de las Compatia citima que of valoe de malcacitn de sas proprodadics
v equipcs &l drmimo de m vida Gl o imdevanie. Las ciimmacions de vidas sifes de las
ripadade: v eqgupos woo revisadas, y gusiadas 51 o5 ecesano, a oada fecha de o de los
cilsdpe Gnescacron
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Las vidas atibes estmadas de los activos fijos som las shgsiantes:;

T e boexes Mimane de afos
Edficos 20
Muablas yonsome W

Las pédrdidas v gamancias por la venta de proplodades v ogqiipes s caloulan comparnndo Jos
pngreses abtenidos con ¢ valor en libros v e inchuyen en of estado de resultados mtegrales,

Cuando ¢ valor en libros de las propicdades v equipos excede a sy manto recuperable, este ¢s
reduckdo inmedistaments kasta s valor recuperable,

Deterioro de actives no financieres (propiedades v equipos, activos intangibles ¢
inversicnes em seclomes)

Los activos supetos a depreciscidn {propiedades v equipas) 0 Smonizacion {sivis
intangsbles) s¢ someten a pruchas de deteriorn cuando w2 producen oventos o circunsianciss
gue indican qee podrian no recuperarse i $u valor en Bheos. Las pérdidas por detenion
comesponden al montg en 2l que ¢l valor en libeos del adtivo excede s valor recuperable. El
valor recuperable de los activos cormespoad e al mayor entre ¢l monto neto que == oblendria de
B venia ¢ su vabor en Lso.

Para cfectos de la evalmacidn por delenons, las adives se ngrupan a bos niveles mis peguelios
£n los que peneren flujos de efectivo sentificables (unidades generadoras de efectivo). En el
aso que ¢l monto del valor libros del active excoda a su mono recuperable, ta Compania
regestra una pérdida por deteriorn en los resultsdos del giercicio. Log saldos en hbwos de
sciivos no financieros que han ido chjeto de castipos por deteriono se revisan 8 cada fecha de
ciere de los eatsdos fnancieros para venificar posibles reversiones del deleriorn

I pusesto & la renta corriente

El gasto por impuesio a ka restn del afo comprende o impoesto a la rentn comenng v o
diferido. E1 impuesto s reconoce en ¢ estado de resultsdos integrales, exceplo cumdae se
trata de partidas que & reconocen directimente en o patnmonso. En este coso &l impuesto
lambién 5¢ reconoce en atros resultados mtegrales o directamente en el patrimonto.

) bmpeesto s Us reda corricnle; La provissdn para [mpacsto a ba renta se calcula mediane
Ia wasa de impuesto aplicable a las uiilidades gravables v se carga a bos resultados del
&k en que ¢ devenga con base en o impuesio por pagar exigible.
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lienchicios @ emploados

fal  Benefioes d2 cone plany

¢ mpiran en o mwlvo de provisiones del edado de semacion Aamnciera v
terTeEpondes princpakoenis i

iy Pamicifdon de bod irabajsbongs ¢n las whidades: Caloulada on fuscion def 13%de
la mtilidad oourtable arual anies del impueins & ke resm, segin b sstablecido por la
legislaciin svustoriana vipmmice. Se 1opisina con cargs a resultados v s prewaia
u LU L H L el cowo de veetas ¥ de o pastos adssidlialieod en lussidn de [a
lstor dol emplcada que recibe csie bonefico.

i) Vacechmes: S repatre o cosle coivespondicats a s vacaciones dicl porssal sobrg

Frovibdomes corrien s

Las provisiond: s radomodm cuanda: (ip la Compafiie tione una oblipacion presonice, ye s
lepal & mplisne, gy revpltads de oventos passdor. (i) 5 mobablc viana 3 Sor noce=ana ma
salida de recurses purm liquslas b cbligaciin v (i) ¢ mosi s T citimads do M bl
Los momios seconocidos como provision sm ls mepr estimacis de o admininmacidn, a la
fecha de cwrre de bon esiedos fAnancioros. de 105 desembobios soccmns pers liguidar e

Heconocimienio (e bagreses

L ingrcacs oampdcnden & valsr rasomseble &6 K aobirado o g dodwar v ol alipaslior i sut
peopiedsdic: en el curso nonnal de | operacionss de b Compadia

Castas v Guastas

Los mosios ¥ gasios se regsimn al cosio, esos s reconocen 4 medida en qoe s indiETen,
indepiandieniemenie do b focha an que s realin o papo. de acuendo a los lincamiontos de a
base coetlable e acussulacin (devenpn) desmd on b osmeein D de ks Nommds
Inkmacionalies & Infimackn Financiom par Paqocfias v Modianas Entsdadcs (8TIF pam las
PYMES)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIER(S
Faciores de ricsgo financkero

Las activadsdes de la Compefiia 1 exponen & una vanaded de nesgos Bsncienos: nesgos de
i v do valor reonatde por Sipo de mierds . iespo de crédino v nesge de lquider
El progama peneral de adminiercitn de megod 48 i Compudis & concests
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primcipalmente en lo impredecsble de los mercados fnancieros ¥ waia de mimimizar
potenciales efectos sdversos en ¢l desempeno financions de la Compadita.

La Compafiin dispone de una crganizacion v de sistemas de informacion, sdministeados por Tn
Gemencia Financiera, que pormiton sdestificar dichos ricsgos, detenminas su mapnitud,
Empmpﬁml 4l Directorio medidas de mitigncion, ¢jecutar dichas medidas v controlar su

tivicdad.

(a) Riesgos de mercado
i Rigsgo de valor siranably pog tipo de intonés:

Debide a que In Compafifa no registra pasivos que pencren inbereses a lasas
virables, no csth expucila al resgo de tasa de inlerds sobre sus lupos de efsctive.

{b)  Rigipo de cridite
Las politicas de sdministraciin de nesgo cradsticio son aplicadas principalmente por

Gereacia Financiers vy Gerencia Genernl. El ricsgo de crédito se encucnira presenta en
el ghectivo, en las cuening por cobrr compaiias relacionadas v olmas par cobrar,

Lifective en bancas

Respecio 2 los bancos ¢ mstituciones financieras doade se masiiens el efective, tenen
calificacionss de nespo mdependiente que desoten mveles de solvencia vy respaldo
adecuados, dschas calificaciones en general superan I calificacitn “A”.

La Compafils imantiens sa clectivo v eguivalemie de efective en instibeciones
financieras con las siguentes calificaciones:

Caflcacion E.E
Entidad financkr

Banta dal Pacifiod 5.4 Y didis TR
(1) Datos disponibles a diciembre del 2008 v 20017, Fuente: Superimtendencis de
Bancos del Ecuados.
Administrackin del riesgo de capltal

Loz objerivos de la Compatia &l admmisirar o capatal zon ¢l salvaguandar |a capacidad de ka
migma d¢ contimuar como cmpresa on marcha con ¢l propdsio de penerar beneficios a otros
grupis de interds y mantener una estrsctum de capital dptima para reducic €] eosto del capital.

Contimiando c¢on ¢l modelo de negocio v Esctibildad isMemo que mangin In Compafia w0
administra el nespo de capital tomando én consideraadn fa rentabildad que gemeran bos
castod de nepociscidm, o cual permte cubrr los cosos cansados v genear rosultados para bos
AcCHniSIag.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion die estados fmancienss requiere que la Administracitn realice estimaciomes v
ulilice supuestos que afectsn los montos mclaidos en esios estados financieros v sus notas
refacionades. Las estmmaciones reahizados v supuestos uhlizados por la Compaiia se
encuckimn bassdos en la expericncia histérica, cambios en la industna ¢ informacidn
suministisda por fuenees extemes cubificadns. Sin embargo, bos resultados finales podrian
difenr de las estimaconcs bajo cienias condiciones.

Las csimaciones ¥ politicas comrables significativas son defimdas como aquellas qgue son
mmportasdes para reflgjar comectamente by siuscion fAnanckera v [os resullades de Ta
Companio ¥/o |68 que requecren un alto grado de juicko por parte de le Adminisiracion,

Las pnncipales estimaciones v aplicaciomes del crteno  profesional & enceéntran
relacionadss con los siguienies conceplos

(a}  Vida Ml de propiedades v equipoes

Lot cambios ca circumstancias, takes como avances heceoliqocos, cambios en ¢l uwo
planificado, podrian hacer que la vida anl foera diferente de ks estimaciones realizadas.
Las estimaciones 3¢ basan principalmente en s provecciones de uso fiturg de los
activos. La delerminacton de las vidas (diles se evalin al cierme de cada aho, Ver Modn
rdy

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del 2018 Y 27, un resumen de cfoctivo v equivalenies de efectivo e3

COMmO SguE;
FLIL] 2l
Caa 1,000 | 000
Hanco Local (1) 113 22081

20 E33 23 08]
e — ey

i 1) Corresponde principabménite a depdaitos mrantenddos en ¢ baneo del Pacilico de libre
disporibilidad

CUENTAS POR OCOBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre ded 2018 Y 2017, ¢l saldo de chientes comesponde o la Tactursciin

emitida por la Compantla, por concepto de ambendos. Cunva caftera ¢ &ncuinira
detallada como 3& Muestra a continuacdn;
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Maguintercar .4, 69 872 60.912
Enrique Domingucr | 8D 1] 340
71852 71.852

—_— """}

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:
Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, ¢l movimiento de Propiadad, mobiliano y equipo

fse como sigue
Muttinny
Desorpoin Ty Edficaos oy it
Al 31 de diciembae ded 3017
Costs Til308 SR JEed Tlﬂ'll
heywecincion acumilada . (S42E) ___ (1Ba2)
Saldu vl 31 de deciemsbire del 2007 Th0 308 . TIIHI:I
e . A—— ———
Movimiento 201K
Compras o Adsiones FM.450,00 . " M ALK
Vo o hajas - . . .
Wemim yio bapas depresciciin scumulada - .
Doprocancion . . . .
Walor an labrea al 31 de diciembee dal 2008 080738 - . 080, 738
Al 31 de diglembee del 2018
Contor 980758 5418 1862 mm
Dheprecsacion seamulaida - [ 428} £ HII!
Salda wl 31 de diclembire del 2008 Q80 758 - H}!!I
—'__

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, of saldo de provesdores macionales comesponde a pagos
minimos ol Instituto Ecuatonand de Sepuridad Social Los cuales se muestran a comtinuacion.

Otros Provesdores 018 o7

¥ alores less por pagar 57X 437

less por pagar prestamos 115 e
&3 506
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Activo v pasive por impuestos corriente
Un resumen del activo y pasivo por impeestos cormiente fue como sigue:
Activa

2018 il kg
Riz. Fie. Por vemmss 2018 TE80
Ric. Fie. Por ventas 2017 1043 240
IVA pﬂ'nﬂ!-' 12% (Cred. Tbj 424 -I]:I_;_
9,143 & 660
Easive
2018 017
Impuesto a ln renta 5,085 7197
VA 12% Mensual Q0 a0
Retenciones en la fueile 34 o9
Retenciones de [VA 12 148
ﬁil il llilﬂ-
Concillackin tributacia

Una reconciliacion entre 1a unilidad segun estados financieros v la uhilidad gravable, fue como
Bl

piLE] 2017
Utilidad nnies de participacion a trabajadores 12 509 I 485
1 3% participacion a trabsadores 2926 5773
Utilidad antes de provision para impuesio a la renta 16,583 32712
Mas gastos mo deducibles que afectan & mmpuesio a
la renta = s
Base imponible 16,583 nm
Impucsto a la rents comente calculado 3 64R 7197
Anticipo Impuesio & la reats .. .
Impuesto determunado 3088 7197
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Yok asusdin - reformas iributarias

“Reghissente para ka aplicecidn a b Ley Ovghnica para o Fomente Producti,
Alraccibn de Inversisncs, Geners<itn de Empleo y Extahilidsd v Equilibeis Fiscal™: FI
21 de aposto ded 2012 e publicd of refendo docunenns o o Reghoeo Oficia Mo 309, donds
mirp otros aspoctos, sedigpone lo sguionne

¢ Bemiudn de mierés, meftas v recargos de 10075 del saldos de ks abligacions mitwtarias
¢ fiscaks idlemes apa recasdacide o sdmenistracein oomesponda Onicemente o
Services de Renlas Ietemes, con s respociives Bmings v condiclonss

*  Boduccis & inlercies, malras ¥ recaigos 3¢ i obligsciones patromalied en moda <oa d
Iratisaio Ecumionans de Sepundad Social, s que s encuenine en lime b o 2 de zhnl

ded 200E, o wei dondisiones ¥ rogusiies cifabiecidos.

®  Lasassencting &l pals sorim codsideoradad Giporddicas én la madida o que no exoedan ks
ocha {8 diss comidos.

*  Seelimina el pago de b jercers custs del Anticipe Impoesio 2 1s Rents pagado fora el afo
201% Por lo cuald. en los casos e que ¢l Andicipo Empuesio a la Benfa pagado wea mayor
El [ifeanlo & L femla Causiuh s IO Conmi <R ik fibnatinres s diferengia pard o afs
2005,

* Mo aplicard fa exenoion de reenciones en la fuenie confmee a B indicado € e
resolug o S0 & pdo JOUS, cudnds b sodiedad que disdibuya &1 dividends haya, preved
& su disinbucitn, moumplido oon & deber de infomnar sobre L composicidn societana
cormeapondionis a dicho dividmdo, conforme las daposciones aplicables del prescnis
Foglmayo, dicka socieded procodenh con b respeciive reencion en o foeme did
im0 3 b rends.

* Sc achan ln forma do proceder ol rotencion on la fuente por dividendos, paza ls

splscaciin del posceemje de reenciin de dividesdos o ulilidedes que se splique & ngreso
gravado se deberdn consdens las sipuientes reglas

ah Coando la tanfs o impeeiio 3 B renla aplicads por b sociedad fes ded 25% o
porceninje de repemciien serd THa

b Cusnda kel S imprasss o 1x remis aphicads por b sociedsd sen 32l 25% o menor,
el porceniaje de retencitn sad 1P

e Para el casd S i nalura b pirsiplons Sel divideado o ulilidad, o Servicas de
Hentas [miemas ssmblecerd los respectives porcenigjes de retencitn, & Gavés de
resdigion e cardcter general.
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o S deroga 2l 15D bajo componsaciis, cuando existan casos de cofmpensacion de oniditos,
y el meteo de saldos dewdones ¥ acresdonss on ¢ extersr, resulase un valor a Taver de b
saedkad idramjoea | barse smporelbd e estar) consinmda por el saléo nene ransfzndo.

“Chdigo del Trabajo™; F 6 & abril Szl 1018 s poblicd ka dlima modificacion mediamre
senienci de Is Come Constinicisnsd ded Feusdor doclarando la inconstitucionalidad de cierios
aritowdos al trsar sodne ¢l 1ecto de s utilidedes,

“L&y Orghaica para la Reactivacién de la Ecenomia, Fertalecimiente de ln Dolardmcida
¥ Modernizeciion de s Ledtitin Fimaicra (Ley de Reacthaciia de Ia Econamia)®; EI 29
de diciembre ded 2017 5o pablicd ls refends Lev ¢n @l Sepunds Seplanaite &l Repin
Ceficial Mo | 30, donde, enive ooy aspecios, s efeciian las sipaicmtes reformas detalladas &
conhimsciin:

& Incremnenin & b hade ahipantds parn paps de onpeisia a la renla do porsosas satumalos
v incramento del XX #l 232 pame sociedades. Pam bos casos de soctedades oom

atiendas en pamben fdles roplmends fiscalos peofoomics 0 jumsdiccones de
menor imposicadn, [a weils pasaria del 25% ol 2% o0 b pang sorresposdicnic a dichs
partcpaciin.

Camboos ot los crdoeee para la reduccidn de lanf de (R por & renversda de
undidades. Las wordide cxportidorss halinales, 351 oma B que s dediguen 4 la
produccidn do bioaes. inchuides las dol sector manufscourern, que posean 304 0 mis de
SOEEPOnETe nackeial v e sadicdalor de hmiame reseplive Ut Emyvacian sud
utilidades en el pais, podnkn oiener wa redocaitn de H% de la unde def impeesiaa la
Eenila dbag llmmmﬂtﬁmmlim

&  Cambaod én los enfcros para la roduccsdn de tenifa de (B por b sonversidn do
uisdades. Lo redweciiin de la mnfl de impueso o b renie &g 1095 spbre o ssonin de
uliladadict cemivertidag, aplicaria Gnicamimie 3; i) sociedades exporiadons habituales: il
a les que s dediguen a la produscion 42 bienes, ineluidas lis del sevtoe mannficheers,
U poscaT e 0 mis do comgonenic eacional, v; i) aquelias sodiedades de tursmao
Peceplivg

- Exomracin ded pago de impocsd e & I ranla pam micrd v poquehia empress daranie ires
afwoe contados & paniir del primer sjeroicio fl=al en & que geneven inprews
giracionalct. Famm expoifadores labilales, osia tarifa se aplicard sompro quo on el
comespondiene cporcezin flscal 5o mantenga o incremenis o cmplen

*  Rebaje de 3% de 1 weilh impedivhn pae maee ¥ pequeflis Smpecit 0 expornadoms
habituales.

- Bl Servicio de Rotas Imiemas podrd devolver tofal o parcizlmenie el excedenie amre el

antcips de Impucsio & la Renea pagado v <l impacito o L roota cauiado, scspns gus ic
virifique que 3= ha maniemido o incrementado €l ewplea oo Asl iambidn para ¢
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célcule del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con
suchdos por pagar, 13° y 147 remuneracion, asi como apones patronales al sepuno social
obligatorio.

« 5S¢ establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea unilizada como crédito tributario.

. Eliminacion de la obligacion de condar con estudio actwarial para sustendar la
deducibilidad de la jubilscidn patronal v desahucio slo serin deducibles los pagos por
estos conceplos siempre que no provengan de provisiones declaradas en gjercicios
anteriongs,

*  Dismmucin del monto para la obligatoriedad de efectisr pagos a través del Sistena
Financiero de USS5.000 a US51.000 ¢ monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualguier mstitucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
miros, ransferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques o cunlguier otro
medio de pago elecirdnico.

De acuerde con la Gerencia de la Compaiia, no se esperan efectos sipnificativos en sus
Dperaciones,

PATRINMOMIO:
Capital social
Al 31 de diciembre ded 2018 Y 2017 el capatal social de la Compadiia se mantiene en USS 300

representado por B00 acciones ordinarias v nominativas de USS1 cada wna omalmeme
pagadas,

Resultados acumulados:
¥ Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compadlia v puade ser
utilizado para la distribucion de dividendos ¥ cienos pagos eventuales,

IMNGRE DEACTIV : M

Los inpgresos de actividades ordinanias de la Compania fieron como sigue;

201 2007
Amendos Ei (0D 103,000

6,000 103,000
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12, GASTOS POR SUNATURALEZA:

Lin resumen de los gastos de administracion v ventas reportados en los estados financieros fue

COMKD S1Ze:
2018 2017
Sueldos de Administracion 32,800 24,300
CGiastos Varios 5006 4,184
Manrenimiento de Edificios 4,520 5682
Honoranos Profesionales 4,300 4.340
Beneficios Socales 3875 3083
Decimno Tercer Sueldo 2321 2,025
Luz Electrica 1.574 6,535
Ienpanesios Prediabes 394 4 698
(hros 21.192 9.668

Ti,49] 64,515
Co e —— T

13. HOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL

Entre &l 31 de diciembre del 2018 v la focha de emisidn de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaitia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no 32 havan revelado en los mismos,

14, A ¥ MANCIER

Los estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 20018 han sido aprobados
por fa Gerencia de la Compaiiia v serin presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacidn.



