CENTROSUR

Memorando Nro. DAF-2018-3375

Cuenca, 03 de julio de 2018

PARA: Meg. Francisco Javier Carrasco Astudillo
Presidente Ejecutivo

ASUNTO: Estados Financieros al 31 de diciembre del 2017

De mis consideraciones:

Para conocimiento del Directorio y la Junta General de Accionistas, informo a usted, los
Estados Financieros y sus correspondientes Notas al 31 de diciembre del 2017, los
mismos que han sido auditados por la Contraloria.

La utilidad antes de la Reserva Legal es de $ 10.191.088.52; la Reserva Legal asciende a
$ 1.019.108.85; y. la utilidad luego de la Reserva Legal es de $ 9.171.979.67 para
conocimiento de los accionistas.

Atentamente,
e —

Ing. Tmiiruba Torres Sarmiento

DIRECTOR ADMINISTRATIVO FINANCIERO(E) oo - o oy

Anexos: . PRESIDENCIA EJECUTIVA !
- ESTADOS FINANCIEROS 2017.pdf Recibida -3 JUL 2018 I—

Copia: Pero: S.6-.

Dra. Maria Catalina Garcia Jaramillo !
Secretaria General

Econ. Monica Lucia Hurtado Ruilova =
Jefe Dpto. Financiero |
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTROSUR C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Descripcién Natss ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
07 2016

1 ACTIVOS

1)1 Activos Corrientes

1 [ 1] 1 [Ftectio y Equialentes de Efectivo 3 37 920 895,60 70 713.160,78

1] 1|2 |Activos Financi o 4 23480 418,32 18.198 861,35

o ENE i 5 76,292,883 53 26.951.389,51
| 1] 1] 4 |Gastos pagados por anticipado 6 18946029 | 70.923,15

1] 1|7 |Otros Activos Corrientes 31.175,13 139 525,85
[TOTAL ACTIVO CORRIENTE B T S TR TN T ; g

12 [ [aCTIvO NO CORRIENTE
Gz E’mp'eadad planta y equipo . 7 274 48135799
| 1] 2] 2 [Propi deimersion 1.047.610,39
1| 2|5 |Actives Financieros no corrientes 8 27 BY2 88521
1| 2 | 6 |Otros Activos no Cofrientes - 16472728

2 PASIVO
(2| 1] |PASIVO CORRIENTE ]
[2]1]1]D tos y Cuentas por Pagar = 9 14.711.384 66 | 13.394 187 30
|2 [ 1] 3 [Frowsiones por Benehcios a Emplead 10 1.782.676.91 | B33 477,13
21| 5 |Otras Obl Corm 11 2,208 120,70 1,877 521,54
2 | 1] 3 (0tros Pasivos Carrientes 12 11,640 058,27 514 430,30
2 | 1 |10/ Pasivos dikeridos 13 2 868.525,28 2 560 897,38
TOTAL PASIVO CORRIENTE = T  33210.065,82. 180.513,65
22| [PASIVO NO CORRIENTE =
21211 Docwnemcs y Cuentas por Pagar 443 985 27 443985 27
2| 2 | 3 [Cuentas por pagar di / relacionad 1.191.380,07 1.134 065,10
2| 2 | 4 [Provsiones por B a Empleado: 14 33,438,423, 79 29163 704,71
2| 2 | 5 |Otras provisiones i 15 19,153 156,55 17,762 363,49
2| 2 | 7 |Otros Pasivos no Come Pl o 1% 841610025 |  B.341.906,60
[TOTAL PASIVO NO CORRIENTE. e =% P | 62.643.045,93 | 56.846.027,17
3 PATRIMONIO
3|1] | Patrimonio -
3|1 [ 1 [capital 17 154.709.641,00 154 706 641,00
3 |1 | 2 [Aportes para futura capdalizacio 17 87.860.145,34 84 793 491 57
3] 1] 3 Resenas = 6.316.113,73 6.116.623,68
3| 1| 4 [Otios resultac g 43,730,301 57 44,109 655,28 |
3 [ 1[5 |Resultados Acumulados ] (2101937.83)  (6.100.208,34)
3| 1| & |Resultados dei Ejercicio 10,191 088 52 1,954 897 50
CUENTAS DE ORDEN T8 | 58.285.549,81 | 62.707.632,05 |

MGS, Francisco Carrasco A,
Presidente Ejecutivo
Representante Legal

Director Administrativo Financiero (E)
Altarizaco

o T Guacfio

Intendente de Contabiliflad
Elaborado
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTROSUR C.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES COMPARATIVOS [ACUMULADO)
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ARO ACTUAL

ARO ANTERION

9 05103
.
%
S
]
= o
|
| 2o
|
F73
1 — __zé_ =
= -G
1 | 01 [Mana de obri = 2682688787 20.436.489 89
| 1| o2 |Senacios 3.157.398,07 3.505 402,63
1| 03 [Matenains 2.E88.448,34
1 | O4]Sisntosanicim de L 3.053.561,10 |
1 | 05 |Gasto 430 Propiedad planta y equipo 16 147 765,79 15.192.058,67
1 mG&mDﬂqn_uIBmalf‘w.MnyEW F
1 | 08 |Otron gastos 201.532.% 270.208,05
g pE = = ¥ 1 F 1
52 2| |Gastos Administrath = .__}' - | B
52| 2] 01 |Mano de obm 52.851,24
52| 2|02 [Sewcios 1 1 185.015,05
5[ 2] 27 08 |Gasto detenom Otros Acthes | 2.457.029,16 3
5] 2] 2] 0o |os gaston B11 824 66 356, 03,87
- —— —= = e =
I 2
| 124.017,08 | 11 596,84
1 31 142,85 26 575,1
| 1 300 790,06 3 g
- — — e
= 2 ¥ : | 2
AD AD Hi) ARLA (.191.08 994.89 U
f
6 | lOTROS RESULTADOS INTEGRALES
6|1 del otro resultado integral .
[EH K o pérdida por Revaluacion de Propieda, Planta y Eguipo i EE RSN 3563 7 |
615 [Ganancas ¥ Achumiaies o beneficos demnidos 1 064 6,54 1,130 5488
- = S — = — - —- ~— — — —rr———
TOTAL 1 i g =
aADO O b b b./6b b

P . S SRR . S S
B SRR =

MGS. Franciscn Camasco A
Presidents Ejecutive
Representante Legal

Intendente de Contabilifad

Elaborado

Ing. Tito Tormes S
Director Administrativo Financiera (£)
Autorizado e
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTROSUR C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

D peid ap = R : O
Resultado Integral:
[ - = —. ——— — 0,00
_DepésitosenGarantla . ! 0,00
_Regulaciones Ejercicios Anteriores IR 0,00
Déficit y Subsid 0,00
Jubilacidn y Dasahucio 1.139.548,82 1.139.548, 82
Revaluacion de Propiedad, Planta y Eq. 33.632.291,04 33.632.291,04
Resultad gral total del Ejerddo -4.783.217,86 | 34.771.839,86 |
Resultado del ejercicio 2016 o 1.994.897,50 1.994.897,50
Ajustes Varios 15.171,83
Défict y subsid -1.332.162,31 | -1.332.162,31
Capstal 0,00
Aporias para futura cion 25.744 035,21 25.744.035,21
Resenas - ) R 0,00
Dnn;ur_le_s, nelo o 1 I ; ) 0,00

| Depa en Garantia ___ 1 o 0,00
lubilacion y Dasahucio 1.094.653,%4 1.094.653,94
Revaluacion de Propiedad, Planta y Eq. -379.353,71 379 353,71 0,00
Resultado Integral total del Ejerddo -2.631.263,19 | 1.094.693,94

_Resultado del ejercicio 2017
Recuperacidn de gastos 2016

10.191.088,52 | 10.191.088,52
NA17395 | 3B

Gastos del 2016 -7.668,22 -7.668,22
Fax 2016 422.309,40 A22.309,80
\p para htura 3.066.654.77 3.066.654,77
Rescras 199.489.75 -199.489,756 0,00
Dorasciones, nelo 0,00

MGS. Francisca Carrasco A. —Ang. Tita Tarres 5. . -
Presidente Ejecutive g Director Administrativo Financiera (E)

Representante Legal Autorizado
(~
c wsuacn
Imendente de Contabfidad
elaborado
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

0 D D
Pescrip Nota

O 20 - D Uit
Efectivo recibido por abonados 106.336, 139, 76| 1mm,925,51]
Otros ingresos operacionales 786.009,84]  -081.866,47|
Efectivo recitndo por déficit tarifario [ 0, %
|Gastos Financieros Pagados ~ ] -1ssas9.83] 3san,
Efectivo pagado a proveedores de encrgia, trabajadores y otros | | 73.365.630,91] 84.244.704,79]

r.!eain provisto por actividades de operacion 33.601.358.76| :s_ﬁ_s%

Otros activos no

Efectivo utilizado por actividad

e

Aumento/Disminucion de Capital

DR Al

Aumento/Disminucion de Aportes Futura Capitalizacion 3.066,654, 77|  25.794,035,2
Aumento/disminucién luacidn 0,004 0,
Efectivo provisto pougiddades de finandamiento 3.066.654,77 ﬁ?ﬂﬂﬂ
Variacion neto de efecti 17.207.734.91] 8103 371,45
Efectivo al inido del afio 2(1?‘13.16578‘ 12.609.789,
|Efectivo al final del afio 37.920.895,69] nmmg

=

| Transacciones gque no originan desembolsos o ingresos en ef;
ingresp por déficit tarifario y subsidias, pendiente de cobro -6.241.219,07| -1.605.742,43|
|Otros ingresos, pendientes de cobro -399.996,55| -4.731.551,10
Compra de gia, pendi de pago 11.549.916,50 11385936 35
Depredacion y amortizaciones 16.147.765,79 15.192.059,67]
Bajas y ajustes de adtivos lijos e i ios y otros 711.843,73]  2.062.987,07)
|Provision de incobrables | 237176834 1.807.587,90)
|Provisian para jubitacion ¢ | y desahucio 832683501 1 RS4 897,65)
Provision por desmantelamiento y remediacion ambietal 1390.793,06)  3.543.562,95
|Subtotal 44.048.795,33 nmﬁ
e
 Desimi on en Cuentas por Cobrar Clientes -5.456.750,42| -2 H32 284,02
g /Disminucion de otros acitivos comentes 2.977.619,78) BA0.573,73
. Diacrinucion de Acthos por | 1
A /Drsmi on Activos no 510.424,13] -1.967.415,60
A O i6n D y Cuentas por Pagar | -9.810.409,74| -11.482.878,22
A Drsminucion de . P ¥ v -M6.553, 645.697.16
A ':" InuCion de otros pasivos T 3.433.755,87 331 878,65/
A VD w0 de i Won p f y o ; . -1886.520,53| -2.288.50(4,46
/DA 16n de anticipo de clientes v otros 131.506,62| TOR.434,
Subtotal i_&wmsw -16.043.553,17

BIGS, Francisce Carmasco A
Pro4ioente Ejetulive
Representante Legal

Director Administrativo Financeno (&)
Autorizado

Intendante de Contabil
Elaborado
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1 INFORMACION DE LA COMPANIA

J

—

La Empresa Eléctrica Regional Centrosur C.A. es una distribuidora de energia eléctrica
que fue constituida en febrero 18 de 1950 en el cantdn Cuenca, provincia del Azuay.
Tiene como objeto social la distribucién del servicio pdblice de electricidad en su drea
de concesién, mediante la compra, intercambio y comercializacidn de energia eféctrica,
sirviendo actualmente a aproximadamente 384.322 ahanados, al 31 de diciembre del
2017 distribuidos en términos generales en las provincias del Azuay, Cafar y Morona
Santiago. Esta gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el
Directorio y el Presidente Ejecutivo, este ultimo ejerce la representacicn legat de la
compaiiia.

La empresa se encuentra ubicada en la ciudad de Cuenca en fa direccion Av. Max Uhle
y Pumapungo; v sus operaciones estan someatidas al control y vigilancia de [a
Superintendencia de Compafifas, Ministeric de Electricidad v Energia Renovable,
ARCONEL, CENACE, entre otros.

Las actividades y operaciones de la Empresa estan regidas principalmente por la Ley
QOrgdnica del Servicio Pablico de Energia Eléctrica, Ley Orgénica de Empresas Pihlicas
en los aspectos tributario, fiscal, laboral, contractual y de contral y funcionamiento, v,
disposiciones del Ministerio de Electricidad y Energia Renovable {principal accionista),
Agencia de Regulacién y Control de Electricidad — ARCONEL y Centro Nacional de
Control y Energia — CENACE, En el dmbito societario, continuaré sujeta ! control de fa
Superintendencia de Compafias, por ser una compafia andnima.

Actualmente la Empresa cuenta con 18 subestaciones distribuidas en el drea de
concesién coma sigue: 3 en Morona Santiago, 3 en Cafiar v las 12 restantes en la
provincia det Azuay.

El sistema de subtransmision estd conformado por un anillo de 69 kv, con lineas que
interconectan las diversas subestaciones, con una longitud total a 68kv, de 268,40 km;
la interconexién con el Sistema Nacional Interconectado es a 69 kV en la 3/E Cuenca y
en la S/E Sinincay.

La longitud de las redes de distribucion en media tensidén es de 9.324,98 km, con un
total de 67 alimentadores de los cuales 50 operan en 22kV, 8 a 13,8kV v 9 a 6,3kV.
Adicionalmente existe un alimentador expreso operando a 69 kv que sirve a la
demanda de la fabrica ERCO. El sistema cuenta ademas con 22,744 transformadores
que suman una capacidad instalada de 726.18% kVA.

En el sistema de la CENTROSUR existen 122.435 luminarias con una potencia total
instalada de 21.348,46 kW. Existe un programa de reemplazo de fuminarias de
mercurio por sodio, que ha permitido que a la fecha, del total de luminarias instaladas,
solamente el 1,17% sean de mercurio. Se encuentra en proceso de cierre el proyecto
de reforzamiento de los sistemas de distribucidn, que apova al programa de coccidn

-
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eficiente mediante el uso de cocinas de induccidn, financiado con créditos del Banco
Interamericano de Desarrollo {BID}, Ef Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) v la
Agencia Francesa de Desarrollo {AFD) ai estado ecuatariano; de dichos préstamos &l
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable (MEER} a CENTROSUR le ha asignado un
monio da & 23.184.477,00 del BID en tres programas, $ 17.983.115,99 de la CAF, §
£.302.614,48 de la AFD sin considerar el VA, asignaciones que han sido utilizadas para
la construccidn de una subestacién, repotenciacidén de varias subestaciones,
construccidn de una linea de subtransmisién subterranéa a 22kY, reforzamiento de
redes de distribucidn, disefios de subestaciones y lineas de subitransmision, cambio de
medidores monofasicos por bifasicos, automatizacidn de subestaciones, compra e
instalacion de reconectadores, fiscalizacién de abras, sistemas informéticos para
gestion adminisirativa y capacitacién. Ademads se encuentra en proceso de cierre los
pprogramas FERUM BID il y FERUM BID i1, cuyos proyectos tienen por finalidad
proporcionar e servicio de energia eléctrica a nuevas sectores def drea de cancesion. A
partir de ta aprobacién del presupuesto de inversiones 2017 se injcid con {a ejecucion
de los programas Costos de Calidad y Costos de Expansidn 2017 servicio eléctrico ¢
alumbrado pablico.

2 BASES OE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politicas contabies adoptadas en fa
preparacitn de los estados financieros. Tal como reguiere la NUF 1, estas politicas han
sido definidas en funcian de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentay.

2.1 Bases de preparacidn

Estos estados fipancieros comprenden: los estados de situacidn financiera, de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los afios
terminados ai 31 de diciembre del 2017 y 2016. Los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con fas Normas internacionales de informacion Financiera
{NUF),

Flujo de efectivo.- Representa el efectivo en caja-bancos. Los desembolsas por
adquisiciones de inventarios fueron considerados como actividad de inversién pues son
utilizados principalmente para la construccion de lineas de subtransmision y redes de
distribucidn,

2.2 Responsabilidad de la informacidn

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados anuales es
responsabilidad de la Administracion de la Compafia, quienes manifestamos
expresamente que se han aplicado fos principios y criterios incluidos en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NilF}.
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2.3 Moneda de presentacién y moneda funcional

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es e} Délar de
Estados Unidos de América.

2.4 Uso de estimationes y juicios

lLa preparacion de estados financieros de acuerde con las NHF requiere que la
administracion de fa Empresa efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos gue
afectan la aplicacion de politicas de contabifidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de Jas estimaciones contables son reconocidas en el pericdo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto
significativo sabre los montos reconocideos en los estados financieros se describe en las
siguientes notas:

Ejemplo:

. Naota 1 — Propiedad, pianta y equipo
o Nota 10— Cuentas por cobrar

2.5 Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de siuacidn financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estadn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Empresa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

2.6 Efectivos y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende ianto e! dinero en efectivo en caja chica, como los depdsitos
bancarios a la vista, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor. Los equivalentes al efectivo se tienen, mas que para propositos de inversidn o
similares, para cumplir los compromisos de pago a corto plazo.

9
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2.7 Activo Financiero

2.8

2.9

Corresponde 3 aguellos activos financieros con pagos fijos v determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo amortizado, fo cual, es igual al valor de la
factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente (deteriore). El célculo def costo amortizado no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que Ia transaccidon no
tiene costos significativos asociados.

Para calificar la Incobrabilidad, en los casos gue corresponda, se ha evidenciado tos
siguientes aspectos: a} dificultades financieras significativas def obfigado, v; b)
ircumplimiento de cldusulas contractuales, tales como impagos o maras en et pago de
intereses g de la deuda principal.

Al evidenciar una pérdida por cuentas por ¢obrar, el importe de [a pérdida se recorace
en el resultade del pericdo a costo amortizado (tasa de interés efectivaj en el
momaeanto del reconocimientoe inicial; previo conocimiente y autorizacion de {3 funta
General de Accionistas.

La baja de {a cartera vencida se reconoce en base a los reportes y certificados emitigos
por la Direccidn de Comercializacion, Direccion de Asesorfa Juridica vy con el
conocimiento y autorizacion de la Junta General de Accionistas.

tnventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. E! costo de los
inventarios se determina usande el método precio medio ponderado. El valor neto
realizable es el pracio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos
los costos estimados para realizar la venta. E) valor neto realizable también es medido
en términos de obsolescencia basado en Jas caracteristicas particulares de cada {tem
de inventaric.

Los productos comprados se valorizan al precio de compra menos descuentos de
precio, mas los gastos necesatios para ponerlos a disposicién de uso, tales como el
seguro, los derechos de imiportacién y otros impuestaos, el transporte, manejo y otros
costos directamente atribuible a la adquisicion.

Gastos Pagados por Anticipado

Comprende los importes pagados por anticipade, gque se devengan mensualmente o
de acuerdo a los plazos contractuales v consumo o que correspondan a saidos de
ejercicios anteriores o importes entregados dentro del ejercicio econémico.

- 3
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2.10 Activos No Corrientes Disponibies para la Venta y Operaciones Discontinuas

2.11

Esta cuenta comprende el importe de los activos no corrientes de una opperacion
discontinuada y que han sido dispuestos o clasificados como mantenidos para la venta.
Les activos que cumplan los requisitos para ser clasificados como mantenidos para la
venta, son valorados al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable
menes los costes de venta, asi como el cese de la amortizacion de dichos activos; y que
los resultados de las actividades interrumpidas se presenten por separado en fa cuenta
de resultados.

Otros Activos Corrientes

En este grupo se clasifica como otros activos corrientes siempre y cuandeo no se hayan
considerado en las cuentas especificas y el resto se clasifica como no corrientes.

2.12 Propiedad, planta y equipo

Reprasenta los activos tangibles que: a) Posee para su uso en desarrallo de su objeto
social bien sea para prestacion del servicio de energia eléctrica o para el suministro de
bienes y otros servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos;
y b} se esperan usar durante mds de un periodo.

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deteriore acumutado de valor.

El costo incluye el precio de adguisicion y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo en el lugar y en {as condiciones necesarias para que pueda
aperar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de Ja
productividad, capacidad o eficiencia o una extensién de la vida Util de los bienes se
capitatizan como mavor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacidn y reparacion, se imputan a resultados, como costo del
ejercicio en que se incurren. Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de
baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios
econdmicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja
del activo {calculada como la diferencia entre el valor neto de realizacidn vy el valor
fibra del activo} es incluida en el estado de resultados en el gjercicio en el cual el activo
es dado de baja.

Cespués def reconocimiento cemo activo, un elemento de prapiedad, planta y equipo
cuyo valor razonable pueds medirse con fiabilidad, se contabiliza por su importe
revaluado, siendo este su valor razonable en la fecha de la revaluacién menos
cualquier depreciacion acumulada y pérdida por deterioro acumulado subsiguiente. La
revaluacion se realizara por lo menos cada 5 afios.

b
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Si se revalda un elemento de propiedad, planta y equipo, se revalltan también todos
tos elernentos que partenezcan a la misma clase de activos. Una clase de elementos
pertenecientes a propiedad, planta y equipo es un cenjunto de activos de simitar
naturaleza y uso.

La degreciacidn comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utiizadas, esto es, cuando se encuentran en la ubicacidn y en tas condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por fa empresa. la
depraciacion es calculada hinealmente durante la vida Gtil econdmica de fos activos. Las
vidas (tiles econdmicas estimadas por categoria son las siguientas:

ETAPA FUNGIONAL ViDA UTIL

EN ANOS
" TERRENCS I
ECIFICIHS 7 55
NS TALAGIONES ELECTROMECANICAS = 75
EQUIPDS FOTOVOLTAIGDS PANELES ~ - 10
[ EQUIPOS FOTOVOLTAICOS BATERIAS ¥ ACCESLRIDS T i
ELIPES DE SUBESTACIONES 30
| POSTES. TORRES ¥ ACLESWRIOS EN LINEAS UE SUBTRANSMISIDN — @
CONDUCTORES ¥ ACCESORIDS EN LINEAS DE SUBTRANSMIGION Q)
DUCTOS DE REVISION EN LINEAS UE SUBTRASMISION I 30
LINERE ¥ SUBESTACIONES OE Di5TRIBUCION 30

CUCTOS Y CAMARAS DE REVISION | 25
SISTEMA DE ALTA TENSION POS CONDU Y ACCESORIQS | 25

SISTEMA DE BAJA TENSION POS T.CONDLLY ALCESORIOE T 25
TRANGFORMADORES DE DISTRIBUCION S
SISTENA DE ALUMBRADD PUBLICO i3
PROCTEDADES ARRENDADAS 28

| INSTALAGICNEE, DE SERVICIO A CONSUMIDGRES i
MUEBLES, ENSERES |
MAGURNARL, ¥ EQUIPD [
EGLAPC DE COMPUTAGION 3

VERIGULDS 5
EGUIPCE DE TELECOMUNICACICH 10
EQLIPDS DE COMUMICACION 1G5
EQUIPDS DIVERSDS T ]

2.13 Deterioro del valor de los activos no corrientes

A cada fecha de reporte ja Compafia evalda si existen indicadores que un activo podria
estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o ef deterioro se identifica producto de
las pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos intangibles
con vida Util indefinida, la Compafiia realiza una estimacidn del tmonto recuperable del
activa,

Cuando el valor en libros de up activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado detericrado v es disminuido a su monto recuperable. Ef importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de yso, &l gue sea mayor.
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2.15

2.16
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2,18

2.19

Activos Intangibles

Los activos intangibles con vida (itiles finitas se registran al costo de adquisicidn y estan
presentados netos de amortizacion acumulada y cualguier pérdida acumulada por
deterioro. La amortizacidn se reconoce como gasto y se determina siguiendo el
método de tinea recta en base a fa vida Gtil estimada.

Las estimaciones sobre la vida Gtil v el método de amortizacidn se revisan
periddicamente para asegurar qgue el método y el periodo de amortizacidn sean
consistentes con el patrdn previsto de beneficios econdmicos de dichos activos.

Activos impuesto Diferido

Lo activos por impuestos a 1a renta diferidos se criginan por las diferencias temporarias
entre la base contable de un activo y pasivo y su base tributaria.

Las pérdidas de ejercicios anteriores que se amortizaran en el future también originan
activos por impuestos diferidos. La empresa no registra impuestos diferidos.

Activos Financieros No Corrientes

En este grupo se registraran las siguientes partidas: inversicnes mantenidas hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar en proceso de coactiva, documentos por cobrar,
estimacion por deterioro para activos financieros no corrientes gue por su naturaleza
su realizacidn va mas alld de un gjercicio econdmico.

Otros Activos No Corrientes

Esta cuenta registra las inversiones que se realicen en compaiiias en las que la empresa
tiene el control {subsidiaria) asi como también en aquellas en la que tiene influencia
significativa (ascciada). De igual forma las inversiones en negocios controlados
conjuntamente.

Provisiones

Las provisicenes se reconecen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liguidacién requiere una
salida de recursos gue se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad.
Dicha obligacidon puede ser legal o tdcita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromises puiblicos que crean ante
terceros una expectativa vaiida de que la Compaiiia asumira ciertas responsabilidades.

Medio ambiente
La Compafifa para dar cumplimiento a la normativa medio ambiental, ha debido

cumplir con requisitos exigidos por la autoridad para la elaboracién de estudios de
impacto ambiental.
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2.20

Los desembolsos por monitorec ambiental se han registrado al gasto en el periodo que
se han incyrrido.

Pianes de beneficios definidos

El costo de proveer beneficios bajo pianes definidos es determinado, de acuerdo a lo
sefialacdo en la NIC 19 “Beneficios a lps Empleados”. El pasive por beneficios a los
empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas
en hase de las valarizaciones realizadas por un actuario independiente. Las ganancias
o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

2.21 Reconocimiento de ingresos

2,22

Los ingresos son reconacidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y ofros impuestos a la venta. Los ingresos asociados con la operacidén se
reconocen y registran, considerando el grado de terminacidn de [a prestacion a la fecha
del halance.

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden principalmente a (a venta de
energia y se recongcen una vez prestado el sepvicio,

Estimaciones
Los supuastos claves respecto del futuro v otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, que tienen un riesgo

significativo de causar un ajuste material en los valores en libras de activos y pasivos se
discuten a continuacién:

Vida util y valor residual de propiedad, planta v equipo:

La determinacidn de {as vidas Otiles y los valores residuales de los componentes de
propiedad, planta y equipa involucra juicios y supuestps gue podrian ser afectados
si rambian las cireunstancias.

Beneficios o los emplegdos:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando
valuaciones actuariales. La valuacidn actuarial involucra suposiciones respecto de
tasas de descuento, futtiros aumentos de sueldo, tasas de rotacién de empleados y
tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
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planes, tales estimaciones estdn sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre,

Valor justo de activos v pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor
justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser compradoe o vendide o e
monto al cual un pasivo puede ser incurrido ¢ liquidado en una transaccién actual
entre partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicidn de activos y pasivos
a su valor justo son los precios vigenies en mercados activos. En su ausencia, la
Compaflia estima dichos valores basada en la mejor informacidn disponibie,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacidn.

Valor justo de propiedad, planta v eqguipo:

La Compafiia ha determinado el valor justo de sus Propiedades, plantas y equipos
significativos a diciembre del 2016 bajo NIIF.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de [a mejor informacién
disponible en la fecha de emisién de los presentes estados financieras, as posible que
acontecimientos futuros abliguen a modificarlas, al alza ¢ a fa baja, lo que se haria de
forma prospectiva, reconociende los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros consclidados futuros.

3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

£l efectivo y efectivo equivalente en el Estado de Situacion Financiera comprende caja,
bancos y caja chica.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, las cuentas por efective y equivalentes de efectivo
se forman de la siguiente manera:

2017 2016
CAJA GEMERAL 57.742 28 27 49567
FOMDO DE CAJA CHICA 11.445.00 10.815.00
BANCOS 37.851.708 41 20.674.850,11
TOTAL 37.920.895,69 20.713.160,78

Bancos, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye valores depositados en instituciones
financieras pablicas por $ 37.421.261,58 v § 19.789.416,21 respectivamente y en entidades
finangieras privadas por § 430,446,83 v $ 885.433,90.
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En el fluio de caja, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, considerd como efectivo vy sus
egquivalentes, el saldo final de bancos, cajas chicas. Total 5 37.320.895,69 v $ 20.713.160,78,

respectivamente,
4  ACTIVOS FINANCIEROQS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se forman de 1a siguiente manera:

2017 ( 2018

DGCUMENTOS POR COBRAR 16.838 64 5256088
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 25.417.108,14 18.337.2583.97
CUENTAS POR COBRAR MERCADD ELECTRICO MAY - 10327738
OTRAS CUENTAS POR COQBRAR 529 445,41 72263720
SUBTOTAL 25963,182,19 19.225.728,63
ESTIMACION BE DETERIORC PARA CUENTAS ¥ D {2.473.773,87} {1.026 868 18}
TOTAL 23,488.418,32 18.1%8.661,15

Cuentas por cobrar clientes, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 constituyen cargos por
facturacién a abonados, principalmente v en su orden por: venta de energla $
18.979.460,15 y S 12.631.140,54; telecomunicaciones $ 196.428,93 y $ 562.583,01;
subsidios $ 6.241.219,06 y $ 5.137.422,61, respectivamente.

También inclirye 1a2s cueptas por cobrar por subsidios del Estado, al 31 de diciembre de
2017 y 2016 por Decreto Ejecutivo y Ley, en su orden: déficit tarifario § 133.566,73 vy S
38.143,39; subsidios de tarifa de la dignidad por 5 4.131.715,51 v § 3.676.953,35;
tarifa de la tercera edad por 5 826.281,71y S 594.157,07; exoneracién discapacidad
550.525,90 y S 460.440,68; v subsidic PEC § 599.125,21 y $ 367.728,12
respectivamente,

La antigiiedad de cartera de las cuentas por cobrar por venta de energia es la siguiente;

Vansimienlos Menares a ffes meses SGBT7.044.04 748277754
Vencimienlos enlre Irps Mesds y SOIS Mesos 1.953 286 51 £17.141 40
Vengimientos enire seis y doce meses 4 675152 46 4 032 363,13
Veneimsentos Mayores a doce meses 247367714 498.858.47
TOTAL CARTERA 18.979.460,15 12.631.140,54
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Salde al imcio del afio
Provisiones del afa
Casligo

Salde al final

INVENTARIOS Y ANTICIPOS

MATERIALES POR INSTALAR
ACOMETIDAS

MATERIALES POSTES

AUXILIAR VARIOS

REPLUESTOS CIE VEHICULOS
HERRAMIENTAS

MATERIALES DESECHOS PELIGROSOS
MATERIALES DE ALUMBRADD PUBLICO
TRANSFORMADORES

SUMINIETROS

MATERIALES PED SUBTERRAMERA

EGQ. ¥ MATERIALES CE SUBESTACIONES
TELECOMUNICACIONES

BIENES EMBARGADOS

MaT USALOS DISTRIBUCION

MAT FOBTES USADDS

MAT TRANSFORMADORES USADOS
MAT EQUIPOS DE COMUNICACION USADDS
MAT BIENES DE CONTROL USADGS

B MAT VARIDS USADOS

SISTEMA FOTOVCLTAICO

FILTROS ¥ LUBRICANTES

DlESEL

REPUESTOS GRUPOS TERMICOS
BODEGAS DE MATERIALES Y REPUESTOS

El movimiento de la cuenta provision para cuentas incobrables, por
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron como sigue:

&

CENTRE .iv
los afios
| 2017 I 2016 ]
1,026 868,18 1.026.865.18
1.445.905,89 )
2.473.773.87 1.026.868,18

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

20t6 |

] 2017
4372 965,57 5.446.316,05
6.106 311,60 6.855.089,80
1.798.345.79 1.709.419,51
293.114,53 103.044,45
78.245,61 80.794,05
8§76.801,52 821.324,82
27.441,34 24.147.10
2.915.812,09 1.161 463 59
1.237.784,24 1.228.623.38
73.233,38 127.744.66
1584 768,20 231 560,48
282267372 1,795.766,98
1.524.702,57 1.489.031 36
339,06 183.49
42.490,29 148.860,85
843,00 689,11
183.561,55 165.615,39
5.925.12 10 938,60
7.153,78 17377
2.660,37 -
1.480.535.98 373.401,70
.056.12 6 058,12
4.550,01 4.550,01

23.669.420,14

21.775.387,37
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BUDEGAS DE MATERIALES OBSCLETOS Y EN MaL 107.864 43 1.670.58
ESTIMACION DE DETERIORO PARA INVENTARIOS (938,483 58) (938 483,58)
{830.619,13) (926.812,98)

c 2017 [ 2618 ]
ANTICIPO & CONTRATOS 27986841 64 3713.228,96
ANTICIPO A PROVEEDORES 5B81.718,53 2.399.588,46

ANTICIPO PROVEEDORES ENERGIA - -

OTROS ANTICIPOS 73.73245 -

ANTICIPO PARA ADQUISICIONES 1.454.082,62 6.112.81542

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la provision para valuacion de inventarios obsoletos o en
mal estado es de 5 938.483,56 vy 5 938.483,56.

Todos los inventarios estdn a nombre de la Compaiiia y no estan eptregados en garantia,

Anticipo a proveedores, al 31 de diciembre de 2017 constituyen principalmente valores
entregados a: GAD Municipal de Cuenca S 729.526,57; Ensielectric S.A. & 692.512,88;
Tenerhafiay Perez Rafael ing. $ 346.461,98; Consorcio Eféctrico Nueva israet 5 Schereder
Ecuador S.A. §  219.465,94; Conductores Eléctricos CA. $ 183.094,98; Vizcaino Ledn Julio
Ing. $ 135.000,22; v, Merchdn Pesantez Mario ing. $ 130.605,92

& GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa el pago de seguros cuya vigencia actual es
por un afip, de acuerdo al siguiente detalle:

l_ 2017 1 201;—N[

SEGURCSE POLZA DE INCENDIOS 114.728,13 42.262,03
SEGUROS POLIZA DE ROTURA DE MAGUINATRIA 40.831.,18 13.595,70
SEGUROS POLIZA DE ROBO 2.825,66 1.153,83
SEGURIS POLIPA DE EQUIPG ELECTROMICD 17.147 13 577n.72
SEGUROSE POLIZA DE RESFOMSABILIDAD CIVIL 13.927,21 813577

149.450,25 70.823,15

7 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

En general, las propiedades, plantas v equipas son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccién de servicios, tal tipo de bienes tangibles sen

7 ’
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reconocidos como activos de producciéon por el sélo hecho de estar destinados a
generar beneficios econdmicos presentes y futuros, En lo particular, las propiedades
adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propésitos administrativos.
Su medicién es al costo. Conforman su costo, el valor de adquisicion hasta su puesta en
funcionamiento, menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

En consideracion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y aplicando
la exencidn permitida por NIIF 1, parrafo 13, literal b), respecto al valor razonable o
revalarizacion como costo atribuido, Ja sociedad revalué los bienes, para lo cual, se
sometié valoracionas que fueron encargadas a peritos externos e internos. Las nuevas
adquisiciones de bienes serdn rpedidos al costo, menos sus depreciaciones por
aplicacién de vida util lineal y menos las pérdidas por aplicacion de deterioros que
procediere, a partir del aflo 2015 se ha considerada el registro de estimacion de la
provision de desmantelamiento y restructuracion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la propiedad, planta y equipo, estaba constituido
de lasiguiente manera:



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRG SUR C.A,
Matas a los Estados Financieros

&

CEMTRD.
{Expresados en Dofares de E.U.A)
Sxidos Trans. de Teanst obms  [esmantelamigni  Veahs bajas Revalyaclan Sdlges
Ene 1, 7019 wn 5 ¥ 8justey oo e 31, 2916

At rg depesseanin
Tamonos #1 275 0E0E2 131100 - - - - 7 B74 385 07 19 150 656 %
Azt depreciabie
Edifiziaa 21 2 E2B 05 . - 0T 22038 - - 20012 €263 = 4yaoTing
Ingtaciones Electomecinisas 15 E70,06 - - - - H5 57006
Equfs Fatoaliamor ERpadical:l) - - - - T1E49 43 3T3IET040
Eaupas da SE AR TN - i 27 EE S8 1014y SIR5030 34 gl FLE]
Paales Tarmes y Accdaonos 500G TEA.0F . - - - - 4493497 1 FEG ARG 3
TLNIUCE RS y ACCESONO% Lineas SULAE 32587133 . - - 4 $60 B3 13 BMEST4 4B
Candutzees y AcceTongy on Lineas Sub 200 A5 33 N - OO OiE 57 . 150 205 &1 1M 743 ZE
Chactors e HAARIDN £ (AW T Lonad Sl 143 02050 - B 36 B - - 35 3 BT 15503
Linzas y 5 obstacioees da Dystnucion 23511 1EES - 333 Foe X Q145743 65 - 114 B B3 30 6555, 3 M SIZ 3%
L i dn Gernioo & ck ATrBITE T - - I CEZ T - 5 B2 476,57 70 AR FT
Husbirg y Engers 47 IrABY - 1d 351 W - - B 514 BTt 5 B ) 739330 34
Mequrana v Equps AT EI04T 504280 08 AT B 400714 - (56 169 B1; o 30 38 3,639 400 16
Equips da Canypatacion 6 35545064 155 8O RO O (2 - - 460560 £5: (051 50 5812083 %
Venmuzs 5 BA2 5T FE 59 506 00 - . WE1LIT2 AN M2 Grase B Hp 900,75
Eq D8 Camuneaziones § Telocomiuencd 2 BG4 B41 5 . RiLE A - - T2 N 305 262 B0 1 EAF B 5T
Equpy Divermaos SA51.084 B2 - 3364397 - - 114 583 3 11 400,04y 35 725 af
Sutot 266.453,178.08 5106, 68 SSEABEI1 16,277 S53,83 - 754,768, B4 GLESS064 T8 AMANLEMLIZ
beas gn comuituson

i Rades 500 08243 [RRE 800 081 66
La Trongsa 583 236 £ - el L 1 NFE 23 073.021 Yz B GE
ECU G4 ERELY = 3376
Linens y Bubiotacionos Subdrammsdn 44333X.T0 163 727.42 OGS 5T (2338377 80 #3.4) - 2T EED 5T
Lirgas y Subastaciones Setnbucion 27 RETFAAT 151003734 154 5TF 85 5 BG4 29517 b ] . e N
Azomeudas y Moghdores EMIETITA 1574 3GRIT 157445008 (1 25055 16) 11350 60t 7} 167 GAR T
Canton do Cahdad 2HSIDE1 JEIB02D6 1957 SR 15 054 543 00 854 004,76 - A 422 780 45
Wetalaticres Gansraios 255 187 36 176 054 B 115 4B 03 48 457 531 10563 759 BT 065 34
SErARIES pard cheakes 500405 1137563 [
E8iudy y Srgte Va6t 2340 45a 97 - . 10 203 667 03
PrapsTad. Plarta ¥ T30 De pare L Bags - F ) D%
Sybintal 4530024558 2303203414 S5MIOLTE {16.292.840.88) . 1. 39,855, 20 DAY 6.832.282.15
Dpemaremiimmntn
Eekheioy 241575 EATLGD 97 Bog 484 92
etlaiacangs R dancgs a4tz A 851 84 13IFIES
Equipiy Fotowdtmicss 1S54 U4 11338 840,47, AR K-
Equipo e HE 12 BEI 08 694 82 RO A1.D
Corvfuciaras y Asceaimos Lineas Subia &6 318 27 706 B33 T4 " ey G
Lineas y Suastacicres dy Detnbucrin 4 935 858 20 e faam 8019 45301

i 28 Serwcin 2NEWUT IS B2122 00 T8

Eq De Cesmunizaciores ¥ Telecomurssa 1418137 62 B 2 Ty st iTEEF
Bwnes e Procasa e Ratig - AL IR ] 10230
Sufatal 10,061,800, - - - 2BAEITE 19 . - 13.5%4. 203,50
Tetal geogiackrlas 422421 MG 73207 14nA2 b B3 198,35 (1520005 2B ETITE 2 NBEXR) 81 BES e 15 SIS 21 47 07
Beprocinnian acumuiada 1503 T8 BATI3]  (f4 TEESE T 24T e - B33 75T 77 FIB B0 CET.4E
DeprgcineiAn dis TRritelay 1906 B72 Bo1 (e gz RN -
Tetal propedades, mto 224 569 430,02 B 10, 471,28 €820, 731,90 HS!W_US! 2.643.073,13 11,419,888, 321 31.262.937,37
Frofreciadas de frasrsion [PRLIEEET g - R E LR £33 BT 44
Prepadzgas de kansin €82 39550 Faam T 0 T=03
Cretertin Frpieeanes 3¢ i 410 08 [ifv)] . 1130399
Total peeptetanss da lwrsior Wk AT RE T - . . . [X3] FOAEI0 | 1BAT L9

20



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

Motas a los Estados Financieros

. [Expresados en Dolares de EUA)_

Aztno ne deprecianla

Terronas

Aritive dopreciable

Edifcios

Ineinlacignes Electromee dicis

Equipos Felovwltaicos

Equipas 2e SiE

Postes Tores y Actosoros

Coatuclerms y Accosorion Linean Sl
CondRictores y Accesoros en Lineas Sub
Cuclos de reviaidn en lineas en lineas sub
Lingan y Subestacones de Distnbucion
Instalacignes ge Senicio o consumidares
Muitlas y Enseres

Moquinasia y Equipe

Equipe de Sompataclan

Wehitos

Eq. De Comunmenciongs v Telecomunmsa
Equipoz Diversop

Subtaal

La Troneal

ECiran

Liteas y Suhestaziones Sebteansmision
Lureas y Subeslasiones Distabooidn
Agomplidas y Medidores

Costos da Cahdad

Inclalaciones Generoles

Sentcing para Lhenies

Eclurkoz ¢ Sigde

Estathos y Proyecios Sigde

Propleadad Pranta y Equipe para lo Baja
Subtalal

Cesmantetamicnio

Ediicios

Insialacionns Eleclromocdnicas
Equipes Fottwsltaicos

Equipas de SiE

Conedcipres y Accesoniog Lineds Sublra
Liwag y Subesladmnes de Distribucidn
Imtiduciones de Senicio 8 consumedoren
Eqy Dw Comunicaciense y Talecamuniza
Biengs on Progeso de Retine

Surcipl

Tatal prager ?
Deprocipcion &t umuiads
Deprecipein degmantelamionts
Total propuedades . nete

Frepledudes dg fnvedsitn
Propiedades de beenedn
Deteriorn Propiedades de inwerg
Tetal pr8piedades de [wersion

Saldes Trand. da Transf. obiras Reglasifi- Wiratas, bajas Saidos
Ene 1, 2007 Autich i tl L) i¢ i ¥ ajustes Dic 11, 27
12.150.056.89 B 785,22 - 19 157 743 21
23 472 073 56 1225 150,27 24 638 227,85
15670 96 - 115 E70.95
3784570 &5 . 405.53459,58 & 200 £20,43
32.208.319.52 129 159 44 4822 654,75 - 37 101 283,72
9519815 0 - - 9519 81530
BHESM46 B 574 46
1181.743.55 1 161.743,55
847156 09 - . - 847 156.09
271.512 359.74 421,25 33220769 15 315 572,68 - 287 150851 4
4702t 46577 - - 15492 875,08 . 52515 31,75
73833024 286031 20411 (7 483,60) FEREL R
3 B39 490,16 - 210 85562 451 230,65 - (106.617 85} 4 35857
5 R10.033 04 25 148,27 EARIEY 134 400,00 1101 125,09 5.971 #65.57
6.202 530,79 - 12 561 46} - - (627.03) 5195 1228
10.632.643, 82 35.680.40 1.370.548 8B - (28 384 45 12 004 195 85
358 726,45 - 5.066 65 - - (5,865,611 369.826.52
444 854 531,12 32.256.74 FIZEHT.02 39240424 48 . {261.004,64} 484.508 303,72
900 BB1,56 - (1.358% 75) (882469 35 16,260,558
712.855,99 451 5731 62 B Bad 75 {1.554.08) - 1283 524,27
312782 . - - 3127 63
2272 88252 75 850 T4 4 9EEE1 {145.006, 38) - {30954 220777335
6 7040281 7 505 939 .94 1045 624,14 (31 0B.0A300F (158 14713 27 47157 14 111 643,16
1421 98617 140.080,20 AR R LT {900.373,55) . {350 804 23) .
4 424 280,45 3 633.836.82 2 B51.1¢8.80 {E 946.715.26) T0RB 147,13 383 755,18 4483475 06
57D 355,54 T 736 04 7a.19 108,060 76) 542 33039
13.279,88 T52 0F Tea2.47 - - 28.015.42
3103 874,38 - (2 499 SHG.O7) 04 287,30
697960273 135399514 396747 - - 2400 974,07 10 841,219,481
04y . . . . . 0,48
5602228215 TI.IVI4NTER  AI66.329,89%  [40.0T2202,18) 0,00 3285051 M.zt 74T .08
£80 484,92 - B30 484 52
13.073.45 - - 15073 85
215185 97 215 16897
081170 - 4081170
THIT0I M - 753 T3 MH
801045301 - B.010.453,01
2778 489 13 2776 459,15
S21.775.8% 521.375.64
10 272,10 - 10.272 30
13,524 233, 80 B - - T 13.524.231.50
545,201, 047,07 13,904, 592,62 A.509.025,71 {BILFTT.70} o, 0o 122919513} 542004 844, 57
(233 408.1TBAE) (15497 01030 . - - 405 630,95 (254 493 857 42}
{1 301.510,83) (550,755 46] . - - - {1.952 2E4 3D}
274491 557,99 {2.843.072,17}  4.885.026,71 {831.777,70) 0,0t 177,67 5.83 RT5.883.110,86

7061 750,08 1061 740,36
{13 939,95} . ___ fizg3asg
1.047.840,3% - - - 1047 810,38




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
Notas a los Estados Financigros
{Expresados en Délares de E.ULA )

Al 31 de diciembre det 2016, fue registrado el reavalio de propiedad, planta y equipo en
base al informe de valuacién aprobade por parte del Directorio con resolucién No. 1255-
4138 del 5 de diciembre de 2016 y funta General de Accionistas con resolucion No, 257~
79% aprueha el informe y dispone la insercién contable.

Tal reavaldo fue efectuado con corte al 30 de junio del 2016 y registrado al 31 de
diciembre del 2016 cuyo resumen es el siguiente:

ACTIVOS FIIOS NO DEPRECIABLES

Los Terrengs son considerados como Activos Fijos no depreciables, por o indicado no
generan impacto en el gasto, en razon de que no se deprecian, esta etapa funcienal
tiene una incremento relativo de 69.11% que significa un monto especifico en el valor de
mercado de 8°253.938,76 USD. El valor total valorado en esta etapa funcipnal es de
207197.456,36 USD. Los detalles se observan en el siguiente cuadro,

. . DESCRIPGON' | ENUBROS | NAWAQON | INCREMENID | %iNCREMENTD
VALOR HISTORICO 11243517 60 20,157,456 36 8,253,938.76 £9.11%
DEPRECIACI@N ACUSULADA 0 g0 Q00 700 0.00%

|_v§L0ﬂ DE MERCABO 11,943,517 60 20,197,456.36 8,253,938.76 £9.11% |

ACTIVOS FUOS DEPRECIABLES

Los Activos Fijos depreciables en el valor histérico tiene un incremento relativo del
15.49% que significa un monto especifico de 53°792.684,72 USO, este incrementc se ha
detallado en las cuentas individuales por etapas.

Mientras que en e} valor de Depreciacion Acumulada tiene también un incremento
relativo de 14.95% que significa un monto especifico de 30'428.188,28. Este incremento
es el resultade del andlisis de los pardmetros de edad, expectativa de vida y el nive! de
mantenimiento que se da a cada uno de los Activos de propiedad de la CENTROSUR,

Los porcentajes de incremento obtenidos en el pracesa de valoracién dan cumplimiento
con lo establecide en el ACUERDQO MINISTERIAL 067 DEL MINISTERIO DE FINANZAS
(MORMATIVA DE CONTABILIDAD GUBERNAMENTAL) que establece “Cuando se
revalorice Propiedad, Planta v Equipo deberd afectar al valor contable, valor residual,
depreciacion acumulada, el valor en libros v vida Gtil en forma proporcional al proceso
de revalorizacion”.

[ oestheaN | enupRoS | VAWALION, | INCREMENTO | % INGREMENTO
{ YALOR HISTOUCO 380 2373201 37 416,029 985 09 5L 792 484 72 15 A0%
DERRECIACION ACUMULADA 203 570,512 27 233,269,000 55 0 42B185 28 14 85%,
ELC}R DE MERCADO 156, 666,489.10 182,030,985 .54 25,564,496 44 16 15%
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RESULTADO TOTAL

E! resultado total de fa valoracidn incluyendo Activos Depreciables y No Depreciables, en
valor de reposicidn a nueve alcanza la suma de 436°227.442,46 USD vy en el valor de
depreciacién acumulada alcanza la suma de 233'999.000,55 USD, y en su Valor Actual de
Mercado con corte de junio de 2016 es de 202°228.441,91 USD.

_ pescRIPION | Eemusgos . | vauacdy | mceEmENTO
VALOR HISTORICO A72,180.618 97 A36 227,442 46 64,035,623 49
GEPRECIACHIN ACUMULADA 203,570,612.27 233,999,000.55 30,428,188 28
VALGR GF MERCADC 168,610,006 70 202,228,441 91 33,618,435.2%

Todos los activos fijos estdn a nombre de fa Emprasa y no estdn entregados en garantia.
Adicionalmente, no mantenemos convenios o compromisos para la adguisicion de
propiedades, planta y equipos.

Gasto por depreciacidn.- En los afios 2017 y 2016 el gasto total por depreciacion
asciende a $ 16.147.765,79 v $ 15.192.059,67 respectivamente.
8 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan conformados comao sigue:

| 2017 | 2016 !
ACCIONES 20 020,00 20 020,00
CONVENIOS DE PAGO 55.095,52 30.388,64
CHEQUES PROTESTADOS 6,872 11 6.972 11
52.087,63 57.380,75
[ 2017 | 2015 |
DEFICIT TARIFARIO 14.395.44266 14 837.86B.67
SUBSIDIO DE LA DIGNIDAD 1188248435 8 007.307,95
SUBSICHD TERCERA EDAD 2.210.6584,06 $.639.353,02
EXONERAGION DISCAPACIDAD ENERGLA 1.147.579,64 £86.524,24
COMPENSACION RACIONAMIENTO ELECTRICD 915.579,28 015,579,209
SUBSIDIO PEC 507 678,55 140.497,20
CUENTAS POR COBRAR AL EETADO POR
SUBSIDI 30.859.448,55  26.227.428,37
| 2017 | 2016 |
CUENTAS POR COBRAR CAJA DIFERIDO 153598175 1.542.031,43
CUENTAS POR COBRAR CAJA DIFERIDO 1.£35.981.785 1.542.031,43

12
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[ 2017 [ 2016 |
CUENTAS POR COBRAR AGENFES DEL MEM 119.057,01 13.145,88
CUENTAS POR COBRAR AGENTES DEL MEM 118.057,0% 13.145,98

[ 2017 | 2018 |
fva EN COMPRAS DE BIENES 699.133,95 699.133,95
Iva EN COMPRA DE ACTWVGS FIIOS 156.800,11 158.800,11
VA EN COMPRA DE SERVICIOS 550.782,20 580.782,20
CREDITO TRIBUTARIO 1.408.716.26 1.488.716,26

[ 207 1 28]
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 285677, 11 285.577,11
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 285.677,11 285.677.11

[ zetr__ | 2016 |
ESTMACHIN DETERICRO CTAS ¥ DOC X COB LP _ (2.586.357.34)  (1.661.494,69)
TOTAL {2,586.357,34)  (1.661.494,69)

Valores que corresponden a cuentas por cobrar cuya antigiiedad es superior a los 365 dias.

El movimiento de la cuenta provision para cuentas incobrables, por los afios terminados el 31
de diciernbre de 2017 y 2016, fueran como sigue:

L 2017 2018 |
Saldo al iz dei afio 1.561.484,69 23817637
Frovisiones del afo 924 882,65 1.425.318.32
Castigo - -
Salda al final del afto 2.586.357,34 1.661.494.59

9  DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
estaban constituidos de [a siguiente manera:

l: 2017 ! 2016 1
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 448 244,25 688.216,62
CUENTAS POR PAGAR POR COMPRA DE ENER(Gia, 1057541802 11.385.936,3%
CUENTAS POR PAGAR (ORDENES DE PAGO} 388872235 1.5320.034,33
14.711.384.56 13,394.187,30
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Compras por energia, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluye principaimente satdos
por pagar a CELECEP $ 8.818.589,55 y S 9.254.148,09; ELECAUSTRO $ 273.787,03 y
$ 258.261,13 , EMPRESA ELECTRICA QUITO § 233.87548 vy § 216.752,97,
TERMOGUAYAS GENERATION $ 0,00 v § 185.569,27, SAN CARLOS & 174.418,45y S
180.455,63, HIDROSANBARTOLO & 59.798,05 v S 141.334,93, CNEL LA TRONCAL §
137.513,60 ¢y & 137.513,60, GENEROCA & 21.605,49 y S 127.025,48 respectivamente,

10 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

QObligaciones Patronales v Retenciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan constituidas como sigue:

| 2w | 2016 |

ORLIGACICNES CON EL IESS 388 405,07 381850
POR BEWEFIZIOS OE LEY A EMPLEADOS 494 380,84 45233353
PROVISKIMES PARA REFIROY JUBILACION GO0 00000

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADDS 1.782.876,91 833,477,113

El movimianto de las provisiones por beneficios sociales durante los afios 2017 v 2016,
fue como sigue:

] 2017 ] 2016 1
SALDO AL INICIO DEL ARD 8334778 £B85.678 30
PROVISIONES 67238839 577637480
PAGDS (57744B5% (5.528.575.77)
SALOO AL FINAL DEL AR 1782.876,91 833.477,13

11 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan constituidas como sigue:

[, ,...._.._.,2017 —2_05 . _]
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 406.399,43 555.331,06
RETEMNCIONES A FAVOR DE TERCERDS 229.2486 34 305.375,31
CONTRIBUCIQNES POR PAGAR 1.572.474 93 1.018.815.17
OTRAS ORLIGACIONES CORRIENTES 2,208.120,70 1.877.521,54

12 OTROS PASHWOS CORRIENTES

7

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan constituidas como sigue:

b2
th
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VALORES DE TERCEROS POR RECAUDAR 7.540.602,34 5.379.885,00
WALORES A TERCERCS RECAUDADOS 3.585 554,56 2.738.802,15
NOTAS DE CREDITO DE ABUNADOS 3.665,59 2,666,583
DEPOSITOS PEMDIENTES DE INDENTIFICAR 138.635,2¢ 204 434,78
SOBREGIROS CONTABLES EN CUENTAS DE BANCOS 6.520,54 180 689,47
SOBRANTE DE INVENTARIOS 4.078.95 5.948,31
OTRAS DBLIGACIONES CORRIENTES 11.540.058,27 8.514.430,30

Valores de terceros por recaudar y recaudados corresponden a valores por pagar
Recoleccian de basura, Contribucidn de Bomberos entre otras.

13 PASIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan constituidas como sigue:

[ 2017 | w16 |

ANTICIPO CLIENTES Z76.202.79 333433.85
SUESIDIO CONSUMD CRUZADD 86.858,96 -
ANTICIPQ EN CONSTRUCCION DE OBRAS 250546353 2.225.463 53

2.866.525,28 2.560.857,38

14 PROVISICNES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de estas provisiones fue como sigue:

JUBILACION G0N0 PO BESAHLCIO TOTAL
BATROMAL ETIRO VOLUNTAR|D

S54L0Q ENERD 10EL 2048 21327643 09 72920821 10g1627.04 296183326
ACUSTE A RESIAL TADSE GE EJERTICIOS ANTERICRES -1 DA.622.70 2549444 256438 RECTTw
PROVISION GOl CARGD A GASTOS TEAGTE 37 TEECTE Y TOERE N 164083541
FAGDSG STER Q3 =g -3BEDDAY £latits STRIDE S
SALDO DICIEMBRE 31 DEL 2016 20196762 06 l¥3\3‘3.17 t.441.8059 a8 26.%3 Fga.T
]
AHUGTE A RESULTADOS DE EIER CROE AN TERGIES R -BLGE2 <1004 59
FROWVEIGN COMCARGD A CASTOE 3188593 Al M6 B 55 BRSon T
PAGOS -EFFAAT Ay -BE) 300 -OFE3360 S1B95 SRE.E
SALOC PICIEMBRE 31 DEL 201 21600 23‘&_ 11.589.675.BE 1.138 §66,73 34 318.423,70
JAILACIEY PATRONAL CCRTOPLAZG ‘00000 03 Q%o (1] BLALDOD
JUBLACION PATRIHAL LARGO PLAZD 0 T80 NS ETOEE 109 56577 33478 425 70
TOYAL PROVISION JURBILACION PATRONAL ELE08. 28120 ILEDPSXE 2D 188 566,73 14,338 423 .78
BOHG POR
JUBILACIGN RETIRO ¥ OLUNTARIG GESAHUCIO TATAL
CBLIGACKSH PR BENEF ICE3% OEF MIDDS AL 1DE
EHERODEL 0T 0 BSTE2OE THFIAZ T 1HIARTAS A EITOLT
RICREMENTO DE RESERVA NETCH S0 235302417 3793342 19 A7 B4 TT B2oa 62720
-CQUTOPOR FTERESES 2017 033 TEIT TG QLR LY ATERA
< BOSTRFRANCERD ANTERIGR Lo E0 T EDF 622 A2 44 63759 156035 &
- PENEIONES PAGADAS MERSULAMENTE A 18 ILAGOS 20T -TA9 WAGT G0g 05 a5 A ST
- REVERSION DE RESGSRYA POR TRABAJADORES SALIDGS -21BSZ 83 SAIESS A7 TEAPUED 52623309
=111 -1031637 32 -3eraz -COSEEC -1035 43354
r
OBLIGACION BEREFICITS DEFINIDOS J1DICIEMBRE 2097 21800 281,20 HEFDETSIE 113656673 34.335.423.79

=
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Consideraciones del actuario para el calculo;

Los calculos individuales se realizaron utifizando la informacidn demografica de 568
personas, al 31 de diciembre de 2017, clasificadas por sexo, antigiedad y edad. Es
importante comentar que existen 185 personas {33%), con mas de 20 afios de trabajo en
la empresa, es decir practicamente con derecho a la jubilacién, con una reserva
matematica del orden de $ 11.268.190, es decir un 50% del total acumulado a la fecha
de caleulo..

HIPOTESIS ACTUARIALES

JUBILACION DESAHUCIO
TASA DEDESCUENTQ{% 8.24% 9.34%
TASA DE IMCREMENTO SALARLAL 24 357% 357%
TASA DE ROTACION (MEDIAY (%) 0.25% 025%
TASA DE INCREMENTO EN LAS PENSIONES {%} HiA HiA
W edia Esperada delos Afos Fulures del Servicio WarAnem 1y 2 Hif
Media de Duracitn de las abiganionas en aios NiA Nid

Tablas de Actividad y de Monahgad ¢2 Pensionistas yiablas de incapacidag  Tablas Biemetncas £S5 Agosie 2002

TABLAS DE ACTIVIDAD Y DE MORTALIDAD DE PENSIONISTAS

Tablas Biométricas de experiencia Ecuatoriana IESS 2002, Registro Oficial # 650, del 28
de agosto del 2002, trabaje cientifico elaborado por Logaritmo Cia. Ltda., son Jas unicas
“Tablas Vigentes”.

TASA DE INCREMENTO SALARIAL: 3,97%
Para calcular la tasa de incremento salarial futuro, se considera la evolucion de Ja tasa de
inflacidn ponderada desde el afio 2008 al 2017, tal como se describe a continuacion:

Inflacion de Ecuador
Afio Promedio
2008 8,39%
2009 5,20%
2010 3,55%
2011 4,46%
2012 5,10%
2013 2,72%
2014 | 358%
2015 1 3,96%
2016 1,73%
201 7%+ 0,94%
Promedio periodo 3,97%

**Promedio enero a mayo 2017

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, 2017

/$ Elaborado por: Logaritmo Cia.Ltda.
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“*{lebyg veiiatar que los datos de 1 inflacicn 2017 corresponden a datos oficiales G¢ los menes de
encro 3 mmayo 207

Fuente: nstitito Nacional de Estadisticas ¥ Consas, Serie Flistérica IPC-mayo 2017,
Elaborade por: Logaritme Cla. Lida.

TASA DE DESCUENTO:

La tasa de descuento promedio es equivalente al 8,34%, misma que resulia de ponderar
geométricamente las tasas de interés de los Bono Corporativos de Alta Calidad del
Ecuador, tal como se describe a continuacion:
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La tasa de incremento en pensiones es igual a cerc, en el caso de las trece pensiones
mensuales y vencidas que se pagan anualmenie, porque su valer es constante a lo largo
del tiempo, solo se incrementa por decisiones politicas cada cierto nurmero de afios y
esto no es cuantificable matematicamente. Pero solo la décima cuarta pensidn patronal,
que desde el afic 2004, es igual al 100% del salarip bdsico unificado, se ajusta
anuaimente en un porcentaje decidido politicamente.

Tasa de retorno esperado sobre los activos del plan: N/A

El registro de [a provisidn para jubilacién patronal, es solamente un registro contable en
el pasivo, por lo tanio no hay activos, en consecuencia no hay una tasa de retorno
esperado sobre los activos del plan.

fndice de rotacién: Estd considerado en la probabilidad de guedar cesante, edad por
edad, esta probabilidad estd ya cuantificada en fas Tablas de Actividad y Mortalidad
sefaladas, que consideran la probabilidad de vivie, la probabilidad de invalidarse; la
probakilidad de quedar cesante o de llegar vivo activo, trabajando en la misma empresa
y cumplir la condicion para ganar el derechc a la jubilacidn patronal, en adicion se
considera el incremento propio de fa empresa, cuando por su actividad su rotacion es de
mayor magnitud que ia probabilidad de gquedar cesante afio por aiic.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se encuentra completamente registrado en el estudio
actuarial realizado por ia Empresa Logaritmo Cia. Ltda., siendo los saidos de las reservas
matemadticas acumuladas para jubilacidén patronal, bono por retiro voluntario vy
desahucio los montos contabitizados, arriba anotados. Los dltimos estudios actuariales
fueran reafizados con corte at 31 de dictembre de 2017. El estudio actuarial def afo 2017
fue elaborado con la premisa de pensidn mensual por jubilacién para trabajadores
activos de $ 292,00 que es el contractual. Ef derecho a la jubilacién esta condicionado a
fa permanencia del empleado por 25 afios de servicio, o si el empleado es despedido
intempestivamente, tiene que haber cumplido entre 20 y 25 afios de trabatio.

15 PROVISION PARA REMOCION Y REMEDIACION AMBIENTAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la provisidn para remaocién y remediacion ambiental
estaba constituida de la siguiente manera:

|— 2017 2016

PRCANSION PARA REMOCION ¥ REMEDIACION ~ 19.153.156,55 . 17,762 363, 49

t 19.153.156,55 17.762.363,49

—A
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ESTIMACION DE LA RESERVA PARA DESMANTELAMIENTO Y RESTAURACION DEL
AMBIENTE.

El desmantelamiento vy restauracion del ambiente en las instalaciones segin lo
establecido en las Normas NIC 16, considera a todos los bienes de praopiedad de la
CENTROSUR, gue se encueniran en productién {Explotacidn), esto es los activos
registrados en las cuentas 121-002 “Propiedad, Planta y Equipo Depreciables, los
mismos que fisicamente se encuentran ubicados en toda ef drea de concesion de ia
CENTROSUR, es decir, en fas provincias de Azuay, Cafiar, y Morona Santiago. No se
consideran en ¢l presente estudio fos Bienes de Control.

B} activo de propiedad, planta v equipo se registra considerando las siguientes etapas
funcionales:

Edificios y Estructuras.- Se registra las edificaciones que alojan; equipos de generacion,
subestaciones, bodegas, laboratorios, repetidoras de comunicacidn, edificio matriz v
agencias.

Equipo de Subestaciones.- Forman parte los equipos de una subestacion y se denomina
activos concentrados rotulables.

Lineas de Subtransmision,- Corresponde a postes, torres, sistemas de aislamiento,
elementos de anclaje, accesorios y conductores, considerados como activos dispersos.

Redes de Distribucitn.- Pertenece los postes, elementos de sujecidn, sistemas de
aislamiento, conductores, elementos de anclaje y otros, representa el mayor porcentaje

del activo de la Empresa, considerados como activos dispersos.

Accesorios de Proteccién del Sistema de Distribucidn.- corresponde a reconectadores,
seccionalizadares, banco de condensadores, considerados como activos dispersos.

Transformadores de Distribucion.- Estos equipos se encuentran en toda el drea de
concesién y son considerados comao activos dispersos.

Alumbrado Publico.- Corresponde a todos los sistemas de alumbrado y estan
considerados como activos dispersos.

Acometidas y Medidores.- Equipos e instalaciones utilizados para el suministro, registro
y cantrol de energia a fos usuarios y son considerados como activos dispersos.

Equipos de Telecomunicacicnes.- Equipos e instalaciones utilizadas para el suministre de
inﬁ%n)et y comunicaciones a usuarios y son considerados como activos dispersos.

7
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METODOLOGIA

El cédlculo de la provisidn, se realiza aplicando 1a formula del valar presente que sirve
para determinar el valor de ia inversion actual. El valor presente {VP) de un capital {M),
que se recibird aj final de un tiempo (n) a una tasa de interés (i), se describe a
continuacion:

VP

1

(1+)}*n

Dénde:

- VP=Valor Presente

- M= Valor historico del activo

- i =Tasa de interés Activa Referencial emitida por el Banco Central del Ecuador,
vigente al corte del cdlculo {A diciembre del 2015 la tasa de interés estd en 4,13%).

- n= Vida utit del activo

Se ha estimado el costo por desmantelamientc desde el afio cero hasta el final de la vida
dtil def Gitimo activo a desmantelarse, asi como los gastos incurridos por depreciacion y
gasto financiero,

Considerando lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 37
Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingente, gue en su parrafo 21 indica
“Un suceso que no haya dado lugar al nacimiento inmediato de una obligacion, puede
hacerio en una fecha posterior, por causa de los cambios legales o por actuaciones de la
empresa que den jugar a obligaciones o compromisos asumidos.

Por fo indicado en el parrafo anterior y en cumglimiento al pdrrafo 21 de fa Norma NIIF
37 se considera como afio cero al 2015.

El costo por desmantelamiento registrado en la cuenta Propiedad Planta y Equipo al 31
de diciembre de 2017 y 2016 es $13.524.233,80 v § 13.524.233,80, respectivamente.

La depreciacion por desmantelamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de §
1,952.266,39 v $ 1.301.510,93, respectivamente,

El Gasto Financiera registrado al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es de S 1.390.793,08
v 3.543.562,95, respectivamente,

4
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16 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Depositos en Garantfa, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan valores
recibidos de abonados por garantia de sus consumos.

2017 2016
DEPOSITOS EN GARANT[AS 8.416.100,25 8341 808,60
8.416.100,25 8.341.908,60

17 CAPITAL SOCIALY APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2017 el capital sociat estaba constituido de la siguiente manera:

Fo_p_ _,__..E;H_T;.I:___....___. . APOR TESPARA RS
PAGADQ FUTURA CAPITALIZACION
2017 2017 [ 2016
MIMSTERIO DE ELECTRICIDAD ¥ EMERGIA REN §9,96% 108.228.171.00 84.609.370.41 81.542 715,64
GAD PROVINCIAL DEL AZUAY 17, 59% 27.221.080,00 547.300,92 547.300,82
GAD MUNICIPAL DE CUENGA 817% 12 632.784,00 2.444.332,01 2.444 332,01
GAD PROVINCIAL DEL CANAR 251% 3.585. 866,00 - B
GAD MUNICHIO DE MORONA SANTIAGD 0.30% 463 .598.00 10.000,00 10.000,00
GAD PROVINCIAL DE MORONA SANTIAGO 0,82% 1.272.305,00 - -
GAD BEUNICIPD DE SAMTA ISABEL 0,23% 348.524 00 1.372,50 1.372,50
GAL MUNICIPIO DE BIBLIAN 0,13% 207.778,00 82.569,21 82.569,21
GAD MUNICIPIO CE SIGSIG 0.28% 448.525,00 165.186.79 155.196,79
TOTAL | 100,00% 154.709.641,00 87.860.141,84 84.793.487,07

18 CUENTAS DE CRDEN

Deficit tarifario: Segtin lo dispueste en el Mandato Constituyente No. 15, las empresas de
distribucidn tenian gue dar de baja, entre otros, los valores pendientes de pago por parte
del Ministerio de Finanzas, por concepto de déficit tarifario de! periode 1 de abril de 1999
al 31 de diciembre de 2005. Al respecto mediante acta suscrita el 17 de diciembre de 2007
entre et CONELEC, CENACE Y EERCS fue acordado que el valor del déficit tarifario de dicho
periodo asciende a $ 39.955,167,11 reconociéndose ademads saldo a favor de la Empresa
de S 8.689.079,28 por aplicacién de los Decretos Ejecutivos No. 1311 y 2048-A {total $
48.644.246,39).
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Este valer fue registrado contablemente hasta antes del afio 2009, ya que dicha Acta, no
constituye un documento gue permita registrarla como tuentas por cobrar deniro de los
activos, por fo cual el Directario v Junta General de Accionistas de la Empresa en sesjones
del 26 y 28 de mayo de 2009, respectivamente, resoivieron registrarlo en cuentas de
orden,

ta Ley Organica de Servicio Publico de Energia Eléctrica, publicada en el Tercer
Supiemento del R.O. No. 418 del 16 de enero de 2015, en su Disposicidén General Décima
Tercera establecid gue: “Las empresas eléctricas de distribucion que a la vigencia de la
presente ley se mantienen como sociedades andnimas con participacion accionaria del
Estado, v que, por aplicacion del Mandato Constituyente No. 15 tuvieron afectacién
patrimonial negativa, serdn compensadas en el monto equivalente a tal afectacién con
cargo a las inversiones que realice el Estado en las mismas, con recurscs del Presupuesto
General del Estado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en cuentas de orden se reconocen valores por
depobsitos en garantia gue estdn soportados por documentos por § 785.299,83 y S
785.299,83, respetivamente.

L 2017 | 2018 |

[eficil arifario {aplicacidon de Mandate Constituyerta 15) y 48,644 246,30 48,644 246,39
evanto posterior

Garantias de fiel cumplimiento y buen usa del anticipo 8.765787,32  13.1B1.838,55
Garantias relenidas a conlratisias 93 216,27 86.547 28
Garantias de Consumo 785,299,683 785.269,83

TOTAL 58.288.549,81  62.707.632,05

19 INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIO DE ENERGIA

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los ingresas ordinarios estaban constituidos de la
siguiente manera:
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CEMNTRO LT

2017 2616
RESIDERTIAL 46.686.802,85 43 097 090,49
INDUSTRIAL 32.094 620,59 28.731.280,88
COMERCIAL 16.890.702,75 16.134.330,04
ALUMBRADD PUBLICO Y SERWICID COMUNITARIC 9.800.483,15 9.215.120,16
ENTIDADES MUNICIPALESAOFICIALES 3.006.244 31 261507818
ASISTENCIA SOCIALIBENEFICID PUBLICO 551.111,98 535.228,08
SERVICIO QCASIONAL 384937 32 418 670,43
BOMBEQ DE AGUA 171 068,04 161.687 81
ESCENARIQOS DEPORTIVOS 207 177,88 194.30218
AUTOCCONSUMD 160.811,23 129 407,85
SERVICID) COMUNITARIO 408.498 01 366.655,00
AJUSTE CE 5UBSIDIOS (200.910,69) 378 754,02
ASISTENCIA SOCIAL 849.884,30 844 258,64
CULTO RELIGIQED BY.966,17 20 221,58
TOTAL 111.250.51,03 102,918.700,55

En noviembre del 2017 se realizé6 la emisidn de dos meses de consumo de energia para iguatar
el desfase que se tenia por asuntos de lectura y registro, actividad que se pudo realizar por las
bondades del nuevo sistema comercial.

En el rubro Residencial, en el afio 2017 incluye subsidic de [a dignidad por § 4.131.715,51;
subsidio tercera edad por $ 826.281,71; Exoneracion Discapacidad por 5 550.529,90; Subsidio
PEC por S 599.125,21.

Ajuste de subsidios en el afio 2017 corresponden a regulaciones de diferencias de los aiios
2017 por $ {169.210,41}, de subsidios pendientes de cobro no reconocidos por el MEER.

20 OTROS INGRESOS

los aiios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron realizados como sigue:
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OTRAS VENTAS TARIFA 0% RELACIONALIDS A LA
INGRESDS VENTA BIENES SERVICIOS RELACION
INGRESOS VENTA BIEMES SERVICIOS OTROS
INGRESOS POR TELECOMUNICACIONES
SUBSIHOS ¥ RECONOCIMIENTCS ESTATALES
INTERESES GANADDCS

CONTRIEUCIONES

OTROS INGRESOS

TOTAL

o

ATemiet RN TR T

20186 !

2017
594.685,38 1.829.373,14
2.883.597 73 1.689.3123.77
189.255,20 984 836,39
373.450.03 856311 45
133.566,73 A0, 467 43
264.148,22 680.695,11
1.273.450,74 645.061,95
1.186.006,38 1.605.283,35
7.003.160,42 B.702.344,13

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 otros ingresos incluyen ingresos por Inventarios
Recuperados por $§ 345.844,55 y S 836.546,88; Multas a Contratista por § 304.986,00 y
274,853,26; Dafios a Propiedad de la empresa por $ 68.508,50 y $ 241.819,48; v Crédito
Tributario por IVA $ 118.502,27 y S 170.710,79; respectivamente.

21 SUBVENCIONES DEL GOBIERNO

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, las estimaciones por déficit tarifario fueron determinadas y

registradas como sigue:

ENERO
FEBRERO
MARZC
ABRIL

MAYQ

SUNIO

JULIC
AGOSTC
SEPTIEMBRE
OCTUBRE
HOVIEMERE
DICIEMBRE
TOTAL
MENOS COMPENSATIONES ¥ AJUSTE

TOTAL DEFICIT TARIFARIC

2017 2016
- 38.143.3¢
71.000.39 -
4.321,87 -
- 108.331,35
7 233,41 -
51.001.96 -
133.566,73 147.474,74
133.566,73 47.474,74
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En los afios 2017 v 2016 los valores estimados como ingreso per déficit tarifario fueron
determinados en base a estudios de costos aprobados por el ARCONEL por S 133.566,73 y 5
147.474,74, respectivamente.

En adicidén en el rubro Venta de energia a consumidores Residencial, en el afio 2017 incluye
subsidios de la dignidad, tercera edad, discapacidad y PEC por $ 6.107.652,33, nota 19.

22 COSTOS

En los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2016, fueron causados comao sigue:

o T e

COSTOS DE VENTA DE ENERGIA FACTURADA 49 174,708 22 54.366.040,16
COSTCS POR TELECOMUMICACIONES 363 874,21 25B.056,00
COSTOS DE MATERIALES 248.371.13 368.555.14
COSTOS GENERACION SERVICIOS 82,20 3.580,00
COSTOS GENERACIGH MATERIALES 5.050,34 4.514,19
TOTAL 49.791.982, 10 55.000.755,49

A través de Oficio No. CONELEC-DE-2012-0803-CF de mavyo del 2012 y Regulacidon Nro. 008/11
“Prestacion del Servicio de Alumbrade Publico General” de noviembre 24 del 2011, el
alumbrado plblico se lo trata como un servicio independiente del servicio eléctrico.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el costo por el servicio de Alumbrado Piblico es de §
4,489,662,28 v 5 4.805.906,42, respectivamente.

23 GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

En los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron causados como sigue:
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2017 | 2018 _]
MAND DE DERA 26 879.739,11 20.437.357 33
SERVICIOS 534241312 & 0B6.383.20
MATERIALES 303674105 2 88R. 448 34
GASTO SERVICIOS DE COMERCIALIZACION 1987.602,99 3.033 561,10
GASTO DEFRECIACION PROPIEDAD PLANTA Y EQ 16.147 765,79 15.192.059.67
GASTO DETERIORQ OTROS ACTIVOS 2 457.029,16 2778.83522
GASTO DETERIORD ¥ BAJA DE PROPIEDAD. PLA - _
QTROS GASTOS 1.013.356,62 625.811,62
GASTOS FINANCIEROS 1.545.952 99 3.581.834 91
TOTAL 58.410.600,83 54.625.391 6%

Gasto de mano de cbra, incluyen en el 2017 y 2016, Jubilacidén patronal § 3.384.808,93 y S
764.675,32; Desahucio $ 117.647,55 vy S 100.886,11; Bono por Jubilacién § 4,665,542,69 y S
775.074,48.

24 RIESGO FINANCIERO

Gestion de riesgos.- En el curso normal de sus negocios v aciividades de financiamiento,
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A al igual que ofros negocios, estd expuesta a
distintaos riesgos de naturaleza financiera gue pueden o no afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

Procedemos a exponer una definicidn abreviada de los riesgos inherentes que
enfrentamos, su caracterizacion y cuantificacion y una descripcidn de las medidas de
mitigacidn actualmente vigentes, cuando es aplicable.

24.1. Riesgo de tasas de interés; 1a Empresa se encuentra expuesta a un riesgo minimo
cast nulo por tasa de interés, debido a que no se dispone de activos financieros como
inversiones en depositos a plazo, v no mantiene préstamos bancarios ni otras obligaciones
a tasa de interés reajustable. Por ia caracteristica de sus operaciones, el riesgo es
manejado por la Empresa manteniendo como principal pasivo cuenfas por pagar por
compra de energia, sin intereses, a una empresa publica relacionada.

24.2. Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpfa con sus
ohligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Empresa.
Centrosur mantiene como politica emitir mensualmente fa facturacion a los abonados en
forma oportuna y efectuar la recaudacién en sus propias oficinas y a través de una red de
instituciones financieras, principalmente cooperativas de ahorro y crédito.

%/\/ 38
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Para mitigar el riesgo de pérdida financiera ocasionada por incumgplimientos, Centrosur
realiza campafias permanentes a través de radio y promociones publicitarias para motivar
a los abonados el pago oportuno de sus planillas por consumo, teniende como resultado
una cartera relativamente sana que requiere una minima provisién por incobrabilidad.
Ademds se controla este riesgo mediante el corte del suministro eléctrico cuando el
abonado incumple con el pago de su planilla.

24.3. Riesgo de liguidez.- la Presidencia Ejecutiva, Direccidén Administrativa Financiera
y Direccidén Comercial, son los niveles que tienen la responsabilidad final por fa gestion de
liguidez, la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera gue la Empresa
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo asi comg su
gestion de liquidez.

Centrosur maneja el riesgo de liquidez gestionando permanentemente la recuperacidn
del déficit tarifario, monitoreando continuamente los flujos efectivos provectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. En caso de
la falta de recuperacion del déficit tarifaric o subsidios, guedaria come titima aiternativa,
solicitar crédito a los proveedores de energia plblicos o disminuir las inversiones de
capital,

24.4, Riesgo de capital.- Centrosur gestiona su capital para asegurar que estaran en
capacidad de satisfacer oportunamente sus obligaciones con proveedores y su personal
como una empresa en marcha, y por el origen de su composicion accionaria y objeto
social de servicio pablico, busca el equilibrio entre ampliar la cobertura de sus servicios y
obtener un rendimiento razonable a sus accionistas a través de la optimizacion de los
costos de operacidn y presupuestos de inversion. Adicionalmente come medida de
mitigacion de este riesgo, mantenemos asegurados nuestros principales activos asi como
seguros de fidelidad para trabajadores.

25 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 las causas administrativas y judiciales, en resumen son como
siguen:
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Cantidad Naturaleza Actoryfo Cuantia Demandado Estado
de Juicios Ofendido [Indiciado Actual
Recurso
7 Admnistrativo  |varioss 1.484.670,05|rerrCSca Trarpite
Tramite
EERCSCA 1 3.540,00] variosfotras
. Tramite
EERCSCA T tndeterminada [DEF. PUERLO - MACAS
96 Civil {78) EERCSCA, 373.428,61 varios/otros Tramite
Civil (18} EERCSCA Indeterminada {variosfotros Trémite
3 penaies FERCSCA (1} 108.000, 00| coop. Akc s moLLETY Tramite
VARIDS [2) 387,43) eerrCsca, Trarpite

Las causas indicadas no representan un potencial riesgo para la empresa, sobre todo en
aquellos procesos que aparece comoe demandada, sin existir un potencial contingente por

tas mismas,

26 COMPROMISOS Y CONTRATOS

Las contratos y compromisos vigentes al 31 de diclembre 2017 son los siguientes:

XX1 Contrato Colectiva de Trabajo (prorrogadoe). El 2 de junio dei 2015 se procedié
a la suscripcion de la correspondiente Acta Transaccional, aprobada el 2 de junio
dal 2016, la misma que prorroga las disposiciones contempladas en el XX
Contrate Colectivo de Trabajo, principalmente en [o concerniente a la estabilidad
por los ejercicios 2014-2015; en marzo de! 2016 se firma el acta de acuerdos para
unificacidn de fa remuneracién variable suscrita en el marco de la negociacion
para el aho 2015.

Convenio Ecuador Estratégicc y CELEC EP; las partes se comprometieron a
financiar la construccion de obras, que tienen el propdsito de mejorar las
condiciones de vida de las poblaciones cercanas a los proyectos hidroeléctricos
emblematicos, gue se construyen dentro del area de concesién de la EERCS. La
CELEC EP, presupuestd $ 674.153,34, transfiriéndose $ 300.000,00, un avance
ponderado de 15,00% y comprometide de 70,00% Ecuador Estratégico,
presupueasto § 1.443.826,23, transfiriéndose $ 1.227.337,30, un avance
ponderado de 48,99% vy comprometido de 100,00%. Estos convenios fueron
Hguidados en el afo 2016 v el afio 2017.
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Convenio de Cooperacion Interinstitucional para dotacion de energia eléctrica en
el poligono industrial Ecoparque Chaullayacu con la Empresa Piblica Municipal de
Desarrollo Econdmico EDEC EP. para ia construccién de una subestacion
provisional, Unica y exclusivamente hasta la construccion de la Subestacidn 13, [a
contratacién de los estudios y la construccion de la Subestacion 13, la
construction de tas Redes internas de media, baja tension y alumbrado publico.

Convenio de cooperacion interinstitucional con el GAD Municipal de Cuenca, para
la ejecucidn de proyectos y mantenimiento, de alumbrado pablico, en ia ciudad
de Cuenca, que comprende el disefio de iluminacion, elaboracion de presupuesto
y construccién, por un monto de $ 357.142,86.

Convenio de cooperacién interinstitucional con el GAD Municipal de Cuenca No.
17441 suscrito el 8 de septiernbre del 2016 por $ 400.000,00.

Hasta diciembre de 2017 se suscribieron 374 contratos por un monio de §
20.875.949,28; entre los cuales se hallan, 53 contratos por alumbrado publico por
un monto de $ 6.158.445,72; 30 contratos por arriendo por un monto de S
136.3219,26; 1 contrato de Auditoria Externa por un monto de § 20.810,00; 3
contratos por servicios de capacitacion por un monto de S 214.000,35; 50
contratos por compra de bienes por un monto de $ 3.335.911,12; 6 contratos por
compra de servicios varios por un  monto de $ 250.512,88; 7 contratos por
Compra de Energia por un monto indeterminado; 5 contratos por el servicio de
Consultoria por un monto de $ § 62.674,40; 2 convenios interinstitucionales por
un monto de 5 62.732,98; 11 contratos por Servicios de Disefio de contratacidn
por un monto de $ $ 112.826,22; 1 contrato por servicio de construccidn de
extensiones de RED por un monto de $ 11.270,30; 3 contratos por servicio de
fiscalizacion por un monto de S 86.315,08; 1 contrato por servicio de internet por
un monto de $ 58.240,00; 6 contratos por servicio de Lecturas por un mante de §
$ 352.192,75; 4 contratos por servicio de mantenimiento de redes por un monto
de & 228816,25 1 contrato por servicio de mantenimiento de
Telecomunicaciones por un monto de 5 37.608,60; 3 contratos por seyvicio de
manterimiento de vehiculos por un monto de $ 35.600,00; 4 contratos por
servicio de obras civiles por un monto de $ 205,501,89; 25 contratos por servicio
de construccion de obras de acometidas y medidoras por un monto de $
925.518,19; 30 contratos de construccion de obra para usuarios por un monto de
$ 5§ 1.894.570,04; 51 contratos para construccion de obras de distribucién por un
monto de S 4.857.934,77: 1 contrato por pasantias sin monto; 4 coniratos por
prestacion de bienes sin monto; 1 contrato por servicio de publicidad sin monto;
48 contratos por el servicio de recaudacién por un monto de $ $98,700,60; 6
contratos por adquisicion de ropa de trabajo por un monto de $ 174.022,03; 1
contrato por el servicio de limpieza por un monto de $ $ 192.416,40; 1 contrato
por servicio de encuestas por un monto de $ 66.814,26; 2 contratos por servicio
de safud por un monto de S 173,350,00; 1 contrato por servicio de monitoreo por
un monto de $ 151.268,40; 1 contrato por servicio de sistemas por un monto de
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84.200,00; 7 contratos por compra de servicios por un monto de $ 158.164,54; vy,
4 contratos por servicio de transporte por un monto de $ 122.212,25.

27 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ademas de los saldos revelados en las notas
anteriores, la principal transaccion con partes relacionadas corresponde a compras de
energia en los dos afios a empresas generadoras del Estado, por S 44.120.985,96 y
37.289.101,06 respectivamente.

Remuneraciones, dietas y beneficios sociales al personal ejecutivo y miembros del
Directorio, pagados los afios 2017 y 2016: S 758.714,13 y $ 691.108,21.
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