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1 INFORMACION DE LA COMPARIA

La Empresa Eléctrica Regional Céntrosur CA. 5 una distribuidora de energia cléctrica
gue fue constituida en febrero 18 de 1950 en ¢f cantdn Cuenca, prowincia def Asuay,
Teene oo objeso social b distribocidn del servicio publico de electrickdad cn su drea
de concesion, mediante ls compra, intercamilo y comercialzacion de enargia eléctria,
sirviendo actugimente a aprosimadamente 369,774 abonados, al 31 de diciembre dal
2016 distribuidos en términos genarales en lag provincias del Azusy, Cafiar v Morona
Santiago. Estd gobermada por la Junta General de Acciondstas y administrada por @l
Déreciorio y el Preddents Ejpcutivo, eite Gitimo ejerce la representacidn begal de
compaiia.

La empress se encesntre uhicada en |a cledad de Cuenca en la direccion Av. Max Uhle
¥ Pumbpunge; v sus operaciones estan somelldas al contrdl y vigdancia de la
Superintendencia de Compafifas, Mmisterie de Blectricidad y [nergia Rencvable,
ARCONEL, CENACE, entre otros.

Las actwidedes y operaciones de L Bmipresa estin regidas princpalmente por i Ley de
Régimn del Sector Eléctrico, Ley Orgénica de Empresas Publicas en los aspecios
tribuitario, fiscal, laboral, contractual y de control v funcionamisnto, Ley Orgdnica de
Servicio Pibfico v, disposiciones del Ministerio de Electricidad y Energls Renovable
{principal accionista), Agencla de Repulacion ¥ Control de Electricidad = ARCONEL y
Mmuumlﬁmmumﬁ-m En ol ambite sackelario, conbmudnd
sujets 8l control de b Superintendencia de Compahias, hasta gue ¢ expida el nuevo
miain juildion para (25 empredad publicas

Actualmente la Empresa cuenta con 17 subestaciones distribubdas en el drea de
concaskn come sigue: 3 en Morong Santiapo, 3 en Cafiar y les 11 restantes en la
provincia del Aruay.

El sstema de subtransmgién it conformado por un anille de 65 kY, con linsas gue
interconectan las dversas subsstaciones, con una longited total a 69Ky, de 268,40 km;
la nterconexion con € Sistema Nacional Interconectado @< a 69 kv en la 5/ Cuenca y
en la 5/E Sinincay,

La longitud de las redes de distribucidn en media tersidn es de 9.129,54 km., con un
total de 84 alimentadores de los cusles 46 operan en 22kV, 5 a 11,86 y 9 a 63MV,
Adcionalments sxiste i alimentador expreso operando a 69 &V gue Srve a la
demiands de la tibrica EACD, B sisterna cuents ademds con 21.557 transformadores
gue suman una capacidad instalada de 674, 785,5 KVA,

En el slstema de la CENTROSUR paisten 114,274 luminarias eon una potenca toial
instalada de 1929560 MW. Existe un programa de reemplazo de luminarias de
mRrCuTio por sodio, que ha permitco gque 3 la fecha, del totzl de luminanas mstakadas,
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solamente ¢ 1,33% sean do mercurio. Adiclonalmente se encuentra en marcha el
proyecto de reforramisnto de bos sistemas de distribuchin, que apoya 8l programa de
coccidn eficiente medianie ¢l uso de cocings de induccidn, financiado con credibos al
gstado ecuatoriano del Ranco nteramericano de Desarrclio (BID), £l Banco de
Desarrollo de América Lating [CAF] v la Agencia Francesa de Desarralio (AF0); de dichos
préstamos el Ministerio de Electricidad vy Energla Renovable a CENTROSUR le ha
asignado un monto de § 23.184.477,00 del BID en tres etapas, S 17.983.115,99 de la
CAF, § 6.302.614.48 de Ia AFD sin considerar ¢l |VA, asignaciones gue #stan siendo
wtlizadas para o reforzamiento de varias subesisckones, construcckin de una linca de
wtranamaiEln sbleirants o 225V eafee las 5E 08 y s 5/t (2, reforzsmismio de redes
gde dlitribuctn, diiehor de fubssizcianss § lneat de sobtranimiudn cambio de
madidores monafidoos por  biffscos, sutomatiseceda de Jubedlaciones,
sutamatizacon de cistemas de distribucion, compes & instalacion de eoonectadores,
fiscali racidn die obras, sistemas informaticos pars gestidn adominisirativa v capacitacion,

2 BASES DE ELABDRACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POUITICAS DE CONTABILIDAD

A continusoon 52 describen las prncipaies politicas contables adoptadas en @
preparacion de fos estados financieros. Tal como riquier= 13 NilF 1, sstas politicas han
sido definidas en funcion de lxs MIF vigentas al 31 de diciembee del 2016, aplicadas de
rmanara uniforme a todos 1os periodos que s& presentan.

21  Bases de preparacion

Estos estadoc  financiero: comprenden: los evados de situacdn finenciers, de
resultados integral, de cambios en el patrimonio v flujos de efectiva por los afios
terminados al 31 de diclembre del 2016 y J015 Los estados financieros han sido
Fl'!pll‘it!ﬂ!- de acuerdo con las Mormas Interpacionales de Informacion Financiera
MIIF).

Huyo de efectvn.- Representa el efectivo en caja-bances. Los desembolsos por
sdgquiskcimes de inventarios fueron considerados coma acthvidad de inversion pues son
utilizados princpalmente para fa construccidn de fineas de subtransmisidn y redes de
distribuscidn.

21 Responsabilidad de la informacion

La informacdn comenida en estos estadod financieros consolidadot anualss es

responszbiidad de B Administracdn de b Compalia, gquieres manifestamos
eapredaments que e han oplicado bos principios v criterios incluidat en las Normas
Internacionales de Informacidn Financigra [NITF).
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13 Moneda do presentacitn y moneda funcionai

Los Estadod Fnancieros gon preparadod &n o maoneda lunclional gue es el Ddlar de
Estadnos Unldas de américa,

24 Uso de eathmaciones y julcios

2.5

La preparacidn de eitados finencieros de scuerdo con las NIF regquiers que 2
administracion de la Empresa efectde clartas astimaciones, |uicios ¥ supusstos gue
afectan la splicacion de politicas de contabiidad v los montos reportados de activos,
Pasives, ingresos y gastos. Lo resuftados reabes pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuetlod relevantes se revisan sobre una base continua.  Las
revisiones de las estimacrones confables son reconocidas en el periode an que las
estlmaciondgs son revisadas y en cualquier periods futuro alectado

La informacidn sobre juicios eriticos en la aplicacidn de politicas de contabikdad, y
sobre supuéiios ¢ incerfidumbres en estimaciones gue pudicran tener un efecto
significativo sobre los montos econodidos en Iog estados fimancieros se describe &n les
Figuientes nokas:

Eemplo.

. Nota 1 - Propiedad, planta y equipo
* Mota 10— Cusntas por cobrar

Clasificacidn de saldas corrientes y no corrientes

Los sakdos o acthns y pasivos presentados en el estado de situadon financiera se
clasifican en funcion de su wencimiento, es decir, como corrientes aguolos con
uencimisnto igual o inferior @ 12 meses, log que estan dentre del ciclo normal de la
operacion de la Empresa;, y como no oorrientes, los de vencmiento superior a dicho
penioda.

2.6 Efactivos y equivalentes de olective

) 7

El efectivo comprende tanls o dinero 2n elective en cajs chica, como kos deposilos
bancarios 2 | vista, estando wwetos a un rieggo poco significative d2 cambios en Su
wlor. Los equivalenizs al elective se benen, mils que para propdsitos de inversion o
similares, para cumpdir los compromisos de pago a corto plazo.
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4.7 Activo Financlero

Cormresponde a aguellos activos financiercs con pagos fijos y determinables gue no
tienen cotiracion en &l mercado activo. Las cuentas de Devdores Comerdales y Otras
Cuentas pov Cobrar son valorizadas a costo amortizado, o cual, o5 igual 2 valor de o
factura, registrando &l correspondiente ajuste en caso de existic evidencia obsetiva de
riesgo de pago por parte del chente {deterioro). B célculo def costo amortizade no
presenta diferencias con respecte al monto facturado deblide a que la transaccion no
tiene costod significativos ssociados.

Para calificar la incobrabilidsd, &n los casos que corresponda, 12 ha evidencado ko
siguientes aipectos. &) difcultades financierss significativas del obligado, v B
incumplimients de cldusulas contractuales, tales como Impagos o moras en el pago de
interesed & de la deuds princpal.

Al evidenciar una pdrdida por cuenias por cobrar, of fmpocte de la pérdids se reconoge
en # resultado del periodo @ costo amontizado {tasa de intenks efectiva) en o
momento dél reconodmienio mcial; previa conocimenio v aulorizeisn de i3 Junls
Genery de Accionisias.

La baja de la cartera vencida se reconnce en base o los reportes v certificados emitidos
por la Direccion de Comercializacion, Direccldn de Asesorla juridica y con @l
conachmienho y sttonzecidn de 12 Juna General de Accionistas.

18 Inventariog

Las exigtencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menaoe. £ costo de los
imremlarios 5¢ determing usando el método preclo medio ponderada. El valor reto
realizable et ¢l precio de venta sstimado en @ trarmourso ondinario del negocio, menos
Ik costos estimados para realizar b venta. [l valor neto realizable también es medioa
en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item
de Invantario.

Los productos comprades se valorizan al precio de compra menos descuentos de
precio, mas los gasios necEsancs pard poncrios & disposickdn o8 uso, tEkes cOMmo &
saguro, los derechos de Importacion y otros impuestos, o tranipodie, manejo v olros
costos directamante atribuible o ls adguisicidn
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2.9 Gastos Pagados por Anticipada

11

212

Comprende: los importes pagados por antitipado, que se devergan mensualments o
de scueido & los plaron onlraciuales § CONUMO O Que cormotponden § saldos de
ejercicios anteriores o importes entregados dentro del ejercicio econdmicn

Activos No Corrientas Disponibles para la Venta y Operaciones Discontinuess

Ests cusnis comprende el imporie de los &tivos no corfientes de una Operacion
dicontinuads v gue han udo dspuestos o dasilicados comoe mantenidos para iz venta
Lo sctivos gue cumplan los requisitos para wer clasificados como mantenidos para la
wirta, gon valorados al menor valor entre su mporte en libros v s valof raconable
menos los costes de venta, asl como & cede de la amaortizacion de dichos activos; y que
los resultades de das actividades Interrumpidas s¢ presenten por separado en fa cugnta
de resultados.

Dtros Activos Corrien e

En este grupo se clasifica como otros activos corrientes slempre y cuando no se hayan
consderado en ks cuentas especilicas y el resto so elasifice coma no corrientes.

Propiedad, planta y equipe

Representa los activos tangibles que: a) Poses para su uso en desarrollo de su objeto
sorial bien ea para prestacedn del servicio de enengin eléctrica o para el suministro de
bienes ¥ otros servicios, para drrendarkos a terceros o para propdsitos administrativos;
y b) se esperan usar durante mds de un gariode,

Lat propiodades, plantas y equipos se registran al costo i 3¢ presentan netos de su
depreciacion acumiiada v deterion scomulado de valor.

El costo inchye ol precio de adquesicdn v todos los costos directamente relacionados
can la whicasdn del active en el hegar v en las condiciones necesarias para que pueda
pperar de la forma prevista por lp administracian,

Los costos de ampliacidn, modemizacion o mejora gue representan un jumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extensidn de la vida util de lox bienes se
capitalizan como mayor conto de los correspoadienies bienes. Los gastos penadicos de
manterimisnto, contervacion v reparacion, se imputan @ resultados, como costo del
ejercicio en que se incurren, Un elementn de propiedad, planta v equipo o5 dado de
baje en el momento die s dsposicidn o cuando no se esperan futuros beneficios
geondmicos de su uso o diposicidn, Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja
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del pctivo [calodada como b diferencia entre @ valor neto de realizackdn v el valor
libro del actvo) 25 inclulda en el estado de resullados en el cjerccio en &l cual &l active
£3 dado de baja

Dospuds del reconocimiento comd activo, un elemanio de propsedad, planta ¥ equipo
cuyn walor raxonable pueda medirse con fabdlded, se contalkliza por su imports
revaluado, slendo este su valor razonable en la fecha de | revaluacidn menos
cushguier depreciacsin acumulada v pérdida por deterloro acumuladoe subsigubents. La
revaluacidn se realizerd por o menos cada 5 ahos

S o revalia un elemento de propledad, plants y equipo, s revalian tambidn todos
los elementos que perteneican 2 |3 misma clase de actvos. Una clase de elementos
pertenecientes a propiedad, planta v equipo ey un conjunto de activos de similar
raturaleza y uso,

La depreclacion comienss cuando dos bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, =to 25, cuando te encuentran en L ubicacion v en las condiciones
necesanas para s capaces de operar de & forma prevista por b empress. La
chrpreciacion es caiculada knealmente durante la vida ubl economica de 0% activos. Las
vidas itiles economicas estimadas por categoria son las sigulentes.
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2,13 Deterioro del valor de los actives no corrlentes

A tada lecha de reporte la Compafiia evalia o existen indicadores que un activo podria
witar deteriorado. 5 tales indicadones existen, o ¢l deteriono se identifica producto de
s pruehas anwalksy de detenoro de menos valor de inversiones y activos ntangibles
con vida dtil mdefinids, W Compafia resloa una estimacion del monto recuperable del

o
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2.17

Cuando &l valer en libros de un active excede su monko recuperable, ei activo e
considerado deterorado y es disminuide @ su monto recuperable. El mmporte
recuperable &5 ¢l valor razonable de un active menos los costot para 1 venta o ef valor
de wso, o gua 58 mayod,

Activos Intangibles

Liss activos intangiblés con vida Utiles finitas se reglatran al costo de adquizicidn v estdn
presentados netos de amortiracidn acumulads y coalquier pérdida acumulada por
deterigre, La amorizecidn & reconoce come gasio y == delerming Sgoiendo gl
meetodo de linga recta en bage & ta vida atil estimada.

Las estimaciones sobre ls vida Ot v ¢ método de amorctizacidn se revisan
periddicamente para asegurar que ¢ métode v el periodo de amortizacidn sean
cansistentss con el patrdn previsio de benaficios econdmicos de dichas acthaos.

Activos Impuetto Diferido

Lo activos por impuestos & [ rents diferdos se originan por las diferancias temporarias
entre i Bate contable de un activo y pasiva y ju base tributaria,

Las périlidas de sjercicios antarones que & amanizacin en el future tambien osiginan
Bctivos pof impuestos diferdos. La empresa no regatra impuestion diferidos.

Activas Finpncieros Mo Corrlentes

En-esté grupo se registrandn las siguientes pertides: imversiones mantenidas hasta su
vEnCmEnin, coenizs por cobifar &n prodelo de coaciiva, documontos por Cobrar,
pshimadidn por deteriorn para actives financenos no CoMEnTEs Qe por s naturalera
su realizacidn va mas 2l de un ejercico econdmico.

Otras Activas Mo Corrlentes

Esta cuenla iegistra las inverpiones que e realicen &a companias en a3 que Iz empresa
tiene el control {subsidiaca) a3l como también en sguelias en 1a gue tene influencia
significativa (ssociada). De lgual forma las Inversiongs en negobchos contriladps
conjuntamente,
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Las provisdones se reconogen cwando fa Compaiiia tiene una obBgacidn presente legal o
imglicita, como contecuencia dee un suceso pasadn, cuya ligukdacldn requiere una
salida de recursos que ¢ comidera probable y gue 32 puede estimar con fizbilidad.
Dicha obbgeciin puede sor legal o ticEa, devnada de, enliw obios [actores,
regulaciones, cortratos, prcticas habituales o compromisos plblicos que crean anie
bereeros unn expectativa valida de que la Compahia asumira certas responsabilidades,

2,19 Medic amblente

La Compafiia para dar cumphmiento 3 la normativa medio amidental, ha debido
cumplic con requisios exigidos por la autoridad para la claboracidn de estudios de
impacto ambiental.

Los desvembobsos por moniloreo ambicntsl 32 han registrado al gasto en @ penodo que
= han incurndo.

.20 Planes de beneficios definidos

El costo de provesr beneficios bajo planes definidos es determinado, de acuerdo o lo
séfalado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados™. Bl pasivo por benaficios 3 log
empleados represznts ¢l valor presente de las obkigacionss, las cuakes son descontadas
&n bidi de las valorizationes realizadas por un aclusrio independiente, Las gananciag
o pérdidas aciuariales se reconocen en el estado de resultados

.21 Reconocimlento de ingrosos

Lod ingresos son reconocidos en 3 medids que e probable gue los benelicos

erondmicos Muirdn  la Compallia v los ingrevos pueden ser confablemente medidod.

Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibids, excluyendo descuentos,

rebas y obtras impussios a I wenta. Lod ingresos asociadis con la operacidn se

:I!dmbr;nmn y tegistran, conslderando ¢l grado de terminacian de la prestacion a la fecha
ance.

Los ngresos de actividades ordinanzs comeiponden principaiments 3 I wventa de
ENETRia i 18 reconoCan una vel prestado el wrvicio.

o
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2.1 Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbra de
estimaciones a |3 fecha del estado de sitwackn finznciers, que tienen un riesgo
significative de caussr un ajuste material en log valores &n Ebros de 3CvOS ¥ Dasivos e
AIRCUTER @ CONTINURCS:

La determinacion de a5 vidas Gtides v los villores residuzles da los componentes de

propiedad, planta y dquipo involacra juiciol ¥ Supuesios que podrian ser afectadon
3 cambian las orounatanciss

Bpnpficios g fos empleedos.

El costo de hos beneticios @ empleados que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a la NIC 12 “Baneficios 3 Empleados®, es determinado usando
vahmtonel actuarales. Ls valoacion acluarisl imclucra suposkiiones respecto do
tasas de descuentn, futuros aumentos de suskdo, tasas de rotecidn de emplesdos v
tasae de mortafidad, entre otros. Debido » 4 naturalesa de largo plazo de estos
planes, tales estmaciones estan sujetass @ uma cantidad significativa o
inceridumbre,

Vulor usto 08 aCiiyod y pashos,

En cleros ;2505 lag NUF requieren gue acthvos ¥ pasivos sean reglstrados a su valor
juste, Valor justo es &l monto al cual un active puede s2rcomprade o vendido o el
monto al cual un paskhvo puede ser incurido o Nouldada en una transaccian actual
entre partes debidamente informadas an condiciones de Independencia mutua,
distinta de una Rauideckdn forzosa. Las bases para la medicidn de activos y pativos
@ sU walor justo son o precios vigentes @n mevcados activol. En i susencia, s
Compalia estema dichos wvalores basada &0 b mejor informacion  daponible,
inchuypendo o uso de modod u otras tEcnicas de valuacion,

La Compafiia ba determinado &l valor justo de sus Propeedades, plantas y equipot
sagnificatives a diciembre del 2006 bajo NIIF.

A posar de que estas estimaciones 52 han realizado en funcian de la mejar informacidn
disporvible en la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, % posible que
acontecimientos futuros obliguen & modificatlas, al alza o a fa baja, lo que se hara de
forma prospeciiva, reconocliendo los efectos del cambio de estimackin en los
correspondientes estados financieros consolidados futuros.

b
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3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

o

El edectivo y efective squlvalente en el Estado de Situacion Financera comprende caja,

bancos y caja chica.
Al 31 de deiembre de 2016 y 2015, a5 cuentas por efactvn v equiviientss de electivo
s& forman de ks skpuente maneri:
l il ] | gHE ]
A Ll RDe a7 Ay sl
FIAECr D Da s Craish AN LEL o
TOTAL _w_u

Bancos, 3l 31 de diciembre de J016 y 2015, inclupe valores depositados on Estiluciones
finandieras pdblicas por 5 19, 789.416,21 v 5 1L 833.045,84 respectivaments v en entidades
financieras privadas por 5 B85.433,90 v 5 § 764.054,49.

En o Mujo de caja, al 31 de diclembre de 2016 v 2015, considerd como efectivo ¥ &us

equivalertes, ol taldo final de bancos, cajas chicas Total 5 20.713.160,78 v & 12.609.789,13,
respeltivamente.

4 ACTIVIOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los deudores comercinles v Obras Cuentas par
cobrar ¢ forman de 1a siguiente manera:

" T
GO W BN DR E, 00 i #0370 AP
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Cuentdi por cobrar dientes, al 31 de digembre de 2016 ¥ 2015 constituyen cargos por
Bacturacifn & sbonados, prncipalmente y en s orden por. vents de encrgia 5
1263214054y 5 5.335.216,19; telecomunicacionas 5 56258301 y3 Z031.51815;
subsidios § 5.137,422,61 v § 7.229.615,29, respectivarmnente,

Tambeén inchuye 25 coemas por cobrar por wubtidios del Estado, 3l 31 de diciembre de
2016 y 2015 por Decreto Ejecutivo vy Ley, en su orden: d&fict tarifano $ 38.143.39 v 5
1.932 583 24; subsidios da tarda de §a dignidad por 5 3.676.053.35 v 5 4.290.765,.24;
tarifa de b tercera edad por 5 58415707 y 5 51085490, respectivamants;
excneracldn discapacidad & 460,440 68 v 5 353.904,71; v subsldia PEC 5 367,718,121
¥5 1404597 20 respectivamenie.

La antigliedad de cartera de las cuentas por cobrar por venta de energia es la sgulente:
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El mowirmients de B cuentk provision para cusntas inoobrables por lod afos
terminados ol 31 de diclembre de 2016 y 2015, lugron como sigue:

|- niis 2018 1
Sadda i ik del T i a1 HhE 343 87
T e kil 1iHMa a8
Ly s
AT A - lm &!
INVENTARIOS ¥ ANTICIPOS

Al 31 de dickembre de 2016 v 2015, los inventaries se formaban de la sigulente manera:
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Al 31 da diciembre de 2016 v 2015 ks provision para valuacion de inventanos absoletas
o en mal estado &5 de 5 938,483 56 ¢ 5 87.252.53,

Todos ks inventarios estin & nombre de s Compafila y no slin entregados &n
garantia.

Anticipo & proveedores, al 31 de diciembre de 20106 constituyen principaimente valores
entregados a: Comercial @ Industrial TCM 5.4, § 798,184 44, GAD Municipal de Cuenca
S V952657, Enslefectric S.A. 5 69251288, Scherader Ecuadoer S.A. % E00.000,00,
Enshelectric Catwera § 4%8.739.17, Miranowic $.A. 5 409.061.51, v Mamiot 5A §
400 750,00,

6 PROPIEDAD PLANTA Y EQGUIPD

En peneral, las propiedades, plantas y equipos son los actives tangibles destingdos
exchisivamente 3 3 producciin de serviciod, tal tipo de benes tangibles son
refondlidos omo aciivos de produccidon por ¢ sdic hecho de evler destinedos &
penerar beneficics econdmicos presentes v futiros, En lo particular, las propiedades
adgiiridas en calidad de oficings cumplen gxchusivements propdsitos administrativos.
Su medicidn es al costo, Conforman su costa, sl valor de adquisicidn hasty su pussta en
funclonamients, menos deprociacitn acumulsda v pérdidas por deteroro.

En comideracion 3 las Mormas Intermaconales de informacsdn Financiera, v aplicanda
la exencion permifida pod NIF 1, parrafs 13, Weral b), recpecto 8l valor razonable o
revalonzacion como costo atribuide, la sociedsd revalud los bienes, para bo cual, se
sometid valoraciones que fusron encargadas a parites externos @ internad, Las nuevas
adguisiciones de bienes serdn medidos al costo, menos sus depreciaciones por
aplicacidn de vida atil lineal y menos [as pérdidas por aplicacidn de deterioros que
procediere, & partic del afio 2015 se ha considerado e registro de estimacidn de la
provesdn de desmantalamiento v restracturactn.

Al 31 de dicembra de 2016 y 2015, la propiedad, panta y squips, sstaba constitiido
de la siguiente manera;
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Al 30 de junbo del 2016, fue registrado & reavahio de propiedad, planta v equipo en base
al informe de valuacidn aprobado por parte del Directorio con resalucion Na. 1755-4138
del 5 de diclembre de 2016 y Junta General de Accionistas con resolucion No. 257-790
aprusbs o informe y dispone la insercion contalble.

Tal reavaldo fue electuadn con corte & 30 de junio 4= 2036 v regotrado af 31 de
diciem brie del 7018 Cuyo resuimsn 5 of siguientie:

ACTIVOS FUDS MO DEPRECIABLES

Los Terrenad son consigerndos como Actives Fljos no depreciables, por lo indicado no
generan impacio en ¢ gasto, en razdn de que no so deprecian, sita etapa luncionsl
tiene und incremanto relstive de 5% 11% que sighifica un monto especifico en = vaior de
mercado de 8753.934,76 USD. El valor totsl valorado en esta etapa funcional es de
207197456, 36 USD. Los detalles sa observan én &l siguients cuadio.
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ACTIVOS FUDS DEPRECIABLES

Los Activos Fijes depreciables en el valor histérico tiene un incramento relative del
15.49% que sgnifica un monto etpecilicn de 53792 684,72 USD, #ile incremento s¢ hi
detallado en l3s uentas mdreduasles poar stapas.

Mientras que en el valor de Depreciacidn Acumulada tiene lambién un incremento
relative de 14.95% que significa un monto espedifico de 30rd 28 188,28, Este incramento
es el resultado def analisis e log parimetras de edad, expectiativa de vida v &l nivel de
mantendmiento que s¢ di & cada uno de los Actives de propiedad de La CENTROSUR

Lod podcentajes de incremento oblenidos en el proceso de valoracion dan cumplimisnto
con lo establecido en el ACUERDD MINISTERIAL 067 DEL MINISTERKD DE FENANIAS
[(NORMATIVA DE CONTARILIDAD GUBERMAMENTAL) que establece "Cuando se
revalorice Propiedad, Planta y Eouipo deberd afectar al valor contable, valor residual,
depreciacion acumulada, @ valor en librog y vida Gtil en forma proporcional al procese
e revalorizacidn”.
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El resultado total de la valoracidn incheyendo Activos Depreciables y No Depreciables, en
walor de reposiciin 2 nuevo akanta B suma de 43622744246 USD v en &l walor de
depreciacidn acumolads slcanca la soma de 735'999.000,55 USD, ¥ &n su Valor Actual de
Marcado con corte de junio de 2016 es de 2027228.441,91 USD,
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Tonbos los activos fijod estin 3 nombre de la Empress v no estén entregados en garantia.
Adicionalmente, no mantenemos convenios O compromisos para | adguisicidn de
propiedades, plarta y equipos.

Gasto por depreciacion.- En los afos 2016 v 2015 el gasto total por depreciacidn
aschende 85 1519205987 v§ 15833648 66 respectivaments.

7 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

al 31 da diciembre de 2016 y 2015, estin conformados comao sigue:
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Walores gue corresponden a cuentas por cobrar cuya antigdedad es superior & los 365 dias.

B mowmiento de la cusals prowision para coentat ingobrables, por los afos terminados e 31
de diciemibie de 2016 y 2015, fueron como sigue:
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& OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Aethvos én cusiodia, representan eguipos de computacion qué fueren entregados & lod
beneficiarios (escuelss) del Comvenio Tripartito entre CENTROSUR, Ministerdo de
Telecomunicaciones y de la Sociedad de la inlormacion (MINTEL] v Gobierno Provincial
del Azuay (GPA), suscrito el 14 de abril del 2010 mediante el cual CENTROSUR provee el
fervico de acceso @ Inbernet, ejecuta el proyecin v aporta con estudios, disefos y
fiscallzackin del provecto, por su parte el MINTEL y GPA aportaron con fondos para la
qd M

I



tspresaion sn Dolwy) debUA)

EMPRESS ELECI'HA WECRSAL CENTED 510K CA T _E'
Modas a los E5tadon Firnaeros "

provisidn de equipos de cdmpulo para los beneficianos de este convenig, asi mismo el
costo del sendcio de acceso 8 infernet estard a cargo del MINTEL

8 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicembes de F016 v 2015, los acresdones comerdiaiet ¥ otras Cupnilas por PR
estaban constituidos de la sigusente manera:
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Compras por energia, ol 31 de diciembre de 2016 y 2015 incluye principalmente saldos
por pagar & CELECEP § 9,154 148,05y S 7.735.638,11; ELECAUSTRO 5 25826113y 3
25728317 , EMPRESA ELICTRICA QUITO $ 216.752,57 v 5 116.333,28, TERMOGUAYAS
GENERATION § 185568,77 v § 659.817,80, SAN CARLOS S 1B0.455,63 y 5 224 6a0 68,
HIDROSANBARTOLO § 14133493 y 5 156 678,95, CNEL LA TRONCALS 13751360 v §
137.513,60 , GENERDCA § 117.025,48 v 5 137.581,09 respectivamente,

10 PROVISIONES POR BENERCIOS A EMPLEADOS
Obiigaci Patrowales y A '

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estdn constituidas como sigue:
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El movimbento de las provisiones por beneliciol socizles durante los afos 1016 y 2015,
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11 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 ¢ 2015, estan constituldas comeo sigue:
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Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, estén constituidas como sigus:
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Vialores de terceres por recaudar y recaudados corresponden a valores por pagar
Recoleccidn de basura, Contribucidn de Bombaros entre otras,

13 PASIVOS INFERIDOS

Al 31 de dickembere de 2006 v 2005, sstin constl tubdas como sigue:
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14 PROVISIONES POR BENERCIOS A EMPLEADOS

Al 31 de dickembre de 2016 v 2015, & movimiento de asias provisiones fue como sigue:
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Consideracones del actuaria para of ciloula:

Lo cdlcwios indhaduales 3= reslizenon ulikrando b informacion demogrifica de 408
perionas, al 31 de dicembre de 2016, cdasificades por sexo, sntighedad v edad, segin
constn el detalle en &l anexo No. L Es imporiante comentar que existen 1598 personas
(29%), con mas de I0 afos de trabajo en ln empresa, es decir practicamente con
derecho a la jubilacidn, con una ressrva matamdtica del orden de 11.621.14 miles de
ddlares, es decir un 56% del totel acumulado & b fecha de chiculo,

HIPOTESS ACTUARIALES

TABLAS DE ACTIVIDAD ¥ DF MORTALIDAD DE PENSIONISTAS

Tablas Biométricas de experiencis Ecustoriana 155 2002, Registro Oficial o 650, del 28
ile agosto del 2002, trabajo chentifico elaborado por Logaritmo Cla. Ltda., son las dnicas
Tablas Vigentes".

TASA DE INCREMENTO SALARIAL: 1.64%
Para calkndar 12 taga de incremento salarial futuro, s utiked =f promedio geométrico del
aha 2018, 1l como o deurribe 3 confinaEcion
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2 2,66%
2014 3,56%
3,94%
L64%
Tabia eiaborada por Logartmo Gia. Lida.
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TASA DE DESCUENTO USA: La tasa de descuento promedio &5 eqaivalente al 544%,
mesma gue resulta de ponderar geormelricaments % fasas de interds de los Bonos
Corpofativas de Alta Calldad emitides en Estados Unidos, cuyo plazo va de 20a 25 afios.

La tasa de increments en penstones e igual o cero, #n el caso de las trece pensiones
miensuales v venckdas que s pagan anuglmente, porque su valor es constante a 1o largo
del fiernpo, solo & iIncrementa por decisionss polfticas cada cienlo nomers de afios ¥
esto no es cuantificable matemdticamente, Pero solo la décima cuarta pensidn patronal,
que desde el afio 2004, o3 igual 3l 100% del wlario bisico unificado, e ajusta
anuakments en un porce ntaje decidido politicmmente.

Tasa de retorno esperado sobre los activos del plan: /&

El registro de la provissdn para Jubilacidn patronal, s solamente un registro contable en
&l pasivo, par b tanto no hay activos, &n consecuencin no hay una tesa de retorno
esperado sobre los activos del plan.

indice de rotacién: Esth considerado en la probabilidad de guedar casante, edad por
edad, esta probabilidad estd ya coantificads en i Tablas de Actividad v Mortalidad
sefaladas, que consideran 3 probabiidad de viir, la probabilidad de nvalidarse; la
probabikdad de quedsr cesante o de TEgar vivo active, trabajando en li mitma emphesa
¥ cumplir |2 condicién para ganar = derecho @ la jubilacdn patronal, en adickin se
consicera el incremento propio de la-empresa; cuande por s actvidad su rotacidn e de
mayar magnitud que [a probabilidad de quedar cesonte dile por afio,

Al 31 de diclembse del 2016 y 2015 se encuentra completaments registrado en el
estudio actuarial realizado por la Empresa Logaritmo Ca, Lida., stendo jos saldos de las
reservas matematicss soumuladas para jubilacion patronal, bono por reting volunano y
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fueron realizados con corte 3l 31 de diciembre de 2018, Fi estudio actuarial del afko 2016
fue elaborade con la promisa de pension mensual por jubilacian para trabajadores
activos de USS 293,00 que s el contractual. El derecho a lo jubilacién estd condicionsdo
o la permanencia del empleado por 25 afos de servicio, o i el empleado @ despedido
Intempestivamants, lieng gue haber cumplido entre 20 v 25 afos de trabaja.

15 PROVISION PARA REMOCION ¥ REMEDMACION AMBIENTAL

Al 31 de diciemibre de 2016 y 2015, k3 provision para remotion v remediacidn ambiental
eitala constituida de la sigulente manera:
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ESTIMACION DE LA RESERVA PARA DESMANTELAMIENTO ¥ RESTAURACION DEL
AMBIENTE.

El desmantelamiento y restauracion del ambiente en las instalaciones segin lo
establecido en las Normas NIC 16, considers B todos los bienes de propiedad de s
CENTROSUE, que @ encusnlran en produciadn (Explatscidn), esto e lod acfiess
registrados en las cuentas 171-002 “Propiedad, Flanta y Ecuipo Depreciables, los
migmes gue fisicamente ¢ encuentran ubicados en toda el drea de conceddn de L
CENTROSUR, es decir, en tas prowincias de Arusy, Cafiar, y Morona Santisgo, No se
pontidersn &n & presente esbudio lof Bienes de Cantigl.

Bl activo de propieded, plants v equipo se reglstra considerando las sigulentes slapas
funcipnales:

Edificios v Estructuras.- 52 regotia las edificacionss que alojan; equipos de generacidn,
wbssiaciones, bodegas, boratonos, repetidoras de comunicacin, edificio matriz y
SEENCIES.

Equipo de Subestachones - Forman parie los equipod oe una subestacion v e denoming
actives concentrados rotulables.

Lineas de Subtransmisién, Comesponde a postes, torres, sistemas de aislamiento,
#lemanto: de anclaje, accesonos y conductores, condidarados como activas dispersos.
Redes de Distribucidn.- Perienece los postes, elementns de sujechin, ditemat de
aislamiento, conductores, elementos de anclaje y otnos, representa of mayor parcentaj
del activo de la Empreta, contiderados como activos digpersos,

r e
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Accesorios de Proteccidn del Sisterma de Distribucidn.- corresponde a reconectadores,
seccionalizadores, anco de conde rsadores, consderagos corno activos dhperuss
Trarsformadores de Distribucidn - Estos equipos se encuentran ¢n (oda o dmca de
ConceEsian y 1on conskderndos como activos daperion.

Alumbrado Publice.- Corresponcle a todos lon sistemas de slumbrade vy estdn
conslderados como activos dispersas,

Acometidas y Medidored - Fyuipos e inslalaciones ulflisados para ¢l suminisifo, registro
y conirgl de ensrpis 3 log usuancs ¥ ton considersdot como st diapermod.

Equipos de Telecomunicaclones.- Equipos & instalaciones utilizadas para el surministro de
inkernet y comunicacionss 8 usiarnids ¥ son considerados como actives dispersos.

METODOLOGA

El clculo de la provisitn, se realiza aplicando In fermula del valor presente que sirve
para determinar ol valor de s wyersion actual. Bl valor presente (VP) de un capial [M),
gue o recibird al final de un fempo (8] 3 une tasa de inferés (i), se descnbe 2
continuacion:

M

VE=
[1#i}*n

Dichrcher

« W= Valor Presente

= M= Valor historico del actve

= | = Tasa de interés Active Referencial emitida por ¢ Banco Central del Ecuadeor,
wvigente al corte del calculs [A diciembre del 2005 1a tasa de interds estd en 9,13%),
= Vida util del actlvo

S ha estimado el costo por desmantelamiento desde ef 2fio cero hasta el ing! de la vida
util del uitimo actve & desmantelarse, #si como los gastos inourridos por depreciacion y
gasto financiero,

Considerande lo establecdo en la Morma Internacional de Comtabllidad N° 37
Provistones, Activos Contingentes y Pasivos Contingents, que en su parrato 21 indica
“Un suceso gue no haya dado lugar al nacimsgnto inmediato de wna obligacidn, puade
hacerio en una fecha posterion, por causa die los camblos egales o por acluationes de la
empreis que den lugar o oblgationss & (OMAnomRos aturmitol

Powr Iy indicads en el parrafo anterior v en curmplimiento al pérrafio 21 de la Morma NIF
37 ee considera como aflo cero al 2015,

P
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El costo por desmantelamients registrade an la cuenta Propledad Planta v Equipo al 31
de diciembre g2 2016 y 2015 es 513,524, 233,80 v 5 1E859.710,18, respectivamente,

La deprecaddn por desmantelamients 3l 31 de diclembre de 2016 v 2015 es de 5
1.301.510,93 v 5 906,427 E0, respectivamente.

El Gasto Financlero registrado al 31 de diciemnbre de 2016y 2015-esde 5 1.393 1509 84 ¢

5 BO4.566,74, respectivaments,

16 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

D positas en Garantia, Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, depdsifos an garaniia por 5
234190860 ¢ 5 7.3494 91506, respectivamente, representan valores recibidos de
abonades poy garantia de sus consumos,

RERSGTOS BN GERANTIES

e |

anis |

85401 500,50 T 104 015,55
2.3441.900,54 TG0

17 CAPITALSOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2016 el capital social estaba constituide de la siguiente manera;

PROE CARTAL | APORTES FARA
PEGATD | FUTURA CAMTALEASIGH
PETE | id [ 3095

RIETERO E BECTRCEMA YEHERGREN  RELBEW 10825 171.00 ETFEST 55 TERED 43
A R L L AT 1PAEE 3T MR 00 547 10 82 SE7.330,5
ar R AL BE USRI BATH 12843 THE00 patd 2t et 132
Ean FRTiHG L D CaflaR S EAN 3 30E BSA.C0

ELAL R YD D TRDHI, RARTIAGR 2,504 4515300 13,080 84 #2004, b
(A PRV R DE WORCHA SANTAGD BEML  1ITEMEL0

EACT WAL G 0 [ BANTA EATEL 02% R LEFET 12736 1a7250
GACTRAF A OF BN DA% 7.7 4,00 A2 565,21 83 450
AL ML B O S R.Eh £ 35500 165354, 78 163 HIRTR
0T r 0E.00% | 1A TU 641,50 | 4,793 487,07 £9,048 451 AL
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1B CUEMTAS DE ORDEN.

&l 31 de diciembre del 2006 y 2015 las coentas de orden estaban constituidas de Ia
slgulente manera:

e |

Dl tarfarko (aplicacds de Mandsto
Constiuyents 15] TETE RS IR TEEE
geanto
pastariar
Garantias de fisl cumpliméanto v buen
usn del anlicipo 19.181:590 55 D& 191 79357
Garantigs retenidas a contratistas Bg, 47 76 #7dEEAT
Garantias da Consimo 70825083  Fasdowmy

TOTAL E2T0TEIRGE TETALTBLEY

Deficit tarifario; Segun lo dispuesto @n el Mandato Constituyente Mo, 15, las empresas de
distribucion benian gue dar de baja, entre otros, los wvalores pendientes de pago por parte
del Ministerio de Finanzas, por concepto de déficit tarifario del perlode 1 de abiil de 1999
al 31 de diciembre de 2005, Al respecto mediante scta suscrita el 17 de diciembre de 2007
entre pf COMELEC, CENACE ¥ EERCS fue acordade que e valor del déficlt tarifario de dichao
perlodo asclende 8 5 39.955.167.11 reconociéndose ademas saldo a favor de la Empresa
de & 8.689.079,28 por aplicacion de los Decretos Ejecutivos Mo, 1311 v 2048-A (total §
A8.644,246,39),

Este valor fue registrado contablemsnte hasta antes del afio 2009, ya que dicha Acta, no
constituye un decurmento que permita registrarla como cuentas por cobrar dentro de los
activos, por le cual of irectoriay Junta General de Acciondstas de la Emprasa en sesianes
del 26 y 28 de mayo de 2009, respectivamente, resolvieron registrarlo en cuentas de
crchen.

La Ley Organica de Servicio Pdblico de Energla Eléctrica, publicada en &= Tercer
Suplemento del R.O. Mo, £18 ded 16 de enero de 2015, en su Disposicion General Décima
Tercera establechd que: "Las empresas eléctricas de distribucién que & & vizencla de la
presente ley e mantienen como sociadades andnimas eon participacion adctionaria del
Estado, vy gue, por aplicacidn del Mandato Constituyente Mo. 15 tuveran afectacidn
patrimonial negativa, terdn compensadas en el monto eguivelents a tal afectacidn con
cargo a las Inversionss gue realice el Estado en las mismas, con recursos del Presupuesta
Gengral del Estade,

Al 31 de diciembre de 2046 y 2015, en ceentas de orden se reconocen valores por
depdsitos en garantia. que estdn soportados por documentos por 5 78529983 v 5
TRS 299 B3, respetivamente,

" Al
e

-
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19 INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIO DE ENERGIA

Al 31 de diciembre del 2006 v 2015, los ingreses ondinarlos estaban constimuidos de la
siguiEnis manera:

.E-!J_ IME
REETEHTHL 11507 nig4a AY 2L ARI AR
LT RIL id yar2e0.0n ol BRI
COMERGHL 16,134 010,84 15 13T JEE L3
SLUBENACD PUBLICS ¥ EERVICID SOWLAETA R B2 130, 18 ERCTR R
FHTINADG S PR, EEOF AL BE datatem 2 W ANE TR
HEEREN L B BE M ER I SUBLIGD FaE 2 54 1621 #2TE
BB DCAS ML SRR 43 & 301, BB
BEMEED DE AR 161 GE7, R TR D B
EBLER& REE DEPORTADS 184 353,18 TS 05
ALTROO RS 126 457 &5 ) LRE 3
S REWHL D COMLEETA N D L ] 9T 'TEAan
AJUSTE DE SURSIHES ATV I WIENT]
EXETERCH, BIHIAL P B =
CLATT RELARCET M2 =
TOTAL AGE S T0E A AT S8 T2 4

Residencial, en el afio 2016 incluye subsidio de la dignsdad por 5 3670953 35; subsidio
tercera edad por 5 594.157,07; Exoneracién Discapacidad por 5 460.440,68; Subsidic PEC por
% 367.728,17; nota 20, prosentados en esta cuenta de acuerdo 3l estadistico de Facturacian, y
que resultan de la aplicacian de cargos tarifarias.

Ajuste de subsidios en el ako 2016 corresponden a regulacionss de diferencias de los ahas
2014y M115 par § 378.759,03, de subsidios pendientes de cobro no reconocidos por el MEER.
20 OTROS INGRESOQS

Durante los aios terminades ef 31 de diciembre de 2016 y 2015, fueron realizados camo
sigue:

i
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2tk | 318 |
CITRAE YENTAE TARIFA 4 BE LS DRLADCS & LA 1620373, 14 1EI2 348,51
THDREOOS VERTS, DEY E SR EN0G MELAD I0M 1.EE.M3TT 1211548 44
IRIFES A TENT S, BENES SRV IolE OTROE GRS A0 BF LDAG 0%, 05
FRGREEI0 POR TEL BT R G T TmE 5 Bsn 2L ER L s ]
BLREIID T AECTH DO RTOS B TATALEE al1 467,43 EOTd 060
MTEREBES OdxaDiE R EsE A1 7% 188,25
CONTRAICOSES A GH ], 2 LT U ]
LITROE PREHEROS 1.B05 283 55 BS54
TOTAL 2,703 344,13 -I.Illllll:-ifﬂ-

Otras ventas tarifa 0%, inclyen penalizaciones en los afios 2016 ¢ 2015 por 5 125648354 v
5 LB0505525; respactivamente,

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 ofres Ingresos incluyen ingresos por Inventarios
Recuperados por 5 B3G546,88 ¢ 5 194.275.26; Multas & Contratista por 5 27485328 v 5
105.839,32; Daios a Propiedad de |2 empresa por & 241.81948 v 5 194,162,58; v Crédito
Triturtario por VA S TFO.FI0, 79 ¢ 134 B35 B3 respeciivaments,

21 SUBVENCIONES DEL GOBIERND

A 31 de diclembre de 2006 y 2015, s estimaciones por déficit tarifario fueron
determinadas y registradas come sigue:

[ ose |  pew |

RERRD L BT

FESREAD - -
RUERZE] . &
AORE 142643, 24
[AEN Tl 13533, e

Adumin ~
dULHE -
ABOETE

BEFTIEEE - FEE 04T 84
Darinee - 177 448 45
ROWIENTRE - SH1.505 &4
oI EMSRE - 005
TataL 47474 e 1S53 B4 24
WG GIME NSACHIRES T ARISTE - euDEt. i
TOTAL EAPCT TARIFAMA 1a7.47a.74 tm&
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En los afios 2016 v 2015 los valores estimados como ingrese por déficit tarifario fueran
determinddos en base a esfudios de costos aprobados por el ARCOMEL por 5 38.143,39 v

1.9%52.644,34, respectivamente, el valor registrado en el afio 2016 por 5 109.331,35,
corresponde a anos anteriones.

En adicidn en el rubro “Venta de energia a consumidores® - Residencial, en 2l afio 2016 incluye
subsidios de la dignidad, tercera edad, discapacidad ¢ PECpor 55137422 61, nota 19,

21 COSTOS

En los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, fueron causados como sigus:

| 26 | s ]
CORTES DE WENTA O ENEAGIE FACTURARS el R 240 0 17001 TR
EOFETOS ROE THLECOMUMC AL ONES 50,048 ah 8% 115,58
COOETEE DE RATERIMLES e LR IE AT EE
COSTOE GERER&IION Rl 1.8490,00
COATRE CEhE RS0 A TTRELES 4 Bk vh ﬁg.”.
TOTAL BE.000, FAE 49 LT THT ALY

Atroves de Oficks Mo, COMELEC-DE-2012-0803-0F de mayo del 2012 v Regulacidn Mro. (0811
"Prestacidn del Sendcio de Alumbrado Pubfico General” de noviembre 24 del 2011, =l
alumbrado pablico se ko trata come un servicie Indepandiente del servicio eléctrion.

Al 31 de dicicmbre del 2086 v 2015, el costo por el servicio de Alumbrado PuBlico &5 de 5
4.BOS 90642 v5 4.997.560,51, raspectivamente.

23 GASTOS DE VENTAS ¥ ADMIMISTRATIVOS

En los afios terminades el 31 de diciembre de 2016 y 2015, fueron causados como Sigue:

T T

AARDIE DR e asy 12 21 5T T
EERVICADS BERE )G Li ek b L]
AR TP FERE 443 34 FENaTE A2
GRST(E SERNCE D D 04 EFHGC LELGDAS KM 1358110 FEELE-HTE R
QASTT DEPRET EC KIH FRCPECAD FLANTE 7100 15 RS0 ET FEAFE B85
GASID O TER CIHG PN DS AT TR (S ETTRANRED A1 414,17
(BT O DERERDRG T BAls DE FROPELAD FLA - head
OTRaE GaaTok [~ E{RB -] ET0EI, 18
MARTES TIMBRCE RS 5 b B 31 T4 A
TOITAL Hw iu!uﬂﬁ_
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Gasto de mano de obra, Inchayen en el 2016 v 2045, Jubflacidin patronal 5 764.675.32 v 5
2.365.761,58; Desshudio 5 100.886,11 v 5 115.459,61; Bono por Jubilacidn & 775.074.48
¥ 5 BGG.BZDAG

24 RIESGO FINAMNCIERC

Gestion dé riesgos.- En él curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur CA al igual gue otros negocios, estd expussls &
distintos mecpos de naturalera financiers gue pueden o no afectar de manerd
significativa al valor economico de sus flujos ¥ activos ¥, enconsecuencid, sus resdltados,

Procedemos a exponer una definicidn abreviada de los resgos nherentes que
enfrentamos, su caracterzacidn y cuantificacidn y una descripoidn de las medidas de
mitigacion actualmente vigentes; cuando es aplicable.

74,1 Riesgo de tasas de interdss 13 EMpress se entuemtra expeesta a on fesga minimo
casi nulo por tasa de interds, debddo & gue no se dispone de acthvos financerss como
Lmversinnas en depdsrlm & plazo, ¥ B0 mantieng prostamaos bancariog ni ofras obligaciones
4 basa de interds reajustable.  Por la caracteristica de sus operaciones, el riesgo a5
manejada por la Empresa mantariendo - como principal pasive cuentas por pagar por
carmpra de ensrgia, sin ntersdes, a ung empreds plbica relacionada,

Riesgo de crédito.- Se refiere al riesso de que unz de las partes Incumpla con sus
obligacionas contractuales resultando en wne péedida financiera para la Empresa.
Cantrosur mantiene como politica emitir mensusimente la facturacidn a los abonados en
forma oportuna y efectuar [a recawdacidn en sus propias oficinas v a través de una red de
institucionsas financieras, principzimente cooperativas de aharro ¢ orédito.

24,1, Para mitigar el riesgo de pérdida financiera ocasionads por incumplimientos,
Centrosur realiza campanas permanerites & través de ragio v promocionas publicitarias
para mativar a los abonados ef pago oportuno de sus planillas por corsumo, tenends
como resultado una cartera relatvaments $ana QUE FEQUIBRe una minima provisien por
incobrabilidad. Ademas se controla este riespo mediante &l corte dal suminkstro eléctrico
tuande el abonado incumple con el pago da su planilia.

243 Rlesgo de hquider- La Presidencia Ejecutiva, Direccion Administrativa Financiera
¥ hreccidn Comercial, son fos miveles gue tienen la responsabllidad final por fa gestidn de
liguidez, la cual ha establecido um marco de trabajo apropiade de maners que la Empresa
pueda manefar los requerimientos B finantiamiento a corto y mediano plazo.asi como su
gestion de liquides,
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Centrosur maneja el riesgo de liquidez gesticnando permanentemente la recuperacidn
del déficit tarifario, monitoreande continuamente los flujos efectivos proyectados v reales
y concikando los perfiles de vengmiento de los activos y pasivas finencieros. En caso de
ka falta de rocuperscion del déficit tarifaria o subsidios, quadarts como uitima alternativa,
sodicitar crigdito @ los groveedores de energla piblicos o disminuir las inversiones de
capival,

244, Riesgo de capital - Centrosur gestiona su capital pAre ASEgural gue estardn en
capacidad de taticfacer oportunamente sus obligaciones con provesdores ¥ su personal
[OmG LNa empretd eh marcha, y por el odgen de su composicidn acclonatia v objeto
sotial de senvicko piblico, busca &l equilibrio entre ampliar ts cobertura de sus senvicios y
obtener un rgndimiento razonable 3 tut accionistas a travds de b optimizaciin de fos
sios de operadidn y presupuesios de inversitn, Adicionalmenie como medida de
mitigacién de esle resgo, mantensmos asegurados nuestros principabes activos 25l como
segurcs de Nidelidad para Irabajadores.

I5 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2016 1as causas administeativas v judiclales, en resumen son camao
siguen:

Cantidpd | Naturalees | Actor v/fo Cuantia Bemandado Estado
de Jubclos Ofendldo findiciado Actual
Recuirsa
0 Adrmnistrati [esngs e 3,279, 210,05 | venecaca Tramite
Trdm
{ERTral 5001811 fai reprswnim e
| 2w ] indeterminada |oo oo s Trimite
I |Gkl (8] jEeosca 373 50, S heumrmrteivey Trdmite
Civil {18) {EERCSCA Indeterminada [wousluioem Tramita
..-!-—.lﬂﬂ!lﬂ.—-—-'—mumm w‘w“ Tramita
Luls Arpneds O 114, 0 macics Tramite
EERDECA 1) indetarminads |isurs € Aves Tramite
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Los causas indicadas no representan un potencial desgo para ko empresa, sobre todo en
aguelog (rocesas gue apasece como demandada, sin existie un patencial contingente par
las mismas

28 COMPROMISOS ¥ CONTRATOS

Los contratos ¥ compromisos vigantes al 11 de dicembre 2016 son los siguigntes:

tyd

¥ Contrato Colectivo de Trabajo [prorrogada). B 2 de junio del 2015 e procedio
3 b suscripoidn de b comespondients Acta Trantacconal, agrobada ¢ 2 de junic
del 1016, ka misma que proroga las dispositonet contempladas en el 300
Contrato Colective de Trabajo, principalmente en lo concernicnle a ke estabilidad
por los ejercicios 2014-2015; en marzo del 7016 se firma o acta de scuerdos para
unificacidn de b remuneracin vamable suscrita en el marco de la negociaciin
para o afo 2015

Comvwenio Tripartito entre EERCS, MINTEL v Goblerno Provincal del Azuay, suscrito
& 2% ge febrero de 2010, con una duracién de cince afos, mediants e cual
EERCSCA provee el serviclo de acceso a internet, el Directorlo reunido el 22 de
Abril de 7013 seduske: delegar a3l sefior Pregidente Ejecutive para que
conjuntamente con el Gerenle de ETAPA EP, establerca los términos de los
acuerdos finales pard el traspaso del servicia de internet en el cantdn de Cuenca a
In Empresa ETAPR EP.

Converso Ecuador Estratégico y CELEC EP las partes i¢ comprometieron a
financiar la comstruccidn de cbras, que tenen el propdsito de mejorar las
condiciones de vida de las poblaciones cercanas a los proyectaos hedroelctricos
emblermiticos, gue & consiruyen dentro del drea de concesidn de la FERCY. La
CELEC EP, presupuestd 5 674.153, 34, transfiriéndose § 300.000,00, un avance
ponderado de 1500% y (ompiometido de TO00% Ecusdor Estrabégico,
presupuesto 5 14431952679, famfnendotse § 177703700 un  avance
ponderado de 48,99 y comprometido de 10000%W. Estos convenios fueson
hguidadas en ¢l alo 2016 v & afo 2017

Conwvenio de Cooperacion Interinstitucional para dotacidn de energla elécirica en
¢l poligona industrisd Ecoparque Chaullavacu con la Empresa Piblica Municipal de
Desarrolie Econdmico EDEC EP. para la construccién de wna subestacidn
provisional, Gnica y exchusivamente hasta fa construccidn de i Subsstackin 13, 13
coniratacién de los estudios v Iz comstruccidn de lo Subestacidn 13, la
construceion de las Redes internas de media, baja tensidn v alumbrade piblso.

Convenio de copperacidn interipstitucional con el GAD Municipal de Cugnca, para
I specucidn de proyectos v mantenimiento, de alumbrsdo poblico, sn la ciudad

13
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de Cuehca, que comprende ol diseho de Huminacidn, elaboracidn de presupuesto
¥ construccidan, por un monto de 5 357 142,86

. Convenio de cooperacidn interinstitucional con el GAD Municipal de Coeenca No.
17441 suscrito ¢ B de septiembre del 2016 por 5 400.000,00.

Hasta diclembra de 1016 se sescrbieron 474 contratas por un monto  de 5
31.849757,67; entre ks cuabes se hallan, 41 contratos por alumbrado pdblico por
un monto de 5 T27.189.B8, 81 contratos por armendo por un monte de &
14772094, 2 contratos de asociacidn temporal sin monto determinado, BY
contratos de compra de material por un monto de 5 14,502 805,83, 14 contratos
de financiambenta por un monto de § 5 443 467,97, 1% contratos de lecturas por
un manto de 5 51530959, 42 contralos por obras de distribucion por un maonto
de 5 0057 966,07, 65 contratos por sarvicio de recaudacion por un montg de 5
368.230,00, 107 contratos por prestacidn de senvicios varios por un monts de 5
5.778.309,64, 4 contratos por préstamos sin monto determinada, 1 contrato por
obras civiles par un monto S 227 687 32, | comvanio por compras carporativas por
un monts sim determinar, 1 convenio de confidencialidad pos un monts sla
determinar, 11 convenios de cooperacidn por un monte de $ 86.110,43,

27 BALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOMADAS, CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, ademas de los saldos revelados en las notas
antersares, la principal tansaccion con partes relacionsdss corresponde a comipras de

energia en los dos aflos @ empresas generadoras dei Estads, por 5 37.2B9.3101,06 v 5
34.937.060,59 respectivamente,

Remuneraciones, dictas v beneficios socales ol personal eiecutive v miembros ded
Directorio, pagadas los afios 2016 v 2005: 5 691108, 21 v35 B515.526,25.
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