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INFORMACION DE LA COMPARIA

La Empresa Eléctrica Regional Centrosur C.A. &5 una distribuidora de energia eléctrica
que fue constituida en febrero 18 de 1950 en el cantdn Cuenca, provincia del Azuay.
Tiene como objeto social Ia distribucion del servicio pablico de electricidad en su drea
de concesdn, mediante [a compra, inlercambio v comercializacion de energia elecirica,
sinvigndo actualmente a aproximadamente 343.358 abonados, al 31 de dicsembre de
2014 distribuidos en términos generales en las provincias del Aruay, Cafiar y Marona
sanbiago. Estd gobernada por la Junta Géneral de Accionisias v administrada por el
Directorio y el Presidente Ejecutivo, este ditimo ejerce la representacion legal de la
compania.

La empresa s¢ encuentra ubicada en la ciudad de Cuenca en la direccidn Av. Max Uhle
¥ Pumapungo; vy sus opeériciones estdn sometidas al control y wigilancia de |a
Superinfendencis de Compafias, Minisieno de Hectnodad y Energia Renowable,
COMNELEC, CENACE, entre otros.

Las actividades y operaciones de la Empresa estan regidas principalmente por la Ley de
Régimen del Sector Eléctricn, Ley Organica de Empresas Péblicas en los aspecios
tributario, fiscal, laboral, contractual y de contral y funcionamiento, Ley Organica de
Servicio Pubbco vy, disposiciones del Minisierio de Elecinicidad v Energia Renowable
{principal accionista), Consejo Nacional de Electricidad = CONELEC y Centro Nacional de
Control y Energia = CENACE, En el ambito societario, continuara sujeta al control de la
Superintendencia de Companias, hasta que se expida el nuevo marco jundico para las
empresas publscas.

Actualmente la Empresa cuenta con 17 subestaciones distribwidas en el area de
concesidn como sigue: 3 en Morona Santiage, 3 en Caflar y las 11 restantes en [a
provincia del Azuay,

El sistema de sublransmision #4513 conformado por un anillo de 69 kY, con lingas que
interconectan las diversas subestaciones, con una longitud total 2 69Ky, de 159.89 km;
la interconexidn con el Sistema Nacional interconectado 5 a 69 kV en la 5/E Cuenca y
en la 5/E Sinincay.

La longitud de las redes de distribucién en med:a tensidn es de 8.697,94 km., con un
total de 62 alimentadores de los cuales 41 operan en 2KV, 12 a 13,8V y 9 2 6,3 kV.
Adicionalmente existe un alimentador expresc operando a 69 kV que sirve a la
demanda de la fibrica ERCO. El sistema cuenta ademas con 19488 transformadores
que suman una capacidad instalada de 574,145 MVA,

En el sistema de la CENTROSUR existen 105541 luminarias con und potencia total
instalada de 18.065 kW. Existe un programa de reemplazo de luminarias de mercurio
por sodio, que ha permitido que a la fecha, del total de luminarias instalacias,
solamente ¢l 1,63% sean de mercurio. Adicionaimente se encuentra en marcha el
proyecio de reforzamiento de los sistemas de distribucion, que apoya al programa de
coccidn eficiente mediante el vio de cotinas de induccion, Enanciado con un crédilo
del Banco Interamericano de Desarrolio al estado ecuatoriano; de dicho préstamo a
CENTROSUR, s¢ le ha asignado un monto de 5 17.303.766,21 sin considerar al VA,
asignacién que estd siendo utilizada para el reforzamiente de varlas subestaciones,
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construccion de una linea de subtransmisidn subterranéa a 22kV entre las S/E0B vy la
S/E 02, redes de distribucidn varias, disefios de subestaciones y lingas de
subtransmisian, asl como para la fiscalizacidn de algunas de estas obras,

2 BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Tal como requiers la MOF 1, estas politicas han
sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de
manera uniferme a todos los periodos que s& presentan.

2.1 Bases de preparacidn

Estos estados financieros comprendenc los estados de situacion financiera, de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Los estados financiernos han sido
preparados de acuerdo con las Norma Internacionales de Informacidn Financhera (NIFF).

Flujo de efectivo.- Representa el efectiva en caja-bancos, Los desembolsos por
adguisiciones de inventarios fueron considerados como actividad de inversién pues son

utilizados principalmente para la construccion de lineas de subtransmision y redes de
distribucion,

2.2 Responsabilidad de la informacion
La informacién contensda en estos estados financieros comsolidados anuales es
responidbilidad de la Adminstracidn de b Compafia, guienes manifestamos
expresamente gue & han aphcado los prncipios y criterios inclusdos en las Normas
Intermacionales de Informacidn Financiera (NIIF],

2.3  Moneda de presentacidn y moneda funcional
Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Dolar de
Estados Unidos de América.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de eslados financieros de acuerdo com las NIF requiere gue la
administracion de la Empresa efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
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alectan la aplicacion de peliticas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos v gastos. Los resultades reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciongs y supuesiod relevantes se revisan sobre una base continua, Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el pericdo en que las
estimaciones son révisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabifidad, y
sobre supuestos e incertedumbres en estimaciones que pedieran tener un efecto

significativo sobre los montos reconacidos en los estados financieros e describe en las
sigulentes notas:

Epemiplo:

Nota 1 = Propiedad, planta y equipo
L MNota 10 = Cuenias por cobrar

Clasificacion de saldos corrlentes y no corrlentes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimientn, #s decir, como correntes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la
operacion de la Empresa, y como no cormentes, los de vendimiento supenor a dicho
pericdo,

2.6 Efectivos y equivalentes de efectha

El efectiva comprende tanto el dinero en efective en caja chica, como los depdsitos
bancarios a la wista, fondos en fideicomiso, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor. Los equivalentes al efectivo se tienen, mds que
para propdsitos de inversidn o vimilares, para cumplir los compromisos de pago a coro
plazo,

2.7 Active Finandero

Carresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos v determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar son valorizadas 2 costo amortizado, lo cual, es igual al valor de
factura, registrande &l correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente (deterioro). El cdlculo del costo amortitade no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccién no
tiene coilos ssgralscativios asodiados.

=il :_'_ -
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2.10

Para calificar la incobrabilidad, en los casos que corresponda, se ha evidenciado los
sigulentes aspectos: a) dificultades financieras significativas del ohbligado, v; b)
incumplimiento de cldusulas contractuales, tales coma impagos o moras en el pago de
intereses o de la deuda principal.

& evidenciar una pérdida por cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se reconoce
en el resultado del periodo a costo amortizado {tasa de interés efectiva) en el
moments del reconoamients inicial; previe conodamienta v autorizacion de la Junta
General de Accionistas,

La baja de la cartera vencida se reconcce en base a bos reportes v certificados emitidos
por la Direcodn de Comercializacion, Direcoidn de Asesoria Juridica y con el
conctimiento y autorizacién de |a Junta General de Accionistas,

Invientarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor nebo realizable, el menor. Bl costo de los
inventarios se determing wsands el meétodo precio medio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transturso ordinario del negocio, menos
los costos estimados para realizar [a venta, £l valor neto realizable también es medide
en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item
de inventaris,

Los productos comprados se valorizan al precio de compra menos descuentos de
precio, mas los gastos necesarios para ponerlos a disposicion de use, tales como el
segurg, los derechos de importacion v otros impuestos, el transporte, manejo y otros
costos directamente atribuible a la adquisicidn.

Gastos Pagados por Anticipado

Comprende los importes pagados por anticipado, que se devengan mensualmente o
de acuerdo a los plazos contractuales ¥ consumo o que corresponden a saldos de
ejercicios anteriores o importes entregados dentro del ejercicio econdmico,

Activos Mo Corrientes Disponibles para la Venta y Operaciones Discontinuas

Esta cuenta comprende el importe de los activos no corrientes de una operacidn
discontinuada ¥ que han sido dispuestos o clasificados como mantenidas para la venta.
Los activos que cumplan los requisitos para ser clasificados come mantenidos para la
venta, son valorados al menor valor entre su importe en libeos v su valor razonable
menas los costes de venta, asi como el cese de la amortizacien de dichos activos; v gue

:}!'ll- o
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los resultados de las actividades interrumpidas se presenten por separado en la cuenta
de resultados.

Otros Actives Corrientes

En este grupo se clasifica coma otros activos corrientes siempre v cuando na se hayan
considerado en las cuentas especificas y el resto se clasifica como na corrientes.

Propiedad, planta y equipo

Representa los activos tangibles que: a) Posee para su uso en desarrollo de su objelo
social bien sea para prestacidn del servicio de energia eléctrica o para el suministro de
bienes y otros servicios, para arrendarios a terceros o para propdsitos administrativos;
¥ b] s& esperan usar durante mas de un periodn.

Las propisdades, plantas  equipos se registran al costo y 38 presentan netos de su
depreciacidn acumulada y deteriono acumulado de valor,

El costo incluye el precio de adguisicidn v todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn del activo en el lugar v en 135 condiciones necesarias para gue pueda
aperar de la forma prevista por |a administracidn,

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora gue representan un aumenio de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extensidn de la vida ol de los bienes se
capitalizan coma mayor costo de les correspandientes bienes, Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacién y reparacion, se imputan a resultados, como costo del
EjErcicio en gue e incurren. Un elemento de propiedad, planta y equipd & dado de
baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futwros beneficios
economicos de su uso o dispasicidn. Cualgquier ulilidad o pérdida que surge de la baja
del activa (calculada como I diferencia entre el valor neto de realizacion v el valor
libsra del activo) es incluida en el estado de resultados en el efercicio en el cual el activo
¢ dado de baja.

Después del reconocimiento ¢ama active, un elemento de propiedad, planta y equipo
cuyo valor razonable pueda medirse con flabilidad, se contabiliza por su imperte
revaluado, siendo este su valor razonable en la fecha de la revaluacidn menos
cualguier depreciacion acumulada y pérdida por deterioro acumulado subsiguiente. La
revaluacion se realizard por lo menos cada 5 ahos.

§i se revalia un elemento de propiedad, planta y equipo, se revalian lambién todos
los elementos gue pertenezcan a la misma claze de activos. Una clase de elementos
pertenecientes a pwopiedad, planta v equipd @3 un conjunio de actwod de similar
naturaleza y wio,
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La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando 58 encuentran en la wbicacidn v en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la empresa. La
depreciacidn es calculada linealmente durante 13 vida util econamica de los activas. Las
vidas Otiles econdmicas estimadas por categoria son las siguientes:

VIDAS UTILES

ACTIVOS ANDS
Equipos de Subeslaciones 30 afos
CDucios de Revision 45 anos
Postes y Accesorios y Conduciores de Subtransmisidn 30 afos
Acomelidas para Abonados v Medidores 15 afios
Sislema de Alumbrado Pablico 15 afics
Transformadores da Distribucion y ACcesonas 25 ancs
Edificios y Estructuras 35, 30y 25 anos
Mabiliario v Equipo de Ofcina, Herramientas, Mros Equipos 10 ahos
Equipos de Transporte o anas
Equipos de Compuiaciin 3 ahos

2.13 Deterioro del valor de los activos no corrientes

& cada fecha de reporte la Compaiia evalua si existen indicadores que un activo podria
estar deteriorado. 5i tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de
las pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos intangibles
con vida util indefinida, la Compafia realiza una estimacién del mento recuperable del
activa.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de wso, el que sea mayor,

2.14  Activos Intangibles

Los activos intangibles con vida atiles finitas se registran al costo de adquisicion y estan
presentados netos de amortizacion acumulada y cualguier pérdida acumulada por
deterioro. La amortizacidn se reconoce como gasto y se determina siguiendo el
métado de lingea recta en base a la vida util estimada,

Las estimaciones sobre la wvida otil y el método de amorbizacidn se revisan
periddicamente para asepurar gue el método v el perinde de amortizackdn sean
consistentes con el patrén previsto de beneficios economicos de dichos activos,

I. I-l
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Activos Impuesto Diferido

Le actives por impuestos a la renta diferidos se originan por las diferencias temporanas
entre |3 base contable de un activo v pasiio v su base tributana,

Las pérdidas de ejercicios anteriores gue s& amortizaran en el fuluro también onginan
activos por impuestos diferidos. La empresa no registra impuestos diferidos.

Activas Flnancieros Ne Corrientes

En este grupa se registrardn las siguientes partidas: inversiones mantenidas hasta su
wvencimiento, cuentas por cobrar en procelo de coactva, dotumenios por cobrar,
estimacion por deterioro para activos financieros no corrientes que por su naturaleza
su realiracidn va mis alld de un ejercicio econdmico.

Otros Activos Mo Corrientes

Esta cuenta registra las inversianes que se reéalicen en compaiias en las que la emprésa
tiene el control (subsidiaria) asi como también en zguellas en la gque tiene Influencia

significativa (asociada). De igual forma las inversiones en negocios controlados
conjuntamente.

Provisiones

Las provisionas se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencla de un sucesn pasado, cuya liguidacion requierée wna
salida de recuisos que se considera probable v que se puede estimar con habilidad.
Dicha obligacion puede ser legal o ticita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, pricticas habituales o compromisos publicos que crean ante
lercerns una expectativa valida de que la Compaiia asumird cleras responsabilidades.

2.19 Medio ambiente

La Compafia para dar cumplimiento a la normativa medio ambiental, ha debido
cumplir con requisitos exigidos por 1a autorldad para la elaboracion de estudios de
impacto ambiental.

Los desembalsos por moniloreo ambiental se han registrado al gasto en el periodo que
s¢ han incurrido.

j1
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2.20 Planes de beneficios definidos

El costo de proveer beneficios bajo planes definidos es determinado, de acverdo a lo
sefialado en 1a NIC 19 “Beneficios a las Empleados”. El pasiva por beneficios a los
empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas
en base de las valorizaciones realizadas por un actuario independiente. Las ganancias
o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados,

2.21 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la Compafia y los imgresos pusden ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos 3 valor justo del pago recbido, extluyendo descuenios,
rebajas y otros impuesios & 3 venta Lod ingresos asodiados con la operacion se
reconoeen y registran, considerando &l grado de termmacion de la prestacion a la fecha
del balance.

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden principalmente a la venta de
enerpia y e reconocen una ver prestado el servicio,

2,22 Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futurg v otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, que tiemen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en los valores en libros de activos y pasivos s
discuten 4 continuacion:

ARl

i
L, fee

La determinacidn de las vidas dtiles y los valores residuales de los componentes de

propiedad, planta y equipo involucra jucios y supuesios gue podrian ser alectados
si cambian las circunstancias.

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando
valuaciones actuarlales. La valuacion actuanal invelucra suposiciones respecto de
tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de retacién de empleados y
tasas de mortalidad, entre ctros. Debido a la naturalesa de largo plara de estos
planes, tales eslimaciones estan sujetas 3 wna cantidad significathve de
incertidumbre,

Vi
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En ciertos casos las NIIF requieren que activos v pasivos sean registradas a su valor
justo, Valar justo es el monto al cual un activa puede ser comprada o vendido o el
manto al cual un pasivo puede ser incurnido o liguidado en una transaccion actual
entré panes debidamenie informadas en condiciones de independencia mulua,
distinta de una higuidacidn forzosa. Las bases para la medicion de activas y pasivos
a su valor justo son los precios vigentes en mercados actives. En su ausencia, la
Compafia estima dichos valores basada en la mejor infarmacion disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras téenicas de valuacion,

La Compafiia ha determinado el valor justo de sus Propiedades, plantas y equipos
significativos a diciembre del 2010 bajo NEC como preparativo del proceso de
adopcion de las NIIF,

A pesar de que estas estimadiones se han realizado en funcion dé 1 mejor informacion
dispomble en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimigntos futuros obligeen a modificarlas, al alza o a la baja, lo gue se haria de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros consolidados Tuturos.

1  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y efectivo equivalente en el Estado de Situacién Financiera comprende caja,
bancos, eaja chica, v fidelcomiso,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por efectivo y equivalentes de efectivo
& forman de la siguienle manera;

2014 | 2013 |

FASD At Sk CHISE b3 TAd oo 137 an0.60
SO B AT Ll TR 5005 50% 2w
W ITACrs W A F

EFEC Trols 4tk iC I BD : 144 260, A1

INVERRIMER CLARINCADLS BOUVALENTEER FTECTIRD . o
TaTAL 14460, Fod, TH 104EF A80.10
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Bancos, al 31 de diclembre del 2014 y 2013, incluye valores depositados en Instituciones
financieras puiblicas por § 1348285546 y & B.122.581,94, respectivamente y en
entidades financieras privadas por § 964.689,29 y 5 882 947,15,

En el figjo de caja, al 31 de dicembre de 2014 y 2013, considerd como efectivo y sus
equivalentes, el saldo final de bancos, cajas chicas y fideicomiso. Total 5 14.460.3048,75 v
% 10.42E 656,10, réspectivamente.

Derechos fiduciarios, al 31 de diciembre del 1013 representan saldos del Fideicomiwn
mercantil denominado Fideicomisa Centrosur, otorgada por CENTROSUR a favor de
Fondos Pichincha 54, el cual administraba los depdsitos de los valores recaudados por
la venta de energia hasta marzo de 2014, para Ia cancelacidn de las facturas a los
proveedores de energia v otros pagos segun arden de prelacidn establecidos, el saldo de
la cuenta fue liquidado en noviembre de 2014,

4 ACTIVOS AINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 1014 y 2013, los deudores comerciales y olras cuentas por
cobrar se forman de 13 sigulente manera;

T
DT LARE TS & T o Dl TR 410 5 LA N K
TUENTAS POS DNSSLE Oy fnTTS 11300 1305 3 358 TLESE
DUENTES POE COESAE WA RTADD Ll e Ay LET e e XD B AN
DFEal ZyEpTas Al OO e A0 FTT 8T LY ENd BD
BUTDTEL JESRITR LN} RN TR | ]
ESTINACICN OF OF TEMENG PARL CLAKNTAS v O . L‘TE l:'i-:l!-il :.M ATH B
1aTAL 13,308 920,.31 HABTH12.96

Cuentas por cobrar chientes, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 consituyen Cargos por
factwrackdn 3 abonados, principalmente y &n $u orden por: wventa de energia 5
327276469 v 5 1.991.331,33; alumbrado pdblico S 372.382.24 y 5 357.551.50;
bomberos 5 500.362,93 y 5 463.363,51; recoleccién de basura 5 65168819 y 5
698.208.15, respectivamente.

También incluye las cuentas por cobrar por subsidios del Estado, al 31 de diciembre dal
2014 v 2013 por Decreto Ejecutivo v Ley, en su arden; déficit tarifario $ 3.225.023,90 v
§ 26.953.561,79; subsidios de tarifa de fa dignidad por § 3.716.542,71y 5 2.525.683,49;
tarita de la tercera edad por % 163.010,34 y 5 927,724,05, respectivamente; escenanios
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deportivos por $ 0,00 y § 79.099,62; exoneracion discapacidad § 84.995,12 v 5.0,00; y
compensacion por racionamiento eléctrico 5 000 y 5 915053, respectivamente, La
disminucidn en el afio 2014 se debe principaimente a la reclasificacion de la parte no
cotriente, y por pagos reahizados.

La antigiiedad de cartera de las cuentas por cobrar por venta de energia e la siguiente:

T R T

W T T e & P P 17D B D EEDATHES
TR EEAETRIN AT W PR p ik He B8 BT 14 TEE 148 40
WrnSdnaiin malm g E f oo mejEl T TRLST 15500893
T S o & A S = B T A7 _ BTE &TH 4
FOTAL CARTERE LATETIN N ABTHEIEIN

bl movimiente de la cuenta provision para cuentas incobrables, por los afios
terminados el 31 de Diciembre de 2014 v 2013, fueron como sigue:

T T

Zipn @ v 2l el it IS AT Fa3 aTs4l
FopyRete 0 133 13108
Canign . (425 171 (234 03}

5 INVENTARIOS ¥ ANTICIPOS

Al 31 de Diciernbre del 2014 ¢ 2013, los inventanos se formaban de |la sigulente

mangra;

T
WA TH S, % PO BA LA a5 rilEs & ITR TSR Y
A DAL 11085 FOTT 444 5B 18840727
RERTEMALES POGTES i 7ER A6 28 1 648 803 RS
a g ek B A LRI RS G BT AT
SEFLERTES [ Wil Of ROP 198,38 114 gFuns
BEREALENTAS TR s
e 1 a6 DL G el PELGEOAES e N
WA TR 6 OF &L LASRann PURLICG I B2 GG A8 LT e B
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FRAAGF DRMATORES § B30 TEE 51 430 11547
BURIMETROS ELEFRA 160 B0 4%
W TSRS RED SURTERBAEL 103 HER.H 128554 T
L ¥ MAYERSALES DE SLOEETACENE 4 00N 100 1353 2H13
THIEC o AR S 1 456 680 51 Y49} gan e
ol ol 8 (PSR Lt L Ml iy
R USACOS CasfmBEE s #4101 . FLTY
ki1 POATES UEADOS 15188 EE IR T
Wkt THARSFORMADERES LILAFOS B3 454 T4 418 45
WAT Einnre BE COMURDACITR LBAECYE 16 153 55 16 200 30
Wl ERES DO CORTREL LEADAY 17 55 140,38
LETEUL FOTOVELTACO AT 45003 ae% 102 51
P TROS ¥ LUSSCALTES GEIRAT 1% o0
TEWL oy 4 Baaay
ErEuR STEs A TRl 4 4483 i £ T84 9
BOCHGAS OF MATERSLES ¥ REPUEIOS tl.gﬂﬂ_t_i_l 16088 138,13
PODEGAS TE MATERIALES DOSELETOR ¥ EH MaL 13 116 45 g4 T2 24
ESTIMAS R O DETEINGRD FAHA HENTARDS 107 232,531 1034 A3 441
{E4136.57) [1-808 48
l F AL | 3 ]
ENTITF A CORTRATES FIIAAS 5i 1 ¥ M
ANTIPO & PROLEEDORES BERATIET S NAEIME)
Al I PA R RO RSO0 1784 008 34 7800808 34
TENAL IMVEHTARIOS 11016 #5T,47 :u.- .1

&l 31 de diciembre de 2014 y 2013 la provision para valuacion de inventanos obsoletos
o en mal estado es de 5 B7 252,53 y 5 938.629, monto que se ha procedido a dar de
baja en su gran parie ¢n ¢l 2014 y el valor pendienie en enero de 2015.

Todos los inventarios estdn 3 nombre de la Compafia y no estan entregados en
garantia.

Anticipo a proveedores, al 31 de diciembre del 2014 constituyen principalmente
valores entregados a; Electrocables 5 457.878,92; Ayesa Advanced Technologies 5.4, &
122.500,00; ABB Ecuador S B8.1E7,35; Consorcio ELECSUCUA 5 77.299,02; Consorcio
PIC PAC 5 73,350,00; Enerpro 5 70.890,00; Coronel Vishiay Marco $ 69.495,02.
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& PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD

En general, las propiedades, plantas y equipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente 3 la produccion de servicios, tal tipo de bienes tangibles son
reconocidos como activos de produccidn por el solo hecho de estar destinados a
generar beneficios economicos presentes y futuros. En lo particular, las propiedades
adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propdsitos administrativos.
Su medicion es al costo. Conforman su costo, el valor de adquisscion hasta su puesta en
funcionamiento, menos depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro,

En consideracion a las Mormas Internacionates de Infermacién Financiera, v aplicando
la exencién permitida por MIF 1, pdrrafo 13, literal b), respecto al valor razonable o
revalorizacidn como costo stribuido, la sociedad revalud los bienes, para la cual, se
sometic valoraciones gue fueron encargadas a peritos externos e internos. A future la
CENTROSUR no aplicard como waloracidn posterior de sus actives el modelo de
revalio, las nuewvas adguisiciones de bienes serdn medidos al costo, menos sus
depreciaciones por aplicacion de vida dtil lineal y menos las pérdidas por aplicacion de
deterioros que procediere, por la complejidad de la valoracion no se ha considerado
en el costo el registro de estimacion de gastos de desmantelamiento v restructuracion
al inicio, estos se cargan al gasto a la fecha de desmantelamiento.

Al 31 de Digiembre del 2013 v 2014, |a propiedad, planta v equipo, estaba constituido
de la siguiente manaera;

>
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Al 31 de diciembre del 2010, fue registrado el reavalio de propiedad, planta y eguipo en
base al informe de valuacion aprobado por parte del Directonio con acta No. 1207 del 3
de diciembre del 2010 v Junta General de Accionlstas con Acta No. 234 del 17 de ensro
del 2011, Tal reavalio fue efeciuado con core al 30 de junio del 3010, habiendose
determinado incremento neto de activos por USS 10,4 millones (incluye LSS5 622.257 de
revalio de actives fijos fuera de uso), repistrads con crédito a la cuenta patrimonial
superdvit por revalorizacidn. Fara la estimacion del valor razonable de estos activos 48
consideraron valores de mercado de bienes similares, A 1a fecha del reavalioo, el valor en
libras de propiedad, planta y equipo que se habria reconocido i es que se hubiera
contabilizado segun ¢l modelo del costo sena USS 115.191.077

Tados los activos fijos estdn a nombre de la Empresa y no estdn entrégados en garantia
Adicionalmente, no manienemDs CONVENIDS O cOMpromiaos para |3 adguisicidn de
propiedades, planta y equepos.

Gasto por depreciacidn.- En los afos 2014 y 2013 ¢l gasto total por depreciacidn
ascende 25 13.835.402,.23 v 5 11.381. 388, respectivamente.

7 ACTIVOS AINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estin conformados como Sigue:

[__ i I_ L]
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CUER TS PO DDERAE & E51&00 FOR SURET 26 10 GBS 57
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Valores que corresponden a cuentas por cobrar cuya antigiedad e superior a los 365
dias,
8 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos en custodia, representan equipos de computacion que fueron entregados a los
beneficiarios |escuelas) del Convenio Tripartito entrée CENTROSUR, Ministerio de
Telecomunicaciones ¥ de la Secedad de la Informacion [MINTEL) v Goblerno Provincial
del Azuay (GPA), suscrito el 14 de abeil del 2010 mediante el cual CENTROSUR proves el
servicio de acceso a internet, ejecuta el provecto v aporta con estudios, disefios v
fiscalizacion del proyecto, por su parte el MINTEL v GPA aportaren con fondos para la
provisidn de equipos de computo para los beneficiarios de este convenio, asi mismo el
costo del servicio de acceso a internet estard a cargo del MINTEL

2 DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR

= ||r.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, los acreedores comerciales y ofras cuenlas por
pagar estaban constituidos de la siguiente manera:

e Lowe

CLIENTAR FCHE PALGAS ey DEDDAES 1 7AT A% 3004 1%
il WEAR PO ACRE FOR COMSES DE THERGHA 18 530 199,71 10 33472 TE
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Compras por energia, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 incluye principalmente saldos
por pagar 3 CELECEP 51525067174 yv5 6.824.306; CENACE 50,00y § 244.450,29;
Termoguayas § 671.992,97 y 5 740.587; Electroquil $ 435.480,31 y 5 591.792; Intervisa
SA 5 39508840 v 5 S528.729; Empresa Eléctrica de Guayaquil $ 144996817 v §
#15.508; Empresa Eléctrica Quito 5 34554443 v & 333,240,76; Elecaustro § 287.695,12
¥ & 174.742 84, respectivamante,

10 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

bligaci ronal

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estén constituidas como sigue:

[ s |  sm |

B IGACIDRKES SO KL BRE 343 Mok &3 M a8h g8
PR SRR ITICe DE ALY & ENPLERDDE = BABIT 000 O IMeBAED
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£l movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante los afos 2014 v 2013,

fue como sigue:
—— -
il &1 watota 0EL NG STLaMTa ATO a0 00
O EIOnE S Ldan 714 &T 7 ML ARG 14
PaOS {3 357 TOE.XN I B8 Bk )
B DO e BEL WG 444 L17 D4 ArnAsaTa

11 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

&l 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, estan constituidas como sigue:

T a1

LA LA SCAmRE TR £ TR TARS LIRS R F14 B &2
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12 OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, estan constitukdas coma sigue;

| T VT

VALORES [E TERCEADE POR RECAUDAR 13gn03zr 1393 By 43
VALORES A TERCERDSG RECALIQADDG 7RI 47493 AT IR
KEITAS OF CHI MG E ARMMANCES 301850 3010 1
CEFGSITOS FERIEMIES OE MOEMTIFICAR EERE 17 440 10
GOBRANTE DE invENTARIDES aE3ui .
OTRES GHLIGRSEIES CORRENTES B I.I‘H.1L'L'IH. Tn_u.zu.ﬂ.

Valores de tercercs por recaudar v recaudados corresponden a wvalores por papar
Recoleccidn de basura, Contribucion de Bomberos entre otras,

12 PASIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, estan constituidas comao sigue:

[ 2014 | 2013 |
ENTICFO CLENTES £79 133,03
SIS S CONS R CRLTEOD a4 17127 13 258, 11
AMTICED EN CONSTRUCIGN CE DuRay A5 18 1664 3295a0
T LETTE47,91

14 PROVISIOMNES POR BEMNEFICIOS A EMPLEADODS

Al 31 de diciembre ded 2014 y 2013, el movimiento de estas provisiones fue como sigue:
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Consideraciones del actuario para el calculo:
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Los cilculos individuales se realizaron utilizando la informacion demogrifica de 489
personas, giee segon la hsta proporcionada por la empresa, trabajan al 31 de diciembre
de 2014, clasificadas por sewo, antigiedad v edad, segun consta el detalle en el aneso
Mo 1. Es importante comentar que existen 203 personas (42%}, con mas de 20 afios de
trabajo en la empresa, es decir practicamente con derecho a la jubilacién, con una
reserva matemdtica del orden de B.E23,80 miles de délares, es decir un 45% del tatal
acumulado a la fecha de caloulo. Ademas B4 personas (17%) tienen entre 10y 20 afos
de trabajo en la empresa, con una reserva matematica del orden de 1.683,36 miles de
dalares, es decir un 9% del total acumulado a la fecha de ealculo.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 se encuentra completamente registrado en el
estudio actuarial realizado por |a Empresa Logaritme Cia. Ltda., sienda los saldos de las
reservas matemadticas acumuladas para jubilacidn patrenal v desahucio los montos
contabilizados, arriba anotados. Los ditimos estudies actwariales fueron realizados con
corte al 31 de diciembre de 2013 v 2012, El estudio actuarial del afio 2014 fue elaborado
con la premisa de pension mensual por julslacidn para trabajadores activos de LSS
292,00 que es el contractual. El derecho a la jubilacidn estd condicionado a la
permanencia del empleado por 25 afos de servicio, o si el empleado es despedida
intempestivamente, tiene gue haber cumplido entre 20y 25 afos de trabajo. El métoda
actuarial para calcular las reservas matematicas es el "mélodo prospective™ ¢ "métoda
de crédito unitario proyectado™ segan MNIF, el cual permite cuantificar el valor presente
de la abligacién futurd; el método de “crédito provectada”™, no es sino una forma mas
“sencilla” de explicar que el método de cileulo es el “prospectiva”, v, las bases técnicas,
es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de expenencia de |la poblacidn
asalariada del pais, corregida a la realidad de la "EMPRESA ELECTRICA REGIONAL
CEMTRO SUR CA con su propia estadistica, Los costos esperados de estas prestaciones
se devengan durante la vida laboral de los empleados. 5¢ han determinado reservas
para los trabajadores con antigiedad a partir de los trece afios de conformidad con
Decreto Ejecutivo 225 del 18 de enera de 2011(R.0. 123 del 4 de febrero de 2011).
Refarmatorio al Decreto 1701, No se ha constituide provisiones para los demas
trabajadares, pues el mencionado Decreto exime de este derecho a todos los servidores
que a la fecha de publicacidn en Registro Oficial, no hayan cumplido 13 afos de servicio.
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Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilacidn, desahucio y bono por terminacién laboral no mantienen
financiamiento especifica, consecuentemente estos planes no dispanen de activos.

Las principales hipotesis actuariales utilizadas para determinar las obligaciones por los
beneficios de jubilacidn y desahucio durante el afio 2014 son 135 siguientes:
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La tasa de incremento salarial promedio de los uitimos 3 afos, proporcionada por la
empresa es del 4,15%, la tasa de descuento es el B,68%, con estos resullados la tasa de

conmutacion &5 igual a 4,35%,
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De acverdo a los cdlculos actuariales, el monto total de las provisiones requeridas y la
afectacion a resultados del ejercicio y resultado de ejercicios anteriones e3 de acuerdo al

siguiente cuadno:
FUELADSH FATRCIRAL, DEGAH Y B PO RE TR W01 LT &R
AR | RIS AR w11 i A A e

i ) PR e i R BLLE i T R I-U.!:..!:;.llll
e ey | Lol ¥ T EI}EE“ HIEE LR PLE S HI‘ 11

= IM TN CIETEE | VLT 1048 &34 1
(REh e iR h‘mml-ﬂil‘ ekl | . El JER T [l Htﬂ il l.!.ll,—ulI.L
18 1T Pl Tar s AR 57 == [ AT LT ] ' b vk
1-II-'I||.E=|H e L LT ] L] FERT TR

La pension mensual de jubilacion vigente al 31 de diciembire de 2014 e de 5 292,00
Los trabajadores bajo €l régimen del Codigo de Trabajo son un total de 258, mientras
fue bajo el régimen de la LOEP son un total de 317.

El nimero de trabajadores excluidos en el afio 2014 del calculo de jubilacidn patronal e1
de cuatro trabajadores, ademas, de conformidad con el decreto ejecutive 225, dal 18 de
enero de 2011, RO 123 del 4 de febrerp de 2011, reformatorio 3l Decreto 1701, e
estudio actuarial excluye la provisidn de jubilacidn para 82 trabajadaores con antigiedad
menor & 13 afios, por cuanto del Decreto 225 exime a la empresa de esta obligacidn,
situacion que podris representar una conlingencia laboral.

El numero de trabajadores excluidos en el afio 2014 del cdlcula de jubilacion patronal es
de un irabajador,

15 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Depdsitos en Garantia, Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, depdsitas en garantia por 5
7.133.35258 vy 5 7.B14.008, respectivamente, representan wvalores recibidos de
abonados por parantia de sus CORSUMOS,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en cuentas de orden s& reconocen valores por
depdsitos en garantia que estin soportados por documentos por 5 78529383 y §
54.623,78, respetivaments,
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16 CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social estaba constituide de |a siguiente manera:
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17 INGRESOS PRESTACION DE SERVICIO DE ENERGIA

Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la
Siguiente manera:
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18 OTROS INGRESOS
Durante los afios terminadas el 31 de diciembre del 2004 y 2013, fueron realirados como
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19 SUBVENCIOMNES DEL GOBIERNO

Durante los afios 2014 y 2013, las estimaciones por défict tarifario fueron determinadas y

registrados coma sigue:
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En los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, fueron causados como sigue:
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A través de Oficio No. COMELEC-DE-2012-0803-0F de mayo del 2012 v Regulacion Nro.
008/11 "Prestacion del Servicio de Alumbrado Publico General” de noviembre 24 del
7011, el alumbrade publice se lo trata come un service independiente del servicio
ehctrico.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, =l costo por el servicio de Alumbrado Péblico es de 5
4.677.068,76 v 5 3.942.670,87, respectmamente.

21 GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

En los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, fueron causados como sigue:
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Gasto de mana de obra, incluyen en el 2014 y 2013, jubilacion patronal 1.380.612,74 |
3,312.048,04 al 2013); bono jubilacion 942 662,33 (2.060.730 al 2013},
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22 RIESGO FINANCIERD

Gestidn de riesgos.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur CA al igual que otros negocios, estd expuesta a
distintos  riesgos de naturaleza fnanciera que pueden o no afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Procedemos & exponer una definicidn abreviada de los nesgos inherentes gue
enfrentamos, su caracienzacion y cuantificacion vy una descripoion de ks mediudas de
mitigacion actualmente vigentes, cuando s aplicable.

22,1, Riesgo de tasas de interds; la Empresa 8 @ncuentra expuesta @ un resgo minimeo
casi nulo por tasa de interés, debido a que ha parte de los fondos por derecho Giduciario
solo ocasionalmente dispone de actives financieros como  inversiones en depdsitos a
plaro, ¥y no mantiene préstamos bancarios ni otras obligaciones a tasa de interés
reajustable, Por Iz caractenistica de sus operaciones, el riesgo e3 manejado por la
Empresa manteniendo como principal pasivo cuentas por pagar por compra de energia,
sin infereses, & una empresa publica relacionada,

Resgo de credilo.- Se rehere al riesgo de que und de las partes infumpla con su
obligaciones conlractuales resultando en wna pérdida financiera para la Empresa.
Centrosur mantiene como politica emitir mensualmente |a facturacidn a los abonados en
forma oportuna y efectuar la recaudacion en sus proplas oficinas v a través de una red de
instituciones financieras, principalmente cooperativas de ahorro v crédito.

222 Para miligar el riesgo de pérdida hinanciera ocasionada por incumphmientos,
Centrosur realira campanas permanentes 3 través de radio y promociones publicitarias
para motivar & los abonados ¢l pago oportunc de sus plamllas por consumo, tenenda
comao resultads una cartera relalivamente sana que reguiere una minima provision por
incobrabilidad, Ademads se controla este riesgo médiante el corte del suministro electrico
cuando el abonado incumple con el pago de su planilla.

12.3. Riesgo de liquidez.- La Presidencia Ejecutiva, Direccidn Financiera Administrativa
¥ Direccidn Comercial, son los niveles que tienen la résponsabilidad final por | gestion de
liquidez, la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Empresa
pueda manejar los requerimigntos de linanciamiento 4 corto v mediano plazo asl como su
gestidn de Nguidez.
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Centrosur maneps el riesgo de liquider gestionando permanentemente 13 recuperacion
del déficit tarifario, asegurando las recaudaciones a través de un fideicomiso mercantil
{derechos fiduciarios) para satisfacer las obligaciones con los proveedores, a corto y
mediano plaro, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyvectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. En caso de la
falta de recuperacidn del déficit tarifario o subsidios, quedaria como Gltima alternativa,
solicitar crédito a los proveedores de energia publicos o disminuir [3s inversiones de
capital.

2714, Resgo de captal- Centrosur pestiond su capstal para asepurar que eslardn en
capacidad de satisfacer oportunamente sus obligaciones con proveedores y Su personal
como una empresa en marcha, y por el origen de su composicidn accionaria y objeto
social de servicto publico, busea el equilibrio entre ampliar la cobertura de sus servicios y
abtener un rendimiento razonable a sus accionistas a través de la optimizacién de los
costos de operacidn y presupuestos de inversion. Adicionalmente como medida de
mitigacion de este riesgo, mantenemos asegurados nuestros principales activos asi como
seguros de fidelidad para trabajadores.

231 CONTINGENCIAS
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Al 31 de diciembre de 2014 las causas administrativas v judiciales, en resumen $on comao

Siguen:
Cantidad Maturaleza Actor yfo Cuantia Demandado Estado
de
luicios Ofendido Jindiclade Actual
I Recurso Admnistrativo | VARIOS4 | 3.645.000,00 | EERRCSCA
, RICARDO CEDILLG | 1rdmite
\mltl..'.i_:-'._l Indeterminada | G.
EERCSCA L 43.000,00 | SENATEL
DEF. PUEBLD -
EERCSCA 1 | Indeterminada | MACAS
90 |Ciwl EERCSCA 387.484,25 | varios/otros Trdmite
18 Ciwvil EERCSCA | Indeterminada | variosfotros Trdmite
[+ §

2 |Laborales trabajador 600.000,00 | EERRCSCA Tramite
10 penales EERCSCA & 130.529,14 variosfotros Trdmite
B Varios 3 8.000,00 | EERRCSCA

varios 1 |Indeterminada | EERRCSCA |
|
__a Transito | Varios] 10.000,00 | EERRCSCA . Tramite
EERCSCAL Q.000,00 | variasfatros
Eﬁrriums
| | constitucionale Valios Indeterminada | varios/olrod Tramite

Las causas indicadas no representan un potenclal rizsgo para la empresa, sobre todo en
aguellos procesos que aparece como demandada, sin ealstir un potencial contingente por
las mismas.

24 COMPROMISOS ¥ CONTRATOS
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Los confratos y compromisos wigentes al 2014 son los sipuientes:

¥X! Cantrato Colectivo de Trabajo [prorrogada).

. Convenio Topartito entre EERCS, MINTEL v Gobierna Provincial del Azuay, suscrito
gl 23 de febrero de 2010, con una duracidn de cinco anos, mediante ¢ cual
EERCSCA proves &l servicio de actewo a internet, & Directono reunido el 22 de
Abril de 2013 resuele: delegar 3l sefior Presidente Ejecutivo para gque
conjuntamente con el Gerente de ETAPA EP, establerca los términos de los
acuerdos finales para el traspaso del servicio de internet en el cantdn de Cuenca a
la Emprasa ETAPA EP,

. Convenio tripartito suscrito entre Transelectric 5.A., EERCSCA e HIDRDBANICO
5.A. dado mediante escritura publica de agosto 18 de 2006, teniendo por objeto el
establecer obligaciones v responsabilidades de dichas entidades para 13 ejecucion
de las actividades y trabajos correspondientes entre otros a la transferencia sin
costo de la propiedad de la linea entre la Subestacion 21 Macas y Plan de Milagro
de propiedad de EERCSCA a Transelectric 5.4.

" Durante el ado 2014 se suscribieron 439 contrates por un monto de 5
62.052.086,13, entre los cuales 3¢ hallan 22 contralos para seiico de
alumbrado plblico, 51 contratos para arendo de bienes de |3 empresa, a
contrato asociatividad, 1 contrato con IBM para la provision de sistemas por 5
22.200.000, B4 contratos por compra de bienes; 5 contratos de cooperacidn,
53 convenios de Binanciamiento, 2 contratos interinstitucionales, 12 contratos
para servicio de lecturas, B contratos para servitio de obwas civiles, 72
contratos de obras de distribucidn, 4 contratos por préstamos; 20 contratos
para servicios de recaudacidn, 1 contrato SCADA, 102 contratos por servicios
diversos.

* Durante los afos 2014 y 2013 los valores pagados por remuneraciones, dietas
¥ beneficios sociales al personal ejecutivo y miembros del Directorio asciende a:
5 492 063,55 y 5 501 341,79, respectivamente. f
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