Memorando PE- ., " . ibBb

Cuenca 20 de abrii de 2013

Para; Senor Presidente vy Sefiores Representantes de los Accionistas
De: Presidente Ejecutivo
Asunto: Estados Financieros con corte al 31 de Diciembre de 2012 y sus Anexos,

para presentacion a la Superintendencia de Companias

Ei articulo décimo séptimo del Estatuto, numeral 6, sefiala como atribucion de la Junta General
de Accionistas la de conocer y aprobar los informes, cuentas y balances que presente el
Presidente Ejecutiva.

Mediante Resolucion N° SC.SG.DRS.G.13.001 del 4 de enero de 2013, la Superintendencia
de Compaliias expidié el Reglamento que establece 1a informacion y documentos que estan
obligadas a remitir anualmente a la Superintendencia de Compafiias, las sociedades sujetas a
su control y vigilancia.

El articulo 3 del referido Reglamento expresa que “las compafiias constituidas en el Ecuador
referidas en el articulo primero del presente Reglamento, excepto las sucursales u ofras
empresas extranjeras organizadas como personas juridicas, y las asociaciones y consorcios
que formen entre si, sujetas a la vigilancia y control de la Superintendencia de Compafiias,
enviaran electronicamente a ésta en el primer cuatrimestre de cada afo, la siguiente
informacion:

a) Estados financieros de acuerdo al siguiente detalle:

a.1 Comparilas que se encuentran obligadas a presentar su informacion financiera conforme
a | Cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF": Estado de Situacién Financiera, Estado del Resultado Integral que incluye otros
Resultados Integrales, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Notas a los Estados Financieros: las Conciliaciones de las NMomas Ecuatorianas de
Contabilidad “NEC” a las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”", de
acuerdo a lo determinado en el parrafo 24 de la NIIF1 y en la seccién 35 de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), siendo éste el punto de partida para la contabilizacion segan NIIF, por una sola
vez en el afio de adopcion. Se exceptian de la presentacion de la conciliacién, aquellas
empresas en las que la resolucion de disolucidn ¢ liquidacién se encuentra inscrita en el
Registre Mercantil;

a.2 Compaifiias que se encuentran obligadas a presentar su informacién financiera de afios
anteriores aplicando las Normas Ecuatorianas de Contabilidad "NEC”: Balance General ¥y
Estado de Resuitados;

b) Informe o memoria presentado por el representante legal a 1a junta general de accionistas o
socios que conocio y adopto resoluciones sobre los estados financieros;

¢} Informe del o los comisarics presentado, del consejo de vigilancia u ofro oOrgano de
fiscalizacion interna, presentados a la junta general de accionistas o de socios que conocid v
adoptd la resolucién sobre los estados financieros;



¢.1 Las compafiias de responsabilidad limitada presentaran este informe, dnicamente en los
casos en que el estatuto de la compania estableciere la presentacion del informe de
camisario, del consejo de vigilancia u otro érgana de fiscalizacion interna.

d) Informe de auditoria externa, en el caso de estar obligada a contrataria, de acuerdo a las
resoluciones emitidas por esta Superintendencia;

d.1 Para el casc de aqueltas compafiias que sean sujetos obligados, de conformidad con lo
dispuesto en las Normas para | a Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y Otres Delitos, deberan anexar al informe anual de auditoria, el informe de
verificacion y grado de cumplimiento de las politicas, procedimientos y mecanismos internos
implementados por dichos sujetos obligados;

€) Némina de administradores y/o representantes legales con la indicacion de los nombres y
apellidos completos y denominacion del cargo de los mimos;

f) Nomina de accionistas o socies inscritos en el libro de acciones y accionistas o de
participaciones y socics, a | a fecha del cierre del estado financiero;

g) Copia legible del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) vigente;
h) Copia certificada del acta de [a junta que aprobé los estados financieros;
i) Los demas datos que se establecen en este Reglamento.”

E! articulo 1 sefiala: “Las comparifas nacionales andnimas, en comandita por acciones, de
economia mixta, de responsabilidad limitada y las que bajo forma juridica de sociedades
constituya el Estado, las sucursales de compafilas u ofras empresas extranjeras crganizadas
coma personas juridicas y las asociaciones y consorcios que formen entre si o con sociedades
nacionales vigiladas por la entidad, y estas Ultimas entre si y que ejerzan sus actividades en el
Ecuador, remitiran a la Superintendencia de Companias, dentro del primer cuatrimestre de
cada afio, los estados financieros y sus anexos, mediante e portal web institucional.

El incumplimiento en la presentacién de los estados financieros y sus anexos dentro del plazo
maximo establecido por la Ley, sera incorporado en el Informe de Obligaciones Pendientes
para la compaiiia.

Superado por parte de la compafiia el incumplimiento sefialado en el presente articulo, se
emitira el Certificado de Cumplimiento de Obligaciones, sin la referida observacion.”

Me permito poner en conocimiente de ustedes los Estados Financieros con corte al 31 de
diciembre de 2012, documento que comprende el Estado de Situacion Financiera al 31 de
Diciembre de 2012, el Estado de Resultados Integral al 31 de diciembre de 2012, el Estado de
Evolucion del Patrimonio de los Accionistas al 31 de diciembre de 2010, 2011 y 2012, el Estado
de Flujos de Efective — Métedo Directo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y
de 2011, el Estado de Flujos de Efectivo —~ Conciliacion de la Utilidad con el Efectivo Neto
Provisto en Actividades de Operacion por los afios terninados el 31 de Diciembre de 2012 y de
2011 vy las Notas Explicativas a los Estados Financieros cortados al 31 de diciembre de 2012 y
2011.

Por lo anotado y luege de que han sido conocidos los Informes constantes en los puntos
anteriores del Orden del Dia, solicito comedidamente se sirvan resolver en torno a los Estados
Financieros con corte al 31 de Diciembre de 2012 y sus Anexos para la presentacidén a la
Superintendencia de Companias.
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Para:  JAVIERSERRANO . . . o]

Presidente Ejecutive— — -

De: Director Administrativo Financiero

Asunta:  Estados Financieros con corte al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Para su conocimiento y el tramite respectivo en Directorio y Junta General de
Accionistas envio el Estado de Situacidn Financiera, Estado de Resuitados
Integral, Estado de evolucion del patrimonio de los accionistas, el Estado de flujo
de efectivo y las respectivas notas explicativas.

Adjuntos:
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

Estados financieros al 31 de Diciembre 2012 y 2011

Contenido

Estados financieros

Estado de situacidn financiera

Estado de resultados integral

Estado de evolucidn del patrimonio de los accionistas
Estado de flujos de efectivo

iNotas a los estados financieros



Activos

Total

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTROSUR C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Activos Corrientes

Activos Corrientes en Cperacion, Corriente

Efectivo y Equivalentes al efective

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, Corriente
Inventarios

Pagos Anticipados, Corriente

Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes

Otros Aclives, Corriente

Activos Corrientes en Operacion, Total

Activos, Corriente, Total

Activos, No Corrientes
Propiedades, Planta y Equipo, Neto
Propiedades de Inversion

Ctros Activaes, No Corriente
Activos, No Corrientes, Total

Activos

Patrimonio Neto y Pasivos

Total

Total

Pasivos, Corrientes

Pasivos Corrientes en Operacidn, Corriente

Acreedores Comerciafes y Otras Cuentas por Pagar, Corriente
Provisiones, Corriente

Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes

Otros Pasivos, Corrignte

Pasivo, Corrientes, Total

Pasivos, No Corrientes

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, No Corriente
Olros Pasivos, No Corrientes

Obligacion por Beneficios Post Empleo, No Corriente

Pasivos, No Corrientes, Total

Patrimonio Neto

Capital Emitido

Otras Reservas

Resultados Retenidos {Pérdidas Acumuladas)
Resultados de! Ejercicio

Patrimonio Neto y Total

Pasivo y Patrimonio Neto

~I M B

10

11

12

13
13Y14

Periodo Periodo
Actual Anterior
diciembre-12 diciembre-11
30.740.489 45.102.963
24.938.936 17.139.274
14.116.608 16.038.961
5.510.979 1.972.600
1.443.999 1.443.9%1
32777 5.898
76.783.779 81.703.687
76.783.779 81.703.687
135.004.126 134.323.210
25.542.790 12.822.949
360 360
160,547,276 147.146.519
237.331.055 228.850.205
diciembre-12 diciembre-11

7.933.348 8.331.995
4.326 203.005
367.988 379.850
2.308.451 1.807.916
10.614.113 10.822.766
§.359.025 8.947.218
3.055.445 2.200.725
47.971.299 15.914.630
29.385.769 27.062.573
154.700.641 154.709.641
37.002.297 29.205.353
4.908.539 -1.106.933
710.697 B.156.805
197.331.174 190.964.866
237.331.055 228.850,205




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTROSUR C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012
Ganancia {Pérdida) de Operaciones
Margen Bruto
Ingresos Ordinarios, Total 15
Costo de Ventas 18
Total Margen Bruto
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto
Otros Ingresos de Operacion, Total 16
Gastos De Administracién 13
Otros Gastos Varies de Operacién 19
Otras Ganancias (Pérdidas) 17

Total Ganancia [Pérdida} antes de Impuesto
Ganancias {Pérdidas) Actuariales de P. de Pensiones Benefic. Definidos

Resultado del Ejercicio

Otro Resultado Integral
Ingreso por décit tarifario de afios anteriores (2006-2009)
Reversiones de pasivos (Mandate Constituyente 15)
Reguiaciones Neto
Reingreso de aclivos
Superavit por reavalio, neto
Impuesta a la renta, 2009
Provision de inventarios desface de afios anteriores
Resultado Integral Total del Afio

Ct("*- <k A2

EEE-FJ&MERO

4

17

Periado Periodo
Actual Anterior
diciemhre-12 diciembre-11
76.294.717 71.510.107
42.957.620 43.326.481
33.307.097 28.183.625
6.482.385 14.377.725
37.605.432 34.093.910
276.630 170.087
1.564.084 1.370.880
3.411.497 9.668.233
2.700.800 1.511.429
710.697 8.156.805
0 6,253.595
] 372.118
0 1.111
1] 30.207
4] 0
0 4]
938.625% 0
-227.932 17.813.836
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
ESTADOQS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTQ
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

FLUIQ DE CAIA POR ACTIVADADES DE OPERACION:

Efectivo recibido por abonados

Otros ingresos operacionales

Efectivo recibido por déficit tarifario

Déficit tarifaric de afos anteriores {2006-2009)

Efectivo pagado a proveedores de energia, trabajadores y otros

Efectivo provisto por actividades de operacion

FLWIO DE CAIA POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisiciones de propiedades y equipos, ¥ desembolsos para obras en
construccidn, neto de ventas (en el 2010 incluye cormpras de inventarios}

Efectivo utilizado por actividades de inversidn

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportes de accionistas recibidos en efectivo

Donaciongs recibidas

Fondas recibidos para efecucidn de convenios
Adguisicién de inversiones a mas da 90 dias

Efectivo provisto por actividades de financlamiento
Aumento {disminucién) neto de efectivo

Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afic

—
LY

INTENDENTE TABIEIDAD JEFE FINANCIERO

<

2.012 2.011
71.421,519 £8.272.816
3.325.836 4.678.233
2.747,903 6.863.684
0 9.253.555
-75.241.823 66.231.823
2.253.335 22.836.505
0 0
-23.258.9%4 -15.280.871
0
-23.258.994 -15.280.871
5.133.762 4,188.198
500,423 719.253
0 1.144.804
0 -10.000.000
6.643.185 -3.947.745
-14.362.474 3.607.889
35.102,963 31.495.074
20.740.489 35.102.963

DIRECT




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
ESTADOS PE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Transacciones que no originan desembolsos o ingresos en efectivo:

Ingreso por déficit tarifario, pendiente de cobro
Depreciaciones y amortizaciones

Bajas y ajustes de activos fijos

Provisién de beneficios sociales

Provision para jubilacién patronal y desahucio
Otros ajustes

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
-Aumento [disminucion) de cuentas por cobrar
Aumento {disminucién) de inventarios [A)

Aumento {disminucidn} de otros activos corrientes
Aumento (disminucidn) de otros activos ne corrientes
Aumento {disminucion} de cuentas por pagar
Aumento (disminucién) de obligaciones patronales y retenciones
Aumento {disminucién) de otros pasivos corrientes
Page por jubilacion patronal y desahucio

Aumento {disminucidn) de atros pasivas no corrientes
Déficit tarifario de afios anteriores {2006-2009)
Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

(A} En el 2010, variacidn fue reclasificada a actividades de financiamiento

INTENDE NTABILIPAD

2012 2011
710.697 8.156.805
-6.482.385 -11.103.306
10.623.382 10.076.780
-152.422 145 537
470.610 197.484
2.700.800 1.503.537
0 i111
7.870.682 8.977.548
-1.419.005 2.792.467
-2.624.275 2.811,700
-517.199 -326.458
-313.256 -736.226
-568.127 -478.474
-286.074 40.195
-644.131 -729.430
854.720 1.231.188

0 59.253.595
-5.617.347 13.858.557
2,253,335 22.836.505




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011
{Expresados en Délares de £.U.A,)

1

INFORMACION DE LA COMPARNIA

Fue constituida en febrero 18 de 1950 en el cantén Cuenca, provincia del Azuay. Tiene
cama objeto social la distribucion del servicio publico de electricidad en su drea de
concesién, mediante la compra, intercambio y comercializacidn de energia eléctrica,
strviendo actualmente a aproximadamente 312.603 abonados, al 31 de diciembre del
2012 distribuidos en términos generales en [as provincias del Azuay, Cafiar y Morona
Santiago. Estd gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el
Directorio y el Presidente Ejecutivo, este ditimo ejerce fa representacion legal de la
compaiiia.

Las actividades y operaciones de la Empresa estan regidas principalmente por la Ley de
Régimen de) Sector Eléctrico, Ley Organica de Empresas Pdblicas en los aspectos
tributario, fiscal, laboral, contractual y de control v funcionamiente, Ley Orgénica de
Servicio Publico vy, disposiciones del Ministerio de Electricidad y Energia Renovable
(principal accionista), Conseja Nacional de Electricidad — CONELEC y Centro Naciona) de
Control y Energia — CENACE. En el &mbito societaric, continuard sujeta al control de la
Superintendencia de Compafiias, hasta que se expida el nuevo marco juridico para las
empresas puiblicas.

Desde el afio 2007, dejé de operar el sistema de generacidn, en Macas, debido al alto
coste de generacion y a la potencial contaminacién ambiental. Actualmente se
encuentra en proceso de retiro a través del convenio suscrito con la Empresa Eléctrica
Regional del Sur S.A considerando el Plan de Manejo Ambiental expuesto en el estudio
correspondiente.

Actualmente la Empresa cuenta con 16 subestaciones distribuidas en el area de
concesién como sigue: 3 en Morona Santiago, 2 en Cafiar y las 11 restantes en la
provincia del Azuay.

El sistema de subtransmisién estd conformado por un anillo de 62 kv, con lineas que
interconectan las diversas subestaciones, con una longitud total de 335,84 km; la
interconexion con el Sistema Nacional Interconectado es a 69 kv en la S/E Cuenca y en
Ja S/E Sinincay.

La longitud de las redes de distribucién en media tensién es de 7.682,13 km., con un
total de 54 alimentadores de los cuales 38 operan en 22kv, 7 2 13,8kv y 9 a 6,3 kv.
Adicionalmente existe un alimentador expreso operando a 69 kv que sirve a la
demanda de ta fabrica ERCO. E! sistema cuenta ademas con 16,554 transformadores
gue suman una capacidad instalada de 498.947 MVA,



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
Notas a los Estados Financieros
{Expresados en Ddlares de E.U.A.)

2

2.1

2.2

2.3

En el sistema de la CENTROSUR existen 86.645 luminarias con una potencia total
instalada de 14.272 kw. Existe un programa de reemplazo de luminarias de Mercurio
por sodio, que ha permitido que a la fecha, del total de luminarias instaladas,
solamente el 3,11% sean de mercurio. Adicionalmente estd en marcha el programa de
instalacién de luminarias con doble nivel de potencia, aplicado a la ciudad de Cuenca.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de los estados financieros. Tal como requiere la NIIF 1, estas politicas han
sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de
manera uniforme a todos ios periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Estos estados financieros comprenden: los estados de situacidén financiera al 1 de
enero del 2011 {fecha de inicio de transicion), 31 de diciembre del 2011 (fecha de
terminacidn del periodo de transicion) y 31 de diciembre del 2012, los estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y flujos de efective por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011. Los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Narma Internacionales de informacion Financiera {NIIF),

Flujo de efectivo.- Representa el efectivo en caja-bancos y derechos fiduciarios. Excluye
inversiones temporales indiferentemente del ptazo debido a que son renovadas
periddicamente. Los desembolsos por adquisiciones de inventarios fueron
considerados como actividad de inversion pues son utilizados principalmente para la
construccidn de lineas de subtransmision y redes de distribucion.

Responsabilidad de la informacion

La informacién centenida en estos estados financieros consolidados anuales es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia, quienes manifestamos
expresamente que se han aplicado los principios y criterios incluidos en las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIF).

Moneda de presentacién y moneda funcional

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Délar de
Estados Unidos de América.



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A,
Notas a los Estados Financieros
{Expresados en Délares de E.UA.)

2.4

2.5

2.6

Efectivos y equivalentes de efectivo

El efectivo y efectivo equivalente reconocido en los Estados Financieros comprende os
saldos bancarios, fondos rotativos, inversiones temporales v de fideicomiso. Estas
partidas se registran a costo histérico mas intereses devengados.

Deudares comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos v determinables que no
tienen cotizacidn en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Dtras
Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de fa
factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente (deterioro). El cilculo del costo amortizade no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccidén no
tiene costos significativos asociados.

Para calificar ia incobrabilidad, en los casos que corresponda, se ha evidenciado los
siguientes aspectos: a) dificultades financieras significativas del obligado, y; b)
incumplimiento de cldusulas contractuales, tales como impagos ¢ moras en el pago de
intereses o de la deuda principal.

Al evidenciar una pérdida por cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se reconoce
en el resultado del periodo a costo amortizado (tasa de interés efectiva) en el
momento del reconocimiento inicial; previo conocimiento y autorizacién de la Junta
General de Accionistas.

La baja de la cartera vencida se reconoce en base a los reportes y certificados emitidos
por la Direccidn de Comercializacion, Direccidn de Asesoria Juridica y con el
conocimiento y autorizacion de la Junta General de Accionistas.

inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios se determina usando el método precic medio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos
los costos estimados para realizar la venta. El valor neta realizable también es medido
en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item
de inventario.

Los productos comprados se valorizan al precio de compra menos descuentos de
precio, mds los gastos necesarios para ponerlos a disposicion de uso, tales como el
seguro, los derechos de importacion y otros impuestos, el transporte, manejo y otros
costos directamente atribuible a la adquisicidn.
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2.7  Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacién acumulada y deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicidn y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidén del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de ampliacidén, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extensién de la vida Gtil de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del
ejercicio en que se incurren. Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de
baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios
econdmicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja
del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de realizacidn y el valor
libro del active) es incluida en ¢l estado de resultados en el gjercicio en el cual el activo
es dado de baja.

La depreciacion comienza ¢uando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones
hecesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la empresa. La
depreciacién es calculada linealmente durante la vida util econdmica de los activos. Las
vidas utiles econdmicas estimadas por categoria son las siguientes:

VIDAS UTILES
ACTIVOS ANOS
Equipos de Subestaciones 30 afos
Ductos de Revisién 35 aiios
Postes y Accesorios y Conductores de Subtransmision 30 afios
Acometidas para Abonados y Medidores 15 afios
Sistema de Alumbrado Publico 15 afos
Transformadores de Distribucion y Accesorios 25 anos
Edificios y Estructuras 35, 30 y 25 arios
Mobiliario y Equipo de Oficina, Herramientas, Otros Equipos 10 afios
Equipos de Transporte 5 arios
Equipos de Computacion 3 afios

2.8 Deterioro del valor de los activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Compafiia evalua si existen indicadores que un activo podria
estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de
las pruebas anuafes de deterioro de menor valor de inversiones y activos intangibles
con vida util indefinida, la Compafiia realiza una estimacion del maonto recuperable del

activo.
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2.9

2.10

2.11

2.12

Cuando el vator en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado v es disminuide a su mwonto recuperable, El importe
recuperable es el valor razonable de un active menos los costos para la venta o el valor
de uso, el que sea mayor.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando ta Compaiiia tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién reguiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad.
Dicha obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos pdblicos que crean ante
terceros una expectativa valida de gue la Compafiia asumird ciertas responsabilidades.

Medio ambiente

La Compafiia para dar cumplimiento a la normativa medio ambiental, ha debido
cumplir con requisitos exigidos por la autoridad para Ia elaboracion de estudios de
impacto ambiental.

Los desembolsos por monitoreo ambiental se han registrado al gasto en el periodo que
se han incurrido.

Planes de beneficios definidos

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado,
de acuerdo a lo sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por
beneficios a los empleados representa el vator presente de las obligaciones, las cuales
son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente.
Las ganancias ¢ pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida gue es probable que los beneficios
econdémicos fluirdn a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impuestos a la venta. Los ingresos asociados con la operacién se
reconocen y registran, considerando el grado de terminacion de la prestacion a la fecha
del balance.

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden principalmente a la venta de
energia y se reconocen una vez prestadao el servicio.
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2.13 Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situacién financiera, que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en los valares libros de activos y pasivos se
discuten a continuacidn:

Vida util v valor residual de propiedad, planta v equipo:

La determinacién de las vidas Utiles y los valores residuales de los componentes de
propiedad, planta y equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados
si cambian las circunstancias.

Beneficios a los empleados:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando
valuacignes actuariales. La valuacidn actuarial involucra suposiciones respecto de
tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotaciéon de empleados v
tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
planes, tales estimaciones estdn sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren gue activos y pasivos sean registrados a su valor
justo. Valor justo es el monto al cual un active puede ser comprado o vendido o el
monto al cual un pasivo puede ser incurrido o figuidade en una transaccidn actual
entre partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liguidacidn forzosa. Las bases para la medicién de activos y pasivos
a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la
Compaiiia estima dichos valores basada en la mejor informacidn disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacién.

Volor justo de propiedad, plonta v equipo:

La Compafiia ha determinado el valor justo de sus Prapiedades, plantas y equipos
significativos a diciembre del 2010 bajo NEC como preparativo del proceso de
adopcidn de las NIIF.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, es posible que
acoptecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o
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a la baja, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros consolidados futuros.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y efectivo equivalente en el Estado de Situacién Financiera comprende
disponible, saldos bancarios, fondos rotativas, inversiones temporales y fideicomiso.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por efectivo y equivalentes de efectivo
se forman de la siguiente manera:

| 2.012 [ 2.011 |

BANCOS 16.375.436 30.290.922
FONDOS ROTATIVOS 43.574 184.175
CAJA CHICA 13.310 -

INVERSICNES TEMPORALES 10.000.000 10.000.000
FIDEICOMISO 4.308.169 4.627.866

30.740.489 45.102.963

Bancos, al 31 de diciembre del 2012 v 2011, incluye vaiores depositados en instituciones
financieras publicas por USS 10.763.846 y USS 25.733.834, respectivamente y en
entidades financieras privadas por US$ 5.611.590 y USS 20.740.489.

En el flujo de caja, se considerd como efectivo y sus equivalentes, el saldo final de
bancos, fondos rotativos y cajas chicas. Total USS 20.740.489 y USS 55.102.963,
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, constituyen inversiones temporales, Certificados de
Tesoreria emitidos por ef Ministerio de Finanzas por US $ 10.110.712 y USS$ 10.069.510
{incluye interés), respectivamente y custodiados en el Banco Central del Ecuador-BCE,
con plazo de 182 y 90 dias, v vencimientos en mayo del 2013 y marzo del 2012,
respectivamente.

Derechos fiduciarios, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 representas saldos del
Fideicomiso Mercantil denominado Fideicomiso Centrosur, otorgado por CENTROSUR a
favor de Fondos Pichincha S.A., el cual administra los depdsitos de los valores
recaudados por la venta de energia, para la cancelacién de las facturas a los proveedores
de energia y otros pagos segtn orden de prelacion establecidos.

DEUDCRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se forman de la siguiente manera:

y .
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[ 282 T 2011 |

DOCUMENTOS POR COBRAR A78.187 338.632
CUENTAS POR COBRAR ABONADOS ENERGIA 4.544.510 3.742.365
COMPENSACION POR RACIONAMIENTO ELECTRICO 4915.053 915.053
MINISTERIO DE FINANZAS {SUBSIDIC) 3.849.141 1.208.836
CUENTAS POR COBRAR AGENTES DEL MEM 101,682 73.094
CUENTAS POR COBRAR TELECOMUNICACIONES 141.846 108.049
CUENTAS POR COBRAR OTROS SERVICICS 115.009 75.807
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 78.914 58.216
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 274625 14.335
CUENTAS PCR COBRAR ENTIDADES OFICIALES 134.367 151.229
DEFICIT TARIFARIO 14.849.092 11.114.670
SUTOTAL ¥ 25.682.516 7 17.801.218
PROVISION ACUMULADA PARA CUENTAS INCOBRA {743.580) {662.036)
TOTAL 24.938.936 17.139,182

Cuentas por ccbrar por venta de energia, al 31 de diciembre del 2012 vy 2011
constituyen cargos por facturacion a abonados, principalmente y en su orden por:
venta de energia USS 2.999.535 y US$ 2.487.780, respectivamente, alumbrado pdblico
USS 372.436 y USS 318.784, respectivamente; homberos USS 425.512 y USS 356.680,
respectivamente, recoleccidn de basura USS 580.259 v USS 428.844, respectivamente.

La antigiliedad de cartera de las cuentas por cobrar por venta de energia es la siguiente:

'I 2.012 l 2011 |
Vencimientos mencres a fres meses 3.490.713 2.880.541
Vencimientos entre tres meses y Seis TESES 176.517 81.0g5
Vencimientos entre seis y doce meses 133.656 66.379
Vencimienos mayarss a doce meses 743.580 638.610
TOTAL CARTERA T 4. 544.466 ~ 3.666.625

El movimiento de la cuenta provision para cuentas incobrables, por los aflos
terminados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011, fueron como sigue:

T Fom 1 &em ]
Saldo al inicio del afio 662.036 733.5906
Provisiones del afio 88.553
Castigo (7.009) (71.870)
Saldo al final del ajio i 743.580 662.03%

Subsidios def Estado, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por Decreto Ejecutive y Ley,
corresponde a subsidios por cobrar, en su orden por: subsidios de tarifa de la dignidad
por USS 3.117.399 y USS 753.790, respectivamente; tarifa de la tercera edad por USS
652.753 y 375.947, respectivamente; y escenarios deportivos por USS 79. 099,62 y USS
79.100, respectivamente; y compensacién por racionamienta eléctrico USS$ 915.053 y
USS$ 915.053, respectivamente.

Las transacciones entre EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRQOSUR C.A. y sus
relacionadas corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto social y
condiciones,
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5 INVENTARIOS

Al 31 de Diciemhre del 2012 y 2011, los inventarios se formaban de la siguiente

manera:
L 20121 2.011 |
B.M. MATERIALES POR INSTALAR 3.874.176 4.713.062
B.M. EQ. Y MATERIALES DE SUBESTACIONES 2.742.234 2.865 441
B.M. MATERIALES DE ALUMBRADOQ PUBLICO 1.509.984 1.712.438
B.M. ACOMETIDAS 1.159.642 859.207
B.M, MATERIALES POSTES 1.093.623 1.050.966
B.M. TELECOMUNICACIONES 1.917.030 1.609.885
B. MACAS SISTEMA FOTOVOLTACOS 289.845 -
OTROS 1.548 652 2.251,544
TOTAL il 14.105.085 15,063,543

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, otros inventarios incluye transformadores
USS 382.365 (USS 334.132 el 2011); herramientas USS 351.655 {USS 184.194 el 2011);
materiales red subterranea USS$ 192.213 (USS 182.058 el 2011}; repuestos de vehiculos
USS 112.469 {USS 108.853 el 2011), materiales usados de distribucion USS 108.226 y
transformadores usados USS 101.405.,

Al 31 de diciembre del 2012, se registro la provision para valuacion de inventarios
chsoletos o en mal estado para disminuir su costo hasta alcanzar ¢l valor neto
realizable, monto que esperamos realizar cuando vendamos o rematermos tales
inventarios.

E} costo de inventarios reconocidos en ios resultados de los afios 2012 y 2011 fue de
USS 248.710 v USS 37.631, respectivamente.

Todos tos inventarios estan a nombre de la Compafiia y no estan entregados en
garantia.

6 PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los pagos anticipados se formaban de la siguiente

manera:

2.012] 2.011]
ANTICIPO A CONTRATOS 1.950.211 31.051
ANTICIPO A PROVEEDORES 2.769.757 1.508.535
ANTICIPC RARA VIAJES ¥ COMPRAS 419,533 4.719
GASTOS DIFERIDOS 371.477 428.295
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 32.777 5.808
5,543,756 1.978.498
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Anticipo a proveedores, al 31 de diciembre del 2012 constituyen principalmente
valores entregados a: Consorcio Subestacién Turi USS 509.794, Consorcio Subestacion
Morona US$ 432.767, Galvanica Cia. Ltda. US$ 317.013, Incable S.A. USS 365.850,
Industrial y Comercial TCM US$ 207.580 y anticipo de viajes y compras US$ 413.931.

En los afios 2012 y 2011 hubieron los siguientes anticipos en su orden respectivo:
Quemco Cia. Ltda. US$ 142.458 y USS$ 243.876; Lumintec S.A. US$ 993.000 y US$
128.000; y Silvatech 5.A. USS$ 87.000 y USS 81.179, entre otros.

Ademas solo en el afio 2011 hubieron los siguientes anticipos: Petruska Loza Alfredo
Lucas Ing. USS 518.594; Zavato S.A. USS 178.000; e Instalaciones Electromecénicas S.A.
US$ 172.899, entre otros,

7  CUENTAS POR COBRAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 existe crédito tributario por Impuesto al Valor
Agregado por USS 1.408.716,26 y por retenciones en [a fuente de impuesto a la renta
por US$ 35.275, en ambos afios. Seglin Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado emitida en noviembre 24 del 2011 (Sup. R.O. 583} que modificé la
Ley de Régimen Tributario, se elimind la opcién que tenian las empresas publicas para
solicitar la devolucidn del IVA,

& PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

En general, las propiedades, plantas y equipos son fos activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccion de servicios, tal tipo de bienes tangibles son
reconocidos como activos de produccion por el sélo hecho de estar destinados a
generar beneficios econédmicos presentes y futures. En lo particular, las propiedades
adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propésitos administrativos.
Su medicidn es al costo. Conforman su costo, el valor de adquisicidn hasta su puesta en
funcionamiento, menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioros.

En consideracion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y aplicando
la exencidn permitida por NIIF 1, parrafo 13, literal b}, respecto al valor razonabie o
revalorizacion como costo atribuido, la sociedad revalud los bienes, para o cual, se
sometio valoraciones que fueron encargadas a peritos externos e internos. A futuro fa
CENTROSUR no aplicard como valoracion posterior de sus activos el modelo de
revalto, las nuevas adquisiciones de bienes serdn medidos al costo, menos sus
depreciaciones por aplicacién de vida Gtil lineal y menos las pérdidas por aplicacién de
deterioros que procediere, por la complejidad de la valoracion no se ha considerado
en el costo el registro de estimacion de gastos de desmantelamiento y restructuracion
al inicio, estos se cargan al gasto a la fecha de desmantelamiento.
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Al 31 de Diciembre del 2011, la propiedad, planta y equipo, estaba constituido de la

siguiente manera:

Active no depreciable

Terrenos

Activo depreciable

Centrales de combustion interna
Fotovoltaicos

Lineas y S de subiransmision
Linwas y subestaciones de distribucion
Instalaciones de servicio a consumid.
Instalaciones de telecomunicacienes
Instalaciones generales

Fn procesa de legalkizacidn

Sutotal

Obras en_construccion

Lineas y subestaciones de subtrans,
Lineas y subestaciones de subdis.
Acometidas y medidores
Instalaciones generales

Subtotal

Total propiedades
Deprectacion acumulada
Total propiedades, neto

Saldos Rearative de Tl & Trarsi, obmas  Wernas, bajas Saldos

Dic 31, 2010 Adiciones propicdades imenlados  enronsinkdén yajusies 1%e 31, 2011
10.080.264 10.00) u] 0 1] 0 10.090.264
1.474.850 1] o 0 0 0 1.474.850
0. i 0 [ S01.523 0 B01.523
32083372 9.127 0 712 1.548.732 -433.860 33.158.083
174.204 5958 12855 ¢ 22371 4.10.967 1077 178753269
27451671 300415 0 53475495 20,032 -2.451 2BIFIINZ
3.676.232 6.147 12174 1.025206 049677 -67.725 5.301.718
25.132.261 B5435 42446 993,417 1] -291.1338 25962421
9514 0 0 0 1] 18 9.333
274112760 $23.979 54625 2.790.204 7.090.951 -B44077 28I RIBGTI
2.044 662 330.763 [t} 1.201.630 =243 368 133682 1.276.369
i1342 372706 0 8.245.984 -5.271.183 -B.553 10.312.406
o 258 806 0 287009 =929 -2 514.574
141.%304 183.125 0 7230 Q 1444 I3370
6300018 3.545.400 o $.741.853 -7.676 380 126.258 12437049
28012778 4369379 54.625 12.332 557 -583.499 SFIF819 295066021
-191.523624  -10.116.999 -24457 51511 0 612542 -151.001.027
138.859.154 -5.747.620 30.168 125384 068 -585.43% 105277 14506459

Al 31 de Diciembre del 2012, la propiedad, planta y equipo, estaba constituido de la

siguiente manera:
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Saldes Transl. de Transh obras Reclasifi- Ventas, bajas Saldos
Dic 31, 2011 Adiciones inventarios en corsiruecian caciones yajusles Die 31, 2012
ctivo nn depraciable

Terrenos 10090264 986.933 -3.000 1.074.197
Activo depreciable

Centrales de combustitn interna 1474550 1474850
Fotovoltaicos 5(11.523,06 501.523
Lineas y S/Ede subtransmision 33158083 33.158.063
Linwas y subustaciores de distibucion 1787532685 310.629 6.001.367 1.758 -6.050  185.061.373
Instalaciones de servicio a consumid, 28377312 661558 268577 1.888.602 a2 -2.706 30.597.975
Instalaciones de telocomunicaciones 5301718 1222 381858 0 713 -28.033 5.657478
Instalaciones yenerales 23502.420 129516 L48.637 £.010 -178983  26.805.901
En procese de legalizacidn 2.533 o ] i] ] ] 9533
Sutotal 283628573 1.184.129 184990 7.890.169 6513 S218.772 0 294340913
Obras en construccion

Instalacion redes y la Troncal 508.149,00  528.030.00 -80918 1015261
Lineas v subestaciones de subtrans. 1.276.369 143.203 385,100 -363 1.804.309
Lineas y subestaciones de subdis, 10312406 5386391 11445 958 -6121.167 -47.142 20976446
Acometidas y medidores 514.574 6h7.695 588.241 ~1.769.002 Az -1.549 1
instalaciones gencrales 333700 511.963 134 0 -2.455 843442
Subtotal 12437049 7277401 12947563 -7RID.16% 42 <132427  24.53945%
Tatal propiedades 285066021 B461530 4797464 0 6555 -351.199 318980371
Depreciacion acumulada -151.001027  -10.534.829 417 503621 -161.031.818
Total propiedades, neto 145.064.994 -2.073.299 14.797 451 Q £555 3152422 157548553

Al 31 de diciembre del 2010, fue registrado el reavalio de propiedad, planta y equipo en
base al informe de valuacién aprobado por parte del Directorio con acta No. 1207 del 3
de diciernbre del 2010 y Junta General de Accionistas con Acta No. 234 del 17 de enero
del 2011. Tal reavaldo fue efectuado con corte al 30 de junio del 2010, habiéndose
determinado incremento neto de activos por USS 10,4 millones {incluye US$ 622.257 de
revaltio de activos fijos fuera de uso}, registrado con crédito a la cuenta patrimonial
superdvit por revalorizacion. Para la estimacion del valor razonahle de estos activos se
consideraron valores de mercado de bienes similares. A la fecha del reavaldo, el vaior en
libros de propiedades, plantas y equipos que se habria reconocido si es que se hubiera
contabilizado segdn el modelo def costo seria USS 135.191.077

Todos Jos activos fijos estan a nombre de la Empresa y no estan entregados en garantia.
Adicionalmente, ne mantenemos convenios o compromisos para la adquisicion de
propiedades, planta y equipos.

El total de adquisiciones consideradas en los flujos de caja de los afios 2012 y 2011 como
actividades de inversidn, corresponde ademds de las adiciones por USS$ 8.461.530; y
USS 4.311.665, desembolsos por compras de inventarios por USS 14.797.464 USS
10.911.492 {netos), respectivamente. Total US$ 23.258.994 y US$ 15.223.157.

Gasto por depreciacién.- En los afios 2012 y 2011 el gasto total por depreciacion
asciende a US$ 10.534.893 y USS 10.076.780, respectivamente

y ’
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9  OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan conformados como sigue:

2012 2011
(US ddlares)

Activos fuera de uso:

Centrales hidroeléctricas 13.940 [3.940

Lineas y S/E de subtransmisién, 1.715.828 1.715.828
revalorizados

Depreciacion acumulada ( 1.045.451) ( 1.045.451

)

Instalaciones generales 59.305 59.305
Subtotal 743,622 743.622
Activos en custodia 951410 951.643
Estudios de proyectos 883.312 365.880
[nversiones a largo plazo 20.020 20.020
Otros activos y diferidos 360 360
Total 2.598.72 _2.081.525

Activos fuera de uso, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 incluye reavaliio neto de USS
622.257.

Activos en custodia, representan equipos de computacion que fueron entregados a los
beneficiarios {escuelas} del Convenio Tripartito entre CENTROSUR, Ministerio de
Telecomunicaciones y de la Sociedad de la Informacidn (MINTEL) y Gobierno Provincial
del Azuay (GPA), suscrito el 14 de abril del 2010 mediante el cual CENTRQSUR provee el
servicio de acceso a internet, ejecuta el proyecto y aporta con estudios, disefios y
fiscalizacion del provecto, por su parte el MINTEL y GPA aportaron con fondos para la
provision de equipos de computo para los beneficiarios de este convenio, asi mismo el
costo del servicia de acceso a internet estara a cargo del MINTEL.

tnversiones a largo plazo, al 31 de diciembre dei 2012 y 2011, representan acciones en
Inverair S.A. por USS$ 20.000 y en Ecuatoriana de Aisladores USS 20, en ambos afios.
10 PASIVO CORRIENTE

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar estaban constituidos de la siguiente manera:
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Cuentas por Pagar

[ 2.012 | 2.011 |
PROVEEDORES 463.199 679.437
CUENTAS POR PAGAR POR COMPRA DE ENERGIA 6.124.121 7.051.101
QTRAS CUENTAS POR PAGAR 993.632 163.670
7.580.952 7.894.208

Compras por energfa, al 31 de diciembre def 2012 y 2011 incluye principaimente saldos
por pagar a CELEC EP US$ 3.132.538 {US$ 4.361.182 al 2011); Machalapower USS$
1.150.473 en el 2011 {en el 2012 incluido en CELEC); CENACE USS 1.148.687 (USS
1.148.887 at 2011); Termoguayas LJS$ 321.906 (USS 440.195 al 2011); Electroquil USS
305.129 {USS 318.226 en el 2011); Empresa Eléctrica de Guayaquil USS 264.789 {USS
105.655 en el 2011}, Empresa Eléctrica Quite USS 116.772 {USS 110.117 en el 2011);
Elecaustro US5 102,213 (USS 59.992 en el 2011},

Obligacighes Patronales y Retenciones

Al 31 de diciemnbre det 2012 y 2011, estan constituidas como sigue:

[ 2.012 | 2.011]
BENEFICIOS SOCIALES 470.610 197.484
RETENCIONES A FAVOR DE TERCERDS 61.412 236.084
IESS POR PAGAR 167.915 98.770
NOMINAS POR PAGAR 14.680 71.119
CONTRIBUCIONES 4.978 203.657
OTROS PASIVOS CORRIENTES - 11.998
TOTAL v 719,595 ' 817.112

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante los aiios 2012 y 2011,

fue como sigue:

f 2.012 | 2,017
SALDO AL INICIC DEL ARO 197.484 275.755
PROVISIONES 2721120 2.386.,830
PAGOS (2.447.904) (2.435.107)
SALDO AL FINAL DEL ANC 470.610 * 197,484

11 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS NO CORRIENTE

Depdsitos en Garantia, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, depdsitos en garantia por
UsS$ 7.000.803 y USS 6.440.978, respectivamente, representan valores recibidos de
abonados por garantia de sus consumos, los cuales difieren con lo registrado en el
sistema comercial por US$ 10.835.056 y USS 10.231.818 al 31 de diciembre del 2012 y

2011, respectivamente.
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12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEQ

Al 31 de diciembre del 2012, el movimiento de estas provisiones fue como sigue:

JUBILACION DESAHUCIO TOTAL

PATRONAL
SALDO ENEROQ 1 DEL 2011 (SEGUN NIF'S) 12.795.908 2.344.525 15.140.523
PROVISION 1.090,399 413,138 1.503.537
PAGOS {470.408) (260.022) (720.430)
SALDO DICIEMBRE 31 DEL 2011 13.415.989 2.408.641 15.914.630
PROVISION CON CARGO A GASTOS (a} 2.332.068 368.732 2.700.800
PAGOS {545,920 {68.211) {644.131)
SALDO DICIEIABRE 33 DEL 2012 i) 15.202.137 2.769.162 17.971.259

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se encuentra completamente registrado el balance
actuarial realizado por la Empresa Logaritmo Cia. ttda,, siendo 10s saldos de ias reservas
matemdticas acumuladas para jubilacién patronal y desahucio los montos
contabilizados, arriba anotados. Llas provisiones por jubilacién corresponden a 461
trabajadores con mds de 13 afios de antigiiedad de conformidad con Decreto Ejecutivo
225 del 18 de enero del 2011 {R.O. 123 del 4 de febrerc del 2011}, reformatorio del
Decreto 1701. El referido Decreto 225 exime de este derecho a todos los servidores gue
a esa fecha, no hayan cumplido 13 afios.

La provision por desahucio si cubre a todos los 506 trabajadores fijos {pdg. 14 del
estudio actuarial).

Conforme a disposiciones legales los 67 trabajadores eventuales que ingresaron y los 32
retirados en el afio 2012, no forman parte de este estudio.

{a) Adicionalmente la cuenta gastos de operacidn — servicios relacionados con el
personal reporta bonificacidn por jubilacion por retiro voluntario por US$ 344,880
(USS 925.320, afio 2011)

{b) Los cambios netos segin estudio actuarial (paginas 12 y 17} en el valor presente de
la obligacién por beneficios definidos durante el afio 2012, conciliados sus saldos
iniciales y finales con registros contables, son los siguientes:

JUBILACION DESAHUCIO
QELIGACION POR BENEFRICIOS DEFINIDOS AL 1 DE
ENERC DEL 2012 13.415.989 2.498.641
INCREMENTO DE RESERVA NETO, 2012 1.243.402 277.295
- COSTO POR INTERESES 2012 51.808 11.554
- COSTO FINANCIERD ANTERICR 534.882 95,397
- REVERSION DE RESERVAS TRABAJADORES SALIDOS {43.944) (112.725)
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2012 15.202.137 2.769.162
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilacidn y desahucio no mantienen  financiamiento especifico,
consecuentemente estos planes no disponen de activos.

Las principales hipdtesis actuariales {pag. 10; B.2.A y 15 del estudio actuarial) utilizadas
para determinar las obligaciones por los beneficios de jubilacidn y desahucio durante el
afio 2012 son las siguientes:

JUBILACION DESAHUCIO
TASA DE DESCIIENTO (COMMUTACION ACTUARINLY a% 4%
TASA DE INCREMENTO DE PENSIONES 0% 0%
TASA DE RETORNO ESPERADA SOBRE LOS ACTIVOS DEL PLAN NIA NiA
TABLAS DE MORTALIDAD E INVALIDEZ T ESS 2002

13 CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social estaba constituido de la siguiente manera;

PROP. CARITAL APORTES PARA
PAGADO FUTURA CAPITALIZACION

2012 Y 2011 2012 2.011
MINISTERIC DE ELECTRICIDAD Y ENERGIA (%) T 69.96% 108.228.171 21,067 554 15.303.853
CONSEJO PROVINCIAL DEL AZUAY 17.59% 27.221.090 £47.204 200222
ILUSTRE MUNICIPIO DE CUENCA 8.17% 12.632.784 2.124.584 1.795.259
CONSEJC PROVINCIAL DEL CARAR 2.51% 3.8685.866 - -
CONSEJO PROVINCIAL DE MORONA SANTIAGO 0.82% 1.272.305 . -
MUNICIPIO DE MORCNA SANTAGO 0,360 490500 10,000 -
MUNICIPIO SIGSIG 0.28% 449.525 165.197 145.684
MUNICIPIC DE SANTA ISABEL 0.23% 348,524 1.373 1.373
MUNICIPIO DE BIBLIAN 0,13% 207.778 55.588 42.386
TOTAL [Ao0.80%] 184700601 23.971.597 | 17.499.756 |

{*) En el 2011 SENPLADES poseia el 0,86% transferido el 30 de abril del 2012 al MEER.

14 RESERVAS

Reserva legal:

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad lfiquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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15 [INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la
siguiente manera:

! 2012] 2.011]

RESIDENCIAL 31.012.228 20.7885.630
INDUSTRIAL 18.603.778 17.677.083
COMERCIAL 10.321.104 8,517.402
ALUMBRADC PUBLICO Y SERVICIO COMUNITARIO 7.337.671 5.841.020
SECTOR PRIVADO 1.719.260 1,805,869
ENTIDADES MUNICIPALES/OFICIALES 1.382.561 1.210 882
ASISTENCIA SQCIALBENERICIO PUBLICO 826,270 754,563
SERVICIO QCASIONAL 239.926 233.794
BOMBED DE AGUA 153,992 162.649
ESCENARIOS DEPORTIVOS 125.441 128.503
AUTOCONSUMO} 96,230 25.215
TOTAL [ 71.819.561 68.246,519

MWH FACTURADOS 824,834 780.050

Sector privado, incluye penalizaciones en los afios 2012 y 2011 por USS 1.408.432 vy
USS 1.318.939, respectivamente,

16 INGRESOS POR DEFICIT TARIFARIOQ

Durante los afios 2012 y 2011, las estimaciones por déficit tarifario fueron determinadas y
registrados como sigue:

2652 2.011]
ENERC - 1.146.600
FEBRERQ 182.635 1.621.202
MARZO 98.727 1.840.584
ABRIL - 1.131.546
MAYO - 746.088
JUNIO 239.914 §38.356
JULID 195.64% 471.319
AGOSTO 754,489 1.301.357
SEPTIEMERE 1.234.474 1.106.986
OCTUBRE 1,264.459 1.646.319
NOVIEMBRE 1.071.360 2.000.073
DICIEMBRE 1.439.689 827,285
TOTAL : T 6,482,385 7 14377725

17 OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron realizados como
sigue:
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ARRIENDOS

INGRESOS POR OBRAS Y CONTRATOS
MATERIALES, BIENES Y EQUIPOS
OTRUS INGRESOS CON TARIFA 12%
SERVICIO DE MANTENIMIENTO
INTERESES GANADOS

TOTAL

18 COSTOS Y GASTOS

2.012 2.011]
348.734 416.834
719.562 434.859
557.853 273.112

34.153 78.04
48,521 382.727
328.919 310.054
2037.742 7 1.895.680

En los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron causados como sigue:

COMPRA DE ENERGIA

C0STO DE ALUMBRADO PUBLICO
MATERIALES

TOTAL

19

MWH COMPRADOS

[ 2.012 2.041 |
40.098 123 43,014,455
2.216.920 (a)
248.710 37.631
' 42 563,751 43.052.086
886.139 836.6890

Compras de energia en el afio 2012, excluye energia recibida de CELEC Santa Elena por
457,76 MWh (4.645 MWh de CELEC Santa Elena y 1.044 MWh de CELEC Quevedo en el
2011), por efecto del Decreto Emergencia del 6 de noviembre del 2011 publicado en el
suplemento de R.O. Mo. 67, por cuanto no ha sido facturada por tales empresas. El
costo gproximado asciende a USS 21.797 para el afio 2012 y USS$ 292.473 para el afio

2011.

(a} A través de Oficio No. CONELEC-DE-2012-0803-0OF de mayo del 2012 y Regulacién Nro.
008/11 “Prestacion del Servicio de Alumbrado Pblico General” de noviembre 24 del
2011, el alumbrado publico se lo trata como un servicio independiente del servicio

eléctrico.

GASTOS DE OPERACION

En los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron cauvsados como sigue:

MANG DE OBRA Y BENEFICIOS SOCIALES

SERVICIOS RELACIOMADOS COM EL PERSONAL

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO. CON CARGO A GASTOS
MATERIALES PARA SERVICIO DE ENERG(A ¥ TELECCMUNICACIONES
MANTENIMIENTO ¥ REPARACIONES

IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES

TRANSPORTE

PUBLICIDAD Y PROPAGANDA

HONORARIOS POR DISENOS Y OTROS

PROVISIONES Y BAJAS DE ACTIVOS

SERVICIOS DE PERITAJES, AUDITORIAS ' CONSULTORIAS
SEGUROS

ARRIENDOS

SERVICIOS VARICS

SERVICIOS BASICOS ¥ CORREQ

OTROS GASTOS E INDEMNIZACIONES

TOTAL

25

I 2.012 | 2011]
14,898,597 13.081.790
1,026,989 1.574.780
2,700,800 1.511.429
2.826.98% 2.543.368
1.225.800 1.066,666
1.386.586 1.158.665
665,783 589.630
270702 159.535
439,870 58.972
141.385 150,042
161.468 185.810
713.438 592,619
68.416 200.126
2.514.067 2.148.766
488.845 337 199
311.058 160.897
i 29.840.794 " 25.530.204
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Mano de obra y beneficios sociales; corresponde a la ndmina en el 2012 de 551 trabajadores y
empleados fijos y eventuales {560 en el 2011) y sus correspondientes beneficios sociales
contemplados en el XXI Contrato Colectivo de Trabajo, Cédigo de Trabajo, LOSEP y Ley de
Seguro Social obligatorio.

Servicios varios; incluyen en el 2012 y 2011: lectura, recaudacién y cortes USS 1.844.972 y LISS
1.581.185 respectivamente; seguridad privada USS 376.806 y US$ 335.485, respectivamente; y
servicios de sistemas, licencias de software, escaneo e instalaciones USS 186.438 y USS
180.511 respectivamente.

20 RIESGO FINANCIERO

Gestion de riesgos.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
Empresa Eléctrica Regionail Centro Sur C.A al igual que otros negocios, esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden o no afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Procedemos a exponer una definicién abreviada de los riesgos inherentes que
enfrentamos, su caracterizacion y cuantificacion y una descripcidn de las medidas de
mitigacién actualmente vigentes, cuando es aplicable,

20.1. Riesgo de tasas de interés; la Empresa se encuentra expuesta a un riesgo minimo
casi nulo por tasa de interés, debido a gue a parte de los fondos por derecho fiduciario
solo ocasionalmente dispone de activos financieros como  inversiones en depdsitos a
plazo, y no mantiene préstamos bancarios ni otras obligaciones a tasa de interés
reajustable. Por la caracteristica de sus operaciones, el rigsgo es manejado por la
Empresa manteniendo como principal pasivo cuentas por pagar por compra de energfa,
sin intereses, a una empresa piblica relacionada.

Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo de gque una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Empresa.
Centrosur mantiene como politica emitir mensualmente la facturacidn a los abonados en
forma oportuna y efectuar la recaudacion en sus propias oficinas y a través de una red de
instituciones financieras, principalmente cooperativas de ahorro y crédito.

20.2. Para mitigar el riesgo de pérdida financiera ocasionada por incurmplimientos,
Centrosur realiza campafias permanentes a través de radio y promociones publicitarias
para motivar a los abonados el page oportuno de sus planillas por consumo, teniendo
como resultado una cartera relativamente sana gque requiere una minima provisién por
incobrabilidad. Ademas se controla este riesgo mediante el corte del suministro eléctrico
cuando el abonado incumple con el pago de su planilla,

20.3. Riesgo de liquidez.~ La Presidencia Ejecutiva, Direccion Financiera Administrativa
y Direccidén Comercial, son los niveles que tienen la responsabilidad final por la gestién de
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liquidez, la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Empresa
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo asi como su
gestion de liquidez.

Centrosur maneja el riesgo de liquidez gestionando permanentemente la recuperacion
del déficit tarifario, asegurando las recaudaciones a través de un fideicomiso mercantil
(derechos fiduciarios} para satisfacer las obligaciones con los proveedores, a corto y
mediano plazo, ocasionalmente constituyendo inversiones en certificados de tesoreria,
monitereando continuamente Jos flujos efectivos proyectados y reales v conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos vy pasivos financieros. En caso de la falta de
recuperacién del déficit tarifario o subsidios, quedaria como Gltima alternativa, solicitar
crédito a los proveedores de energia publicos o disminuir las inversiones de capital.

20.4, Riesgo de capital.- Centrosur gestiona su capital para asegurar que estardn en
capacidad de satisfacer oportunamente sus obligaciones con proveedores y su personal
como una empresa en marcha, y por el origen de su composicion accionaria y objeto
social de servicio publico, busca el equilibrio entre ampliar la cobertura de sus servicios y
obtener un rendimiento razonable a sus accionistas a través de la optimizacion de los
costos de operacidn vy presupuestos de inversidn. Adicionalmente como medida de
mitigacion de este riesgo, mantenemos asegurados nuestros principales activos asi como
seguros de fidelidad para trabajadores.

21 CONTINGENCIAS
A continuacién presentamos un resumen de las causas administrativas v judiciales
pendientes de resolucion o sentencia que mantiene la Empresa al 31 de diciembre del
2012 en calidad de actora, demandada, ofendida o indiciada, segin informacién

proporcionada por la Direccion de Asesoria Juridica de la Empresa;

Procesos patrocinados por Abogados Externos

Cantidad Actor y/o Demandado / Estado

Naturaleza de Juiciog Ofendidg Cuantja Indiciado Agtual
Civil 83 EERCS US$ 397,470 Varios/Otros En tramite
Civil 1 Varios/Olros indeterminada EERCS En rimite

Preseripeiones

Adquisitivas/Domin.. 13 EERCS Indeterminada Varios/Otros En tramjte

Acciones )
Canstitucionales 2 Varies/Otros Indeterminada EERCS En tramite
Laborales 2 Ex Trabajador USS$ 220,000 EERCS En trdmite
EERCS (8) USS 8.808 Varios/Otros En trimite
Trinsito 9 Varios— Otros {[) US$ 20,000 EERCS En trimite
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EERCS () USS 42,268 SENATEL En tramite
Recursos
Administrativos Yarios/Olros{6) USS 2.945.000 EERCS En tramite
EERCS (3) LSS 14.397 Varios/ Otros En tramite
Penales Varios — Otros{ ) indeterminada EERCS En irimite
Municipio-
Juicio arbitral l Cucnca (1) Indeterminada EERCS En tramite

Como se puede observar en este resumen, existen 110 causas en que EERCS interviene
en calidad de actora y/o ofendida por un monto total de US$ 459.943 y 14 causas en
calidad de demandada por un monto total de US$ 3.185.000.

Cabe considerar que |la mayor parte de estos procesos no representan para la Empresa
un potencial riesgo pasivo, mas bien constituyen acciones planteadas por la Empresa
para recuperar valores adeudados a [a misma, mientras que aquellos procesos en los
que aparece como demandada eventualmente podria haber un contingente en contra
de la misma, no obstante en los Gltimos afios no han existido sentencias desfavorables.

En este resumen se encuentran consideradas veinte causas cuyas cuantias no han sido
determinadas por la naturaleza de los procesos, por lo que desconocemos a gue
valores ascienden todas ellas en su conjunto.

21 SALDOS Y CONTRATOS CON COMPARNIAS RELACIONADAS, CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ademas de los saldos revelados en notas 4, 5, 7, 9,
10, 15, 17 y 19, la principal transaccién con partes relacionadas corresponde a compras
de energia en amhos afios a empresas generadoras del Estado por US$ 29,2 millones
{US523,1 millones en el 2011).

Para la provisién de energia existen contratos firmados a cinco afios plazos con
diversas generadoras, actualmente fusionadas a través de CELEC S.A., contratos que
van desde el afio 2009 hasta el afic 2014,

22 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre diciembre 31 del 2012 (fecha de corte de los estados financieros) y abril 8 del
2013 (fecha de culminacién de la auditoria), no existen eventos que afecten
significativamente los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2012, no obstante merece revelarse la siguiente resolucién del drgano supremo de la
Empresa:

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 25 de enero del 2013
resolvié “apoyar el desarrollo del proyecto Tranvia de los Cuatro Rios en la ciudad de
Cuenca, en lo que a las obras complementarias de electrificacién e iluminacién se
refiere hasta por un monto de US$ 10 millones, para lo cual se dispuso a la
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Administracion instrumentar los documentos que correspondan para materializar este
apoyo”,

A [a fecha de emisidn de los estados financieras (marzo 18 del 2013} no se han iniciado
las acciones tendientes a viabilizar la referida instrumentacion, ni tampoco se han
realizado desembolsos.

La Direccidn Juridica de la empresa emitié un informe referente a la imposibilidad de
realizar donaciones de valores o inversiones en proyectos no relacionados a la
empresa, al amparo de lo prescrito en gl Articulo 315 de la Constitucion de fa Repiblica
y Articulos 34 numeral 4 y 36 de la Ley Orgédnica de Empresas Publicas, habiéndose
recomendado como alternativa viable, la venta de acciones por parte del Municipio al
MEER como mecanismo de financiamiento, encontrandose en la actualidad en
reuniones a efectos de verificar la viabilidad legal para dicho apoyo sin existir ain un
pronunciamiento sobre &l tema.

29



