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FUNDAMENTACION DE LA RECOMEND ACION

~ Loz valotes apottados, enviades a la cuenta patrimontial refenda, sze hallan
potencialmente sufetog a refiro, en ef memento en e fos accionistaz fo decidan, mediante
Resolucion de Juata General, fo expresady ze sustenta en diserzos tratados vontables, citando
como efemplo e que ce expone a conhnyacion.

- En el Boletin e} Centador N° 020, atto IV pov-dic-95 Editor Lic. Ermesto Campaiia
Pagina I 11, de emision nacional, e tipifica clazificando ens "OTRDS PASIVOS.- Be
mcluyen agpella cbligavione: a lareo plaze goe tiene la empresa con empleados, terceras
personas o con los accionistas y aque na forman parte de log grupas antertores ¢ se tafiers a los
pastvos corrfentes v de largo pf'aw

Y an st ge mncluys 13 sriouents subeiasdicacion

APORTES PARAFUTIRA CAPITALLL:

Constituyen las aportactones en efectiva o especws tealizadas pot parte de log soctoz o
accionistas con ef objeto de que 2o aumente ef captial en perfodos futuros, ge incluyen tanbién
las asignacrones establecidas por fos propros sovier o gooronisfas provenrenfes de las

philidades nefaz. con el mismo objeisvo de proceder 3 :n capﬁahzam on. previa la aprobacion
de la ezcritura publica de aumenio de capital v su insenipeion en el Registro Mercantil Una
clazficacion tambien apropiada, determina 2o ubicacitn como cuenta patvimontal La vniea
cuenta que forma ecte subgrupo se lleva ef msmeo nombre ™

ALCANCE N” 1.- Persanal da ta Diteccion Adwmustrativa Finenstara pusze de manifiasts la
clazificacién del Rubro APORTES FARA FUTURA CAFITALIZACION come parte def
grupeo Patrimontal; en el formato de Estades Financteror que se meorpara en el formularto
101 dispuesto para finex de declaracion de mmppesto a 1o renta, expresando con ello, 1s
posicion al respecto de  avteridades de control taler romo. La Supenntendencia e
Compama= v et Servicie de Rentas Internas,

Pot lo gue se acepta que existen opintones tecnuen 2ontables divididas para clasticarla, v par
conziguente, seretira fa Recomendacion antes referida en fa Neta N7U7
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ALCANCE AL INFORMYE DE COMISARION DE LA EMPRESA
FLECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C A, POR EL PERIODO
FISCAL 2.(0d,

L-  IDENTIFICACION DEL ALCANCE:
Pag. 8 de 17.

Capitulo II: OPINION RESPECTC A LA INFORMACION REVELADA EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS.

Numeral O] 1.- ESTADOS FINANCIER 8 OBTENIDOS,
CONCLUSION:

“Se obsetva el incumplimiento a la Motma Contable NEC. 1 Numearal 7. gue los exiee coma
parte defl fuego compfeto de esfados financieros aquel{or cifadoz come no recibidos™

SE INDICO COMO NO RECIBIDOS LOS SIGUIENTES ESTADOS FINANCIEROS:

a) Estada de Evolucton Fattimoenial.
b} Notag v polificas confables en nzo.

ALCANCE N7 1.~ El dia Veetnes  lro de Al del prezente, se han  recindo los estados
financieros antes descnitos en log hiterales “al” v *b). con fo goe ze fibera [a concluzidn antes
cttada.

2-  IDENTIFICACION DEL ALCANCE:

Pagz 13y ld de 17

Capitulo 1L OPINION  RESPECTO A LA TNFORMACION REVELADA EN LOS
ESTAD(OS FINANCIEROS.

Numeral HI 3.- PASIVO Y PATRIMONIO.

NOTA N 07 PATRIMONIO

RECOMENDACION.-

“La Direccion Adminsstrativa — Fianciera, dispondra;

1.- 1a reclazificacion contable de} Rubre Aportes para Futura Capitalizacion, dezde el grupo
de cuentas pairimoniales a ofra de Owos Pasivos, mieniras vo se formalice e tamite de

avmentio de capital, puesto gue suz valere:, bien podvian edtar sujeto a retwo en cazo de ast
requerirlo mediante rezolucton de Junta Genecal de Accionistas 7
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PRESIDENTE EJECUTIVO DE LA EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

Ciudad.

De mi consideracién.

Por medio de la presente, me dirijo a usted, con el propasito de solicitarle, se sirva receptar el Informe de
Comisarios por el periodo fiscal 2004, con la finalidad de hacerlo llegar al Directorio y Junta General de

Accionistas de la compafifa.

" Por la atencion que-se servird dar a la presente. le anticipo de antemano mi agradecimiento.

/:/uz{’\ﬂ(ﬂrCabrem
OMISARIO PRINCIPAL DE LA EEER.C.S.CA.




EXTRACTO DEL INFORME DE COMISARIOS DE LA EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL DENTRO SUR C.A. POR EL PERIODO FISCAL
2004.

A la Junta General de Accionistas de la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur
CA:

De conformidad a lo establecido por el Estatuto Social de la compafiia,
Articulo Cuadragésimo Octavo, y Art. N° 279, de la Ley de Compafiias, que
determinan las obligaciones a cumplir por los comisarios en funciones, se ha
entregado el respectivo informe, del cual se sintetizan las siguientes
aseveraciones:

La administracién ha cumplido con todas las resoluciones dispuestas por el
Directorio y Junta General de Accionistas.

Se ha recibido los Estados Financietos mensuales del ejercicio y los
correspondientes al corte del 31 de Diciembre del 2004, los mismos que
reflejan razonablemente la situacién financiera de la compafiia, salvo las
observaciones insertadas en el presente informe.

La Presidencia Ejecutiva, dando cumplimiento a lo establecido por el Art. 263,
de la Ley de Compaifiias, nos ha entregado el Informe de la Gestion de la
Administracion, afo 2004, que describe las actividades producto de su
gestion, e igualmente los logros alcanzados a nivel evaluacion de metas vy
objetives, no habiendo encontrando en él discrepancias con lo manifestado en
el nuestro.

Igualmente la administracion ha cumplido con los demas requerimientos de
comisarios, establecidos por la Ley de Compafias.

Se mantiene como politica de gestion, la aplicacidon de las Normas de
Austeridad, en vigencia, existiendo los mecanismos internos que garantizan su
fiel cumplimiento.

Se pone el presente a disposicion del Directorio y de la Junta General de
Accionistas, como medio orientador para que puedan ejercer la facuitad legal
de discernir sobre la A@WEMQS Financieros correspondientes al
ejercicio fiscal 2004. .
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. —Eton-Pole-César Cabrera,
COWRINOAPL DELAEERCS.CA.

Cuenca a 28 de marzo del 2005.




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

INFORME DE COMISARIOS

PERTGIDO FISCAL 2004

Cuenca, Marzo 28 de 2.003

Fcon. Polo Cesar Cabrera oon. Ricardo Solano M.
COMISARIO PRINCIPAL CONITSARIO ALTERMNO
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C.'2.A. Econ. Pclo César Cabrava. CPA. Econ 23rzardo Sclano M. Comisarios

INDICE INFORME DE COMISARIOS

TEMAS | DESCRIPCION

Antecedentes

Objetivos

.
11

' Opinion sobre cumplimiento por parte de los Admimistradores

 Disposiciones legales

1.2

| Labros Sociales

‘ - Cumplimiento de Resoluciones Junta General de Accronistas

lunpllvlm.mo de Resolucivnes Directorio

1 k
i Recomendaciones de Oreanismos de Control.

i dvlanejo Presupuestario,
Opinion sobre Memoria mf_ondLla de ku Administracton

L Opinidn general, sobre Laplmlo !

I(‘almuh) . Comentarios sobre los procedimientos de Control Interno

Ll

| Mentates

u 2

il"uh >ceion Acuvos

il i.
L

[( pinidn ¢ Lmual al dp\lulu i

_| Opinton respecto a fa miormacion revelada en lox umdos tumm eTos.

1 Estados Financieros Obtentdos.

1.2

l Balance General - Activos.

l\Jul.l N° 1 Activo Corriente thmllb!t. o
C Now N7 2 Acuvo Cormente Exagible

01

3 Acive (,omum Inventartos
‘ﬂanm v Equipo

Nota N 6 Pasre

\Jom N7 7 Patri momo

| Analisis cuentas de resultados

"Nota W78 Inuresos

Nota N° 9 Gasios

Nota N° 10 Resultados - e

Opinidn al Capitulo (i -

Interpretaciones de Indicadores Financieros

Curnpaiiias.

Informe sobre owas disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de

INFORME DE COMISARION - E ELRCS.Ca.

LIERCITHD FIsC AL 2004

Pagina | de 17
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C.P.A. Econ. Pnlo César Cabrera. CPA, Econ. Ricarde Sclano M. Comisarios

INFORME DE COMISARIOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2004 EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR
C.A.

: PARA: EL “DIRECTORIO” Y “JUNTA C:ENERAL DE ACCIONISTAS DE LA
- " E.E.R.C.S.CA..

Cruenca. a 28 de marzo del 20085,
ANTECEDENTES.

De conformidad al Art. 279 de oty de Compaiias = Apticulos tngesimo seplimo v regésimo
octavo del Estatuto Socral de fa Fpresa Eléctrica Regronal Centra Sur CLAL sus comisarios en
funciones deberdan emitir Informe escrite. con el andlisis de Ia sitnacion ccondmica. financicra y
administrativa de fa compaiiia.

Habtendo recibido la dignidad de conisarios Jde fa compania por mandato de las Juntas Generales
de Accionistas 190 y 191, entregames ¢l presente a los sciores accionistas, dando cumplimiento
a lo establecido por la  ley, estatuto sociai. v Reglamento gue consta en la Resolucion N°.
92.1.43.0014 de la Superintendencia de Conipaiifas.

<

§ oniETIVOS.

v Optnar sobre el cumplimiento, por parte de los administradores. de nommas legales,
estatutarias v reglamentarias. asi como de las resoluciones de la Junta General v del
Directorio. .

v' Manifestarse  fundamentadamente sobre los Fstados Fimancicros, luego de revisar ios
registros contables.

v Manifestarse sobre disposiciones constantes en el articitlo 279 de la Lev de Compaiiias.
| 3

[.- OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO, POR PARTE DE LOS
ADMINISTRADORES, DE NORMAS LEGALES, ESTATUTARIAS Y
REGLAMENTARIAS; DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA
GENERAL Y DEL DIRECTORIO; DE RECOMENDACIONES DEL
COMISARIO, DE AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE COMISARICS - E. E.R.C.S.CA. EJERCICIG Find AT Mo, Pagira 2 de 17
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C.P.A. Econ. Polo César Cabrera. CPA. Econ. Ricarde Seolano M. Comisarios

I.1.- DISPOSICIONES LEGALES.

La Empresa Eléctrica. Regional Centro Sur C.A. reforma sus estatutos dando cumplimiento a la
Resolucion N° 192- 564 de la Junta General celebrada el dia 25 de Octubre del 2004 en lo
referente al articulo V, del capitulo Segundo de su Estatuto Social en lo referente a su nuevo
capital suscrito de 88.894.748 acciones ordinarias, nominativas, consecuencia del incremento de
capital también aprobado en la misma Junta General.

[.2.- MANEJO DE LOS LIBROS SOCIALES.
a? Libro de Acciones y Accionistas
bP Libro talonario
(,) Actas de Junta General de Accionistas y de Directorio.
Q)NCLUSION
La compania ha emitido los nuevos titulos acciones de conformidad al articulo 163y otros de la
Lfey de Compaiiias, los mismas que se encuentran a digposicion de os accionistas en la scerefaria
general.
En cuanto al libro de Acciones v accionistas se hallan va registrados los ultimes  incramentos del

capital socizl, en los folios que correspoinicn a cada accionista. con fecha 14 de marzo del 2003
donde se extiende [a respectiva nota observatoria de la fecha en la cual se pertecciond tal aumento.

[.3.- CUMPLIMIENTO D RESOLUCIONEs DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS:

Durante el aiio de 2004 [a Junta General de Accionistas se rcunio en seis (6) ocasiones, en las que

c ° adoptamn veinte y nueve { 29) resoiuciones, a partir de la Junta numero 188, hasta culminar con

wumero 193, de las cuales la Administracion de la Compaiiia las ha dado cumplimiento en su
totahdad.

Se debe manifestar que la resolucion de Junta General N° 190-533, que hace referencia al
establecimiento de Politicas a definirse para recuperar {a cartera vencida, que el Directorio de la
Compaiiia debia estructurar, que aun no se lo ha recibido de conformidad a lo acordado par4 ser
resuelto por una nueva Junta General.

CONCLUSION

Se mantiene en Secretaria General el archivo que contienen todas las actas de Junta General
celebradas las mismas que cierran con la correspondiente a la Sesion N” 194 del dia 3 de febrero
de los comrientes de conformidad a lo establecido por la lev y el Estatuto Social. Y también la
Administracidn, ha cumplido satisfactoriamente con fa aplicacion de las Resoluciones.

[.4.- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE DIRECTORIO:

INFORME DE COMISARIOS - E. E.R.C.8.CA. EJERCICIO FISCAT, 2004, Pagina 3 de l’l:
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C.P.A. Econ. Polo César Cabrera. CPA, Econ. Ricardo Solano M. Comisarios

Durante el ejercicio econdomico de 2004 los miembros del Directorio celebraron veinte y cuatro (24)
sesiones, a partir de la N° 1042, para terminar con Ia numero 1065, en las que se tomaron ciento
cuarenta y dos (142) resoluciones.

CONCLUSION

La Adminisiracion, ha cumplido satistactortamente con la aplicacién de las Resoluciones de
directorio

1.5. RECOMENDACIONES DE ORGANISMOS DE CONTROL:

Se da seguimiento a recomendaciones  crmitidos nor o los Qroanismes e Centrel tales conic
Auditoria Externa  Auditoria Interna. Contraloria = Conusario en relacton al periedo precedente,
de conformidad a los respectivos informes.

A- RECOMENDACIONES DE AUDITORLY EXTERNA

e acuerdo o las recomendaciones expresadas en b Informe de Andioria Externa de los Estados
Financieros emitidos  al cierre del ejercicio cconamico 2003, por la lirma Consultora Gabela Cia.
L., en cuanto o su cumplimiento se debe agregar lo siguierne:

2y NOTA 8.- "Laempresa debeid ztecuar la depuracion del catestro de sbonados

Tal recomendacion aun no se lo ha realizade. aungue on fa Divcecion e Comcrrcm|1::::1(:ic')n tienen
yilas altermativas dispucsias para ei case, v {de conoctmienie e fa Tuna General de Accionistas
N? 193, de diciembre del 2004) la adonnistracton ha receptado vo los resuliados de fa Consulioria
contratada sobre los Procesos de Comerciaiizacion + Vewin de Foorzia, laomisma ue contiene
virias recomendaciones tendientes a potenciar la operausidad de esta lq wdencia.

b) NOTA 11.- Se observa en cuanto a fa cuenta de Imventartos que © I saldo de la cuenta no ha
sido conciliado entre ¢l departamento contable v bodegas existiendo diferencias,..”

Al cierre del ¢jercicio los saldos de bodega son ‘os mismos que les que revelan los  regisiros

amteadad o~
CONAsICs.

¢) NOTA 20.- “La empresa no cuenta con un catastro mudividualizado de los depositos de consiuno
v medidores al 31 de diciembre del 2003,

Al cierre del ejercicio 2004, ain no se cuenta con catastro antes indicado

SUGERENCIA

I. La Administracion  dispondrda ol cumplimiento de  recomendaciones, solucionara las
observaciones pendientes de arveglo, n explicard la razen de fa ipviabilidad permanente o
temporal de su no ejecucion..

B.- DE LOS COMISARIOA.-
CUMPLIMIENTOS:

Del seguimiento a las reccomendaciones que rea'izadas por  comicaria del periodo 2003, a
coutinuacion, se expone entre lo més relevanic:

W
V'
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C.P.A. Bcon. Polo Cécar Cabrera. CPA. Ecen. Ricardo Solano M. Comisarios

1.- La administracién dispone la contratacion de firmas independientes en varios campos para
realizar Auditorias de Gestion, como es del caso de la relacionada con Los Procesos de
Comercializaciéon y Venta de Energia, como. mecanismo de solucion ante la insuficiencia de
recurso humano en su némina de personal.

2.- Sobre la sugerencia solicitada a la Direccidn Financiera sobre fa conformacion de Manuales
referentes a lo Presupuestario y de Contabilidad se estima que en cl Proyecto en Ejecucion.
referente a2 la conformacion de un  compendio de Manuales de Procedimientos para toda la
ingtitucion, también incluiran tales requerimientos.

3.- La presidencia ejecutiva, da cumplimiento a lo establecido en el articulo 289 capitulo 10 de la
Ley de Compaiiias primer inciso, en lo referente a acompaiiar a la entrega de su informe y cstados
financieros. la propuesta scbre ¢l destino de utilidades obtenidas al cierre de periodo fiscal.

Auditoria Interna contintia ejecutando los arqueos sorpresivos de caja chica v fondos rotativos
Mo parte de los diversos mecanismos de control interno en la institucion.

5.+ Se han realizado a nivel de Departamento de Control de Bienes las revisiones del inventario de
hiencs »n servicio con fines de reciasificacion tendientes a  discriminarlos de aguellos que ya no
prestan fa funcionalidad inicialmente requerida de cllos.

6.- Por contabilidad, se acreditain el costo de los 2studios al costo de la obra fisica de construccion
en calidad de componente intangile de la respoctivie por Ia constraccion en curso, cuande wsih s
inicia.

7.- Sobre el controt de excedenics  de  liquidez. se aprecia como alternativa gjecutada per fa
administracion, la celebracion de  nuevos convenios realizados con las compaiiias provecdoras de
energia que implican la  compra anticipada de energia a camibio de abtener concesiones en cuznto
a descuentos que superan el margen de rentabilidad o obtencrse en ¢l sistema financiero nacional
de optarse por su colocacidn.

=,

c,oOMENDACION.

La administracién dispondrd el cumplimiento de aquellas recomendaciones que se hallan ain
rendientes de ¢jecticién en ¢l periedo 2003,

C.- AUDITORIA DE GESTION REALIZADA POR LA CONTRALORIA.

La administracion ha implementado medidas para proceder al cumplimiento de sus
recomendaciones, de las cuales unas ya se las ha realizado, como son las relativas al manejo de
bodegas, otras se hallan en proceso de impiementacion. en tanto que existen algunas que siendo ya
de conocimiente de la Junta General y Directorio de la empresa, se hallan pendientes por razones de
orden técnico o administrativo.

D.- Conocido el Informe de Auditoria Interna, se resume que este expone detalles de sus
ejecucicnes en el ejercicio, y las razones por las cuales algunas actividades no han podido ser
cumplidas, de conformidad a su planificacion inicial.

; JINFORME DE COMISARIOS — E.E.R.C.S.CA  EJERCICIO FISCAL 2004 ranna 5 de i7




C.P.A. Econ. Polo César Cabrera. CEA. Econ. Ricarde Solanc M. Cecmisarios

[.6.- MANEJO PRESUPUESTARIO.

De acuerdo al capitulo VII, Articulo cuadragésimo segundo, numeral 8. del Estatuto Social, el
sefior presidente ejecutivo deberd someter a consideracion del directorio y a resolucion de la Junta
General de Accionistas la proforma presupuestaria v el flujo de fondos para el proximo ejercicio
econdmico.

Por lo tanto en cumplimiento a tal disposicion, se viene empleando la planificacion y control
presupuestario permanente. Con la resolucion de Junta General N° 188-540, se viabiliza su
aprobacion para el ejercicio 2004., con la N 190- 551. se resuelve aprobar sus reformas asi como
la primera liquidacidn presupuestaria semestral del ejercicio 2004 Con la N 189 - 547, se
aprueba la liquidacion presupuestaria por el ejercicio cconomico 2003,

Para cl cierre del ejercicio economico se practica la hquidacion presupuestaria por ¢l segundo
-« semestre del periodo fiscal 2004, en donde se concilia con los respectivos cortes contables a igual
- Q\‘.ino del periodo; se destaca un diferencial de $ 380,328, superior. en lo referente al resultado
iMal consignado contablementce, el que se justitica. debido a que tal informacion de descargo serd
procesada en ¢l periodo 2003 por [a seccion presupucstos.

CONCLUSION -

La administracion emplea eara 2l control presupuestario adecuadas normas téenicas v
administrativas  dispuestas pera ¢! cumplimiento de su funcion. gque conllevan a cumplir con

fines tales como son la saivaguarda del patrimonio v ¢f desarrollo de la compania.

SUGERENCIA

La Direccion Financiera,

IS R—S

Dispondra que en la hquidacion presupuestaria se establezca un formato en el cual consten

e a nivel cuatro de desglose de cuenfas, los rubros que representan diferencia en las dos
i c fuentes de control contable o presupuestaria, con la finalidad de poder determinar sus

: origenes y la viabilidad de su conciliacion.

-

OPINION SOBRE LA MEMORIA ENTREGADA POR LA ADMINISTRACION
ACERCA DE LA SITUACION DE LA COMPANIA AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2004

En cumplimiento de lo establecido por el articulo 263, numeral cuarto de la Ley de Compafias,
somete se recepta el Informe de la Gestion Administrativa por el gjerciciao 2004, para someterlos a
“opinion de los comisarios de la Empresa.

*ANALISIS

"En este documento se desglosan las acciones cumplidas durante el afic 2004, las que son
clasificadas mediante un contenide que reiine iguales areas de gestion que las enfocacdas para el
periodo 2003 como son: Ei Sistema Eléctrice como fuente de aprovisiohamiento de la compaiiia,

. El Mercado Regulado, Aspectos Econdmico-financieros, administranvos y lécnicos de produccion,

- y otros; mediante el empleo de cuadros y grificos estadisticos.

Z INFORME DE COMISARIOS - E. E.R.C.S.CA. EIERCICIO FISCAL 200 Pagina 6 de 17



.PLA. Econ.' Polo César Cabrera. CPA. Econ. Ricardo Solanc M. Comisarios

' 1.8.-OPINION GENERAL, SOBRE EL CAPITULO “I".

" Cabe manifestar que las aseveraciones vertidas
provienen de la documentacidén y bases de datos de
la compaiiia, que también se hallan al alcance de
érganos de control tales como esta comisaria en
funciones, y por lo tanto la Administracidn viene
cumpliendo su gestidén de acuerdo a lo establecido
en planes y programas adoptados por la Compafiia
idﬂbidamente aprobados por los organismos de
i;»jblernor

11 COMENTARIO SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL
' INTERNO.

II.1.- MANUALES.

La administracion en ¢l ¢jercicio 2004, sc cncucntra desarroilando un proyecto de actualizacion de

- toda la normativa y procedimientos utilizados en las diversas dreas de gestion, bajo la modalidad de
consultoria externa, con la finalidad de lograr su: estandarizacion v eficiencia en operaciencs, como
medida de mejora de su sistema de control intemno. ‘

| SUGERENCIA
i _La Presidencia Ejecutiva,

"l.c La ejecucion del referido proyecto deberd poner especial énfasis en el tratamiento de
i aspectos tales como: la duplicacién de functones, papeleo v tramite intrascendente, asi como
la racionalizacidn de recursos utilizados

o
..IL.2.- PROTECCION DE ACTIVOS

bt

Los activos de la compaiiia a cargo de sus trabajadores se mantienen claras normas de uso y
manejo; y aquellos técnicamente factibles de aseguramiento, hallan amparados mediante la
cobertura de Polizas de Seguros.

H.ﬁ .OPINION GENERAL AL CAP[TULO “I1".

& it b,

' Elsistema de Control Interno en vigencia, responde a los requerimientos de la administracion, sus
| mecanismos, son adecuados, oportunos, permiten salvaguardar los bienes de la Empresa y dan
confiabilidad en los registros contables. Permanentemente y sobre la marcha se van solucionando
sus desajustes y vacios, con la participacion de Auditoria Interna.

“:‘i: l-: ROV G S PP —
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I OPINION RESPECTO A LA INFORMACION REVELADA EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS

: Serealiza la revisién y analisis de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2004, los mismos
que se ajustan a los requerimientos legales, salvo, las observaciones vertidas en las diferentes Notas
del presente Informe.

[II.1.-ESTADOS FINANCIEROS OBTENIDOS.

Dando cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 279, numeral 2. se ha proporcionado a los
comisarios los estados financieros por los periodos mensuales desde Enero a Diciembre la
 informacidn financiera consistente en:

‘A‘N\ L -
@ g Balance General.

|
i
|
|
i
|
|
I
|
|
|

!

¥Balance de Resultados Acumuiado mes a mes.
: - Balance de Resultados por el mes reportado.

E Balance de Comprobacion.

#
i

"I Pot el mes de Diciembre he recibide a mas de la informacion {inanciera anles referida lo siguiente:

Estado de Situacion, en dos versicnes de desareeacion de cuentas.
Estado de Pérdidas y Ganancias mengunt,

Estado de Pérdidas y Ganancias acumulado anueal.

Estado de Flujo del Efectivo.

No se nos ha proporcionado los siguientes:
Estado de Evolucion Patrimonial.
Notas y politicas contables en uso.

CONCLUSION.

Se observa el incumplimiento a la Norma Contable NEC. 1, numeral 7, que los exige como parte
del juego completo de estados financieros aquellos citados como no recibidos.

| ISUGERENCIA:
}e

‘ |
1La Direccién Administrativa Financiera, dispondra: )

11.4 La entrega oporturia, completa y definitiva de la informacion y requerimientos de comisarios
tipificados en el articulo 279 de la Ley de Compafiias.

2.- Mayor colaboracion de parte del personal de contabilidad para la realizacion de las labores v
diligencias de comisarios en funciones.

3.- Control de la Provisién de Cuentas Incobrables para e! periodo 2005,
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.o

IIL2.- ESTADO DE SITUACION

ACTIVOS

_ gCue'tntas que representan bienes tangibles como son propiedades muebles e inmuebles; reflejados

]
3
E
i
d
i
!
i
1
3
i

| practicas de su cobertura en funcién de una evaluacion de la calidad de la antigiiedad de la cartera.

“en: Existencias, Propiedad Planta y Equipo. Valores y derechos de la empresa.
NOTA N° 01 ACTIVO CORRIENTE DISPONIBLE

 Incluye todas las partidas de activo que corresponden a fondos de inmediata disponibilidad o que se
puede acceder sin restricciones mayores, como son los correspondientes a Caja, Bancos, y Valores
de convertibilidad inmediata, en conjunto representan cerca del 3% del total de activos, como
componente se difiere en poca medida a lo que este grupo representa en el periodo precedente.

NOTA N° 02 ACTIVO CORRIENTE EXIGIBLE

Corresponde a los activos que se hallan en poder de terceros, en calidad de valores pendientes de
recuperacion; y dentro de la estructura financiera del Estado de Situacion representan el 7,23% y
6,69% respectivamente de los periodos 2003 y 2004., donde el mayor componente es el de la cuenta
por cobrar a abonados, con la participacion del 86% y 96% de este grupo, en los dos arios
sucesivos.

El valor . de las Cuentas por Cobrar de Abonados, segun el sistema informético de su control bajo
depéndencia de la Direccién de Comercializacion, revela el valor de $ 6.573.136.00 en tanto que
contabilidad la reporta por $ 6.856.236,22, es decir se destaca un desfase de $ 283.100.22.

La explicacion receptada manifiesta que ella se debe a que existen valores que se hallan en trénsito
de regisiro al corte de un ejercicio, que son procesados en el un sistema de control mas no en el

<

En cuanto a las provisiones de cuentas incobrables aplicadas en el gjercicio, se destaca que esta
cuenta culmina al cierre de ejercicio con un valor superior al 10% de la cartera comercial pendiente
de cobro, que compensan cercanamente un valor de cuentas de abonados con una antigiiedad de
més.de 360 dias, que sobrepasa el millén de ddlares { § 1.095.825 ), sobrepasando el limite legal
auto?‘izado por la Ley de Régimen Tributario Interno de conformidad al Art. 10 v numeral 11,que

- obliga realizar ajustes en la conciliacion tributaria correspondiente.
oy

SU(%ERENCIAS.
o i
La Direccién Administrativa — Financiera, dispondra:

l- A la Intendencia de. Contabilidad que periddicamente concilie su saldo de la Cuenta por Cobrar

;-De ‘Abonados, con el revelado mediante el sistema SICO que controla la Direccion de

Comtercializacidn (por lo menos cada tres meses ) en la medida que se pueda determinar valores y
razones de su disparidad.

2.- Que los cargos contables dispuestos por Cuentas de Dudoso Cobro, se las realice mensualmente
de conformidad a las limitaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente y las exigencias
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La Direccién de Comercializacion:

1.- Realizard un estudio de las expectativas de cobro de aquella cartera que ha sobrepasado los 360
‘dias de morosidad, con la finalidad de determinar si el monto de provision para Cuentas
;Incobrables se halla acorde con las disposiciones legales, y si su saldo permitira sincerar el valor
yneto que Ia compama efectivamente podra recaudar, o eventualmente, a su tiempo castigarla; y

’mantener informada permanentemente a la Intendencia de Contabilidad sobre tales
. determmacmncs

2.- Supervisa'rzi, mediante indicadores, de manera periddica los componentes de los saldos de cartera

\ ' de acuerdo a su antigiiedad, con la finalidad de posibilitar su rccuperacion a los mejores niveles
: posibles.

" . 3. Impulsard a nivel de anteproyectos, nuevas politicas, planes y estrategias tendientes a lograr una

w Qfectiva recuperacién de la cartera vencida, los que deberdn ser analizados v resueltos por los
! tamentos de la administracion y gobiemno, para su vigencia.

’ NOTA N° 03 ACTIVO CORRIENTE: INVENTARIOS

Rubro que lo conforman las existencias adquiridas para stock de bodegas. y que corresponden
entre otros a: Repuestos y materiales; combustibles y lubricantes, y varios, como provisidn. de
recursos materiales que viabilizaran la operacién e implementacion de obras de construccion de
conformidad a las exigencias de la plamﬁcacmn anual, su ponderacién sobre el total de activos
representa el 5.65% al finalizar el Gltimo ejercicio.

La compaiiia mantiene adecuados sistemas de control permanente y fisico de sus existencias en sus
-~ diversas bodegas, situacion que los suscritos la han constatado en sus observaciones v

verificaciones realizadas en varias bodegas de Cuenca y en la DIMS, tanto, a fin del ejercicio, como
i+ dentro de él.

ﬁ’ mantiene un programa de constataciones fisicas a ser realizadas en el transcurso del afio, donde
segura que las bodegas de las diversas dependencias seran objeto de estas verificaciones.

! Al cierre de ejercicio los valores revelados por el Departamento de Control de Bienes mediante
i i sistema informatico se hallan conciliados con los revelados por contabilidad.

Se debe manifestar que la administracion contraté con una firma consultora para que se pueda
desarrollar mecanismos para mejorar el desenvolvimiento de esta area (Inventarios) que mantiene

bajo su control bienes que representan una inversion permanente de valores superiores a los US $
6.000.000.

~ En forma permanente se ejecutan los procesos de bajas del rubro de inventarios, en las diversa
i modalidades que establece la reglamentacion en uso, como medida destinada a depurar sus saldos

Y recupcrar valores mmov1llzados por items, que han dejado de rotar sea por obsolescencia
cot cmca o ﬁsma

i
[
4

SFUGERENCIAS

; El I efe del Departamento De Control de Bienes:

e v/

"“INFORMEDE COM]SARIOS E. E.RCS.CA EIERCICIO FISCAL 2004.
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Cop-

l.- stpondra que el personal operativo de bodegas con el fin de lograr una mayor efectividad en
el control determinados materiales almacenados, no se lo conserve a granel, pues existe la
posibilidad de guardarlos conformados en hatos, paquetes, lotes, o grupos en cantidad
uniforme, de manera que su conteo y manipulacién sean mas viables en términos de control
permanente, tal es el caso de aquellos que conforman el rubro de cerrajeria.

’7 D;spondra que las 4reas de bodega se mantengan limpias, las de transito despejadas y que
agrupacnones de materiales receptados originados por adquisicion o recepcion de parte de
qontratlstas que liquidan obras, por su transitoriedad, se depositen en un lugar especifico, hasta
qUe se les ubique definitivamente en el lugar asignado.

A

NOTA N° 04 ACTIVO FLJO; PROPIEDADES, PLANTA Y
L EQUIPO
-

Coﬁende toda la inversidn inmovilizada en sus diversas agrupaciones contables que conforman

Propiedades. Planta y Equipo, y su aporte en la composicion total de activos se halla por encima
i del 75%.,

Se hallan clasificados en los grupos de depreciable v de no depreciable
En el primero basicamente se hallan los biencs de larga duracidn que cstan dando servicio a
i Lacompaiiia, en sus diversas ireas de gestion.

En el segundo grupo, se halla localizada la mversion en activos fijos que se hallan pendientes de
terminacion como son las Obras en Construccion.

Los cargos por depreciacion se realizan acogiéndose a lo dispuesto por el cuadro de expectativa de
Vlda Util para bienes de larga duracion para el sector eléctrico, y se hallan bajo los limites
toler;ldos por la legislacion tributaria.

: Pompama al igual que con los bienes que representan el inventario rcalizable, mantiene un
ma anual de Verificaciones en las diversas localidades y dependencigs de la institucion como

mec smo que le perrmtxra determinar entre otros: Existencia, ubicacidn, estado de conservacion y
‘célhdad de uso.

La euenta contable '122.001 Construcciones en Curso, acumula valores correspondientes a
inversiones en la ejecucién de varios proyectos destinados a la construccién de bienes de larga

duracion, existiendo en su contenido, componentes que corresponden a obras fisicamente
terminadas, pendientes de liquidar al cierre del ejercicio econdmico del 2.004. El departamento de
Administracion de Bienes a la fecha presentacion de este informe se halla procesando toda la
infof;maci(')n necesaria con la finalidad que consoiidar y conciliarla con el departamento contable,
‘ debi#ndo este proceso terminar para el cierre del ejercicio contable del 2.005, con la finalidad de
: armonizar con cuentas contables vinculadas como son: Pagos Anticipados y Cuentas por Liquidar.

RECOMENDACIONES:-
a
A 1a Difeccién Ejecutiva:
1.- De conformidad con las polmcas de la compaifa, y la normativa existente para las eﬁiﬁféaﬁs -

pei'taneqzentes al sector eléctrico hacional, los bienes que representan Propiedad, Planta y Equipo;
;cada cuico afios deberan entrar al proceso de Reavalio, por lo que la entidad procedera asu c‘/

§ R e
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implementacion en el periodo fiscal 2005, con la finalidad de reajustarlos a términos de justo
valor. ( NEC 12 Numeral 20)

La Direccion Administrativa Financiera:

1.- Dispondrd que por contabilidad se separe a nivel de cuentas contables los valores que
corresponden a terrenos, los mismos que deberdan agruparse en el rubro de Activos Fijos no
Depreciables. (NEC 12. Numeral 40.)

2.- Solicitara la conciliacién periddica del rubro de Obras en Construccidn entre la informacién
contable, con la que se maneja en la Direccién de Distribucion seccion construcciones en curso.

- 3.- Solicitara conciliacion periddica de cifras contables con las que maneja el Departamento de
i Control de Bienes en lo referente a valores de Activos Fijos en sus diversas desagregaciones en
™ isubcuentas y auxiliares contables.

-4.- [gual recomendacion se solicita para el tratamiento de las depreciaciones de los activos fijos, en

| ¢ sus modalidad de alta y baja.

NOTA N° 05 ACTIVOS NO CORRIENTES

Grupo destinado a controlar a aquellos activos que ne representan los dos grupos antes referidos, de
Activos Corrientes y fijos, como son los activos diferidos y otros. Se halla como rubro principal el
denominado Deudores e Inversiones a Corto Plazo, que comprende la forzosa Inversion realizada
en bonos del estado como contrapartida de la recuperacion de las acreencias adeudadas por parte
de los bancos cerrados en ¢l pais. Su aporte en el activo total suma ¢! 1,16%.

NOTA N° 06 ACTIVO DIFERIDO.

e - En este grupo se produce una reclasificacion de las partidas: Pagos Anticipados v Cuentas nor
-t iquidar, cumpliendo con la recomendacion vertida en el Informe de Comisario Ejercicio 2003, por

. tratarse de activos que cumplian con las caracteristicas para ser considerados Activos Corrientes.
1 .

'
b

|

|

| \

‘ ! Cen la finalidad de viabilizar el derecho concedido por La Ley de Régimen Tributario Interno que
‘ permite la amortizacién de las pérdidas de ejercicios anteriores, con los beneficios obtenidos en
- | periodos recientes, se reclasifica a estas que permanecian con saldo deudor en la seccidon contable
.+ | de Patrimonio. Reporta el 3.76% del total de activos. ( Pérdidas de Ejercicios Anteriores)

' RECOMEDACION.-

A la Direccion Administrativa — Financiera:

1.- Dispondrd que el Departamento Contable controle su amortizacién empleando una cuenta

. acumulativa que receptara los diversos montos que anuaimente se detraigan de los beneficios
obtenidos en los periodos en los que ello acontezca, con la finalidad de mantener su valor histérico
y sus respectivos descargos por separado, de conformidad a lo recomendado por la técnica
contable,

e g e e e L LA G LN L st i S e i
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R

‘2 Sc dispondra ¢l cambio de denommacmn de )a cuenta Amortizacion de Pérdidas a Pérdidas de

‘ Ejermcms Anteriores u otro que sugiera este concepto, por cuanto no es la amortizacién en si misma
il qu‘e esta engloba.

i;‘III.;flS.— PASIVO Y PATRIMONIO

Lo integran cuentas que representan obligaciones por pagar y compromisos a cumplir de parte de
la compaiiia para con terceros o con los duefios de la compaiia. Sumadas conforman el 100% de
las fuentes de financiamiento.

NOTA N° 06 PASIVO

W, €iforman las obligaciones por pagar que mantiene la Compafia con terceros, como son: Pasivo

corriente y no corriente. en presentaciones tales como: Documentos por Pagar; Cuentas por Pagar;
‘Acreedores Varios; Obligaciones Patronales, Retenciones y el rubro de Pasivo Diferido. Su aporte

dengo del total de las fuentes de financiamiento es del 12,65% y 13,12% para los afios respectivos
del 2003 y 2004.

El Paswo a Corto Plazo, que lo conforman: Documentos por Pagar; Cuentas por Pagar;
Acreedores; Parte Corriente  de Obligaciones a Largo Plazo v. Obligaciones Patronales y

Retencnones Representan el 10,83% det total de las fuentes de financiamiento y el 82.6% del tolal

del pasivo.

Al cierre de ejercicio se mantienen atin rubros tales como Deposito de Abonados que en parte poco
significativa sera devuelto a los abonados, puesto que en principio. se trata de un aporte que se los
recibe para ser entregado cuando ya no deseen tener el servicio de energia eléctrica. ( $

2.824.725,45) y que por esta caracteristica deberia reclasificarse como otro tipo de pasivo diferente
Corriente.

. .
RneV[ENDACION.
A la Direccion Administrativa — Financiera:

1.- Dispondra al departamento contable que proceda a la reclasificacion del rubro referido,
corrigiéndolo en términos de, solucionar la observacién, con el suficiente desglose de subcuentas y
auxi| liares que permitan optlmlzar su control. De igual forma se observara el cumplimiento de las
feco mendacwnes al respecto establecidas en el Informe de Comisario del periodo anterior.

NOTA- N° 07 PATRIMONIO

El I’:r_aitrimonio, se halla conformado por: El Capital Suscrito y Pagado, Aportes para Futuras
Capitalizaciones; Reserva Legal; Reserva Patrimonial; Reserva de Capital; y, Resultados de
periodos anteriores y del presente ejercicio.
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La compatiia perfecciona en el ejercicio un aumento de capital por la suma de $ 27. 326. 150, 100%
via capitalizacién de elementos patrimoniales, ya existentes, para conformar un nuevo capital por
la suma de § 88.894.748, luego de cumplir con todas las exigencias legales y estatutarias.

De conformidad a lo referido en la Nota N° 6, en el ¢jercicio se ha procedido a reclasificar el rubro
» que corresponde a Pérdidas de Ejercicios Anteriores como componente de Activo Diferido, por las

| razones ya expuestas.

RECOMENDACION.-

La Direccién Administrativa — Financiera dispondra:

1.- La reclasificacién contable del rubro Aportes para Futura Capitalizacién desde el grupo de
cuentas patrimoniales a otra de Otros Pasivos, nientras no se formalice el tramite de aumento de
capital, puesto que sus valores bien podrian estar sujeto a retiro en caso de asi requerirlo mediante
resolucidn de Junta General de accionistas,

0111.4.— ANALISIS DE CUENTAS DE RESULTADOS.-
NOTA N° O8 INGRESOS

Lo constituyen créditos contables obtenidos en vinud de las entiegas por venta de energia eléctrica
y de otros bienes y servicios, tal como lo revela el Estado de Resultados. Donde el 91% de ellos
iprovienen de la suministro de energia.
Ai

P01 contabilidad de incluye en el rubro de Ingresos de Operacion el componente Cargo por
Comercmhzacnon que en el ejercicio anterior se revelaba bajo agrupacion de  Ingresos que no
‘_prov:enen de Venta de Energia.

\ .Los ingresos no operacionales en los dos tltimos afios son marginales v representan poco mas del
4% en ambos casos.

q\IOTA N° 09 GASTOS

Corresponden a cargos o desembolsos efectivos o contables tnicamente que se generan con la
p g q g

finalidad de sustentar las actividades operativas y no operativas correlacionadas con la gestion
productiva de la compaitia. .
Estos comprenden dos grandes os: Gastos de Operacién y Gastos ajenos a la Operacién con la

p , ) X

participacion de 91,46% y 4,34% respectivamente en relacion con los ingresos totales, los mismos
que en conjunto suman ¢l 95.80%, relacion que casi se mantiene respecto del afio precedente.

: De los gastos operacionales el principal rubro corresponde a la compra y produccion de
t énergla ( en minima escala) que globalmente representan el 60,25% del total de los ingresos y el
55 85 % de este total

N En el gjercicio tanto ingresos como gastos se hallan controlados contable y presupuestariamente,
por lo que se mantiene como politica institucional el respeto y aiuste a las Normas de Austeridad, o
restriccidn en los gastos, especificamente en: Uso de Combustibles, gastos de  personal,
aidlquisiciones de muebles e inmuebles y otros. Por lo que manifestamos que su cumplimiento se
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ajusta al conjﬁﬁto”de Normas de Austeridad aprobadas en la Sesién de Junta General N° 187,
celebrada ¢l dia 21 de Noviembre del 2003.

NOTA N° 10 RESULTADOS

S¢ obtienen de la diferencia entre Ingresos y Gastos, que en el presente ejercwxo arroja el saldo
positivo  de $ 2.666.005,29, superando en mas de tres veces al obtenido en ejercicio anterior ( $
[:731 849,45), resultado que es producto de la gestion administrativa y en especial por la
‘lmplementamon de la nueva estrategia de contratar la compra de la energia mediante pagos
| : an}icipados, que ha permitido bajar los costos de adquisicion hasta un 7,73% en la relacién a las
| mﬁ'as del periodo 2003.

III 5.- Opinién al Capitulo III.

§v¢A la Junta General de Accionistas, corresponde

' la responsabilidad de aprobar los Estados
Financieros por el ejercicio fiscal que termina
el 31 de diciembre de 2004; y la de sus
.comisarios la de emitir una Opinidn.

2. Los comisarios en funciones han enmarcado sus
~ acciones en disposiciones legales establecidas
' . en la Ley de Compafiias, en el articulo N° 279,
., entre otros, y contando con la aplicacidén de
. Normas tales como son 1las NEA, ( Normas
Ecuatorianas de Auditoria) se han practicado
‘; diversas comprobaciones y otras qgue incluyen
‘3 evaluacidn del cumplimiento de las Normas
Ecuatorlanas de Contabilidad empleadas. Por
consiguiente consideramos que esta labor provee
una base razonable para expresar una opinidn.

At

3. Y en la opinidn de comisarios gue suscriben el
presente informe, los Estados Financieros al 31
de diciembre del 2004, excepto 1lo dgue se
expresa en las puntuales observaciones
incorporadas en el presente,, los saldos en los
- aspectos . mas significativos, presentan
3}_§,razonablemente la situacién econdmica . -
flnanc1era y el resultado operacional. ’
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4. La emisidén y  contenido de los Estados
Financieros son de responsabilidad de la
Administracidén de la Compafiia mas la de los
comisarios revisarlos de conformidad a 1o
establecido en el punto 4. del articulo 279 de
la Ley de Comparfiias, ya antes referido.

IV.— INTERPRETACION DE INDICADORES FINANCIEROS.

\
\ En breves términos de analisis, se expresa la vision de los suscritos sobre la compaiia respecto a

- su posicionamiento en el campo econdmico y financiero, por lo que se inserta cuadros tales como El
Estado de Flujo de Efectivo bajo este particular enfoque.

eelsmmumon se justificaria por el empleo de su exceso en pagos anticipados a los proveedores de

Ver ancxos adjuntos:

Estados de Situacion Comparativos periodos 2003 y 2004.
Estados de Resultados Comparativos periodos 2003 y 2004,
Estado de Flujo de Efectivo.

Indices de gestion

1. LIQUIDEZ CORRIENTE, COEFICIENTE 1,54

Indice que relaciona el Activo Corriente con el Pasivo Corriente, expresa que la posicion de
liquidez corriente acusa ligera disminucidn en relacidn al ejercicio anterior (1,86), pero igualmente
-, garantiza una prudente liquidez para cancelar compromisos con acreedores de corto plazo, su

nergia

iz DE SOLVENCIA. 0,87 0 87%
o

\

|

Relacmna el patnmomo con los activos totales, en la medida que los primeros representan fondos
| ipropios dlspuestos para financiar parcialmente la inversion en los segundos. Respecto delfio 2003,

este se mantiene ( 87,35%) lo que refleja una elevada dependencia de sus propios recursos y

i complementariamente dependera de recursos de terceros en el porcentaje diferencial del 13%,

situacion = que se torna ain mas positiva por cuante estos en el

100% no representan  costo
financiero.

L3 RENTABILIDAD, BENEFICIOS SOBRE ACTIVOS MEDIOS: 0,024

Expresa ¢l potencial de los activos para conseguir la Utilidad en el ejercicio, si éste para el 2003,
fue de 0,008, a pesar de ser muy bajo, representa una mejora, pues en términos generales ello se
! justifica por cuanto los precios de venta de energia, son fijados por terceros bajo consideraciones de
caraictcr somal por sobre los intereses econdmicos de compafiias de distribucidn de energia.

Boboo T et

) ' cf/
INFORMEDB(‘OMI‘:Aan CE B B QMA FIrTeteres reree e A




‘
)

. ‘ .
: 1} CiP.A. Econ. Polo César Cabrera. CPA. Econ. Ricardo Solano M. Comisarioa
! ‘ i . - PR P

L]

i i S
| .

|

{

"|' 4/ BENEFICIOS SOBRE PATRIMONIO: 0, 028

Pone de manifiesto la rentabilidad sobre las acreencias de los propietarios de la compaiiia, que son
100% instituciones representativas de gobiemos seccionales y del estado, cuyos fines son
prioritariamente de orden social, con lo que se justifica que este margen refleje mas bien un nivel de
sustentabilidad de la empresa respecto de las funciones encaminadas a emprender.

5.- NUMERO DE DIAS DE recuperacion de cartera.- 54,23 dias.

Refleja la relacién saldos medios de clientes con el total de ventas del ejercicio en los 365 dias de!
aflo. Por lo que este indice determina que en promedio un délar facturado por venta de energia se
demora en recuperar 54, 23 dias, con una ligera mejora respecto al afio 2003, { 55,07 dias).

&f é INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OTRAS
o DISPOSICIONES CONSTANTES EN EL ARTICULO 279,
DE LA LEY DE COMPANIAS.

A Se ha cumplido con la asistencia a todas las Juntas Generales de Accionistas, de
conformidad al requerimiento legal.

B. Se han visitado varias dependencias departamentales de la mstitucion con la  finahdad,
determinar areas criticas pendientes de superacion.

, C. Se participé en la toma de inventarios, como observador, de sus procedimientos.
D. CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

e La Administracién, cumplié con sus obligaciones tributarias de conformidad a lo dispuesto
P e por las leyes y reglamentos tributarios vigentes.

P ,cgem,—asﬂemm@el 2005.
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C%EGO_M_) Solano M.
COMISARIO PRINCIPAL COMISARIO ALTERNO
DE LA E.ER.CS..CA. DE LA E.ER.C.S.CA.

EJEEC]CiE FISCAL 2004, : Pégma 17de 174
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A 'PERIODOS 2003 - 2004

o 'f CUENTAS

. ACTIVOS
CORRIENTE

: Disponible
Bancbs
Fondbs Rotativos
Inversiones Financieras
Fideicomiso

Exigible

Documentos por Cobrar
Cuen(a de Abonados

por Cobrar
vrb Acumulada P/Cuentas Incobrables
Guentas por Cobrar Trabajadores
Cuentas por Cobrar Directores
‘ Inventarios
Bode as
lfnpé iciones en Transito
Otras Activos Corrientes
Impuesto al Valor Agregado IVA
{VA Pagado
Pagos Anticipados
-Quenis por Liquidar
Otros Débitos Diferidos
FlO
] Depreciable
Bienes e Instalaciones en Servicio
1 Bienes e Instalaciones que son de Servicio
Bienes e Instalaciones en Proceso de Retiro
No Depreciable
! Obras en Construcion

Depreciaciones Acumuladas
[c enes e Instalaciones en Servicio
Blene stalaciones que no son de Servicio
ACTIVOS NO CORRIENTES

Acciones y Participaciones

Estudios y Cbras
Obras por Cuentas de Abonados

Estudiob de Proyectos

ACTIV DIFERIDO

Activo Diferido

Pagos Antlclpados
: Cuénta por Liquidar
Amottizicion Pérdidas

;Otﬂ’:s D 6!105 Diferidos

?’OTAL ﬂCTIVOS

5
H

e i e b ot e 8 R

EMPIRESA ELECTRICA EERCSCA.
ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS

Deudores e Inversiones a Largo Plazo

%Dic.03. dic-31-03 %Dic. Dic. 31-04 ]
1821 | 17,715,14119| 16.71) 18,477,962.63
485| 4,718,283.72 4371 4,834,527.00
759,461.22 896,324.63
78,776.69 84,106.00
603,000.00 977,424.08
3,277,045 81 2,876,672.29
7.23|  7,029,735.43 669 |  7,395876.87
448 ,506.97 384,934.51
0.86| 6.042,160.38 0.93] 6856,236.22
1,182,189.64 733131.34
-543,121.56 -854,133.07
275,122.67
585.20
6.13|  5960,740.48 565| 6,247,558.76
5,960,740.48 6,247 558.76
2,841,816.23
0.01 6,381.56 -
6.381.56
1,793,351.34
1,046,663.93
1,800.96
78.19| 76,051,809.69 | 75.37| 83,351,024.45
146.64 | 142,635,880.15 | 139.95| 154,764,143.48
142,273,513.79 154,438,862.27
305,435.12 308,274.38
56,931.24 17,006.83
1219 11,852,285.30 | 11.51| 12,725,186.93
11,852,285.30 12,725,186.93
-86.64 | -78,436,355.76 | -76.08 | -84,138,305.96
-78,383,223.37 -84,097,636.47
-53,132.39 -40,669.49
238 |  2,319,201.55 159 |  1,757,441.77
146 |  1,424,284.00 1161  1,284,956.00
1,424,284.00 1,284,956.00
0.92 894,917.55 0.43 472,485.77
7,438.80
887,478.75 472,485.77
122 1,182,214.30 376|  4,156,713.51
739,082.03
441,331.31
4,156,713 51
1,800.96
100] 97,268,366.73 | 100.00 | 110,584,958.59




EMPRESA ELECTRICA EERCSCA.
ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS

PERIODOS 2003 - 2004

: ‘;‘ PASIVO Y PATRIMONIO
ASIVO

S PASIVO A CORTO PLAZO
:uentas por Pagar
‘bligacioks Patronales yh Dstos p/Cta. Ajena
itros Pagivos Corrientes Acumulados
'eposito de Abonados

PASIVO DIFERIDO

ticipo para Construcciones
itros Créditos Diferidos
uentas por Liquidar
ABRIMONIO
<« FROCIAL

PCRI ONES Y ASIGNACICNES - Ap.P/Fut.Capitaliz.

ESERVAS - Reserva Legal
ESERVA Revalorizacién del Patrimonio
ZSERVAS - Reserva Patrimonial
APITAL ADICIONAL
ZSULTADOS
INACIONES Y CONTRIBUCIONES
ZSULTADO DEL £JERCICIO -

|

Ty LP&\SIVG Y PATRIMONIO :
i :

N/

§ i

A
k.
\
|

‘e

%Dic.03  dic-31-03 %Dic. Dic. 21-04
12.65 12,303,575.76 13.12 14,506,936.08
9.82 9,547,083.13 10.83 11,979,249.73
3,617,803.57 4,105,717.47
2,536,528 .24 4,076,585.65
1,202,837.55 972,221.16
2,189,913.77 2824,725.45
2.83 2,756,492.63 2.29 2,527,686.35
1.230,766.31 1,514,216.78
1,102,173.80 1,013,469.57
423,552.52
87.35 84,964,790.97 86.88 96,078,022.51
51,568,598.00 88.894,748.00
9,793,966.45 3,546,061.20
150,067.48
120,599.32
10,039.121.75
3,726,926.80
-2,993,996.28
1,948,257.32 850,608.71
731.849.45 2,666,005.28
100} 97,268,366.73 100] 110,584,958.59




EMPRESA ELECTRICA EERCSGA.
ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS

PERIODOS 2003 - 2004

1 i

CUADRE A O
ESTADC DE RESULTADOS ACUMULADO %Dic.03. dic-31-03 %Dic, Dic. 31-04

INGRESOS 100| 48,371,035.30} 100.00| 53,583,579.94
\/enq,de energia a Pariculares 68.09 32,933,777.01 66.51 35,638,562.53
Klenl . de energia al estado 10.29 4,976,112.30 10.53 5,643,286.45
|Venté 'de Energia Asis.Social y Publica 0.90 437,278.38 0.99 528,451.21
Enér {a Suministro Especial 0.31 150,008.33 0.41 221,815.68
Venta 'jde energia Grarﬁdes Consumidores 4.36 2.107.829.51 4.91 2.633,447.79
Cargd ipor Comercializacién 7.59 4,068,896.62

‘ @gresbs No Venta de Energia 11.56 5,580,934.79 4.65 2,490,683."7
i ahs Ajenos a la Cperacion 4.50 2.175,094.98 4.40 2,358,436.49
GASTOS DE OPERACION 96.85 46,847,900.84 91.46 49,010,196.07
Energia Comprada 6865.75 31.804,490.59 50.18 32,249,106.94
Combustion Interna 0.05 25,152.55 0.07 39,503.92
Distribucion 9.89 4,785,442 72 9.04 5.167,550.76

! Direc¢ion Administrativa Financiera 2.68 1,295,930.69 2.59 1,385,773.73
‘{ Comercializacién 3.82 1,897,299.78 3.53 1,889,135.67
i Depreciacion Bienes 10.97 5,206,793.37 10.78 5,775,618.88
Direcsidn de Sistemas 0.67 321,754.25 0.69 367,881.95
Direcgion Morona Santiago 0.58 231,292.08 1.32 706,344.01
Direcgion de Planificacion 0.51 246.308.63 0.51 271,211.74
Presidencia Ejecutiva 1.83 882,436.18 2.16 1,158,068.67
UTILIDAD BRUTA 1,523,134.46 4,573,383.87
Gastog Ajenos a la Operacién 875,472.49 4.34 1,546,991.22
Gastob Financieros 115,812.52 360,387.37

| .
UTILIQAD ( PEDIDA ) DEL EJERCICIO 731,849.45 2,666,005.28
rz

©




! EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
' ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
EJERCICIC ECONOMICO 2004

t
1
{
'
{

UJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION

sminucion de Efectivo por incremento en cuenta de clientes

mento ngto de efective por recuperacién neta de otros deudores

sminuciof por incremento en la inversion en inventarios

iminucién | por aplicacion de impuestos anticipados y antregas a ejecutores de Obras.

‘ de Gastos que no Implican Movimiento de Efectivo (Deprec. Y Provis.)

mento pdr incremento de creditos de: Obligaciones Patronales y otros acreedores
lidad Neﬁa que Arrojo el Ejercicio

slg;@uciéh por cancelacidn neta de creditos con terceros para construccion y otros

m @9 Proveniente de Actividades de Operacion:
;U;JO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION

|
lsr‘HinuciQn por Adquisicion de Bienes de Prpiedad Planta y Equipo
sminucidh por inversion neta en obras en construccion
imento por realizacion de bienes de larga duracion.
imento por recuperacion de inversiones a Largo Plazo
ectivo Neto Ulilizado en Actividades de Inversion

zelive Neto Utilizado en Actividades de Inversion:

.UJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
imento pr aportaciones recibidas para futura capitalizacién
rremento §or donaciones recibidas

irincreménto de Reserva Legai

sminucion por utilizacion de diversos elementos Patrimoniales

o Neto Proveniente de Actividades de Operacion:

\JA \QJIVALENTES DE CAJA:
cremento; Neto de Efectivo Durante el ejercicio econémico:
'e’é:t!vo y.E quivalentes d@a Efectivo al Inicio del Afio

F

fe‘c‘t‘ivé‘s Equivaleﬁte de Efectivo al Final del Ao

-750,503.38
173,350.43
-286,818.28
-1,653,220.37
5,925,424 .61
2,432,166.60
2,666,005.28
-228,806.28

-12,168,187.74
-450,469.85
27,461.51
139,328.00

3,540,998.92
850,608.71
32,226.86
-133,322.74

8,277,598.61

-12,451.868.08

4,290,512.75

116,243.28

4,718,283.72

4,834,527.00

-




