CENTROSI

Memorando Nro. DIPLA-2018-0221

Cuenca, 02 de mayo de 2018

PARA: Mg. Francisco Javier Carrasco Astudillo
Presidente Ejecutivo

ASUNTO: Informe definitivo de Comisario, Ejercicio Economico 2017

Mediante correo electronico de fecha 15 de enero de 2018, se designa a la suscrita el rol
de Administrador del Contrato PE — 2017 N° 18073, suscrito entre la CENTROSUR y la
firma HLB Consultores Morin Cedillo Cia. Ltda., el cual tiene como finalidad prestar los
Servicios de Comisario de la CENTROSUR correspondiente al ejercicio economico 2017
y los tres primeros trimestres del afio 2018.

Con fecha 25 de abril, mediante Oficio s/n. ingreso
CENTROSUR-PREEJE-2018-2410-IN, la firma HLB Consultores Morin Cedillo Cia.
Ltda.. realiza la entrega el Informe Definitivo de Comisario Revisor correspondiente al
Ejercicio Economico 2017.

Un ejemplar de dicho informe, en medio impreso y en CD. remito para los fines
pertinentes.

Atentamente,
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Ing. Linday Dolores Cordero Canizarez
SUPERINT. DE ESTUDIOS ECONOMICOS (E)

Copia
Sr. Mgs. Heriberto Amadeo [drovo Alvarez
Director de Planificacién

Mg. Sandra [Elizabeth Picon Alvarez
Auditor Interno
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SECCION I

INFORME DEL COMISARIO REVISOR
E INFORMACION SUPLEMENTARIA
EJERCICIO ECONOMICO 2017



Consultores Moran Cedilio Cia Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE COMISARIO REVISOR

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

1. Informe sobre Ia revisidn de los estados financieros

Para el ejercicio de nuestra funcion de Comisario Revisor fuimos nombrados por ta
Junta General Extraordinaria de Accionistas el 3 de enero de 2018 con resolucion No,
260-809 y contratados el 23 de febrero de 2018 (contrato PE-2018 No. 0018073),
formalizando nuestras funciones desde esa fecha, habiendo revisado los estados
financieros y actos societarios por ¢l gjercicio econdmico comprendido entre el iro.
de enero y 31 de diciembre de 2017. Como expresamos en los parrafos 2.7 y 2.8, al
encentrarnos en funciones legalmente prorrogadas, durante el afio 2017 realizamos
ciertas revisiones y asistimos a las Juntas de Accionistas anteriores y posteriores al
cterre del afio fiscal.

2. Disposiciones que constan er el articulo 279 de Ia Ley de Compaiiias

Es atribucion y obligacion de tos comisarios fiscalizar en todas sus partes la
administracion de la compafiia, velando porque ésta se ajuste no solo a los requisitos
sino también a las normas de una buena administracion, El contrato social y [a junta
genetal podrn determinar atribuciones y obligaciones especiales para los comisarios.

En cumplimiento de lo aqui dispuesto, informamos lo siguiente:

1. Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de los administradores
y gerentes en los casos en que fueren exigidas;

En cumplimiento con el art. 28 del Reglamento para el registro y control de las
cauciones de la CGE, constatamos que EERCS ha contratado la renovacion de la
péliza de fidelidad privada con vigencia de dos afios desde el 24 de abril de 2017 al
24 de abril de 2019. No existen garantias para el Administrador, porque no son
exigibles en su nombramiento ni en el Estatuto Social de la Compafiia.

2. Exigir de [os administradores Ja entrega de un balance mensual de comprobacion;

EERCS prepara estados financieros (estados de situacion financiera y de
resultados) mensuales debidamente suscritos, los cuales fueron requeridos a la
Administradora del Contrato y recibidos en medio magnético; los estados
financieros completos con notas revelatorias son preparados al 30 de junio y 31 de
diciembre de cada afio.

3. Examinar en cualquier momento y una vez cada tres meses, por lo menos, los libros
y papeles de la compariia en los estados de caja y cartera;
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Ratificamos gue el 23 de febrero del 2018 fuimos confratados por la EBmpresa
como Comisario Revisor de los estados financieros por el ejercicio econdmico del
afio terminado el 31 de diciembre de 2017, razdén por la cual programamos vy
gjecutamos nuestra revision en una sola fase desde el 12 de marzo hasta ¢l 16 abril
de 2018.

La cléusula cuarta del contrato de servicios profesionales sefiala nuesfras
obligaciones como Conusario.

Revisién de efectivo y sus equivalentes.- Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de
efectivo y sus equivalentes fue de US$ 37.920.896; la nota 3 a los estados
financieros describe la composicidn del saldo que comprende principalmente
fondos mantenidos en el Banco Central del Ecuador y otras cuentas bancarias

verificados a través de respuestas a solicifudes de confirmaciones.

Ademas efectuamos prucbas sclectivas de arqueo de caja el 27 de diciembre de
2017, sin obscrvacion. La Administracién prepard el estado de flujo de efectivo
por ¢l ailo terminade el 31 de diciembre de 2017.

Activos financicros.- Al 31 de diciembre de 2017, el saldo fue de US$ 55.194.029
(neto de provision); las notas 4 y 8 a los estados financieros describen la
composicion del saldo que comprende principalmente:

a) Cuentas por cobrar al MEER por US$ 37.100.668 (incluye USS 6.241.219
correspondiente a corto plazo) por subsidios por tarifa de la dignidad, tercera
edad, compensacidn cxisis evergética, capacidades especiales, y déficit tarifario
desde ¢l ano 2012 hasta el 2017. El Ministerio ha confirmado los saldos al 31 de
diciembre de 2015 por US$ 25.583.967, las transacciones realizadas durante los
afios 2016 y 2017 de déficit tarifario y substdios de tercera edad y discapacttados
fueron conciliadas con ta ARCONEL y €l MEER, respectivamente, mediante Acta
y Oficio det 23 de mayo de 2017 y 04 de abril de 2018. A la fecha de emisién de
este informe recibimos segunda respuesta de confirmacion de saldos al 31 de
diciembre del 2017 por US§$ 35.433.737(ver asuntos claves).

b) Cuentas por cobrar clientes (corriente).~ Este cs otro yubro importante de los
activos financieros que al 31 de diciembre de 2017 fue de US$ 19.175.889,
comprende principalmente la cartera comercial por venta de energia US$
18.979.460, integrada por la facturacidn del mes de diciembre por USH 8.021.944
(42%), la cartera con antigitedad por USS$ 10.957.516 (58%), excluye provision
por deterioro USS$ 2.473.773 vy cartera de telecomunicaciones U3$ 196.429.

. Revisar ¢} balance y la cuenta de pérdidas y ganancias y presentar a la junta general
un informe debidamente fundamentado sobre los mismos;

Hemos revisado el cstado de situacidn financiera adjunto de Empresa Eléctrica
Regional Centro Sur C.A. al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en ¢l patrimonio de Jos accionistas y de flujo de
cfectivo por el afio terminado en esa techa, y un resumen de las politicas contables
significativas y ofras notas explicativas. Nuestra opinién esté indicada en parrafo 3
de este informe.



. Convocar a juntas generales de accionistas en los casos detenminados en esta Ley;

No fue aplicable en este ejercicio econdmico,

. Solicitar a los administradores que hagan constar en el orden del dia, previamente a

la convocatoria de la junta general, los puntos que crean conveniente;

No fue aplicable en este ejercicio econdmico.

. Asistir con voz informativa a las juntas generales;

Durante el afio 2017 asistimos a las Juntas Generales Extraordinarias de
Acclonistas celebradas el 16 de septiembre v 24 de octubre de 2017, y Juntas
Generales Extraordinaria de Acclonistas celebradas el 5 de cnero y 6 de marzo de
2018. La convocatoria a Junta de Accionistas para el 10 de abril de 2018 fue
suspendida mediante comunicacion por la prensa.

8. Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la compaiifa;

Debido a que no fuimos legalmente remplazados durante ¢l afio 2017,
continuamos en funciones de Comisario Revisor, participamos en los inventarios
fisicos de bodega realizados del 4 al 8 de diciembre de 2017 y claboracion de
solicttudes de confirmacion de saldos de deudores y acreedores y transacciones al
31 de diciembre de 2017. Con la ratificacion efectuada por la Junta General
Extracrdinaria de Accionistas el 5 de enero de 2018, para ejercer la funcion de
Comisario Revisor por el gjercicio econdmico de 2017, efectuamos la revision
integral desde el 12 de marzo hasta el 16 de abrl de 2018, y continuaremos
nuestras revisiones hasta el tercer trimestre de 2018.

0. Pedir informes a los administradores;

10.

El 5 de abril de 2018, recibimos y analizamos el informe de gestidon de la
adminisiracion del afio 2017 preparado por cl Presidente Ejecutivo. Verificamos
tas principales revelaciones relacionadas con los estados financieros bajo revisién
y comparacion con presupuesto de operaciones, asi como los principales actos
societarios realizados en el afio 2017.

Proponer motivadamente la remocién de fos adminisiradores; y,

Desde el inicio de nuestras funciones como Comisario, no detectamos ninguna
causal que podria originar tal propuesta.

11. Presentar a la junta general las denuncias que reciba acerca de la administracién,

con el informe relativo a las mismas. El incumplimiento de esta obligacion les hara
personal y solidariamente responsables con los administradores.

No hemos recibido ningin tipo de denuncias acerca de la Administracién de la
Compania.

Conclusion.- En nuestra funcion de Comisario Revisor de EERCS, hemos dado
cumplimiento a las disposiciones que constan cn ¢l articulo 279 de la Ley de
Compaiiias, arriba especificadas.



3.

De conformidad con la Ley de Compaiiias, los estados financieros del ejercicio
ccondmico anferior 2016 deben ser conocidos y aprobados en Junta General
Ordinaria de Accionistas a realizarse hasta el 31 de marzo del aiio siguiente y
remitirse al organismo de control hasta el 30 de abril; también establece que en
la referida junta ordinaria deben nombrarse entre otros al Comisario principal y
suplente. [.os estados financieros del afio 2016 fueron conocidos y aprobados en
Iunta extraordinaria de acciomstias celebrada el 16 de agosto do 2017,

Opinidn sobre los estados financieros

Hemos revisado el estado de situacién financiera adjunto de EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL CENTRO SUR C.A. al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de canibios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminade cn esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas y ofras notas explicativas; asi como las obligaciones
establecidas en el articulo 279 de la Ley de Compatiias. Los estados financieros del
afio 2016 estdn presentados para efectos comparativos.

En nuestra opinion, los estados financicros adjuntos, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidén financiera de EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL CENTRO SUR C.A. al 31 de diciembre de 2017, los resultados intcgrales
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha, de conformidad con Nommas Internacionales de Informacion
Financiera.

Bases para nuestra opinion sobre los estados financieros

Hemos realizado nuestra revisién de conformidad con Normas Internactonaies de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades estdn expuestas en la seccidn
“Responsabilidades del Comisario en relacion con la revision de los estados

Jfinancieros” de cste informe. Somos una empresa independiente de la Compaiiia, de

acuerdo al Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano cmitido por el Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador {UCE), y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos. Constderamos que la
evidencia de revision que hemos obtenido cs suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinion.

Asuntes claves

Los asuntos claves son aquellos asuntos que, de acuerdo a nuestro juicio
profesional, fueron los de mayor importancia en nuestra revision de los estados
financieros del periodo actual. Estos asuntos se abordaron en el contexto de nuestra
revision de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinion al respecto; de igual manera, no ofrecemos una opinion por separado sobre
estos asuntos.

5.1 El Estado de Resultado tntegral al 31 de diciembre de 2017, incrementd cl
resultado ¢n US$ 8.1 millones con relacion al afio anterior 2016, debido
principaimente a las siguientes vanacioncs:
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5.1.1 Incremento en las ventas de energfa por USS 8.5 millones, debido a que, en el

mes de noviembre 2017 EERCS realizd facturacidn adicional por Ia adopcion
del nuevo modele de facturacion “lectura al cobro”, que consiste en facturar
el consumo dentro del mismo mes, facturacion que ocasioné incremento en la
cartera de clientes regularizada en diciembre. También hubo disminucion neta
de US$ 1.7 millones en otros rubros de ingresos incluido telecomunicaciones;

5.1.2 El costo de energia disminuyé durante el afio 2017 en US$ 5.2 millones,

debido a la liquidacién del costo de energia, sustentadas en Jas Resoluciones
No. ARCONEL 005/16 y No ARCONEL 043/16 de 29 de marzo y 28 de
junio de 20106, respectivamente, en las que el Directorio de la ARCONEL,
aprobé el mecanismo para Ia liquidacidén del costo de generacidn elécirica,
cuyo objetivo es permitir la gestion de los ingresos de las empresas
distribuidoras para cubrir los costos del servicio eléctrico, provenientes de la
aplicacion de la tarifa tnica; durante ¢l afio 2017 los indices fueron de 0,9659
y 0,7808/0ltimo trimestre (afio 2016 el indice fue 1,009), ¢l mismo
mecanismo extiende su aplicacidn para el afic 2018 v continda reduciendo ¢l
indice a 0,723 a través de Resoluciones No. ARCONEL 052/17 y 002/18
(disminucién en US$ 2.7 millones a febrero de 2018 con relacion a febrero de
2017).

5.2 Al 31 de diciembre de 2017, activos financieros incluyen USE 37.100.668 por

5.3

cobrar al Ministerio Electricidad y Energia Renovable por concepto de déficit
tarifario y otros subsidios, al respecto recibimos segunda respuesta del
Ministerio confirmandonos ¢l saldo por cobrar con corte al 31 de diciembre de
2017 por US$ 35.433.737, diferencia USS 1.666.931 que corresponde
principalmente al subsidio PEC por US$ 1.106.804, la Administracién sdlo
dispone de un oficio confirmando el saldo de este subsidio a junio de 2017.

Al 31 de diciembre de 2017, aportes a futura capitalizacion por US$
87.860.141, incluye US$ 84.609.370 del Ministerio Electricidad y Energia
Renovable, al respecto recibimos respuesta del Ministerio confirmando saldo
de aportes a esa fecha por US$ 70.913.068, Ia diferencia USS 13.656.303
corresponde a la falta de suscripcidn de los certificados de aportacidn por parte
del Presidente del Directorio. En jumio 30 de 2017, EERCS vy el MEER
suscribieron conciliacion de inversiones para determinar €l total de documentos
entregados como garantia de las transferencias efectuadas por el MEER,
determinando un fotal de aporte de USF 83.027.189 de parte del MEER,
mieniras que el EERCS establecio un total en aporte por US$ 83.190.904, la
diferencia US$ 163.715 corresponde a convenios suseritos con ELECAUSTRO
y ENERJUBONES, los cuales estin pendientes por emitir certificados de
aportacidn; asi mismo en dicha acta reiteran que no se cntregaran los
certificados de aportes por US$ 12.121.964 debido a que hasta la fecha en la
Empresa no han nombrado Presidente del Directorio, cuya firma cs
indispensable para la entrega de los mismos. A la fecha de emision de este
inlorme recibimos segunda respuesta de confirmacion de saldos indicéndonos
que la Subsecretaria del MEER se encuentra proceso de revision y validacion
por el saldo de los US$ 84.609.370.



5.4

3.5

5.6

5.7

Al 31 de diciembre de 2017, EERCS actia como Administradora de los activos
del sistema eléctrico del cantén La Troncal, valorados en el afio 2014 en US$
3.48G6.556 seglin acta suscrita y aceptada por CNEL EP; por lo tanto, los
estados financieros de EERCS no incluyen el registro de dicha transferencia
por cuanto atn no cuentan con la recomendacion de los respectivos Directorios,
necesaria para la aprobacion por parte de una préxima Junta General
Extraordinaria de Accionistas. Adicionalmente, de acuerdo con reporte del
sistema comercial, estdn pendiente de registrar USS 156.714 de valores de
depdsitos en garantia del canton La Troneal.

Al 31 de diciembre de 2017, provisién para jubilacién patrenal incluye el
registro de USS 1.658.039 por los trabajadores menores a 20 afios de servicios,
situacidn que hasta el afio 2016 incluyd salvedad en nuestro informe de
Comisario, por cuanto el estudio actuarial sole incluia trabajadores con
antigiiedad mayor a veinte afios, considerando ¢l Decreto Ejecutivo 225, de 18
de enero de 2011, reformatorio del Decreto 1701 de abril de 2009, Asunto
superado.

Al 31 de diciembre de 2017, la provision de indemnizacién por retiro
voluntario para servidores pitblicos amparados en la LOEP fue determinada por
¢l actuario considerando cinco SBU por cada afio de servicio, de conformidad
con las normas para la administracion del talento humano de los servidores de
EERCS no amparados por el Cédigo de Trabajo (aprobadas por el Directorio
en octubre 7 de 2013) donde establecen que los servidores (salvo los de libre
remocién) que den por terminada la relacidon laboral recibirdn cinco SBU (US$
1.770). El 20 de abril de 2015, fue publicada la Ley Orgéanica para la Justicia
Laboral en cuyo Art. 64 dispone que en el Mandato 2 (segundo inciso), en vez
de 7 SBU sera de hasta 7 SBU (US$ 2.478). Hasta el afio 2016, el retiro
voluntario fue determinado considerando dos SBU, situacion que ocasiond
salvedad en nuestro informe de Comisario del afio 2016. Asunto superado.

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta crédito tributario presenta al igual que el
aflo 2016 US$ 1.408.716 por recuperar; sin embargo, a través de
comunicaciones con el Ministerio de Finanzas el afio anterior el saldo estaba
conforme, ahora a través de respuesta de confirmacion de saldos establece USS
1.189.487 (IVA de 5 meses de junio a noviembre de 2011) sefialando que para
el tramite de devolucidn del impuesto la Empresa debe cumplir con el A M.
No. 224 de 14 de agosto de 2014 respecto a los requisitos y pardmetros que
deben presentar para acreditar los valores a devolver a empresas publicas; el
saldo de esta cuenta esta provisionada al 100%.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas ceiebrada el 24 de octubre de
2017, en base a recomendacidn del Directorio realizado del 19 de octubre de
2017, resolvio aprobar ¢l Presupuesto de Explotacién ¢ Inversiones para el
gjercicio econdmico afio 2017,



Responsabilidad de la Administracién de la Coempafija por los estados
financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros comparativos afios 2017 y 2016, de acuerdo con
normas internacionales de informacidn financiera. Esta responsabilidad mcluye el
disefio, Ia implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccidn y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracion
de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
cvaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha, de la
revelacion, en su caso, de los asuntos relacionados con 1a empresa en marcha y del
uso de las bases de contabilidad, salvo que la Direccion pretenda liquidar a la
Compaiiia, o poner fin a sus operaciones, ¢ que no exista otra alternativa mas realista
que hacerlo.

Los encargados del gobiemno corporativo tienen la responsabilidad de supervisar el
proceso de presentacion de la informacion financiera de la Compaitia.

Responsabilidades del Comisarie por 1a revision de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
conjunto estan exentos de errores importantes, ya sea por fraude o error, y emitir un
dictamen de comisario que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable representa
un nivel de aseguramiento elevado, pero no es una garantia de gue una revision
realizada de conformidad con NIAs detectard siempre un error importante cuando
exista. Los errores pueden onginarse de un fraude o error y se consideran
significatives aunque, de forma individual o en conjunto, se puede esperar que
influyan de manera razonable en las decisiones econémicas que tomen los usuarios en
base a estos estados financieros. Como parte de una revision de acuerdo con NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la revisién. De conformidad con la NIA 700, en la seccidn 1
(E) de este informe, detallamos las responsabilidades del Comisario Revisor en la
revision de los estados financieros.

Revisién socictaria y adicional como Comisario

En cumplimiento de lo dispuesto en ef Reglamento que establiece los requisitos
minimos que deben contener los informes de comisarios de las Compatfiias sujetas a
control por la Superintendencia de Compaiiias -~ Resolucidén No. 92-1-4-3-0014, v
Estatuto Social, en el desempefio de nuestras funciones, cumplimos ademds las
obligaciones cstablecidas en las referidas normas legales y reglamentarias vigentes, ¢
informamos que:

a) Revisamos los expedientes y Actas de Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas y Directorio, y las respectivas resolucioncs adoptadas por los
Accionistas y Directores realizadas durantc el ejercicio ccondmico 2017 ¢
inclustve hasta la fecha de este informe, y en nuestra opinién consideramos que la



Administracién ha cumplido razonablemente las diversas obligaciones legales,
reglamentarias y estatutaria, asi como las resoluciones respectivas.

b) De conformidad con la Ley Orgéanica del Servicio Publico de Energia Eléctrica

publicada en el 3er. Sup. del R.O. No. 418, informamos y sintetizamos lo
siguiente:

b.1) DT Décima Segunda; en enero de 2016 vencid el plazo de un afio para que
los GAD - Gobiernos Autdénomos Descentralizados transfieran a favor del
MEER las acciones de su propiedad y aportes para futura capitalizacion para
efectos de que EERCS se estructure como empresa publica y consolidar su
paquete accionario. La referida Ley dispone que "..si cumplido un afio de
vigencia de esta Ley ¢l GAD no procediere al traspaso de dominio de las
acciones una vez formulado el mecanismo, el Directorio de la Empresa
dispondrd a su representante legal que, verificado el valor en libros de las
acciones y de las obras compensatorias, proceda a expedir nuevas acciones ¢
inscribirlas en €l Libro de Acciones y Accionistas en favor del MEER". A la
fecha de emisién de este informe, no se ha efectuado la referida transferencia de
acciones, y por lo tanto en el Libro de Acciones y Accionistas de EERCS
continftan constando los accionistas titulares de las acciones.

Al 16 de abril de 2018, tanto EERCS como el MEER han dado cumplimiento a
lo establecido en la referida disposicion transitoria, sin embargo segln la
Administracion el Ministerio de Finanzas no se ha pronunciado sobre la
disponibilidad de los recursos econdmicos para la adquisicion de las acciones a
favor del MEER, situacién que no ha permitido continuar con el proceso, por lo
tanto no se ha logrado consolidar atn el paquete accionario que permita culminar
la transformacion de EERCS en empresa publica. '

b.2) La referida Ley, sefiala textualmente en la DT Décima Tercera lo siguicnte:
“Las empresas cléctricas de distribucidon que a Ia vigencia de la presente Ley se
mantienen como sociedades anénimas con participacidn accionaria del Estado, y
que, por aplicacion del Mandato 15 tuvieron afectacion patrimonial negativa,
seran compensadas en el monto equivalente a tal afectacidén con cargo a las
inversiones que realice el Estado en las mismas, con recursos del Presupuesto
General del Estado”. Los estados finaocieros de la Compafiia no registran
ninguna compensacion al 31 de diciembre de 2017, sélo mantiene en cuentas de
orden desde el afio 2009 el monto de USS$ 48.6 millones, por la afectacion
patrimonial resultante de la aplicacién del Mandato 15. La Administracion de
EERCS sefiala que hasta abril 16 de 2018 no hay ningin acuerdo sobre
compensacidn por afectacion patrimonial negativa,

Conclusion: Continua pendiente el cumplimiento de las Disposiciones
Transitorias Segunda y Tercera de la LOSPEE; corresponde al MEER solicitar al
Ministerio de Finanzas que defina los mecanismos con los que cancelara ¢l valor
de las acciones a los GAD, y la compensacién por la afectacion patrimonial
negativa causada por el Mandato 15.

Revisamos en forma seclectiva las declaraciones tributarias mensuvales de
retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA del gjercicto fiscal 2017, asi



como la declaracion anual de impuesto a la renta del afio anterior - base cero
presentadas al Servicio de Rentas Internas, las cuales estan elaboradas de acuerdo
con la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de Aplicacion.

d) La Junta General Extraordinaria de Accionistas realizada el 16 de agosto de 2017
conocid y aprobd los informes del Administrador, Auditor Externo, Comisario y
liquidacion presupuestaria del ejercicio econémico 2016. Consecuentemente, los
estados financieros ¢ informes del afio 2016, fueron presentados a la
Superintendencia de Compafifas el 4 de septiembre de 2017, junto a otra
informacion complementaria.

e) Los procedimientos de control interno de la Compafila cumplen los
requerimientos de un apropiado sistema contable - administrativo; sin embargo,
con el propésito de fortalecer tales procedimientos, presentamos en la seceidn II1,
informe de control interno y recomendaciones para que la administracion
implemente los correctivos pertinentes. La Administracion nos informd que no
existieron recomendaciones de parte de los auditores externos correspondiente a la
auditoria financiera del afic 2016.

9 Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

» Bl informe del auditor externo de EERCS sobre los estados financieros del ejercicio
econémico 2017, no se encuentra disponible a la fecha, para nuestra lectura y
verificacion de hallazgos; la Administracién nos confirmd que de las reuniones
mantenidas no existen excepciones a los estados financieros. De conformidad con el
plazo establecido, se estima que recibiran el informe aprobado por la Contraloria
entre junio y julio de 2G18.

o El informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias de EERCS del afio fiscal
2017 que debe emitir por separado el auditor externo, incluyendo la revision de las
declaraciones mensuales de retenciones en la fuente de IVA ¢ impuesto a la renta,
sera presentado por separado hasta el 31 de julic de 2018, conjuntamente con los
anexos exigidos por el SRI.

0 CiA. LTDA.

HLB {CONSUETORES MORAN CEDIL
COMISARIO REVISOR
RNAE - No. 0258

’_}} (&Li_ﬁ:\:,‘g(gél.t.l c.".;'“"ln .

san Cedillo, Ma. Ipolores Paéa}zinchez,ﬂi)lAGC
entisario Principal / Comisario Suplente

Socio - Representante legal Registro CPA No. 32.824

Registro CPA No. 21.249

Cuenca, abril 16 de 2018



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

INFORMACION SUPLEMENTARIA
EJERCICIO ECONOMICO 2017



10

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A,

A. ADMINISTRADORES, DIRECTORES Y ACCIONISTAS

Presidente del Directorio:
Presidente Ejecutivo:

Director Administrativo-Financiero (DAF), Enc.:

Director de Asesoria Juridica (DAJ):
Director de Comercializacion (DICO):

Director de Distribucién (DIDIS):

Director de Morona Santiago (DIMS):

Director de Planiticacién (DIPLA):

Director de Tecnologia de 1a Informacion y

Comunicacion (DITIC), Enc.:

Director de Talento Humano, Seguridad v Satud

en el Trabajo (DTH):

Asesor General de la Presidencia Ejecutiva:

Secretaria General:
Auditor Interno:
Asistente de Relaciones Piblicas:

Dr. Esteban Albornoz Vintimilla

Ing. Francisco Carrasco Astudiilo
Ing. Tito Torres Sarmiento {desde
I de agosto de 2017; antes

Ing. Luis Rojas Iglesias)

Dr. David Mera Robalino

Ing. Galo Segarra Guevara

Ing. Juan Ugalde Delgado

Ing. Luis Urdiales Flores

Ing. Heriberto Idrovo Alvarez

Ing. Juan Carlos Le6n Davila

Ing. Juan Vazquez Abad

Ing. Damian Merchdn Palacios
Dra. Catalina Gareia Jaramillo
CPA. Sandra Picén Alvarez
Lcda. Gabriela Santacruz
Moncayo

DIRECTORIO DE EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
A DICIEMBRE DE 2017

MINISTERIO DE ELECTRICIDAD Y ENERGIA RENOVABLE (17-10-2016)

Principales:

Dr. Esteban Alhornoz V.(*)
Dr. Xavier Barrera V.

Ab. Pedro Comejo E.

Ing. Esteban Ortiz A. (¥)
Lcda. Silvana Duefias H. (*)

Suplentes:

Ing. Santiago Aras H.
Ing. Jorge Pefiaherrera
Ing. Marcos Orbe A.
Dr. Carlos Medina
Ing. Ramiro Diaz C,

(*) Al 31 de diciembre del 2017 presentaron sus excusas, reemplazados en JGEA del

(G5-01-2018.

GOBIERNO PROVINCIAL DEL AZUAY (17-10-2016)

Principales:
Ing, Paul Carrasco C.
Dra. Cecilia Alvarado C.

ACCIONISTAS MINORITARIOS (17-10-2016)

Principal: Ing. Marcelo Cabrera P.
Suplente; Ing. Ivan Genovez Z.

TRABAJADORES (10-00-2016)
Principal: Tnlg. Patricio Tenesaca
Suplente: Ing. Patricio Ayala F.

Suplentes:
Econ. Rubén Benitez A.
Dr. Edgar Bermeo P.



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

A. ADMINISTRADORES, DIRECTORES Y ACCIONISTAS (continuacion)

ACCIONISTAS DE EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTROSUR C.A.

A DICIEMBRE DE 2017

Capital Suscrito

Accionista Pagado USS Porcentaje
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 108.228.171 69,96%
Gobierno Provincial del Azuay 27.221.090 17.59%
GAD Municipal de Cuenca 12.632.784 8.17%
Gobierno Provincial del Caiiar 3.885.866 2.51%
Gobierno Provincial de Morona Santiago 1.272.305 0.82%
GAD Municipal de Sigsig 449525 0,29%
GAD Municipal de Morona 463.598 0.30%
GAD Municipal de Santa Isabel 348.524 0,23%
GAD Municipal de Biblian 207.778 0.13%
Capital Total 154.709,64 ] _100,00%

Gobierno Provincial

Gobierno Provincial
del Cafiar
2.51%
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EMPRESA KL ECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

B. ACTOS SOCIETARIOS Y EXTRACTO DE ASUNTOS TRATADOS EN JUNTAS
GENERALES DE ACCIONISTAS Y DIRECTORIOS

Empresa Eléctrica Regional Centre Sur C.A. - Fue constituida en febrero 18 de 1950,
en el cantén Cuenca, provincia del Azuay. Tiene como objeto social la distribucidn del
servicio piblico de electricidad en su area de concesién, mediante la compra,
intercambio y comercializacidn de energia eléctrica, sirviendo actualmente a
aproximadamente 386.304 consumidores, al 31 de diciembre de 2017 distribuidos en
términos generales en las provincias del Azuay, Cafiar y Morona Santiago. Esta
gobernada por la Junta General de Accionistas y admimstrada por el Directorio y el
Presidente Ejecutivo, este altimo ejerce 1a representacion legal de la Compaifiia.

L.a empresa se encuentra ubicada en la ciudad de Cuenca, direccion Av. Max Uhle y
Pumapungo; y sus opecraciones estin somctidas al control vy vigilancta de la
Supertntendencia de Compaifiias, Ministerio de FElectriciddad y Energia Renovable,
ARCONEL (anterior CONELEC) y CENACE.

Nombramiento del representante legal

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Empresa Eléctrica Regional Centro
Sur C.A., en sesion realizada el dia lunes 17 de octubre de 2016, segin Res. No. 256-
796, y de acuerdo con el articulo décimo séptimo del estatuto social vigente, resolvid
reelegir en calidad de Presidente Ejecutivo por el periedo de dos afios al Ing. Francisco
Carrasco Astudillo, siendo aceptada esta designacion en la misma fecha.

Este nombramiento se encuentra legalmente inscrito en el Registro Mercantil del Cantén
Cuenca el 20 de octubre de 2016, No. de inscripcion 2086 y No. de repertorio 8755.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 6 de marzo de 2018 segiin
resolucién No. 261-811, ratificé en el cargo al Presidente Ejecutivo Ing. Francisco
Carrasco por el periodo estatutario de dos afios, a la fecha el nombramiento fue inscrito
en ¢l Registro Mercantil el 7 de marzo de 2018.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A,

B. ACTOS SOCIETARIOS Y EXTRACTO DE ASUNTOS TRATADOS EN JUNTAS
GENERALES DE ACCIONISTAS Y DIRECTORIOS

Extracto de actas de Juntas Generales de Accionistas celebradas en el afio 2017

No.

Fecha

Conocimiento v Resoluciones de las Juntas de Accionistas

258 EXTRAORDINARIA

16-08-2017

1.- Informe de Auditoria Externa por el ejercicio econdmico 2016.
RESOLUCION No. 258-800.- La Junta General de Accionistas
resuclve dar por conocido el Informe de Auditoria a los Estados
Financieros del Ejercicio Econémico 2016 de la Empresa Eléctrica
Regional Centro Sur C.A., realizado por la Contraloria General del
Estado a través de la firma CONSULFINCO Cia. Ltda. (Ref
Memorandum PE-2017-0293 de 2017-08-04).

2.- Informe de Comisario por el ¢jercicio econdmico 2016.
RESOLUCION No. 253-801.- La Junta General de Accionistas en base
a la recomendacion del Directorio contenida en la resolucién No. 1258-
4159 del 16 de agosto de 2017, resuelve aprobar el Informe de
Comisario Revisor comespondiente al gjercicio econdmico 2016
presentado por HLB Consultores Mordn Cedifto Cia. Ltda,,
disponiendo a la Administracién la aplicacion de las recomendaciones
formuladas en este Informe, con especial énfasis en la primera
recomendacién contenida en el acdpite Aspectos Societarios —
Transferencia de acciones, inejecutabilidad, de la Carta de Comentarios
y Recomendaciones sobre la Estructura de Control Intemo (Seccion 1)
Ref, Memorandom PE-2017-0294 de 2017-08-04.

3.- Informe de la Administracion correspondiente al afio 2016
RESOLUCION No. 258-802.~ La Junta General de Accionistas en base
a la recomendacion del Directorio contenida en la resolucién No. 1258-
4160 del 16 de agosto de 2017, resuelve aprobar ef Informe de Labores
de la Administracién correspondiente al ejercicio econdmice 2016,
dejando bajo responsabilidad de la Administracién la veracidad,
legalidad y confiabilidad de la informacién presentada a la Junta de
Accionistas. (Ref. Memorandum PE-2017-295 de 2017-08-04; DIPLA-
2017-0272 de 2017-06-19).

4.- Estados Financieros correspondientes al afio 2016.

RESOLUCION No. 258-803.- La Junta General de Accionistas,
contando con las opiniones de razonabilidad emitidas por ¢l Comisario
Revisor y por la Contraloria Gencral del Estado a través del Informe de
Auditoria Externa, asi como con la recomendacion del Directorio
contenida en la resolucién No. 1258-4161 del 16 de agosto de 2017,
resuelve aprobar los Estados Financieres del gjercicio econdmico 2016,
dejando bajo responsabilidad de la Administracién Ja veracidad,
tegalidad v coofiabilidad de las cifras y saldos preseatadoes. {Refl
Memorando PE-2017-0296 de 2017-08-04; DAI-2017-0483 de 2017-
02-25).
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.,

B. ACTOS SOCIETARIOS Y EXTRACTO DE ASUNTOS TRATADOS EN JUNTAS
GENERALES DE ACCIONISTAS Y DIRECTORIOS

No.

Fecha

Conocimiento v Resoluciones de las Juntas de Accionistas

258 EXTRAORDINARIA

16-08-2017

5.~ Liquidacion Presupuestaria del afio 2016.

RESOLUCION No. 258-804.- La Junta General de Accionistas en base
a la recomendacién del Directorio contenida en la resoluciéon No. 1258-
4162 del 16 de agosto de 2017, resuclve aprobar la Liguidacitn
Presupuestaria del ejercicio econdmico 2016 elaborado por la
Administracién dejando bajo responsabilidad de la Administracién la
veracidad, legalidad y confiabilidad de la informacidn consignada.(Ref.
Memorando PE-2017-0297 de 2017-08-04; DAF-2017-1077 de 2017-
05-16).

6.- Designacion de miembros del Directorio
7.~ Designacion de Presidente del Directorio

La Junta General de Accionistas resuelve diferir ¢l tratamiento de los
puntos 6 y 7 del Orden del Dia.

259
Extraordinaria

24-10-2017

1.- Proforma del Presupuesto de Explotacion e Inversiones para el
Ejercicio Econdmico 2017

RESOLUCION No. 259-805.- La Junta General de Accionistas en base
a la recomendacion del Directorio contenida en la resofucion No. 1259-
4166 del 19 de octubre de 2017, resuelve aprobar el Presupuesto
General de 1a Empresa para el Ejercicio Econdémico 2017, dejando bajo
responsabilidad de la Administracion la veracidad, legalidad vy
confiabilidad de la informacion presentada. (Ref. Memorando PE-
0414-2017-10-17: DAF-2665 de 2017-10-03).

2.- Resolucion sobre el Destino de las Utilidades del Ejercicio
Econdmico 2016.

RESOLUCION No. 259-806.- La Junta General de Accionistas con
base en la normativa legal vigente, aprueba la reinversién total de las
utilidades del Ejercicio Econémice 2016 para el fortalecimiento de la
infraestructura eléctrica y la expansion del servicio en cl area de
concesion de la Empresa. (Ref. Memorando PE-0415 de 2017-10-17).

3.- Designacion de Comisario.

RESOLUCION No. 259-807.- La Junta General de Accionistas con
base en la normativa legal vigente resuelve dar por conocido ¢l Informe
de la Administracion y dispone que se ejecute un proccso pablico de
Seleccién para designacion de Comisario, cuyos resultados secran
puestos en conocimiento de este organismo. (Ref. Memorando PE-0416
de 2017-10-17; PE-0398-2017-10-12).
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A,

B. ACTOS SOCIETARIOS Y EXTRACTO DE ASUNTOS TRATADOS EN JUNTAS
GENERALES DE ACCIONISTAS Y DIRECTORIOS

No.

Fecha

Conocimiento v Resoluciones de las Juntas de Aggi_o_nistas

260 Extraordinaria

05-01-2018

.- Proforma del Presupuesto de Explotacion e Inversiones para el
Ejercicio Econdmico 2018.

RESOLUCION No. 260-808.- La Junta General de Acciomistas con
base a la recomendacion emitida por el Directorio mediante resolucion
No. 1260-4177 de fecha 28 de diciembre de 2017 aprucba el
Presupuesto General de la Empresa para ¢l Ejercicio Econdmico 2018,
dejando bajo responsabilidad de la Administracion la veracidad,
legalidad y confiabilidad de la informacion presentada. (Ref.
Memorando PE-0540 de 2017-12-27, DAF-2017-3966 de 2017-13-22).

2.- Designacion de Comisario

RESOQLUCION No. 2060-809.- La Junta General de Acciomistas con
basc en la normativa legal vigente, rcsuelve designar a la firma HLB
Consultores Moran Cedillo Cfa. Ltda. como Comisario de la Empresa.
(Ref. Memorando PE-0541 de 2017-12-27; PE-0475 de 2017-11-23).

3.- Designacién de Miembros de los Organismos Administrativo de la
Compaiiia.

RESOLUCION Neo. 260-810.- La Junta General de Accionistas con
base en la normativa legal vigente, resuelve:

Designar a los siguientes Miembros del Directorio por el periodo
estatutario de dos afios:

Por el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable.

Principal Suplente

Ing. Elsy Parodi Ocafia Ing. Fabian Abad Vallejo

Tng. Rubén Barreno Ing. Esmeralda Tipin Chamorro
Ing. Victor Orejucla Luna Ing. Jorge Pefiaherrera

Ing. Santiago Medrana Dr. Ivan Barahona

Econ. Jaime Buchel Ing. Ramiro Diaz Castro

Los Directores designados durardn en sus funciones et periodo de dos
afios seiialado en el Estatuto Social.

Designar a la Ing. Elsy Parodi Ocafia como Presidenta del Directorio
por el periodo estatutario de dos aflos.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

B. ACTOS SOCIETARIOS Y EXTRACTO DE ASUNTOS TRATADOS EN JUNTAS
GENERALES DE ACCIONISTAS Y DIRECTORIOS

No.

Fecha

Conocimiento v Resoluciones de las Juntas de Accionistas

261 Extraordinaria

06 -03-2018

1.- Conocimiento y Resolucion del Oficio No. PE-2018-0073 del 22 de
febrero de 2018, relacionado con Ia situaciéon actual de la
Administracién de la Empresa.

RESOLUCION No. 261-811 la Junta General de Accionistas resuelve:
a) Designar a los sigutentes Miembros del Directorio por el periodo

estatutario de dos afios:
Por ¢l Ministerio de Electricidad y Energia Renovable.
Principal Suplente

Ing. Marcelo Neira Moscoso ing. Emilio Calle Garcia :
Dr. Andrés Montero Izquierdo Ing. Jorge Pefiaherrera Sanchez
Ing. Victor Orejuela Luna Ing., Esmeralda Tipan Chamorro
Dr. Santiago Medrana Jordan Dra. Angelita Suarez Pacheco
[ng. Rosemary Lara Yance Leda. Paula Lara Morén,

Por los Trabajadores
Tnlg. Patricio Tenesaca Rojas Ing. Patricio Ayala Fernandez.

En relacidon con los Directores en representacion del Gobierno
Provincial del Azuay y de los Accionistas Minoritarios la Junta
resuelve ratificar su designacién hasta que cumplan el periodo de dos
aflos para ¢l cual fueron designados.

b) Designar como Presidente del Directorio de la Compaifita por ¢l
periodo cstatutario de dos afios al Ing, Marcelo Neira Moscoso.

Ratificar y por ende realizada la designacion dcl Ing. Francisco
Carrasco Astudille como Presidente Ejecutivo y Representante Legal de
Ja Empresa, para un nuevo periodo estatutario de dos afios,
manieniendo la retribucion mensual y los beneficios que ha venido
percibiendo hasta esta fecha como Presidente Ejecutivo. La Junta
General de Accionistas exhorta ¢n el marco del Art. 231 de la Ley de
Compafiias, que al término de la gestidn como Presidente Ejecutivo del
Ing. Francisco Carrasco Astudillo, se implementen las acciones
necesarias a fin de que el mismeo sea reintegrado a la funcidn de Jefe del
Departamento de Lectura y Facturacidon en la  Direccidn  de
Comercializacidén, cargo que en condicidn de  ttular  venda
desempefiando desde el 25 de enero de 1995 hasta cuando la Junta
General de Accionistas procedid a designarle en el cargo de Presidente
Fjecutivo.




17
EMPRESA ELECTRICA REGIONAY, CENTRO SUR C.A.

B. ACTOS SOCIETARIOS Y EXTRACTO DE ASUNTOS TRATADOS EN JUNTAS
GENERALES DE ACCIONISTAS Y DIRECTORIOS

El 2 de abril de 2018 fuimos convocados para la sesion de Junta General Extraordinaria
de Accionistas a celebrarse el 10 de abril de 2018, para tratar el Unico punto del dia
conocer y resolver el Memorando PE-2018-0127 asunto situacion actual de la
Administracion de la Empresa —Alcance al informe contenido en el Memorando Nro.
PE-2018-0073 del 22 de febrero de 2018. El representante del MEER a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas efectuada ¢l 6 de marzo de 2018, comumica a la Centro
Sur que la renuncia de la Ing. Elsy Parodi al cargo del Ministerio de Electricidad y
Energia Renovable fue acepiada por ¢l Presidente de la Republica el dia 6 de marzo, por
tal razén el acto societario podria carccer de validez juridica; consecuencia que podria
no enconifrarse legitimada, conforme lo determina el Art. 2067 del Codigo Civil de la
terminacion del mandato.

Ei O de abril fue publicado a través de la prensa el Aviso los Sefiores Accionistas de ia
empresa y al Comisario que se deja sin efecto la convocatoria a sesion de Junta Genceral
de Accionistas de la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. prevista para el 10 de
abril de 2018 a partir de lag 15h00.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

B. ACTOS SOCIETARIOS Y EXTRACTO DE ASUNTOS TRATADOS EN JUNTAS
GENERALES DE ACCIONISTAS Y PIRECTORIOS

Extracto de actas de sesiones det Directovio celebradas en el afio 2017

No. | Fecha Conocimiento v Resoluciones del Directorio
1.- Aprobacion del Acta de la sesion No. 1255 celebrada el lunes 5 de
diciembre de 2016.

RESOLUCION No. 1256-4140 el Directorio resuclve aprobar sin
observaciones ¢l acta sesion No. 1255,

2.- Informe sobre Camplimiento de Resoluciones de Directorio y Junta
General de Accionistas.

RESOLUCION No. 1256-4141 el Directorio resuelve dar por conocido
el Informe sobre cumplimiento de Resoluciones de Directorio y Junta
General de Accionistas con los comentarios y sugerencias presentadas
en esta sesion. En tomo a la Resolucidn No. 1246-4064 resuelve que se
presente un informe conjunto por parte de la Administracion y el
Comité de Empresa sobre el hecho de que durante el tiempo de
vigencia del Reglamento para el pago de Horas Suplementarias vy
Extraordinarias no se han presentado reclamos por su aplicacion.

3.- Informe sobre apoyo otorgado por la CENTROSUR al proyecto
Tranvia de los Cuatro Rios.

RESOLUCION No. 1256-4142 el Directorio resuelve dar por conocido
el Informe sobre el apoyo otorgado por Ja Empresa al Proyecto Tranvia
de los Cuatro Rios, acogiendo las recomendaciones presentadas en esta
SEes1on.

1256
20-01-2017

4.- Informe Avance de los Programas de Inversion

RESOLUCION No. 1256-4143 el Directorio resuelve aprobar los
Informes de Avance de los Programas de Inversion elaborados con
corte al 31 de diciembre de 2016 asi como los comrespondientes al
periodo mayo —~ noviembre de 2016; aprueban tambic¢n los Informes de
Liquidacién de los Programas PLANREP y PMD 2013 y el Informe de
Auditoria Interna practicado al programa FERUM Recursos Fiscales
2012,

Adicionalmente, se dispone remitir los Informes a la Subsecretaria de
Distribucton vy Comercializacion de Energia del Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable y al ARCONEL.

5.- Informe sobre Indicadores de Gestidn

RESOLUCION No. 1256-4144 el Directonio resuelve aprobar el
Informe sobre Indicadores de Gestion del periode mayo — octubre de
2016.

Adicionalmente, se dispone remitir los Informes a la Subsecretaria de
Distribucion y Comercializacidn de Energia det Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

B. ACTOS SOCIETARIOS Y EXTRACTO DE ASUNTOS TRATADOS EN JUNTAS
GENERALES DE ACCIONISTAS Y HRECTORIOS

No.

Fecha

1256

20-01-2017

6.- Informe sobre Contrataciones que superan el monto de infuna
Cuantia.

RESOLUCION No. 1256-4145 el Directorio resuelve dar por conocido
el Informe Ejecutivo sobre contrataciones realizadas en el periodo
encro — diciembre de 2016, con las recomendaciones planteadas.

7.- Autorizacion de baja de materiales obsoletos de 1a matriz con corte
a diciembre de 2015 y de !a Direccidn de Morona Santiago con corte al
16 de junio de 2016.

RESOLUCION No. 1256-4146 el Directorio con base en lo
establecido en el Articulo 10 del Reglamento de Bajas para Remate,
Donacion, Destrucciébn y Venta Directa de Bienes Equipos y
Materiales, en los informes presentados y luego que se ha cumplido
con el proceso correspondiente, resuelve autorizar [a baja de materiales
obsoletos de ta bodega de la matriz y de la bodega de la Direccion de
Morona Santiago, acogiendo las recomendaciones formuladas en esta
sesion. La veracidad de la informacién presentada es de
responsabilidad de la Administracion.

8.- Informe de Implementaciéon de la Direccidn de Tecnologia de la
Informacion y Comunicacidn.

RESOLUCION No. 1256-4147 el Directorio resuelve dar por conocido
¢l Informe sobre la Jmplementacion de la Direccion de Tecnologia de
la Informacidn y Comunicacion.,

9.~ Varios
No tratado
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B. ACTOS SOCIETARIOS Y EXTRACTO DE ASUNTOS TRATADOS EN JUNTAS
GENERALES DE ACCIONISTAS Y DIRECTORIOS

No.

Eecha

Conecimiento v Resoluciones del Directorio

1257

22-06-2017

1.- Aprobacion del Acta de la sesion No. 1256 celebrada ¢l lunes 20 de
enero de 2017,

RESOLUCION Ne. 1257-4148 el Directorio conoce el texto del Acta
de [a sesion No. 1256 celebrada el viemes 20 de enero de 2017 y
resuelve aprobarla con la observacion sefialada por el Eco. Rubén
Benitez. La Leda. Silvana Duefias, el Ing. Jorge Pefiaherrera, el Ing.
Marcos Orbe y cl Tigo. Patricio Tenesaca dejan constancia de su
abstencion por no haber estado presentes pero se adhicren para efectos
de aprobacién.

2.- Informe sobre Cumplimiento de Resoluciones de Directorio y Junta
General de Accionistas.

RESOLUCION No. 1257-4149 el Directorio resuelve dar por conocido
el Informe sobre cumplimiento de Resoluciones de Directorio y Junta
General de Accionistas con los comentarios y sugerencias presentadas
en esta sesion, dande por cumplhidas fas resoluciones No. 1246-4064,
1256-4142 y 246-745. (Ref. Memorando No. PE-2017-0246 DE 2017-
06-19.

3.~ Conocimiento del Informe de Gestidn de la Presidencia Ejecutiva
por el Ejercicio econdmico 2016.

RESOLUCION No. 1257-4150 el Directorio resuelve dar por conocido
el Informe de Gestion de la Administracidn para el Ejercicio
Econdmico 2016 con los comentarios y sugercncias presentadas en esta
sesion. (Ref. Memorando No. PE-2017-0247 de 06-19)

4.- Conocimiento de la liquidacion Presupuestaria decl Ejercicio
Econdémico 2016.

RESOLUCION No. 1257-4151 ¢l Directorio resuelve dar por conocido
la Liquidacién Presupuestaria del FEjercicio Econdmico 2016,
acogiendo las recomendaciones formuladas en esta sesion-

5.~ Conocimiento de los Estados Financieros por el Ejercicio
Eeondmico 2016.
Difertdo para tratarlo en la siguiente sesion.

6.~ Informe sobre Indicadores de Gestion

RESOLUCION No. 1257-4152 el Directorio resuclve aprobar el
Informe sobre Indicadores de Gestion del periodo noviembre de 2016 —
abril 2017

Adicionatmente, se notifique al Ministerio de Electricidad y Energia
Renovabie sobre esta resolucién.
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B. ACTOS SOCIETARIOS Y EXTRACTO DE ASUNTOS TRATADOS EN JUNTAS
GENERALES DE ACCIONISTAS Y DIRECTORIOS

No.

Fecha

Conocimiento v Resoluciones del Directorio

1257

22-06-2017

7.- Informe de los Avances de los Programas de Inversion.,
RESOLUCION No. 1257-4153 el Directorio resuelve aprobar los
Informes de Avance de los Programas de Inversion correspondientes al
periodo enero -mayo de 2017. Aprueban también el Informe de
Auditoria Interna practicada al Programa FERUM 2013.

Adicionalmente, dispone remitir los Informes a la Subsccretaria de
Distribucion y Comercializacion de Energia de Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable y Al ARCONEL.

8.- Varios.

Participacién en un evento en el Exterior

RESOLUCION No. 1257-4154 sobre la base de informacion
presentada en esta sesion el Directorio resuelve conceder la
autorizacion para que el Presidente Ejecutivo y el Director de
Planificacién o su delegado asistan en representacion de la Empresa al
XV Seminario Internacional *“Caminos para la Excelencia ¢n Servicios
de Distribucion y Relacionamiento con los Clientes”, a realizarse en
Montevideo, Uruguay, del 22 al 24 de agosto de 2017,

Autorizacion de uso de vacaciones del Presidente Ejecutivo

RESOLUCION No. 1257-4155 ¢l Directorio resuelve conceder la
autorizacion solicitada por el Ing. Francisco Carrasco para hacer uso de
dos semanas de vacaciones en el mes de julio de 2017.




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

B. ACTOS SOCIETARIOS Y EXTRACTO DE ASUNTOS TRATADOS EN JUNTAS
GENERALES DE ACCIONISTAS Y DIRECTORIOS

No, i Fecha Conocimiento v Resoluciones del Directorio
I.- Aprobacién del Acta de la sesion No. 1257 celebrada el jueves 22
de junio de 2017.

RESOLUCION No. 1258-4156 el Directorio conoce el texto del Acta
de la sesidn No. 1257 celebrada el jueves 22 de junio de 2017 y
resuclve aprobarfa con la observacion sefialada por la Leda. Silvana
Duenas.

2.- Informe sobre Cumplimiento de Resoluciones de Directorio y Junta
General de Accionistas.

RESOLUCION No. 1258-4157 el Directorio resuelve dar por conocido
el Informe sobre cumplimiento de Resoluciones de Directorto y Junta
General de Accionistas, (Ref. Memorando No. PE-2017-0301 de 2017-
08-04).

3.- Informe de Auditoria Externa por el Ejercicio Econdmico 2016.

RESOLUCION No. 1258-4158 ¢l Directorie conoce el Informe de
Auditoria Externa por el afio 2016, remitido y aprobado por la
Contralorfa  General del Estado y realizado a través de
CONSULFINCO Cia. Ltda.; y, resucive trasladarlo a la junta General
de Accionistas para su resolucion, con las observaciones sefialada en

(“""

— ‘. . .
oo 2 torno al valor por revaluacién d.e propiedad pl‘anta y equipo que no
& o consta en cuadro de resultado integral contenido en el Informe de
- fe] - N f " - .

& | Auditorfa Externa, situacidn que se sugiere sea analizado por la

—

Administracién y el Comisario de la Empresa en la sesién de la Junta.
(Ref. Memorando No. PE-2017-0302 DE 2017-08-04).

4.- Informe de Comisario por ¢l Ejercicio Economico 2016.
RESOLUCION No. 1258-4159 el Directorio conoce ¢l Informe del
Comisaric HLB  Consuliores Moran Cedillo Cia. Ltda,
correspondiente al Ejercicio Econdmico 2016 y resuelve trasladarlo a
la Junta General de Accionistas para su resolucion, con los
comentarios presentados en esta sesion. Adicionalmente, recomienda a
la  Administracion realizar las gestiones necesarias para el
cumplimiento de las recomendaciones formuladas en este informe.

5.- Informe de la Administracidn por el Ejercicio Economico 2016.
RESOLUCION No. 1258-4160 el Directorio conoce ¢l Informe de
Gestion de la Admimistracion correspondiente al Ejercicio 1Econdmico
2016 vy resuelve recomendar a la Junta General de Accionistas su
aprobacion, dejando bajo responsabilidad de la Administracién la
veracidad, legalidad y confiabilidad de la informacion presentada en el
Informe,
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B. ACTOS SOCIETARIOS Y EXTRACTO DE ASUNTOS TRATADOS EN JUNTAS
GENERALES DE ACCIONISTAS Y DIRECTORIOS

No.

Fecha

Conocimiento v Resoluciones del Directorio

1258

16-ago-2017

6.- Estados Financieros por el Ejercicio Econémico 2016.
RESOLUCION No. 1258-4161 el Directorio conoce los Estados
Financieros con corte al 31 de diciembre de 2016 y sus Anexos y
contando con las opiniones de razonabilidad emitidas por el Comisario
Revisor y Auditoria Externa, resuelve recomendar a la Junta General
de Accionistas su aprobacion, dejando bajo responsabilidad de la
Administracion la veracidad, legalidad y confiabilidad de las cifras y
datos presentados.

7.- Liquidacion Presupuestaria detl afio 2016.

RESOLUCION No. 1258-4162 ¢l Directoric conoce la Liquidacion
Presupuestaria del aifio 2016 y resuclve recomendar a la funta General
Jde Accionistas su aprobacion, dejando bajo responsabilidad de la
Administracién la veracidad, legalidad y confiabilidad de la
iformacion y cifras presentadas.

8.- Informe de Labores de Auditoria Interna por cl Ejercicio
Economico 2016 y Plan de Trabajo para el afio 2017.

RESOLUCION No. 1258-4163 el Directorio resuelve dar por conocido
el Informe de Labores de Auditoria Interna del Ejercicio Econdmico
2016 y aprobar el Plan de Trabajo de Auditoria Interna para el afio
2017, recomendando que se dé prioridad y dentro del aito 2017 a la
claboracion de las auditorias a los Programas de Inversion financiados
por el Estado, principalmente a los programas financiados por el BID-I
y CAF.

0.~ Varios
No tratado.
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B. ACTOS SOCIETARIOS Y EXTRACTO DE ASUNTOS TRATADOS EN JUNTAS
GENERALES DE ACCIONISTAS Y DIRECTORIOS

1259

19-10-2017

1.- Aprobacion del Acta de la sesion No. 1258 celebrada el miércoles
16 de agosto de 2017.

RESOLUCION No. 1259-4164 el Directorio conoce el texto del Acta
de la sesidn No. 1258 celebrada €] miércoles 16 de Agosto de 2017 y
resuelve aprobarla sin observaciones.

2.- Informe sobre Cumplimiento de Resoluciones de Directorio y Junta
General de Accionistas.

RESOLUCION No. 1259-4165 el Directorio resuelve dar por
conocido el Informe sobre cumplimiento de Resoluciones de
Directorio y Junta General de Accionistas debiendo informarse de su
avance y cumplimiento. (Ref. Memorando No. PE-2017-0405 de
2017-10-16).

3.- Proforma del Presupuesto de Explotacion e Inversiones para el
Ejercicio Economico 2017.

RESOLUCION No. 1259-4166 el Directorio conoce la Proforma del
Presupuesto de Explotacion e Inversiones para el Ejercicio Econdmico
2017y resuelve recomendar a la Junta General de Accionistas su
aprobacion, acogiendo las sugerencia presentadas en esta sesién.
Adicionalmente dispone a la Administracion presente a conocimiento
del Directorio en la proxima sesion el Informe de la liquidacion
Presupuestaria con corte al 31 de octubre de 2017,

4.- Informe sobre aplicacion del Decreto Ejecutivo No. 135.
RESOLUCION No. 1259-4167 el Directorio resuelve dar por
conocido el Informe sobre Aplicacion del Decreto Ejecutivo No. 135
disponiendo a la Administracion se informe semestralmente sobre el
impacto econémico de su aplicacion, conforme lo dispone el Decreto.
(Ref. Memoranda No. PE-2017-0407 de 2017-10-16).

5.~ Conocimiento de la Absolucion del Ministerio de Trabajo sobre el
Régimen Legal que regula las Relaciones Laborales en las Empresas
Eléctrica.

RESOLUCION No. 1259-4168 el Directorio resuelve dar por conocida
la absolucion del Ministerio de Trabajo sobre el régimen legal que
regula las relaciones laborales en las empresas eléctricas y dispone a la
Administracién el analisis de esas absoluciones debiendo presentar el
informe juridico respectivo en la proxima sesion. (Ref. Memorando
No. PE-2017-408 de 2017-10-16..

6.~ Informe sobre el Apoyo al Tranvia de los Cuatro Rios.
RESOLUCION No. 12594169 el Directorio resuelve dar por
conocido el Informe sobre Apoyo al Proyecto Tranvia de los Cuatro
Rios y se informe de su avance y cumplimiento. (Ref. Memorando No.
PE-2017-0409 de-2017-10-16).
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Conocimiento v Resoluciones del Directorio

No. | Fecha
formuladas en esta sesion.

= Exterior.
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7.- Informe de Avance de los Programas de Inversion.

RESOLUCION No. 1259-4170 el Directorio resuelve aprobar los
Informes de Avance de los Programas de Inversidn elaborados con
corte al 31 de agosto de 2017 asi como los correspondientes a los
periodos de junio y julioc 2017, acogiendo las recomendaciones

Adicionalmente, se dispone remitir los Informes a la Subsecretaria de
Distribucion y Comercializacion de Energia del Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable y al ARCONEL.

.- Informe sobre Indicadores de Gestion :

RESOLUCION No. 1259-4171 el Directorio resucive aprobar el
Informe sobre Indicadores de Gestidn del periodo mayo — agosto de
2017, acogiendo las recomendaciones presentadas en esta sesion.
Adicionalmente, se notifique al Ministerio de Electricidad v Energia
Renovable sobre esta resolucion.

G- Ratificacion de Autorizacion de Comision de Servicios en el

RESOLUCION No. 1259-4172 el Directorio resuclve ratificar la
autorizacién concedida para que los Ingenieros Francisco Carrasco y
Fernando Delgado asistan, al V Congreso CIER de la enfrega 2017 que
se realizara entre el 28 de noviembre y el 1 de diciembre de 2017 en
Medellin - Colombia.

10.- Varios
RESOLUCION No. 1259-4173 Sobre la base del pedide realizado por
el Presidente Ejecutivo y-del informe juridico, prescatados en forma
verbal durante el tratamiento de cste punto, que deberdn formalizarse y
anexarse a la carpeta de la sesidn, el Directorio resuelve reformar el
inciso primero del numeral 6.2 de las Normas para la Administracion
del Talento Humano de los Servidores de la Empresa Eléctrica
Regional Centro Sur C.A. no amparados por el Codigo del Trabajo,
cuyo texto dira: 6.2 Comisién de Servicios con remuncracion.-
Solamente de manera excepcional se podra otorgar cn favor de la
servidora o servidor, comisidn dc servicios con remuneracion, a
efectos de que el mismo brinde su aporte profesional, técnico o
personal en otra Institucion o Empresa Publica del sector eléctrico
Ecuatoriano, dentro o fuera del pais y por un lapso maximo de¢ dos
aflos renovables por un afio adicional, siempre y cuando cxista la
aceptacion de dicho servidor.




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A,

C. PRESUPUESTO Y LIQUIDACION PRESUPUESTARIA — ANO 2017

NOTA.- A la fecha de este informe estd pendiente de aprobacién por parte del
Directorio la liquidacion Presupuestaria, no obstante se hace constar en esta memoria lo
siguiente:

LIQUIDACION DEL PRESUPUESTO DE OPERACIONES

CONCEPTO | PRESUPUESTO ResutTaGs | Variacién
_ o [ @ (5) %)
tngresos Crdinarios 108.929.084 117.207.685 7.278.581 106,6%
Costo de Ventas 54.127.877 . 49.791.982 -4.335.895 C92,0%
Margen Bruto 55.801.207 67.415.683 11.614.476 | '120,8‘%; .
Mano de obra 20.336.728 18.710.740 -1.625.988 92.0%
Materiales 3.708.297 3.036.741 -671.568 81,9%
Otros gastos 13.916.016 10.855,562 -2.960.454 78,7%
Resuitade operacional 17.840.166 34.712.640 16.872.474 184,6%
Oftros ingresos 1.030.600 1.186.006 155.406 115,1%
Resultado antes de dep. y prov. j8.870.766 35.808.647 17.027.830 190,2%
Deprecfacién 15.500.000 16.147.766 647.766 104,2%
Resultado antes de prov. 3.370.766 19.750.881 16.280.115 585,9%
Provisiones 2.130.000 9.559.792 7.429.792 448,8%
Resultado del Ejercicio 1.240.766 |  10.181.085 8.950.322|  821,4%

El cuadro anterior relaciona los ingresos y gastos cfectivamente ejecutados {estado de
resultados) con los presupuestados para el afio 2017, evidenciando que el resuitado antes
de depreciacion y provisiones de USS 35.808.647, equivale al 190% de lo
presupuestado.

Al incluir el valor de depreciaciones y provisiones, obtienen un resultado del ejercicio
positivo de USS 10.191.089, equivalente al 821% de lo previsto.



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

C. PRESUPUESTOQ Y LIQUIDACION PRESUPUESTARIA —

ANO 2017

Cuadro N° 6.6.1. Liguidacion presupuestaria [$]

PRESUPEST

EJECUCION A CICIEMBRE

BRUPD PRESUPUESTARIO 0 2017 2017 SALDO
5 3 5o {%] 2

Aeametidas y medidores 44462831 2731384 | 6143% 1714898] aBA7%
Alimenta, redes y trafos de distrib, 27852215 G.677.098 | 3475% 18174 218] B525% |
IR ————— 8240805 28025721 3t 58% | 5638233 6B842%
Equipo de comunicagenes | 1385384| 125869 ] 909% | 1259515 90.81%
Equipo de laboralorio € ingenieria 517401 20.358 4.05% 4858 443)  9595%
Esidios yproyectos | 4031284 1388553 | 3a4a% | 2642748] 6556%
lnstata'éxd'n;}l?;:é%?as T T agressal  7eses | 2002% § 3182728 7e88%
Lineas y subes! de subtransmysion 4012376 | 1503891 37.30% 2578 385| 62.70%
Mobiliario ¥ equipe de oficinag 1017200 118605 19,76% 897 585| B8.24%
Programa PEC - C. Expresa 760000 | 159577 |  2128% 50423 78.72%
Terrenas, edificios y senadumbres 1*1_6300 802 0.54% 110198 99 46%
Vehicolos 350 000 - £,00% 350000] 100,00%
Total - 56.742.250| 19427873  33,7% 17565377] 6GaTm

La Junta General de Accionistas aprobd la proforma del presupuesto de inversiones para
el afio 2017 por un monto de US$ 56.713.250, al final del afio registra una gjecucién de
US$ 19.127.873, equivalente a un 33,73% de lo previsto.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A,

D. ASUNTOS LEGALES JUDICIALES

Informe de procesos judiciales de la Empresa.- El 23 de febrero de 2018, el Director
de Asesoria Juridica entregd a la Firma Consultores Moran Cedillo, un informe emitido
con corte al 31 de diciembre de 2017, en el que se especifica varias causas
administrativas y judiciales, resumidas a continuacion:

EERCS EERCS
Cantidad Actor/ Demandado/
de Juicigs Naturaleza Ofendido  Cuantia US$ Indiciado Cuantia US$§
34 Civiles 34 53.774,20
3 Penales i 108.000,00 2 387,43
7 Contencioso 3 2
Administrativo 46.540,00 37.824,04
28 Coactivos 28 167.153,76

Las causas indicadas no representan un potencial riesgo para la Empresa, sobre todo en
aquellos procesos que aparece como demandada, sin existir un potencial contingente por
las mismas,

Dentro de proceso judicial No. 01605-2012-0756, relacionado con demanda presentada
por el Gobiemo Provincial del Azuay, por impugnacion a fa Resolucion de la Junta
General de Accionistas del 12 de julio de 2012, por distribucion de utilidades del ejercicio
econémico 2011 cuantia US$1.291.303,98; el 20 de diciembre de 2017 la Unidad Civil de
Cuenca notifica la terminacién y archivo de la causa previa solicitud firmada por las
partes.

En lo relacionado al proceso judicial No. 265-2013, referente a 1a demanda presentada el 3
de septiembre de 2013 por ¢l Gobierno Provincial del Azuay, en conira de la EERCS por
pago de utilidades del gjercicio econdmico 2012, cuantia US$112.542; el 2 de febrero de
2018 la Umidad Civil de Cuenca notifica la terminacién y archivo de la causa previa
solicitud firmada por las partes.
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E. Responsabilidades del Comisario por la revisién de los estados financieros (NIA
700)

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
conjunto estan exentos de errores importantes, ya sea por fraude o error, y emitir un
dictamen que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable representa un nivel de
aseguramiento elevado, pero no es una garantia de que una revisién realizada de
conformidad con NIAs detectard siempre un error importante cuando exista. Los errores
pueden originarse de un fraude o error y se consideran significativos aunque, de forma
individual o cn conjunto, se puede esperar que influyan de manera razonable en las
decisiones economicas que tomen los usuarios en base a estos estados financieros.

Como parte de una revision de acuerdo con NIA, aplicamos nuestro juicio profcsional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la revision, y también:

¢ [dentificamos y ¢valuamos los riesgos de errores importantes en los estados financieros,
dertvados de fraude o error; disefiamos y llevamos a cabo procedimientos de revision
que respondan a esos riesgos y obtencmos cvidencia de revision suficiente y adecuada
con €l fin de establecer las bases para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
importante que resulte de un fraude es mayor que aquél que se deriva de un error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
distorsiones, o hacer caso omiso del control interno.

e Obtuvimes un entendimiento del control interno relevante para la revision, con el fin de
disefiar procedimientos de revision gue sean apropiados en funcidn de las
circunstancias, aunque no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia.

» Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y de las revelaciones realizadas por 1a Administracién.

» Concluimos respecto a la conveniencia del uso por parte de [a Administracion de las
bases contables para empresas en marcha y, en base a la evidencia de revision obtenida,
determinamos que no exjiste una incertidumbre significativa relacionada con eventos o
condiciones que puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad de 1a Compafiia
para continuar como empresa en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la
cvidencia de revision obtenida hasta la fecha del dictamen. Sin embargo, los eventos o
condiciones futuros pueden causar que Ja Compaiifa pueda o no continuar como un
negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido general de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan
eventos y transacciones subyacentes de manera que se logre una preseniacion
razonable.
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EMPACSA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR CA.

Notas a Ios Estados Financleros
{Expresados en Dolares de ELA)
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1

INFORMACHON DE LA COMPANIA

ta Empresa Eléctrica Regional Centrosur CA. es una distribuidora de energla eléctrica
que fue constituida en febrara 18 de 1950 en el cantdn Cuenca, provincia del Azuay.
Tiene como objeto social la distribucion del servicio pUhlico de electricidad en su drea
de concesidn, mediante [a compra, intercambio y comercializacidn de energia eléctrica,
sirviendo actualmente 3 2proximadamente 384.322 abonados, al 31 de diciembre del
2017 distribuidos en términos generales en las provincias del Azuay, Cafiar y Morona
Santiago. £std gobernada por la Junta General de Accienistas y administrada por el
birectoric v el Presidente Ejecutivo, este Ultimo ejerce la representacidn legal de la
compania,

La empresa se encrentra ubicada en la ciudad de Cuenca en ia direccién Av. Max Uhle
¥y Pumapungo; ¥ sus coperationes estan sometidas al control y vigilencia de la
Superintendencia de Companidas, Ministerio de Electricidad v Energia Renovable,
ARCONEE, CENACE, entre otros.

Las actividades y operaciones de la Empresa estan regidas principalmente por la Ley
Orgénica det Servicio Piblico de Energia Eléctrica, Ley Orgdnica de Empresas Poblicas
en los aspectos tributario, fiscal, laboral, contractual y de control ¥ funcionamiento, v,
disposiciones del Ministerio de Electricidad v Energia Renovable (principal accionista),
Agencia de Regulacién y Control de Electricidad — ARCONEL y Centro Nacional de
Control v Energia — CENACE. En el &mbito societario, continuars sujeta al control de fa
Superintendencia de Compafifas, por ser una compafiiz andnima.

Actualmente la Empresa cuenta con 18 subestaciones distribuidas en el area de
concesion como sigue: 3 en Morona Santiage, 3 en Cafiar y [as 12 restantes en la
provincia del Azuay.

El sistema de subtransmision estd conformado por un anillo de 69 kV, con lineas que
interconectan las diversas subestaciones, con una longitud total a 69kY, de 268,40 km;
la interconexion con el Sistema Nacional interconectado es a 69 kV en la 5/E Cuenca y
en [a S/E Sinincay.

La longitud de las redes de distribucién en media tensién es de 9.324,98 km, con un
total de 67 alimentadores de los cuales 50 operan en 22kv, 8 a 13,8kV v 9 a §,3kV.
Adicionalmente existe un alimentador expreso operando a 69 kV gque sirve a la
demanda de la fabrica ERCO. El sistema cuenta ademvds con 22.744 wansformadores
gue suman una capacidad instalada de 726.182 kVA.

En el sistema de Ja CENTROSUR existen 122.435 fuminarias con una potencia total
instalada de 21.348,46 kW, Existe un programa de reemplazo de luminarias de
mercurio por sodio, que ha permitido que a la fecha, del total de luminarias instaladas,
solamente el 1,17% sean de mercurio, Se encuentra en procese de clerre el prayecto
de reforzamiento de los sistemas de distribucidn, que apoya al programa de coceidn
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- eficiente mediante ef uso de cocinas de induccidn, financisdo con créditos del Banco
Interamericano de Desarrofio (B0, Ef Banco de Desarrolio de América Latina (CAF) y la
Agencia Francesa de Desarrollo {AFD} af estado ecuatoriane; de dichos préstamos el
Ministerio de Electricidad y Energla Renovable (MEER) a CENTROSUR le ha asignado un
momta de & 23.184.477,Q00 del BID en tres programas, $ 17.983.115,9% de (a CAF, $
6.302.614,48 de I3 AFD sin considerar el 1VA, asignaciones que han sido utifizadas para
la constructidn de una subestacidn, repotenciacidn de varias subestaciones,
construccidn de una linea de subtransmisidn subterransa a 22kY, reforzamiento de
redes de distribucidn, disefios de subestaciones y lineas de subtransmisidn, cambio de
medidores monofasicos por bifdsicos, autematizacién de suhestaciones, compra e
instafacidn de reconectadores, fiscalizacion de obras, sistemas informaticos para
gestion administrativa y capacitacién. Ademas se encuentra en grocess de cierre los
programas FERUM BID 1| vy FERUM BID {ll, cuyos provectos tienen por finslidad
proporcionar et servicio de energla eléctrica o nuevos sectores del drea de concesién. A
partir de Ja aprobacion del presupuesto de inversiones 2017 se inicid con fa ejecucién
de los programas (ostos de Calidad y Costos de Expansitn 2017 servicio eléctrico y
alumbrado pabiico.

2 BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen Jas principales politicas contables adoptadas en fa
preparation de los estados financiergs. Tal como requiere [a NIF 1, estas politicas ban
sida definidas en funtidn de las NUF vigentes al 31 de diciernbre del 2017, aplicadas de
manera uniforme a tados los perfodos que se presentan.

2,1 Bases de preparatidn

Estos estados financieros comprenden: los estados de situacién financiera, de
resultados infegral, de cambios en el patrimonic y flufos de efectivo por los afios
terminados al 31 de diciembre de! 2017 y 2016, Los estados financieros han sidp
preparados de acuerdo con las Normas internacionales de informacion Financiera
{NLIF).

Flujo de efectivo.~ Representa el efective em caje-bancoes. Los desembolsos por
adquisiciones de inventarios fueron considerados como actividad de Inversion pues son
utilizados principalmente para la ¢onstruccidn de Jineas de subtransmisidn y redes de
distribucidn,

2.2 Responsabilidad de (2 informacidn

La informacién contenida en estos estados financieros censelidadns anuales es
responsabilidad de la Administracion de la Compafila, guienes manifestamos
expresamente gque se han aplicado fos printipios ¢ criterios incluidos en las Normas
Internacionales de informacidn Financigra [NUF),

p—




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A. . =
Notas 2 fos Estados Financleros fod=rord
{Expresados en Ddlares de EUA.)

2.3  Moneda de presentacién y moneda funcional

Las Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Délar de
Estados Unidos de América.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

la preparacién de estados financieros de acuerdo con {as NHF requiere que Ja
administracidn de la Empresa efectde ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad v los montos reportados de aclivos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas v en cualquier periodo futuro afectado.

La informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto
significative sobre os montos reconocidos en Jos estades financieros se describe en las
siguientes notas:

Ejemplo:

. Nota 1 — Propiedad, planta y equipc
. Nota 10 — Cuentas por cobrar

2.5 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

ios ssides de actives v pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, comoe cotrientes agueilos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de |a
operacién de la Empresa, y coma no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

2.6 Efectivos y equivalentes de efectivo

El efective comprende tanto el dinero en efectivo en caja chica, como los depdsitos
hancarios a la vista, estando sujetos a un riesge poco significativo de cambios en su
valor. Los equivalentes al efectivo se tienen, mas que para propdsitos de inversidn o
simflares, para cumplir los compromisos de pago a corto plazo,
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2.7 Active Financierp

2.8

129

Carresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Ofras
Cuentas por Cobirar son valorizadas a costo amortizado, {o cual, es igual al valar de la
factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente {deterioro), B! cdlculo del coste amortizado no
presenta diferencias con respecto al monto facturade debido a que la transaccion no
tiene costos significativos asociadas,

Para calificar ta incobrabilidad, en los casos gue corresponda, se ha evidenciadoe los
siguientes aspectos: a) dificultades financieras significativas del cbligado, y; B
incumplimiento de cldusulas contractuales, tales como impagos o moras en el pago de
intereses o de 1a deuda principal.

Al evidenciar una pérdida por cuentas por cobrar, ef importe de iz pérdida se reconoce
en el resultado del periodo a costo amortizado (tasa de interés efectiva) en el
momento del reconocimients Inicial; previo conocimiento v autorizacién de la Junta
General de Accionistas.

1a baja de ia cartera vencida se reconoce en base a los repories y certificados emitidos
nor fa Oireccidn de Comercializacién, Directidn de Asesoria juridica y con el
conacimiento y autorizacidn de fa Junta Gengral de Accionistas.

Inventarios

Las existencias se valprizan al costo o su valor neto realizable, et menor. El costo de Jos
inventarios se determina usande el métode precic medio ponderado. Ef vaior neto
reatizable es el precio de venta estimado an ef transcurso ordinario del negocle, menos
los costos estimados para realizar 1a venta. £l valor neto realizable también es medido
en términas de ebsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item
de inventario,

Los productos comprados se valorizan al precio de compra menos descuentos de
precio, mds los gastas necesarips para ponerlos a disposicion de uso, tales como el
seguro, los derechos de importacion vy otros impuestos, & transporte, manejo y otros
costas directamente atribuible a ke adguisicion.

Gastas Pagados por Anticipado

Comprende fos impactes pagados por anticipade, gue se devengan mensualmente o
de acuerdo a los plazos contractuales y consume o que corresponden a saldos de
ajercicios anteriores o importes entregados dentro del ejercicit econdimico.

i
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2,30 Activos No Corrientas Disponibles para [a Venta y Operacianes Discontinuas

2,11

2,12

Esta cuenta comprends el importe de los attivos no corrientes de una operacion
discontinuada v que han sido dispuestos o clasificados como mantenidos para la venta.
Los activos que cumplan los requisitos para ser clasificados como mantenidos para la
verta, son valorados al menor valor entre su importe en libros v su valor razonable
menas los costes de venta, asi como ef cese de |2 amortizacidn de dichos activos; v que
tos resultados de fas actividades intecrumpidas se presenten por separado en Ja cuenta
de resuliados,

Otros Activos Carrientes

En este grupo se clasifica como otros activos corrientes stempre v cuando no se hayan
considerado en las cuentas especificas y el resto se clasifica como no corrientes.

Propiedad, planta y aquipo

Representa los activys tapgibles que: a) Posee para su Uso en deszrrolio de su ghieto
social bien sea para prestacion def servicio de energia ejéctrica o para el suministro de
bienes y otros servicies, para arrendarios a erceros o para propdsitos administrativos;
y b} se esperan usar durante mds de un perlodo.

tas propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de so
depreciacidn acumulada y deterioro acumulado de valor,

El costo incluye el precio de adquisicidn y tados los costos directamente relacionados
can lz ubicacidn del activo en el fugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de Ja forma prevista por 12 administracién,

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumentio de la
productividad, capacidad o eficiencia 0 una extension de la vida dtil de los bienes se
capitalizan camo mavyor costo de los correspondientes bienes, Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacién v reparacion, se imputan a resultados, como costo del
ejefrcicio en gue se incurren, Un elamento de propiedad, planta y equipo es dado de
baja en el momento de su disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios
economicos de su uso o disposicién, Cualquier utilidad ¢ pérdida que surge de la baja
del activo {calcutada como la diferencia entre el valor neto de realizatidn y et valor
libro del activa) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo
es dado de baja.

Después del reconocimiento come active, un elemento de propiedad, planta y equipo
cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabiliza por su imparte
revaluado, siendo este su valor razonable en la fecha de la revaluacién menos
cualquier depreciacién acumulads v pérdida por deterioro acumulado subsiguiente. ta
revaluacién se realizard por lo menos cada 5 afios.
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2.13

SIGTEMA DE BaJA TERSION POST.CONDUY AGCESORIS 25
TRANSEDRMAGORES U OIS TRIBUGHY 28
SI5TEMA DE i UBBRADD PUBLICO 1%
DADES ARALNDADAS 75
INSTALACIONES DE SERVIGIO A CONSUMDORES - i
T ILEELES, ENSERES 1%
MADUINARR ¥ EQUIPG 15
EQUIPG OF COMPUTAGIDN 3
VEHIGUOS 3
EOUIPOS DE TELECOMURICAGION 13
EGIFDS T GOMUNICAGION j i
EDUIPOS DVERSDS 10

St se revalia un elemento de propiedad, planta y equipo, se revaldan también todas
los efementos que pertenezcan a la misma Clase de activos. Una dase de elementos

pertenecientes a propiedad, planta v equipo es un conjunts de actives de similar

naturaleza y uso.

La depreciacidn comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, ruando se encuentran en la ubicacidn y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de lz forma prevista por la empresa. a
depreciacidn es calctdada lineaimente durante 1a vida (itil econémica de fos activas. Las
vidas Gtiles econdmicas estimadas por categoria son ias siguientas:

ETAPA FUNCIONAL VIGA OTIL
EN ANOS

TERAENDS

EGIFICIOS

STALAGIONE S ELE THUMECAIICAS

EQUIPDE FOTOVOLIAG U5 FAMELES
EOTDS FOTOVOLTAICOS BATERIAS ¥ ACLESORICS

EOUIPOS GF SUGESIACIONLE

POSTES, TORNES Y ALCESDRIDE £ LINEAS DE SUBTRARGHIGITN

CORBUCTORES ¥ AGEESORIDS EN LINGAS OE SLOTRANSMISIGH

DUGIOS GE REVISION EN LHEAS DE SUBTRAGHISION

CHEAS Y SUBESTALIDNES DE DS T AIBUAION

; AFEASS DE REVISIDN
SISTERA DE ML TA TEHGION PO CONOU.Y ACCESORIS

tlebelietulalatadale

b
Ao

Daterioro del valor de los artivos no corrientes

A cada fecha de reporte la Campafiia avalia si existen indicadores que un active podria
estar deteriorado, 51 fales indicadores existen, o el detericro se identifica producto de
las pruebas anuates de deterioro de menar valor de inversiones v activos intangibles
con vida Otil indefinida, ja Compafia realiza une estimacion del monto recuperable del
active,

Cuando el valor en libros de up activo excede su monto recuperable, gl activo es
considerads deteriorado y es disminuide a su monte recuperable. El importe
recuperable 85 el valor razonable de un activo menos los costos para fa venta o ¢f valor
de yso, el gue sea mayor.
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2.14 Activos Intangibles

2.15

216

2.17

2.18

Los activos intangibies con vida Utiles finitas se registran al costo de adquisicidn y estdn
presentados netos de amortizacion acumulada v cusiquier pérdida acumulada por
deteriora. La amortizacidn se reconoce comp gasto y se determina siguiendo ef
método de linea recta en base a la vida Gtil estimada.

tas estimaciones sobre la vida Gt y el método de amortizacion se revisan
periddicarnente para asegurar que e! método vy el periodo de amortizacion sean
consistentes con el patrdn previsto de beneficios econdmicos de dichos activos.

Activos impuesto Diferido

Lo activos por impuestos 2 la reata diferidos se originan por las diferencias temporarias

entre la base contable de un activo y pasivo v su base tributaria.
Las pérdidas de gjercicios anteriores gue se amortizaran en el futuro tambidn originan
activos por impuestos diferidos. La empresa no registea impuestos diferidos.

Activos Financieros No Corrientas

En este grupo se registrardn las siguientes partidas; inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar en proceso de coactiva, documentos por cobrar,
estimaci¢n por deterioro para activos financieros no carrientes que por su naturaleza
su realizacidn va mas alla de un ejercicio econdmico.

Otros Activos No Corrientes

Esta cuenta registra las inversiones que se realicen en compaiifas en las que la empresa
tiene el control {subsidiaria) asé como tambign en aguelfas en la gue tiene influencia
significativa {asociada). De igual forma las inversiones en negocios controlados
conjuntamente,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuande Ja Compaiiia tiene una obligacién presente tegal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacidn requiere una
salida de recursos gue se censidera probable v que se puede estimar con fiabilidad.
Dicha obligacion puede ser fegal o tacita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituaies o compromisos publicos gue crean ante
terceros una expectativa valida de gue fa Compafifa asurnira ciertas responsabitidades.

2,19 Medio ambiente

La Compahia para dar cumplimiento a la normativa medio ambiental, ha debido
cumplir con requisitos exigidos por la autoridad para fa efaboracidn de estudios de
impacto ambiental.

}

)
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Los desembglsos por monitoreo ambiental se han registrado al gasto en &l periodo que
se han incurrido.

2,20 Planes de heneficios definidos

£l costo de proveer beneficios bajo planes definidos es determinado, de acuerdo a o
sefialado en Ja NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a Jos
empleados representa el valor presente de {as obligaciones, fas cuales son descontadas
en base de las valorizaciones realizadas por up actuario independiente. Las ganantias
o pérdidas actuariales se reconocen en ef estado de resultados.

2.21 Reconocimiento de ingresos

fos irigresos son reconccidos en fa medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a fa Compafia v los ingrasos pueden ser confisblemente medidos.
Los ingresos son medidos af valor justo del pago recibideo, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impuestos a $a venta, Los ingresas asociados con la operacion se
reconocan y registran, consideranda ef grado de terminacion de la prestacion a la fecha
de) bafance.

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden principalmente a {a venta de
energia y se reconocen una vez prestado el servicio,

2.22 Estimaciones
Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en (os valores en libros de activos y pasivos se
discuten a continuacion:

Vidy Gtil y valor residual de propiedad, planta y equipo:

La determinacidn de (as vidas dtiles v 1os valores residuales de Jos componentes de
propiedad, planta y equipo involucra julcios v supuastos que padr{an ser afectados
si cambian las circunstancias.

Beneficlas a los emplepdos:

Et costo de los beneficios a empleados que califican como planes de heneficios
definidos de acuerda a la NIC 19 "Beneficios 2 Empleados”, es deferminado usando
valuaciones actuariales. La valuacidn actuarial invelugra suposiciones respecto de
tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados v
tasas de mortalidad, entre otros. Debido a Ja naturaleza de largo plazo de estos
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planes, iales estimaciones estdn sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

Valor justo de activos v pasivas:

En ciertos casos las NHF requieren que actives y pasivos sean registrados a su valor
justo. Valor justo es el monto al cual un agtive puede ser comprado o vendido o el
monta al cual un pasivo puede ser ingurrido o liguidado en una transaccidn actual
entre partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicidn de activos ¥ pasivos
a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, fa
Compaiia estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible,
incluyendo el use de modelos u otras técnicas de valuacidn.

Valor justo de propiedad, plonte v equipe:

La Compaiiia ha determinado e! valor justo de sus Propiedades, plantas y eqguipos
significativos a diciembre del 2016 bajo NHF.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacién
disponible en la fecha de smisidn de los presentes estados financieras, es posihie que
acontecimientas futuros obliguen a madificarlas, al alza o a la baja, lo que se haria de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en los
correspondientes estados financieros consolidados futuros.

3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective y efectivo equivalente en el Estado de Situacidn Financiera comprende caja,
bancos y caja chica.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, fas cuentas por efectivo y equivalentes de efectivo
se forrman de ta siguiente manera:

L 2017 2016
CAlA GERERAL 57.742,28 27.495 87
FONDO DE CaJdA CHICA 11.445,00 10.815,00
BANCOS . 3r.851.708.41 20.674.850.13
TO7AL 37.920.896 89 20,743.160,78

Bancos, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye valores depositados en instituciones
financieras piblicas por § 37.421.261,58 v 5 19.789.416,2] respectivamente y en entidades
ﬁnanlferas privadas por $ 430.446,83 y 5 885.433,50.

-
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En el flujo de caja, al 31 de diclembre de 2017 y 2016, considerd como efectivo vy sus
equivalentes, el saldo final de bancos, cajas chicas. Total S 37.920.895,69 v § 20.713.160,78,
respectivamente.

4 ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciates y otras cuentas por
cobrar se forman de )a siguiente manera:

T A T !
DOCUMENTCS POR COBRAR 15,638 64 652.560,89
CUBNTAS POR GOBRAR CLIENTES 25.417.108,14 18,337.253,97
CLENTAS ROR COBRAR MEREADD ELECTRICO MAY - W3.277,38
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 52D.445 41 722 637,29
SUBTOTAL 7596319219 18,206.723,53
GETIMALION DE OETERIDRD PARA CUENTAS Y O (247377387 {1026 BEB18)
TOTAL 22.489.418.37 18.198.561,35

Cuentas por cobrar clientes, al 31 de diciembre de 2017 v 2016 constituyen cargos por
facturacion a abonados, principalmente y en su orden por: venta de energia S
18.979.460,15 v § 12.631.140,54; telecomunicaciones $ 196.428,93 y § 562.583,01;
subsidios $ 6,241.225,06 vy $  5.137.422,61, respectivameante.

También incluye Jas cuentas por cobrar por subsidios del Estado, al 31 de diciembre de
2017 y 2016 por Decreto Ejecutive v Ley, en su orden: déficit tarifaric $ 133.566,73y S
38.143,29; subsidios de tarifa de la dignidad por $ 4,131.71531y $ 3.676.953,35;
tarifa de la tercera edad por § 826.281,71y §  594.157,07; exoneracion discapacidad $
55052990 v 5 460.440,68; v subsidioc PEC $ 593.12521 y $ 367.728,12
respectivamente.

La antigliedad de cartera de fas cuentas por cobrar por venta de energia ex Iz siguiente:

{ 017 | a8 |
VANCGILIENIOS menores a {25 messs 0.B77.044,09 TABZTTT.54
Vencumiettos anli Ires meses y Shis mases 1.553.285 5 gi7.141.40
VONSTIERLOS anig Sm3 y GRoe MHses 467515245 4032.363,13
Venaienios moyang I dots meses 2.473.977.14 498.858,47
TOTAL CARTERA 16.979.450.15 1Z2631.140,64
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Satdo al viico ool #e
FProviegnes do afle
Cashgo

Saldo al final

INVENTARIOS Y ANTICIPOS

RATERIMES POR INSTALAR
ACOMETIIAS

MATERIALES POSTES

AUKILIAR VARIOS

REPUESTOS DE VEHICULOS
HERRAMIENTAS

WATERIALES DESECHOS PELIGROSDS
MATERILES OF ALUMBRAGO FUBLICOD
TRAMNSFOARMADCRES

SUMINISTROS

MATERIALES RED SUBTERRANEA

EC ¥ MATERMLES DE SUBESTACIONES
TELECOMUNICACIONES

BIENES EMBARGADOS

HAT USADOSE DISTRIBUSION

HAT POSIES USADGS

MAT TRANSFORMADORES USADDS
RAT EQUIPOS DE COMUNICACION USADOS
MAT BIENES DE CONTROL USADOS

B WMAT yaRIOS USABDS

SISTEMA FOTOVOLTAICO

FILTRDS ¥ LUBRICANTES

DIESEL

REPUESTOS GRUPOS TERMIGOS
200 ; S DE MATERIALES ¥ REFLESTOS

@i &
L -

El movimiento de la cuenta provision para cuentas incobrables, por los afos
terminados el 31 de diciembre de 2617 y 2018, fueren come sigue:

I Taow [ 2048 ]
1,025,368, 18 1.026.868,18
1.446.805.69 .
2473.773,87 1.026.868,18

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, ios inventarios se formaban de |a siguiente manera;

| 2017 f 2016 |

4322.96557 5.448.316,05
6,506.311,60 £.655.089,80
179824579 1.708.419,51
293.414,63 103.044,45
78.248.61 £0.794,05
578 801,52 921.324,92
74414 24,147 10
2915.812.08 1161.463,59
1.257.784.24 1.226,923,38
7323238 127.744,68
16176880 221.980.4%
282267372 1.795 766,58

1.524.702,57

1.459.031,36

334,06 163,49

42 450,29 148,860,985
243,00 698,11
183.561,55 165,915,239
892512 10.938,6Q
7.153.78 173,77
Z.B60.37 -
1.180.535,98 aF3d0170
£.088,12 E0SE A2
4.350.M 4.550.0%

23.669.420,14

21,775.387.37
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BOIEGAS DE MATERIALES DBEOLETOS ¥ EN MAL

ESTHACION DE DETERIQRO PARA INVENTARISS

ANTICIPC A CONTRATOS

ANTICIPO A PROVEEDDORES
ANTICIFO PROVEEDORES ENERGEA
OTROS ANTICIROS

ANTICIPO PARA ADDUISICIONES

Al 21 de diciembre de 2017 v 2016 la provision para valuacion de inventatios ghsoletos o en
mal estado es de 5 938.483,56 v 5 938,483 ,56,

s e =
PR caMTAgLn

107.664.43 187,58
{538.483 56) (938.483.56)
{830.819,13) (836.612.98}

2097 ) 2015 |
2.788.641,64 3.713 226,95
581.718,53 2.399.5D8, 45
73.722.45 -
3.454.052,52 8.112.915,42

Todos los Inventarios estan a nombre de fa Compaiia y no estan entregados en garantia.

Anticipo a proveedores, al 31 de diciembre de 2017 constituyen principalmente valores
entregados a: GAD Municipal de Cuenca § 729.526,57; Ensielectric S.A. §  692.512,88;
Tenezhaiiay Perez Rafael Ing. 3 346.461,98; Consorcio Eféctrico Nueva israel § Schereder
fouador S.A. S 219.465,94; Conductores Bléctricos C.A. & 183.094,98;, Vizcaino Ledn Julio

ing. § 135.000,22; v, Merchan Pesantez Mario ing. $ 130.605,92

& GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADC

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa el pago de seguras cuya vigencia actual es
por un afio, de acuerdo al siguiente detalle:

SEGURDS POLIZA OF iINCENDIDS

SEGUROS PDUIZA DE ROTURS DE MAGUNARIA
SEGURGS POLIZA DE ROBO

SEGURGS POLIZA DE EOUIRD ELECTRIMECD

SECUROS POLIZA DE RESPONSABILIDAD Crivit

7 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

En general, {as propiedades, plantas v equipos son fos activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccidn de servicios, tal tipo de bienes tangibles son

7'%

L 017 T 2016 __j
114.729,13 42 262,03

40.831,18 13.585,70

282585 1.153.53

17.,147,13 577572

13.927.21 513577

189.460,29 70,923.15
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reconocidos como activos de produccion por el sdlo hecho de estar destinados a
generar beneficios econdmicos presentes y futuros. En lo particular, las propiedades
adqguiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propdsitos administrativos.
Su medicion es al costo. Conforman su costo, el valor de adguisicidn hasta su puesta en
funcionamiento, menos depreciacién acumuiada y pérdidas por deterioro.

En consideracion a las Narmas Internacionales de Informacion Financiera, y aplicando
la exencidén permitida por MUF 1, parrafo 13, literal b, respacto al valor razenable ¢
revalorizacidn como costo atribuide, 1a sociedad revalud los bienes, para lo cual, se
sometié valoraciones que fueron encargadas a peritos externos e internos. Las nuevas
adguisiciones de bienes serdn medidos al costo, menos sus depreciaciones por
aplicacién de vida Util lineal y menos las pérdidas por aplicacion de deterioros que
procediere, a partir del afio 2015 se ha considerado el registro de estimacion de la
provision de desmantelamiento y restructuracion,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 12 propiedad, plania y equipo, estaba constituido
de lassiguiente manera:
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Al 31 de diciembre del 2015, fue registrado el reavalto de propiedad, planta y equipo en
base al informe de valuacién aprobado por parte del Directorio con resolucion No. 1255-
4138 del 5 de diciembre de 2016 y Junta General de Accionistas con resofucidn No, 257-
798 aprueba el informe y dispone 13 insercidn cantable.

Tal reavalic fue efectuado con corte al 30 de junio del 2016 vy registrado &l 31 de
diciembre del 2016 cuyo resumen es el siguiente:

ACTIVOS HIOS NO DEPRECIABLES

tos Terrenos son considerados como Activos Fijos no depreciables, por lo indicade no
generan impacto en el gasto, en razdn de que no se deprecian, esta erapa funcional
fiene una incremento relativo de 69.11% gue significa un monto espeditico en o valor de
mercado de §'253.938,76 USD, Ef valor tatal walorado en esta etapa funcional es de
20'197.456,36 USD. Los detalles se observan en ef siguiente cuadro,

L VAURCOON - ] | NCREMENTD | X INCREMENTG

VALOR HISTORICO 11,943.527 60 20,197 456,36 B.2531 93876 E9.11%

DEPRECIACION ACUMULADS 0.00 .03 oog! Q.00%

VALOE DE MERCADD 11983517 60 20,597,456 35 8.253,338.76 L E9.11%
ACTWVAS FHOS DEPRECIABLES

Los Activos Fijos depreciables en el valor histdrico tiene un incremento relativo del
15.49% que significa un monto especifico de $53'782.684,72 USD, este incremento se ha
detailado en (as cuentas individuales por etapas,

Mientras que en el valor de Depreciacidn Acumulada tiene también un incremento
relativa de 14.95% gue significa un manto especifico de 30'428,188,28. Este incremento
o5 el resultado del andlisis de los parametros de edad, expectativa de vida v el nivel de
mantenimiento que se da a cada uno de los Actives de propiedad de fa CENTRGSUR,

Los porcentajes de incremento obtenidos en el proceso de valoracién dan cumplimiento
con fo establecido en el ACUERDO MINISTERIAL 067 DEL MINISTERIO DE FINANZAS
{NORMATIVA DE CONTABILDAD GUBERNAMENTAL) que establece “Cuando se
revalorice Propiedad, Planta v Tguipo deberd afectar ol valor contable, valor residual,
depreciacion acumulada, et valor en libros y vida util en forma proporcional al proceso
de revalcrizacion”.

. DESCRBGIGN. . . - UEMUBROR | UAWGRGHEN ) INCREMENTO | % NCREPENTO

VALOR HISTGRICO 250,237.301.37 £18,019,985 03 55,792 684.77 15.29%
DEPRECIACIGN ACUMULADA 263,570,832 27 233,799,000.5% 30,328,188.78 14.95%
VALOR DE MERCADD 156,658,480.1D 182,03:985.58 25,364 456,44 16.19%

b
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RESULTADO TOTAL

£

@ e,
a2 ERNTROZ

El resultado totat de la valoracién incluyendo Activos Depreciables y No Depreciables, en
valor de reposicion a nuevo alcanza la suma de 436°227.442,46 USD y en &l valor de
depreciacidén acumulada alcanza la suma de 233'999,000,55 USD, v en su Valor Actual de
Mercado con corte de junio de 2016 &s de 202'228.441,91 USD.

.l DESCRIPCION, T ENHEROE ] NALUACHEN . [ INCREMENTO.
VALOR HISTRAICO 372,180.818.57 438,237 442,46 G4 46 61349
REPHECIACKIN ACUNMULARA 103.570.812.17 231,995,000 55 3p,428,188.28
YALOR DE MERLADD 168,610.006.7¢ 202.225.441.91 13,618415%.21

Todos los activos fijos estdn a nombre de la Emprasa ¥y no estan entregados en garantia.
Adicionalmente, no manfenemos convenios 0 compromisos para la adguisicidn de

propiedades, planta vy equipos.

Gasto por depreciacidn.- En los afios 2017 v 2016 el gasto total por depreciacién
asciende a5 16.147.765,79 y & 15.192.059,57 respectivamente.

8 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estdn conformados como sigue:

I 2007 | 216 ]
ACCIONES 0.020,00 29.020,00
CONVEMIOS DE PAGD 55.095,52 20.388,64
CHEQUES PROTESTADDS 6.972,11 £.972.1%
8208752 57.380,75

! 2017 i 016 1

DEFIGIT TARIFARIO 14.395.442 66 14.827.866,67
SURS!IDID BE LA DIGNIDAD 11.682.484,35 8.007.307,95
SUBSIDIO TERCERA EDALR 2.0 88406 1.839.553,02
EXONERACION DISCAPACIDAD ENERGIA 1,947.57%,64 686 624,24
COMPENSACIDON RACIONAMIENTD ELECTRICO 915.576,29 815,579,290
SUBSIDID PEC 07 BVB.55 140,457.20
glujgg;ms POR COBRAR AL ESTADO POR 30.859.44_83_55 28,227 428,37

| 2017 ] 2016 |
CUENTAS POR COBRAR CAJA DiFERIDO 3.535.981.75 1.542.031,43
GUENTAS POR CRERAR GAIN IFERIDG 1.538.981,75 3.542.031,43

50



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
Notas 2 los Estados Financiengs

Q.

"
@ igre o

{Expresadas en Délares de EUA.)
A Y
CUENTAS PR COBRAR AGENTES DEL MEW 118.057.01 13.145.98
CUENTAS POR COBRAR AGENTES DEL MEM 119.057.01 13.145,98
[ 2032 ] 2015 |
WA EN COMPRAS DE SIENES 649.123,95 58%.133.85
WA EN COMPRA DE ACTIVOS FLIUS 158.800,1% 156.800,11
WA EN COMPRA OF SERVICIOS 550.782.20 550.782.20
CREMITG YRIBUTARKY 1408,796,26  14BB.716,26
! 2017 ] 2016 I
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 28567711 28567711
OTRAS CUENTAS FOR COBRAR e ZESETT 1Y 285.877,11
207 7 ot |

{2.586.557,34]  {1.863.454,60)

ESTIMACION DETERIORD CTAS Y DOC X COB LR

[2.686.357,34)  (1.661.494,63)

TOTAL

Valores qua torresponden a cuentas pot cobrar cuya antigliedad es superior a las 365 dias.

£l movimiento de la cuenta provisién para cuentas incobrables, por {os afios terminados el 31

de diciembre de 2017 y 2016, fueron como sigue:

Saidg 2l ingio def ate

Provisones gél afto

Casugn

i 2017 i 2016 ]
1.661.454 50 236,178,37
924.652.65 142531832
2,588.357,34 1.661.494.59

Saldy at final del afa

3 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, (os acreedares comerciales y otras cuentas por pagar

estaban constituidos de 13 siguiente manera:

2017 1— 2016 -i

CUENTAS POR PACGAR PROVEEDORES
CUENTAS POR PAGAR POR COMPRA DE EHERGIA

CUENTAS POR PAGAR (ORDENES UE FAGH]

445.244,25 688,215,682
10.575.418,02 11,386.926,25
3.585.722,38 3.320.034,33
14.711,3B4,68 13.394.187,30

.

\
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CEATHOT

Compras por energia, al 31 de diciembre de 2017 v 2016 incluye principalmente saldos
por pagar a2 CELECEP % 8.818.589,55 v § 9.254.148,09; ELECAUSTRO § 273.787,03 v
5 258.261,13 , EMPRESA ELECTRICA GUITO § 233.87548 y § 216.752,97,
TERMOGUAYAS GENERATION S 0,00y $ 185.569,27, SAN CARLOS 5 17441845y &
180.455,63, HIDROSANBARTOLO & 59.798,05 v § 141.334,93, CNEL LA TRONCAL §
137.513,60y § 137.513,60, GENEROCA S 21.605,4% yv$ 127.025,48 respectivamente.

10 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

QObligaciones Patronales v Retencionges

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estdn constituidas como sigue:

{ 017 | 20w |

CBUGACIONES CON ELIESS 380 485607 3514350
PCR BENEFICION DE LEY 4 £MPLEADOS 494 33084 45233363
PROMISONES PARA HETRC JUBILAGKRT S04 000,69

PROVISIDHES POR BENEFICIOS A EMPLEADDS 1.782.876,99 §13.477,12

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante los afios 2017 v 2016,
fue como sigue:

! e | 20% |

SALDD AL INICID DEL ARG a334¥7. 0B GBS 673,30
PROVISIONES 87238129 577837460
PACIDS (57744867 {5.628.575.77}
SALDO AL FINAL GEL ARD 1782, 876,91 433.477.13

11 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan constituidas como sigue:;

[ aow | we

CON La ADMMISTRACION TRIBUTARIA 406.398,43 §55.321.06
RETENCIONES A FAVDR OF TERCERDS 228 246,34 305,375,311
CONTRIBUCIONES POR PAGAR 1.572.47483 1.01G.815.17
CTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 2.208.120,70 1.877.521.54

12 OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estdn constituidas como sigue:

,J%
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{ wir | 2018 ]
7.500.602,34 5.179.580,00
3,506,554 56 2.738.80215

VALORES DE TERCEROS POR RECAUDAR

VALORES A TERCERDS HECAUDADDS

MNOTAS DE CREUITO DE ABONADOS 3.885,59 3.666,59
DEPOSITOS PERDIENTES DE INJENTIFICAR 138.635,29 20443478
SOBREGIROS CONTARLES EN CUENTAS DE BANCOS 5.520 54 160,989 47
SOBERANTE DE INVENTARIOS 457893 6.948,31

11.660.058,27 §.514.420,20

DTRAS OBUIGACIINES LORRIENTES

Valores de terceros por recaudar v recaudados corresponden a valores por pagar

Recoleccién de basura, Contribucién de Bormberos entre otras.

13 PASIVOS DIFERIDQS

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, estdn constituidas como sigue:

( 2047 I 2016 ]

ANTICIPO CLIENTES 27620279 335,413,825
SUBSIDID CONSUMD CRUZADG 85,8545 96 -
ANTICIPC EX CONSTRUGCION DE DBRAS 2 505,452,510 222546953

1.A68.524,28 2.550,657,38

14 PROVISIONES POR BENEFICIOS A ENMPLEADCS

Al 31 de diciemhre de 2017 y 2016, el movimiento de estas provisiones fue como sigue:

ATDILALES W WOHD FOR CE LT L ToTAL 7

BATHONAL EFRO YOLYHTARHS

BALET INERC IDEL 10w TGy Fanlmin el 24 FILE3338
AJUSTE & REBWTADOG DE EIERTICIOS AIERICAES -ATLBTETS SRR AN < IRRMARY
PRI SO SARGO A CASTOS THETLR bl oo s 1t BT AT H
PAGDA T 41 ke SIn ol LT 0 RLLE A
BALDO DICIEM BRE J1DEL 10w 10258 TH2 Uk RN EATEA 1443008 4% 29 M3.704.7)
AASTEA R{SLTADOY DL EJEMTIC OIS ANTERCINES BLotiabhn -GoE N A gkt
PROVISICN CON CARGR A GASHRS IEMEA AP TATd EgTER Y LR R
PACOS S EITAT Amino LA AN LI oS
BALOD MCHEMGRE MOEL IS 21800 24120 ALEANETS.41 tm.u!n 4 .:Al-i‘:!ir!
JUBTACKHFATHERALGUHTOPLAZR 06300 Goa Ll Haepion
SBUACOHFMIRANALLARGORLAZG 70 Mo uEg 5L M 10008 73 koLs Xrakt]
LUEAger? L ANEAY)TY

2L RO ALYE ALEVE ST AL

TO1AL FROVIEIGH JURILACION FATRONAL

BGHO FOR _{ _,
JUBILA Gy L L oESAvliciO IDTAL

COLEALEH AOR BENEF GRS DEF NDOS AL IRE
EHERO LEL W 100G A3 0L raroag 100Gl HTATOE T
HEREMEHTOGL AEREAVA KETD 2ol TR TR T Ircdirr LEFoE Rl
-BOSTQROR NTERESES Mt :11] Lei7he 1078 B 60533
~COBIOFHAHCERD ANTERCR fo L TR AR 2ITHY 1255 200
- PERSONDS B ACADAS M CHELLALICHTE A 4024008 AT SHE TRAY 1] ool ~Tad Uyal
- REVERS#N LE RESEAVA POR TRADALADGALD GALDOS B2 4T AAIRER AT M 57160 AR T8I0
R ~Egl AT 32 il L ET <1084 2005
_yteag ameza 1LA40 37838 L1IB 3887 24.338. 42399

ODLICACIOR BENEFISIOS DEFINIDOS IFINCIER ARE 208
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Consideraciones del actuario para el cdiculo!

Los cdlcudos individuales se reafizaren utifizando la informacion demogréfica de 568
personas, al 31 de diciembre de 2017, clasificadas por sexo, antigiiedad y edad, Fs
importante camentar que existen 185 personas {33%), con mas de 20 aiios de trabajo en
_ fa empresa, es decir précticamente con derecho a la jubilscidén, con una reserva
matemdatica del orden de $ 11,268.190, es decir un 50% del total acumulado a la fecha
de cilculo.,

HIPOTESIS ACTUARIALES

JUBILACION DESAHUGIO

TASA OE RESCUEMTON) A% 83¢%

_ TASA OF WCREMENTO SALARIAL (%) 38T% NS
TASA DE ROTACKIN (MEDIR) [%) AR 025%
TASA OE NCREMENTOEN LAS PENTIONES (%) A NA
Meda Exparady dalox Afas Fuluros gel Seryicis Ver&paw 1y 2 A
Ltediade Durackin o na pbegacionts enada s T2 MiA
Totkan vy ALY y e Warteidad da Pansigni ytablasde p Tapag 3 eSS Agasin 2002

TABLAS DE ACTIVIDAD ¥ DE MORTALIDAD DE PENSIONISTAS
Tablas Biométricas de experiencia Ecuatoriana IESS 2002, Registro Oficial # 650, del 28

de agosto del 2002, trabajo cientifico elaborade por Logaritmo Cia. Lida., son las Gnicas
“Tablas Vigentes”.

TASA BE INCREMENTO SALARIAL: 3,97%
Para cafcular ta tasa de incremento salarvial futuro, se considera ta evolucion de la tasa de
inflacién ponderada desde el afio 2008 al 2017, tal como se describe a cantinuacion:

- [ Infacién de Ecuador

I Afio pPromedio

F 2008 8,39%

2009 5,20%

- 2010 3,55%

2011 4,46%

2012 5,10%

- 2013 2,72%

" 2014 3,58%

2015 3,96%

- 2016 1,73%

2017+ 0,94% |
Promedio periodo 3,97%

*+promedio enera a mayo 2017

Fuente: lnstituto Macgional de Estadisticas y Censos, 2017

flaborado por: Logaritmo Cla.ltda.
f—:%
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[ I

Inflacidn de Ecvadoer
{promedio anval)

R

W 1A

Inflacion de Ecaador
(promedio annal}

e
FERERERSP

=

Db sedalas que tos datos de by iaflscién 2017 correaponden a dasos oficlrlas de los meses de
enero ) maye 2017,
Fuente: Inslitute Naginnad de Estedbiicas ¥ Censos, Serie Histdrica WCmayoe 2017,

Rlaborado por Logarstmo Cfa Lide

TASA DE DESCUENTO:

La tasa de descuento promedio es equivalente al 8,34%, misma que resulta de ponderar
geometricamente las tasas de interés de los Bono Corporativos de Alta Calidad del

Ecuador, tal come se describe a continuacidn:

5
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La tasa de incremento en pensiones es igual a cero, en el caso de las trece pensionas
mensuates y vencidas que se pagan anualmente, porque su valor es constante 2 lo largo
del tiempo, solo se incrementa por decisiones politicas cada ¢lerto nimero de afios y
esto na es cuantificable matemdticamente. Pero solg la decima cuarta pension patronal,
gue desde el afo 2004, es igual &l 100% de! safario bdsico uniicado, se ajusta

anualmente en un porcentaje decidido politicamente,
Tasa de retorno esperado sobre los activos def plan: /A

El registro de 1a provisidn para jubilacién patronal, es solamente un registro contable en
ef pasivo, por Jo tanto no hay actives, en consecuencia no hay una tasa de retorno

esperado sobre los activos del plan.

Indice de rotacién: Estd considerado en fa probabilidad de guedar cesante, edad por
edad, esta probabilidad estd ya cuantificada en ias Tablas de Actividad y Mortalidad
sefiaiadas, que consideran la probabilidad de vivir, s probabilidad de invalidarse; la
probabilidad de guedar cesante o de ffegar vivo activo, trabajando en (@ misma empresa
y cumnplir la condicion para ganar el derecha a la jublacion patronal, en adicion se
considera el incremento propio de la empresa, cuando por s¢ actividad su rotacion es de
mayor magnitud que [a probabilidad de guedar cesante aiio por afio.

Af 31 de diciembre de 2017 v 2016 se encuentra completamenta registrado en ef estudio
actuarial realizado por fa £mpresa Logaritmo Cia. Ltda., siendo los saldos de las reservas
matematicas acumuladas para lubilacidn patronal, bono por retiro voluntario y
desahucio los montos contabilizados, arriba anotadaos, los vitimos estudios actuariales
fueron reafizados con corte al 31 de diciembre de 2017. €] estudio actuarial del afio 2017
fue elaborade con ia premisa de pension mensual por jubilacibn para trabajadores
activos de § 292,00 que es el contractuai. £f dereche 3 1a jubllacion estd condicionado a
1a permanencia del empleadn por 25 afios de servicio, o si &l empleado es despedido
intempestivamente, tiene que haber cumplido entre 20 y 25 afios de trabajo.

15 PROVISION PARA REMOCION Y REMEDIACION AMBIENTAL

Af 31 de diciembre de 2017 vy 20186, ia provision para remocion v remediacién ambiental
estaba constituida de la siguiente manera:

[ sar ] 2018 |
BROVISION RaRA REMOCION Y REMEDIACION 19,153 156,55 17.762 363,49
£ 1915316885  17.762.363.49
-7
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ESTIMACION DE LA RESERVA PARA DESMANTELAMIENTO Y RESTAURACION DEL
AMBIENTE.

El desmantelamiento y restauracidn del ambiente en las instalaciones segln lo
establecido en las Normas NiC 16, considera a todos los bienes de propiedad de fa
CENTROSUR, gue se encuentran en produccion (Explotacidn), esto es los activos
registrados en las cuemias 121-002 “Propiedad, Planta y Equipo Depreciables, ios
mismes que fisicamente se encuentran ubicados en toda el drea de concesidn de fa
CENTROSUR, es decir, en las provintias de Azuay, Cafiar, y Morona Santiago. No se
consideran en el presente estudio los Bienes de Control.

Et activo de propiedad, planta vy aquipe se registra considerando las siguientes etapas
funcionales:

Edificios y Estructuras.- Se registra las edificaciones que alojan; equipes de generacién,
subestaciones, bodegas, laboratorios, repetidoras de comunicacidn, edificio matriz y
agencias,

Equipa de Subestaciones.- Forman parte los equipos de una subestacion y se denomina
activos concentrados rotuiables.

Lineas de Subtransmisidn.- Corresponde a postes, torres, sistemas de aislamiento,
elementos de anclaje, accesorios y conductores, considerados camo activos dispersos,

Redes de Distribucién.- Pertenece los postes, elementos de sujecion, sistemas de
aislamiento, conductores, elementos de anclaje y otros, representa el mayor porcentaje
del activo de la Empresa, considerados como actives dispersos.

Accesorios de Proteccion del Sistema de Distribucidn.- corresponde a reconectadores,
seccionalizadores, banco de condensadores, considerados como activos dispersos.

Transformadores de Distribucion.- Estos equipns se encuentran en toda el drea de
concesion y son considerados como activos dispersos.

Alumbrade Pdblico.- Corresponde a todos los sistemas de alumbrado y estdn
considerados como activos dispersos.

Acometidas y Medidores.- Equipes e instalaciones utilizados para el suministro, registro
y control de energia a los usuarios vy son considarados como activos dispersos.

Equipos de Telecomunicaciones.- Equipos e instalacienas utilizadas para el suministro de
in/tej‘:et y comunicaciones a usuarios y son considerados como activos dispersos.

7
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METODOLGGIA

El cilculo de fa provisidn, se realiza aplicando {a férmula del valor presente que sirve
para determinar ef valor de la inversién actual, £l valor presente (VP) de un capital (M},
que se recibird al final de un tiempe [n) 2 una tasa de interés (i), se describe a

continuacién:

vp

i

[1+5)~n

Dénde:

- VP=Valor Presente

- M= Valor histérico del activo

- 1= Tasa de interés Activa Referencial emitida por e Banco Central del Ecuador,
vigente al corte del calculo (A diciembre del 2015 1z tasa de interés estd en 9,13%).

- n=Vida Util del active

Se ha gstimado el costo por desmantelamisnto desde ef afic cero hasta el final de la vida
util del Bitimo activo a desmantelarse, asi como los gastas incurridos por depreciacidn y

gasto financiero.

Considerande le establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 37
Provisiones, Activos Contingentes v Pasivos Contingenie, que eh su pdrrafo 21 indica
“tn suceso que no haya dado Jugar al nacimiento inmediato de una obligacidn, puede
hacerfo an una facha posterior, por causa de los cambios legales o por actuaciones de la
empresa que den fugar a obligaciones o compromisos asumidos,

Par lo indicado en el pérrafo anterior y en cumplimiento al parrafo 21 de [a Norma NilF
37 se considera como afic cero al 2015.

El coste por desmantelamiento registrado en fa cuenta Propiedad Planta v Equipa al 31
de diciembre de 2017 v 2016 es $13.524.233,80y 5 13.524.233,80, respectivamente.

La depreciacién por desrnantelamniento a} 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de 3
1.952.266,39 v § 1.301.510,93, respectivamente.

El Gasto Financiero registrado al 31 de diclembre de 2017 v 2016 es de $ 1.390,793,06
y 3.543.562,95, respectivamente.

4
7




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR LA - ‘e
Notas a Jos Estados Financieros EL=0— N,
{Expresados an Dalares de ELLA) ST

1e OTROS PASIVOS NOQ CORRIENTES

Depositos en Garantia, al 31 de diciembre de 2017 v 2018, representan valores
recibidos de abonados por garantia de sus consumos.

[ 207 ! 2018 j

DEPDSITOS EN GARANTIAS 8.418.100,25 £.341 50880

3.416.100,25 8.341.908,50

17 CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de dicigmbre del 2017 ef capital sacial estaba constituido de 13 siguiente manera:

PROP. CAPITAL l APOHTES PARA
PAGADO FUTURA CAPITALIZACION

| 2017 20%7 { 2018
MUHSTERKY DE ELECYRICIDAR ¥ ENEFIGIA REN ©9,86% 108.228 171,00 §4,800.370,41 B1.842. 71564
GAD PROVINGIAL DEL AZUAY 17,59% 27.221.090,00 547 200,92 54T 230092
GAD MUECIRAL DE CUBNCA B17% 12,632 784,00 2444 33207 244433201
GAD PROVINGIAL DEL CARAR 251% 3.885.68686 00 -
GAD MUNICIID OE MORDNA SANTIAEC 0.30% 482 598,00 45.800.00 16,000,00
GAD PROVINCIAL OF MORONA 5aNTIAGD 0.82% 1272 205 00 - -
Gad MUNICIPIO OE BANTA [SABEL 0,20% 24 524,00 1.372.5¢ 1.372,50
BAD MUHICITIO DF BIBLIAN 013% WETTD0N a2 55823 82,589,21
GAD MUMICIPID DE S1GEIG /2% 445.525 00 $65.196,79 165,188,789
ToTAL bon.au‘f. | 154.709,641,80 l 37.860.141,84 L 84.293.487.07_]

18 CUENTAS DE ORDEN

Déficit tarifario: Segun lo dispuesto en el Mandato Canstituyente No. 15, las empresas de
distribucién tenian que das de bajs, entre otros, los valores pendientes de pago por parte
del Ministerio de Finanzas, por concepto de déficit tarifario del periode 1 de abril de 1939
al 31 de diciembre de 2005. Al respacto mediante acta suscrite el 17 de diciembre de 2007
entre el CONELEC, CENACE ¥ EERCS fue acordado que & valor del déficit tarifario de dicho
periodo asciende a § 39.955.167,11 reconociéndose ademas saldo a favor de la Empresa
de § 8.689.079,28 por aplicacidn de los Decretos Ejecutivos No. 1311 y 204B-A {iotal §

fﬁi%44.246,39)‘
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Este valor fue registrado contablemente hasta antes def afio 2009, ya que dicha Acta, na
constituye un documento gue permita registraria como cuentas por cobrar dentro de lps
activos, por lo cual el Directorio y Junta Ganera! de Accionistas de la Empresa &n sesiones
del 26 ¥ 28 de mayo de 2009, respectivamente, resofvieron registrarlo en cventas de

ordesr.

ta Ley Orgdnica de Servicio Piblico de Energia Eléctrica, publicada en el Terger
Suplemento del R.Q. No, 418 del 16 de enero de 2015, en su Disposicién General Décima
Tercera establacio que: “Las empresas eléctricas de distribucién que a fa vigencia de la
presente ley se mantiengn como sociedades andnimas con participacion acclonaria del
Estado, v que, por aplicacion del Mandato Constituyente No. 15 tuvieron afectacidon
patrimonial negativa, serdn compensadas en el monto eguivalente a tal afectacion con
cargo a las inversiones gue realice ef Estado en las mismas, con recursos del Presupuesto

General del Estade.

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, en cuentas de orden se reconocen valores por
depdsitos en parantia que estdn soportados por documentos por 5 78529983 vy $

785.299,83, respetivamente.

I 017 ! 2018 l

Déficit 1arifario (apficacidn de Mandate Constituyente 15}y 4B644.248.30  48.644 245,39

evento postaricr
Garanlias de fiel cumplimiznie y buett uso del anticipe 876578732 1218163865

Garanllas relenidas a conlralistas 93.215,27 85,547 258
Garantias de Consume 785 299,83 785 258,83
TOTAL 58,286,549,81  62.707.632.05

19 INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICID DE ENERGIA

Al 31 de diciembre de 2017 v 2018, Jos ingresos ordinarigs estaban constituidps de fa

siguiente manera:
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2017 | wis_ |

RESIDENCIAL 46,886 802,89 43.057,080.49

HOUSTRIAL A2.084. 629,58 28 731.280,88

COMERCIAL 16.8.702,75 16.134 530,04

ALUHRBRADE PURLICD ¥ SERVICIO COMUNITARID 9.800.483,15 9.215.120,18

EHTIDADES MMIHS I PALESICR (TIALES 3.086.344,31 2615,078,18

ASISTENCLA, SOCHWUBEIERICID PUBLICD 554.111,96 336 325,08

SERNICIO QUABIOMNM. 384.937,32 418.670,42

BOMBED DE AGUA, 171.068,04 181.697.81

ESCENARIOR DEPORTIVOS 20747798 184, 302,18
AUTOCONSUMO 160.811,23 128,407,895

SERVICIO COMUNITARIO 400.453.01 368.655.00
AJUSTE DE SUBSIOINS 1200.910,89) 378.759,03
ASISTENCHA SGCIAL B45.839, 30 849,258 64
CULTO RELIGIOSO D7.BE6 17 80.221.58
TaTAL

A58 102.918.700,55

En noviembre del 2017 se realizd Iz emisién de dos meses de consumo de energia para iguafar

el desfase que se tenfa por asuntos de lectura v registro, actividad gue se pudo realizar por las
bondades del nuevo sistema comercial,

En el rubre Residencial, en el afic 2017 incluye subsidio de fa dignidad por $ 4.131.715,51;

subsidio tercera edad por § 826.281,71; Exoneracién Discapacidad por $ 550.529,50; Subsidio
PECpor$ 599.125,21.

Ajuste de subsidios en el afio 2017 carresponden 3 repulaciones de diferencias de los afios
2017 por 5 (169.210,41}), de subsidios pendientes de cobro no reconecidos por el MEER.

20 OTROS INGRESOS

Durante 1os afins terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron realizados como sigue:
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' 2017 T 201§ ]

OTRAS VENTAS TARIFA 0% RELACIONADOS A LA 594.685,38 1.625 379,14
IHGRESOE VENTA BIENES SERVICIOS RELACION 2983.557 73 1.693.313.77
NERESDS YENTA BIENES SERVICIOS OTROS 180.255,20 G4 836,85
WERES0S POR TELECOMUNICACIONES 378.450,03 856,3171,4¢
SURSIDIOS ¥ RECONOCIMIENTUS ESTATALES 122,568 73 401,467 43
NTERESES SANADDS 284.148,22 880.686,11
CONTRIBUGIONES 1.273.450,74 645.081,85
DTROB INGRESOS 5.186.006,30 1.605.283,05
TaTAL 7.003.180,42 870234413

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 otros ingresos incluyen ingresos per Inventarios
Recuperados por $ 345.844,55 y 5 836.546,88; Multas a Contratista por S 304.986,00 y
274.853,26; Daftos a Propiedad de {a empresa por § 63.508,50 y § 241.81%,48; y Crédito
Tributario por WA S 118.502,27 v § 176.710,79; respectivamente.

21 SUBVENCIONES DEL GOBIERNG

A 31 de diciembre de 2017 y 20186, las estimationes por déficit tarifario fueron determinadas y
registradas como sigue:

[ 207 ] 2018 |

ENERO - 28,743,30
FEBRERD 71.008,39 -
MARZO 4,321,97 -
&BRIL - -
MAYT - 108.331,35
JUH0 - -
duno - -
AGDETO - -
SEPTIEMERE 729047 -
QLTUBRE - -
NOVIEIBRE - -
DMCIEMERE 51.001,96 -
TOTAL 133.566,73 47474, T4

MENDS COMPENSACIONES ¥ AJUSTE - -

TOTAL DEFICIT TARIKARIG 13L.566,72 47,474, 74
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En ios afios 2017 y 2016 lps valores estimados como ingresa por déficit tarifario fueron

determinados en base a estudios de costos aprobados por el ARCONEL nor § 133.566,73 v &
147.474.74, respectivamente.

En adicidn en el rubre Venta de energfa a consumidores Residencial, en el afie 2017 incluye
subsidios de |a dignidad, tercera edad, discapacidad y PEC por § 6.107.652,33, nota 15.

22 CO5TOS

Enlos afios terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2015, fueran causatdos comp sigue:

i 2097 | 2016 ]

49,174.799.22 54,366.040.16

COSTOS UE VENTA OF ENERGIA FACTURADA

LOSTOS POR TELECOMUMCACIONES

ABIATHEL 255 058,00
COST0S OE MATERIALES 248.371,13 388.565,14
COSTOS GENERACIIN SERVICIDS a2.20 3.580,00
COSTOS GENERACION MATERIALES 5 050,04 4.514,19

TOTAL 45,751,882, 10 55.000.755.49

Através de Oficio Mo, CONELEC-DE-2012-0803-0F de mayo del 2012 v Regulacidn Nro. 00811
“Prestacién del Servicio de Alumbrado Publico General” de noviembre 24 det 2011, &f
alumbrada piblico se lo trata como un servicio independiente del servicio eléctrico.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el costo por el servicio de Alumbrado Piblico es de $
4.48%.662,28 v § 4.805.906,42, respectivamente,

23 GASYOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

En Jos afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron causados como sigue:
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I_ 2047 I 2016 !
BMANG DE CBRA 28 879.738.11 20.437.357,33
SERVICIOS 534241312 6.086 381,20
MATERIALES 3.036.741.05 2 858 448 34
GASTO SERWCIOS OF COMERCIALIZACION 1,987.502,55 3.032.561,1%
GASTO GEFRECIAGION PROMEDAD FLANTA Y EO 18, 147.785,79 15.192.05%.67
GASTO DETERMOAD GTROS ACTIVOS 2457.029,18 277893522
GASTO CETERIGRO ¥ BASA DE PROPIEDAD, PLA -
OTROS GASTOS 1.012.356,62 Ba5 814,92
GASTOS FMANCIERDS 1,545.952,99 3.584. 834,83
ToTAL 58,410.600,83 54.526.391,60

Gasto de mano de obra, incluyen en ¢ 2017 y 20186, Jubilacién patronal § 3.384,808,93 y &
764.675,32; Desahucio $ 117.647,55 y § 100.886,11; Bono por jubilacidn § 4.666.542,69 v &

775.074,48.

24 RIESGO FINANCIERO

Gestidn de riesgos.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
Ernpresa Eléctrica Regional Centre Sur C.A al igual que otros negocies, estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden o no afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados,

Procedemos a exponer una definicidon abreviada de los riesgos inherentes gue
enfrentamos, su caracterizacion y cuantificacion y una descripeién de las medidas de

mitigacion actualimente vigentes, cuando es aplicable,

24.1, Rigsgo de tasas de interés; la Empresa se encuentra expuesta 3 un rigsgo minimo
casi nulo por fasa de interés, debido a que no se dispone de activas financieros como
inversiones en depdsitos a plazo, y no mantiene préstamos bancarios ni piras ghligaciones
a tasa de interés reajustabile. Por la caracteristica de sus operaciones, el riesgo as
manejada por la Empresa manteniendo como grincipal pasivo cuentas por pagar por
compra de energia, sin intereses, a una empresa plblica relacionada.

24.2. Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo de que una de tas partes incumpla con sus
ohligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Empresa.
Centrosur mantiene como pelitica emitir mensualmente la facturacién a los abonados en
forma oportuna y efectuar fa recaudacion en sus propias oficinas v a través de una red de
instituciones financieras, principalmente cooperativas de ahorro y crédite.
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Para mitigar el riesgo de pérdida financiera ocasionada por incumplimientas, Centrasur
realiza campaiias permanentes a través de radio v promociones publicitarias para motivar
a los abonados el pago oportuna de sus planillas por consume, teniendo como resultado
una carfera relativamente sana que requiere una minima provisién por incobrabilidad.

Adrmds se controls este riesgo mediante el corte del suministre eléctrico cuando el
abonado incumple con el pago de su planilia.

24.3. Riesgo de liquidez.- L2 Presidencia Ejecutiva, Direccion Administrativa Financiera
y Direccién Comercial, son los niveles que tienen la responsabilidad final por la gestién de
liquidez, la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera gue la Empresa

pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corte v mediano plazo asi como su
gestidn de liguidez.

Centrosur maneja el riesgo de liquidez gestionando permanentemente la recuperacion
de! déficit tarifario, monitoreande continuamente los flujos efectivos proyectados y reales
y concifiando los perfiles de vencimiento de fos activos y pasivos financigres. En caso de
fa falta de recuperacidn del déficit tanifario o subsidios, quedaria como ditima alternativa,

solicitar crédito a los proveedores de energia pablicos © disminufr fas Tnversiones de
capital,

24.4, Riesgo de capital.- Centrosur gestiona su capital para asegurar que estardn en
capacidad de satisfacer oportunarmente sus obligaciones con proveedores y 5u personal
como una empresa en marcha, y por el origen de su composicién accienaria y objeta
social de servicio plblica, busca el equilibrio entre ampliar fa cobertura de sus servicios y
obtener un rendimienio razonable a sus accionistas a través de fa optimizacion de s
costos de operacién v presupuestos de inversion, Adicionalmente como medida de
mitigacidn de este riesgo, mantenemos aseguradns nuestros principales activos asf como
seguros de fidelidad para trabajadores.

25 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 las causes administrativas y judiciales, en resumen son como
siguen:

e
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Cantidad Naturaleza Actory/o Cuantia Demandado Estado
de fuicios Ofendido findiclado Actual
Recurso
7 Admnistrativo  jvarioss 1,484. 670,05 seanesca Tramite
Tramite
EERESCAL 3.540, 0 variosfatros
. Tramite
EERCSCA L Indeterminada |pir. PULBLO-MACAS
96 Civil (78} EERCECA 373.428, 61 varios forros Trimite
Civil [18) EERCSCA Indeterminada {varosfotros Tramite
3 penales EEACSCA{} 108,000.00] coos. asc s.moLLerd Tramite
VARIOS(2) 387,43 eerrcsca Tramite

Las causas indicadas no representan un potencial riesgo para la empresa, sobre todo en
aquelios procesos gue aparece como demandada, sin existir un potencial contingente por

fas mismas.

26 COMPROMISOS Y CONTRATOS

tos contrates y compromisos vigentes ai 31 de diciembre 2017 son los siguientes;

XXl Contrato Colactivo de Trabajo {prorrogadol. £l 2 de junic del 2013 se procedid
a la suscripcién de la correspondiente Acta Transaccional, aprobada el 2 de junio
del 2016, la misma que prorroga ias disposiciones contempladas en el XX
Contrata Cojective de Trabajo, principalmente en lo concerniente a ¥z estabilidad
por los ejercicos 2014-2015; en marzo del 2016 se firma ef acta de acuerdos para
unificacion te {a remuneracion variable suscrita en el marco de la negociacidn

para el afio 2015.

Convenio Ecuador Estratégico y CELEC EP; fas partes se comprometieron a
financiar fa construccidon de obras, que tienen el propdsita de mejorar las
condiciones de vida de las poblaciones cercanas a los proyectos hidroeléctricas
emblematicos, que se construyen dentro del area de concesion de fa EERCS. ta
CELEC EP, presupuestd $ 674.153,34, transfiriéndase $ 300.000,00, un avance
ponderado de 15,00% vy comprometide de 70,00% Fcuador Estratégico,
presupuesto 5 1.443.926,23, transfiriéndose $ 1.227.337,30, un avante
ponderado de 48,99% y comprometido de 100,00%. Estos convenpios fueron

liguidados en el afic 2016 y el afio 2017,
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Convenio de Cooperacion Interinstitucional para dotacion de energia eléctrica en
et poliganc industrial Ecopargque Chaulfavacu con iz Empresa Plblica Municipal de
Desarrolio Econdmice EDEC EP. para la construccion de una subestacion
provisional, Unica y exclusivamente hasta la construccidn de la Subastacidn 13, (a
contratacién de los estudios v la construccidn de ta Subestacidn 13, la
construccidn de las Redes Internas de media, baja tensién y alumbrado pablico.

Convenio de cooperacidn interinstitucional con el GAD Municipal de Cuenca, para
la ejecucién de prayectos y mantenimiento, de alumbrade pablico, en ka ciudad
de Cuenca, que comprende el disefio de iluminacidn, elaboracion de presupuesto
y construccién, por un monto de $ 357.142,86.

Convenio de cooperacion interinstitucional con el GAD Municipal de Cuenca No,
17441 suscrito el 8 de septiembre del 2016 por $ 400.000,00.

Hasta diciembre de 2017 se suscribieron 374 contratos por un monto de §
20.875.949,28; entre los cuales se hallan, 53 contratos por alumbrado pablico por
un monto de § 6.158.445,72; 30 contratos por arriende por un monto de §
136.319,26; 1 contrato de Auditoria Externa por un monto de § 20.810,00; 3

contratos por servicios de capacitacidn por un monto de $ 214.000,35; 50

contratos por compra de bienes por un monta de $ 3.335.911,12; 6 contratos por
compra de servicios varios por un  monto de $ 250.512,88; 7 contratos por
Compra de Energia por un monto indeterminade; 5 cantratos por el servicio de
Consultaria par un monte de 5 5 62.674,40; 2 convenios interinstitucionales por
un mornto de $ 62.732,98; 11 contratos par Servicios de Disefio de contratacicn
por un monto de $ $ 112,826,22; 1 contrato por servicio de construccién de
extensiones de RED por un monte de $ 11.270,30; 3 contratos por servicio de
fiscalizacidn por un monto de 5 86.315,08; 1 contrate por servicio de internet por
un monto de 5 58.240,00; 6 contratos por servicio de Lecturas por un monto de §
$ 359.192,75; 4 cantratos por servicio de mantepimiento de redes por un monto
de & 228.816,25 1 contrato por servicio de mantenimiento de
Telecomunicaciones por un monte de $ 37.608,60; 3 contratos por servicio de
mantenimiento de vehiculos por un monto de $ 35.600,00; 4 contratos por
servicio e obras civiles por un monto de S 205.501,89; 25 contratos por servicio
de construccién de obras de acometidas y medidores por un monto de §
925.518,19; 30 contratos de construccidn de obra para usuarios por un monto de
$ $ 1.894.570,04; 51 contratos para construccidn de cbras de distribucion por un
monto de $ 4.857.934,77; 1 contrato por pasantias sin monto; 4 contratos por
prestacién de bienes sin monto; 1 contrato por servicio de publicidad sin monto;
48 contratos por el servicio de recaudacidon por un monto de § 698.700,50; 6
contratos por adquisicion de ropa de trabajo por un monto de § 174.022,03; 1
contrato por el servicio de limpieza por un monto de 5 $ 192.416,40; 1 contrato
por servicio de encuestas por un monto de S 66.814,26; 2 contratos por servicio
de salud por un monto de $ 173.350,00; 1 contrato por servicic de menitorep por
un monto de $ 151.268,40; 1 contrato por servicio de sistemas por un monto de §

Vi
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84.200,00; 7 contratos por compra de servicios por un monto de S 158,164,54; v,
4 contratos por servicio de transporte por un monto tde $ 122,712,725,

27 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2416, ademds de los szidos revelados en las notas
anteriores, la principal transaccion con partes relacionadas corresponde a compras de
energia en los dos afios a emprasas generadoras del Estado, por & 44.120.985,96 v

37.285.101,06 respectivamente,

Remuneraciones, digtas y beneficios sociales al personal ejecutive y miembros del
Directoria, pagados los afos 2017 vy 2016: & 758.714,13 y § 691.108,21.
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1 Consultores Moran Cedillo Cia Ltda.
Auditores Independientes

Al Directorio y Presidencia Ejecntiva de
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

En el proceso de planeacion y ejecucion de nuestra funcidén de Comisario Revisor de los estados
financieros de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A., por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2017, hemos evaluado la estructura del control interno, con el
propdsito de determinar los procedimientos de revisidn necesarios para expresar una
opinidn sobre los estados financieros.

La Administracién de la Empresa es responsable de establecer v mantener una estructura de
control interno contable, operacional y financiero. Para cumplir con esta responsabilidad se
requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y juicios para evaluar los
beneficios anticipados y costos refacionados con fos procedimientos de control. Los objetivos
de una estructura de control interno conilevan a que fa Administracién obtenga una seguridad
razonable, pero no absoluta, respecto a la salvaguarda de los activos contra pérdidas
resultantes de uso o disposicidn no autorizada, que las transacciones se efectiien de acuerdo
con la autorizacion de la Administracién y que éstas se registren adecuadamente para permitir la
preparacion de los estados financieros.

Una debilidad material de control interno es aquella en que el disefio o el funcionamiento de
los elementos de la estructura especifica de conmtrol interno no reduce a un nivel
relativamente bajo el riesgo de que errores e irregularidades, en cantidades que podrian ser
significativas en relacién a los estados financieros, puedan ocurrir y no ser detectados dentro
de un lapso oportuno.

Nuestro estudio y evaluacion de la estructura de contrel interno, efectuado con el propdsito
limitado establecido en el primer parrafo de este informe, no necesariamente revelaria todas
las condiciones que se¢ consideran como debilidades materiales de control interno;
consecuentemente no expresamos una opinidén sobre la estructura de control interno de
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A., tomado como un todo. Sin
embargo, este estudio y evaluacion mostrd las condiciones resumidas en el indice de este
informe, las mismas que deben ser analizadas e implementadas para fortalecer la estructura de
control interno o la eficiencia operacional, Adicionalmente este informe, incluye el seguimiento
a recomendaciones efectuadas como Comisario Revisor del afio anterior.

Este informe estd dirigido para informacién y uso del Directorio y Presidencia Ejecutiva de
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A., v no debe ser utilizado con otro

propgsito.
% N6/ > 40 Pl
ULTORES MORAN CEDILLO CIA. LTDA.
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ASPECTO SOCIETARIO

Distribucion de los beneficios sociales. conocimiento en Junta de Accionistas posterior

De la lectura efectuada a las actas de Juntas Generales de Accionistas celebradas en ef afio 2017,
y resoluciones tomadas, observamos que la distribucién de los beneficios sociales resultado del
gjercicio econdmico de 2016 no fue resuelto en la primera Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada en agosto de 2017, siendo decidido posterior en Junta Extraordinaria de octubre de
2017; incampliendo con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias que menciona lo siguiente:

Art. 234.- Las juntas generales ordinarias se reuniran por lo menos una vez al aiio, dentro de
los tres meses posteriores a la finalizacion del ejercicio economico de la compaiiia, para
considerar los asuntos especificados en los numerales 2, 3 y 4 del Art. 231 y cualquier otro
asunto puntualizado en el orden del dia, de acuerdo con la convocatoria,

Art. 231.- La junta general tiene poderes para resolver todos los asuntos relativos a los negocios
sociales v para tomar las decisiones que juzgue convenienies en defensa de la compaiiia.

Es de competencia de la junta general:

4. Resolver acerca de la distribucion de los beneficios sociales;

Por lo mencionado, recomendamos que la Secretaria General coordine con la Administracion
para que la Junta General de Accionistas considere lo expresado y dar priortdad en resolver sobre
el destino de estos beneficios, teniendo en cuenta que el objeto de la compaifiia es el servicio
publico y la reinversién de las utilidades en proyectos que mantiene la compailia, y asi cumplir
con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias.

Comentarios de {a Administracion

Se considera como una omision, pues para la determinacion de lemas, fechas y horas de
sesiones de Junta General de Accionistas se realiza una coordinacion con personal del
Ministerio de Llectricidad y Energia Renovable como ente rector del sector eléctrico, a través de
propuestas enviadas por parte de la Administracion.




ASPECTOS CONTABLES Y DE CONTROL INTERNO

Confirmacion del MEER. observaciones v diferencias

1. Al 31 de diciembre de 2017, activos financieros incluye US$ 37.100.668 (corrientes y no
corrientes) correspondiente a valores por cobrar al Ministerio Electricidad y Energia
Renovable por concepte de déficit tarifario y otros subsidios, al respecto recibimos dos
respuestas del Ministerio la primera confirméandonos nuevamente como el afio anterior cl
saldo por cobrar con corte al 31 de diciembre de 2015 ajustado a US$ 25.583.967 por
compensacion de US§S 502.964 (anteriormente US$ 26.086.931), diferencia US$ 11.516.701
correspondiente a transacciones realizadas en los afios 2016 y 2017. La segunda respuesta de
confirmacién de saldos recibida el 16 de abril del 2018, confirmandonos el saldo al 31 de
diciembre del 2017, estableciendo una diferencia de US$ 1.666.931 que comesponde
principalmente al subsidio PEC por US$ 1.106.804, 1a Administracion sdlo dispone de un
oficio confirmando el saldo de cste subsidio a junio de 2017,

&

Al 31 de diciembre de 2017, aportes a futura capitalizacién por US$ 87.860.141 incluye USS
84.609.370 del Ministerio Electricidad y Energia Renovable, al respecto recibimos respuesta
del Ministerio confirmandonos el saldo de aportes a esa fecha por USE 70.913.068, la
diferencia US$ 13.696.303 corresponde a la falta de suscripcion de los certificados de
aportacion por parte del Presidente del Directorio, no obstante que consta en junio 3¢ de 2017
conciliacidn suscrita de inversiones sobre los aportes por US$ 83.027.189 de parte del MEER
y US$ 83.190.904 por parte de EERCS, (diferencia US$ 163.715 corresponde a convenios
suscritos con ELECAUSTRO y ENERJUBONES) quedd indicado que no se entregarin los
certificados de aportes por US$ 12.121.964 debido a que hasta la fecha la Empresa no ha
nombrado al Presidente del Directorio, cuya firma es indispensable para la entrega de los
mismos. A la fecha de emisidn de este informe recibimos segunda respuesta de confinmacion
de saldos indicindonos que la Subsecretaria del MEER se encuentra proceso de revision y
validacidn por ¢l saldo de los US$ 84.609.370.

Ante lo expuesto es necesario que EERCS continlie con gestiones ante ¢l MEER para conciliar
formalmente los subsidios PEC, asi como conciliar la diferencia de los otros subsidios; con
relacion a los aportes patrimoniates EERCS debera realizar la gestion correspondiente al nombrar
Presidente de Directorio para que inicie el proceso de suscripeion de certificados.

Comentarios de la Presidencia Ejecutiva

Respecto del numeral 1, el MEER, mediante Oficio Nro. MEER-SDCE-2018-0426-OF con fecha
16 de abril de 2018, ha emitido su respuesta a la peticion formulada por ol Comisario a través
de CENTROSUR, Oficio Nro. CENTROSUR-PREEJE-20]8-0182-OF del 15 de marzo de 2018,
en el cual indica los saldos a reconocerse a CENTROSUR, con corte al 31 de diciembre de
2017, por concepto de Déficit Tarifario (incluye valores por subsidios de Tercera Edad y
Discapacidad), Tarifa Dignidad y el valor de Compensacion a las Empresay Distribuidoras de
nov v dic de 2009 y ene de 2010,

Iista informacion serd validada al interior de la Fmpresa se hardn los ajustes contables que
correspondan.



Confirmacién del MEER. ohservaciones v diferencias (continuacién)

Acorde a lo expresado en la conciliacidn de resultados para el ano 2017, se insistira en la
solicitud de suscribir el Acta de Conciliacion, una vez se cuente con la validecicon de lg
ARCONEL, de todos los reportes complementarios v adicionales del ario 2017.

En lo relacionado a la recomendacion de gestiones ante el MEER por el subsidio PEC, la
Empresa realizard una solicitud oficial de confirmacion de valores adeudados.

Respecto del numeral 2, con relacion a los aportes patrimoniales, la Empresa emitira y
legalizara los certificados de Aportes para futura Capitalizacion, una vez que la Junta General
de Accionistas reulice la designacion de Presidente del Directorio.




Confirmacion del Ministerio de Finanzas, diferencia entre confirmacién versus recistros

contables

En respuesta al procedimiento de solicitudes de confirmacidn, el Ministerio de Finanzas con
Oficio Nro. MEF-SRF-2018-0207-O de fecha 03 de abril de 2018, informa que el saldo por pagar
por concepto de crédito tributario IVA a EERCS asciende a US$ 1.189.487,41 desglosado por
No. Resolucién y mes, como citamos a continuacion:

No. Resolucidn Afio Fiscal Mes Fiscal  US délares
NAC-DNFRDVB11-30339 2011 Junio 132.812.08
NAC-DNFRDVBI1-70935 20t1 Agosto 197.536,75
NAC-DNFRDVBI11-77946 2011 Octubre 361.923 98
NAC-DNFRDVR1i-78076 2011 Septiembre 331.670,11
NAC-DNFRDVBI12-01735 2011 Noviembre 165.544.49
Total ..1:189.487.41

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo registrado por EERCS es US$ 1.408.716,26, presentando
diterencia por USS 219.228,85. De lo revisado con ¢l Intendente de Contabilidad la diferencia
corresponde al crédito tributario de julio de 2011.

Recomendamos efectuar las gestiones necesarias ante el organisme de control para que considere
el total pendicnte por pagar a la Empresa Eiéetrica.

Comentarios de la Administracion

El valor reclamado por devolucion del IVA asciende a § 1'413.682, y no el valor detallado en la
confirmacion de saldos por parte del Ministcrio de Finanzas.

Se procederd a remitir un Oficio al Ministerio de Finanzas en base a la confirmacion de saldos
remitidos por esa cartera.

La diferencia segin nuestra revision corresponde al Valor de § 219.228.85 por crédito
tributario correspondiente al mes de julio del 201 1.




76

Calculo tasa de basura, falta de instructivo

De Ia revisiéon efectuada a los rubros que presentan en la planilla de pago de CENTROSUR,
observamos que no cuentan con un instructivo de aplicacion de la metodologia que dispone la
EMAC EP y EMMAIPC EP.

Al no disponer del instructivo citado, realizamos revision considerando los procedimientos
obtenidos via email por el Jefe de Lectura y Facturacién que establece lo siguiente textualmente:

“....Adjunto informacion de los ¢jemplos solicitados sobre el cdleulo de la tasa de basura:
Desde la emision de octubre/2016, hasta la emision de noviembre/2017, para las tarifas:
Residencial, Comercial y Otros el cdicido lo realiza con el valor correspondicnte a la fecha final
del periodo de cdleulo.

Industrial, el cdlculo lo realiza con el valor correspondiente a la fecha inicial del periodo de
caleulo,

Desde la emision de diciembre/2017, hasta fa fecha para todas las tarifas:

El célculo de la tasa de basura en el SAP se lo realiza con el valor correspondiente a la
Jecha inicial del periodo de calculo, utilizando el mismo criterio para todus lu tarifas.”

Sin embarge encontramos 5 facturas de abonados con inconsistencias, que detallamos a
continuacién:

BTCGSDOL -

BTCRSDOI -~

BTCRSDOT -

BICRSDOL -

Feclia Lonsum COM-  Recileule Seg. Difere
Tarila Cliente FFecha desde hasla Emizion o kWh VEAC VFU Commisario Facturn neia Ciudad
BT Comercial 504688503 24112016 21712/2016  &/1:2017 347 0017974 2156849 839 84 0,01 Cuenca
BTCRSDO1 - .
BT Residencial 504594131 29122016 27/1/2017 8220017 128 0039855 0,162673 3,25 522 0,04 Cuenca
BT Residencial 510000134 26/42017  23/32017 562007 120 0,039723 0162136 246 248 0,02 Cuenca
BT Residencial 501975671 f62017 72087 [47/2017 386 3,030328 0160323 15,31 1542 008 Cuema
BT Residencial 504036505 Q/6/2017 W72007 17727 54 0,039328  0,160523 236 2,37 0,01 Cuenca

r lo anteriormen scrito, recomendamos solicitar un Instructivo a las instituciones publicas
Por lo ant te descrito, i Hcit Instruct 1 tituc publ
que indique el pardmetro utilizado en cada categoria que cuenta la empresa en la que mencionen

ue se utiliz a su calculo, ademas revisar la n ia aplicada en ¢l sistem :
la fecha que tiliza para lculo, ademas re la metodologia aplicada en el sistema SAP
para evitar futuras inconsistencias en ¢l procese de calculo.

Comentarios de In Administracion

A la firma consultora se le informo lo siguicnte:

Desde la emision de octubre/2016, hasta la emision de noviembre/2017, paru las tarifas:
Residencial, Comercial v Otros el calculo lo realiza con el valor corvespondionte a la fecha final
del periodo de calculo.

Para la tarifa Industrial, el caleulo lo realiza con el valor corvespondionte a lu fecha inicial del
periodo de calculo.
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Cilculo tasa de basura, falta de instructive (continuacién}

Al analizar las dos cuentas contrato referidas por el Comisario Revisor, (BTCRSDOI - BT
Residencial 501975671 -~ BTCRSDOI - BT Residencial 504036505), se puede advertir que el
sistema comercial en este periodo realizé el calculo con el periodo inicial, esto debido al
ntanero de dias considerados en el cdlculo correspondiente a cada periodo, gue considera el
valor de los dias predominante, Por este motivo desde la emision de diciembre de 2017, hasta la
Jecha para todas las tavifus se unifico el proceso de cdlculo.

Por tanto el cdleulo de la tasa de basura en el SAP se lo realiza con el valor correspondicnte a
la fecha inicial del periodo de caleulo, utilizando el mismo criterio para todas las tarifas.

Con este criterio los valores facturados en los CUEN, que se refiere de parte de la firma
consultora son los correctos, (sin embargo en la CUEN N° 0510000134, al parecer existe un
error de su parte, en la digitacion del consumo, siendo el valor de consumo para el periodo
indicado de 146 kWh, por esta razon no cuadra el valor de la tasa de basura).

Respecto al Instructivo se va a solicitar tanto a la EMMAIPC, como a la EMAC, se proporcione
el instructivo con el cual se establecen los valores de las constantes a aplicar mensualmente
para ¢l calailo de fa tasa de basura.
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Otras observaciones de control interno

1.  Inventarios, stock pendiente de devolucién

De la participacion en toma fisica de inventarios realizados el 04 y 05 de diciembre de 2017 en
Bodega No. 2, nos fue informado que 364 medidores del item 4.94.49.76 no pasaron las pruebas
del laboratorio (calibracion); al 31 de diciembre de 2017 estin pendientes la devolucién vy, seglin
la Administracién fueron adquiridos desde el afio 2013, el costo total de estos bienes asciende a
US$ 9.450.

2. Vacaciones acumuladas, consideracion

Como procedimiento de revision a némina, solicitamos reporte de vacaciones pendientes de
gozar al 31 de diciembre de 2017, observando que existen trabajadores que acumulan dias do
vacaciones desde el periodo 2004.

Ei Codigo de Trabajo en su Art. 75 dispone “Ef trabajador podrd no hacer uso de las
vacaciones hasia por tres afios consecutivos, a fin de acumularias en el cuarto afio”.

Recomendamos:

1. Gestionar la devolucion de items o, el reclamo de la garantia, y procedan a fa baja de estos
bienes, tanto en cl kardex de existencia como en los estados financieros.

Realizar las gestiones necesarias con €l fin de evitar dias de vacaciones acumuladas por
periodos prelongados, buscando equilibrio entre el descanso y cl derecho que tienen los
trabajadores, mismos que tendra relacién con normativa laboral.

[

Comentarios de la Administracion

1. De los 364 medidores que presentan novedades de parte de la firma consultora, se informo
que 229 medidores B3H se encuentran en proceso de reclamacion de garantias. En cuanto al
saldo de 135 medidores B3h en coordinacion entre las Direccién DAF y DICO se realizardn las
gestiones necesarias para solventar las obseivaciones y posteriormente se informard sobre los
tramites realizados.

2. Cansiderando lo sefialado en el Art. 35 de la Constitucion de la Republica, *“......El Estado
garantizarad la intangibilidad de los derechos reconocidos a los trabajadores, y adoprard las
medidas para su ampliacion y mejoramiento. ... Los derechos del trabajador son
irrenunciables. Serd mila toda estipulacion que implique su renuncia, disminucion o alteracion.
Las acciones para reclamarios prescribiran en el tiempo seralado por la ley, contado desde Ia
terminacion de la relacion laboral....”; se ha verificado que los regisiros de vacaciones
pendientes mas antiguos, corresponden a fracciones de dias del personal operativo (régimen
Codigo de Trabajo), por lo que se realizardn las gestiones para que el personal involucrado fus
regularice, haciendo uso de las mismas o solicitande cl pago correspondiente.

Para el caso de los servidores sujetos a la LOEP, se buscard implementar las acciones
orientadas a evitar lu acumulacion de vacaciones, sabiendo que en este caso se ha verificado
que no se mantienen registros pendientes anteriores al ario 2013, debido al cambio de régimen
laboral gue se dio a finales de dicho afio.




SEGUIMIENTO A RECOMENDACIONES ANTERIORES

Las siguientes observaciones fueron incluidas en informe de Comisario y de contro} interno
resultante de la auditoria extema de los estados financieros de periodos anteriores, como

detallamos a continuacion:

Observaciones/Recomendaciones

Transferencia de acciones, inejecutabilidad

De conformidad con la Ley Organica del
Servicio Pablice de Energia Eléctrica publicada
en el 3er. Sup. del R.O. No. 418, en encro de
2016 vencid el plazo de un afio para que los
GAD - Gobiemos Auténomos Descentralizados
transfieran a favor del MEER las acciones de su
propiedad y aportes para futura capitalizacidn
para consclidar s$n paquete accionario. La
referida Ley dispone que "...si cumplido un afio
de vigencia de esta Ley el GAD no procediere al
traspase de dominio de las acciones una vez
formulado el mecanismo, el Directorio de la
Empresa dispondra a su representanie legal que,
verificado €l valor en libros de las acciones y de
las obras compensatorias, proceda a expedir
nuevas acciones e inscribirlas en el Libro de
Acciones y Accionistas en favor del MEER".

Junta Anual de Accionistas. aprobacion de
diversos informes, estados financicros v
nombramientos; presentacion tardia al
Organismo de Control

Los informes del Presidente TFjecutivo,
Comisario, Auditor Externo, y estados
financieros del ejercicio econdmico 2015 fueron
conocidos vy aprobados en Junta extraordinaria
de accionistas celebrada el 17 de oclubre de
2016 vy presentados al Organismo de controf el
25 de octubre de 2016, Previamente los
referidos estados financieros e informes del
¢jercicie economico 2014 fueron aprobados el
10 de junie.

Certificados _de  aportes  para  futura

capitalizacién, emisién oportuna

En respuesta al procedimiento de solicitudes de
confirmacion, el MEER informa gque el saldo de
aporfes para futura capitalizacion al 31 de
diciembre de 2016 es de US$ 70.913.068, sin
cmbargo CENTROSUR  en  sus  estados
financicros presenta saldo por USS 81.542.716,
la diferencia por US$E 10.629.648 corresponde a
transterencias recibidas durante el mes de
diciembre de 2016, por las cuales no han sido
emitidos los certificados provisionales, como lo
extablece ef Art. 167 de la Ley de Compaiiias.

Tncumplimiento

Total

Parcial

Comentarios

Corresponde  af  Ministerio  de
Electricidad solicitar al Ministerio de
finanzas defina los mecanismo con lo
que va a cancelar el valor de las
acciones a los GAD.

La aprobacion de informes del
efercicio econémice 2016 flie conocido
v aprobade tardiamente en la Junia
General Extraordinaria de dccionistay
celebrada el 16 de agosto de 2017,

Durante el aio 2017 no han emitido
certificados de Aportes para Futura
Capitalizacion a fovor del MEER, esto
debido a la fulta de Presidente de
Directorio guien confuntamente con el
Presidente Fjecutive soi fos
encurgados  de  suseribirlos fver
observacion actualizadal.
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SEGUIMIENTO A RECOMENDACIONES ANTERIORES (continuacién)

Observacienes/Recomenduciones

Cuenfas por cobrar por déficit tarifario v
subsidios. ajustes v reconocimiento

Fn los ultimos afios EERCS no ha recibido
transferencias por conceplo de recuperacion
directa de déficit tarifario v otros subsidios que
regisiran importante saldo por cobrar a la fecha y
en ailos anteriores.

A partir de mayo de 2016 a través de
comunicaciones del MEER existe Ia instruccion

ario 2015 con los saldos a favor en las cuentas de
recaudacion de FERCS uvna vez cancelados el
100% de las facturas de los agentes del mercado;
por corresponder a valores del afo 2015.
Finalmente, la Empresa efectud ajuste con crédito
a la cuenta por cobrar y débito a resultados
acumulados por tolal de USE 1.332.162, valor
que revisado con cl saldo por cobrar al 2015
observamos diferencia en USE 109.331 con cargo
erroneo a ingresos. Similar situacidn ocurrid con
los subsidios de tercera edad y discapacidad
también con cargo incorrecto a ingresos del
periodo por US§ 390.998.

Comeo parte de los procedimientos de revision
efectuados, enviamos solicitud de confirmacidn
de saldos at MEER, v en la parle de cuentas por
cobrar por déficit vy otros subsidios, la respuesta
inclyd informacion con corte a diciembre de
20135 (no estuvo disponible la informacidn con
corle al 2016).

[ncentivo tarifario_del programa de eoccidn
eficiente - PEC, gestion

Al 31 de diciembre de 2016, la Empresa reporta
1SS 508.225 de cuentas por cobrar corto y largo
plaze por concepto de “Subsidio PEC”.

Al respecto, tanto en la respuesta recibida por
parte del Ministeric de Electricidad y Energia
Renovable — MEER como en la conciliacion
anual con el ARCONEL, no se observan valores
pendientes reconocides por parte del Ministerio
por concepto de subsidio PEC a ninguna fecha.

Con el objeto de obtener confirmacion por parte
del MEER y ¢l ARCONEL de los valores
reconocidos desde ¢l afio 2015 por EERCS,
recomendamos realizar as gestiones necesarias
de conciliacion y de recuperacidon de manera
formal.

Tneumplimicnto

Total

Parcial

Comentarios

La confirmacion obtenida por segunda
ocasion de parte del MEER determing
diferencia de US$ 1.666.93! que
corresponde principalmente al subsidio
PEC por USS 1106804, la
Administracion solo dispone de un
oficio confirmande el saldo de este
subsidio a junio de 2017,

A fin de redlizar las  gestiones
necesarias de concifiacion de safdos la

EERCS a través de oficio Nro.
CENTROSUR  ~PREEJE-2017-0497-

OF de fecha 10 de agosto de 20{7
dirigido a la  Subsecretaria  de
Distribucion vy Comercializacion  de
Energia  solicité  conflrmacion  de
saldos correspondicntes al programa
PEC v 5i deben comtimiar utilizando
0,09 3/EWh para estimar el costo de la
energia dentro del programa,

Segiin offcioc Nro. MEER-SDCE-2017-
1114-OF de fecha 20 de septiembre de
2017, lu subsecretaria de distribucion
comercializacion de energia menciony
que el Ministerio de Electricidad y
Energia Renovable en coordinucion
con el Arconel como ente regulador del
sector eléctrico nacional, a su debido
tiempo  realizaran  los  estudios ¥
analisis yveferenie al incentivo v rubro
tarifurio del programea PEC y emitird
lay respectivas divectrices o todas a
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Empresas Distribuidoras.

SEGUIMIENTO A RECOMENDACIONES ANTERIORES (continuacién)

Observaciones/Recomendaciones

Ohbra en construccion, falta de lignidacién

Al 31 de diciembre de 2016, en el estado de
situacion fimanciera - cuenta QObras cn
construccidn identificamos que la subcuenta
“Comunicaciones” correspondiente al proyecio
Fodetel 2 por monlo de US$ 900.082, ha
permanecido sin movimiento por varios afios.

Al respecto, ¢l Administrador del contrato nos
informd que la obra fue cuiminada en octubre de
2012 y esta cn procese de retiro. A la fecha, lnego
de informar det particular a las respectivas dreas,
DAF envié memorando para liguidacion de los
proyectos Fodetel Ty 2 por USS 998,550,

Recomendamos, implementar un proceso de
conciliacidn periddico a través de informes de

seguimiente  entre  DAF-DIDISDITIC  {(ex
DITEL) (Departamentos responsables  de

cjecucion de obras y la Direccidn Financieral,
con la finalidad de cvitar simifares casos de obras
no liguidadas con oportumdad.

Incumplimiento

Total

Parcial

X

Lomenturios

El 02 de febrero de 2017 liguidaron ia

cuenta  obras  en  construccidn
subcuenta  Telecomunicaciones  del
Provecto  Fodetel 2 por USE

8§82.469,35, mientras que lu subcuenta
ECU 911 presenta el mismo saldo en
refucion al ario 2016 por USS 3.128. El
25 de encro de 2018 lu DAF procedio
a realizar el Acta de Conciliacién de la
cuenta Obras en Construccion con lu
DIDIS,  Departamento Ambiental,
Departamento  Servicios al  cliente,
DIMS, DITIC con el objetiva de
determinar las cuentas gque deben ser
liguidadas  y  tener  informacion
actualizada y registrada de acuerdo a
la sttuacicn de coda de obra.




