Memorando PE- R o 90,

Cuenca 20 de abril de 2013

Para: Senor Presidente y Sefiores Representantes de los Accionistas
De: Presidente Ejecutivo
Asunto: Informe de Corisario correspondiente al Ejercicio Econdmico 2012

De conformidad con lo senalado en el articulo décimo sépfimo, numeral siete del
Estatuto vigente de la Compafiia y segun lo dispuesto en el numeral 2 del articulo
231 de la Ley de Compariias, es atribucion de la Junta General de Accionistas
conocer y aprobar el Informe de Comisario.

El Comisario de la Empresa, Auditores del Austra Cia. Ltda., ha entregado su
Informe con el analisis de [a situacién econdmica, financiera y administrativa de [a
Empresa durante el Ejercicic Econdmico 2012.

Solicito comedidamente el analisis de la informacion presentada a fin de que este
Organismo pueda adoptar ia resolucién correspondiente.

JAVIER O LOPEZ
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AUDITORES DEL AUSTRO CiIA. LTDA.

INFORME DE COMISARIO

Cuenca, abril 5 de 2013

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A.

En nuestra calidad de Comisario de la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO
SUR C.A., designados en la Junta General de Accionistas de fecha diciembre 7 de 2011 y en
cumplimiento a la funcidn asignadaen el articulo 279 de la Ley de Compatiias,cumplimos en
informarles que:

Alcance del trabajo y estados financieros revisados por el Comisario

1. Hemos revisado el estado de situacién financiera de [a EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL CENTRO SUR C.A,, entidad ecuatoriana domiciliada en Cuenca, al
31 de diciembre de 2012 y 2011 y los correspondientesestados de resultados integral,
de evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, asi como las
principales politicas contables v notas explicativas a los estados financieros terminados
en esa fecha. Nuestra revision la efectuamos de acuerdo con las disposiciones que para
el Comisario establece la Ley de Compaiiias v, por consiguiente incluyd aquellas
pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de revisién que
consideramos necesarios en las circunstancias.

Responsabilidad de la Administracién de la Empresa por los estados financieros

2. La preparacién de estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Empresa. Nuesira responsabilidad es cumplir con las normas relativas a la funcion
de Comisario en los términos establecidos en la Ley de Compaiiias.

3. Las cifras mostradas en los estados financieros son las que estan registradas en los
libros de contabilidad, éstos se llevan segiin las normas contables dispuestas por ¢l
organismo de control, contenidas en las disposiciones constantes en el Sistema Unico
de Cuentas para Organismos del Sector Eléctrico — SUCOSE., en concordancia con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF’s™.

4, Nuestro estudio y evaluacion nos permite expresar que el sistema de control interno al
momento de nuestra revision, no contiene debilidades importantes. En vista de las
limitaciones inherentes, es posible que existan debilidades no detectadas. Los resultados
de la evaluacidn al sistema de control interno forman parte de este informe en una
seccidn por separado.

Oficina: Camino a Ricaurte s/n frente a las villas del cuartel, teléf.: 07 4086728 / (0987218144
E-mail: austroavdi{@auditoresdelaustro.com.cc: austroaudi@@gmail.com
Twitter: (@ Austroaudi

Web: auditoresdelaustro.com.ec
Cuenca — Ecuador
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AUDITORES DEL AUSTRO CIA. LTDA.

Cumplimiento de normativa

5. La Administracién de la empresa cumplié con las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como con las resoluciones de la Junta General de Accionistas y del
Directorio, excepto por dos resoluciones (No. 238-718 vy 238-719) tomadas por la Junta
General de Accionistas y tres resoluciones (Nos. 1222-3834, 1223-3841 y 1231-3935)
tomadas por el Directorio, que hasta la fecha de presentacién de este informe se
encuentran pendientes de cumplimiento por diferentes circunstancias (ver paginas 27 y
28 del informe).

6. Con base a la revision de cuentas que hemos llevado a cabo para cumplir con lo
dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compafiias, consideramos que obtuvimos toda
la informacidn necesaria para el cumplimiento de nuestra funcion.

Opinion

7. En nuestra opinion, las cifras que constan en los estados financieros adjuntos por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, fueron preparados en sus aspectos
significativos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
y el Sistema Unico de Cuentas para Organismos del Sector Eléctrico — SUCOSE.

Llamamos nuestra atencioén para que la Administracion de la Compafiia considere los
siguientes asuntos relevantes, relacionados a los estados financieros:

Depositos en garantia

8. En el Registro Oficial 150 del 22 de noviembre del 2005 fue publicado el Reglamento
Sustitutivo del Reglamento de Suministro de Electricidad mediante el cual los
depdsitos engarantia entregados por los abonados deben actualizarse segin el
procedimiento indicado. A diciembre 31 de 2012, segin registros contables ¢l saldo
por este concepto es de US$ 7.000.803 y segin el sistema comercial (SICO) que
utiliza la Compafiia es de US$ 10.835.055, existiendo una diferencia de US §
3.834.252 debido a la metodologia de registro conceptual en las partes

Demanda planteada por accionista

9. El accionista Gobierno Provincial del Azuay presentd una demanda impugnando una
resolucion de la Junta General de Accionistas referente al reparto de utilidades del
ejercicio econémico de 2011. Esta demanda se encuentra en el Tribunal Contencioso
Administrativo. El valor de la demanda es de US$ 1.400.000. Hasta la fecha de este
informe no existe sentencia que determine obligacién de la empresa a favor del
accionista.

Oficina: Camino a Ricaurte s/n frente a las villas del cuartel, teléfl: 07 4086728 /0987218144
E-mail: austroaudi@auditoresdelaustro.coin.ec; austroaudi{@gmail.com

Twitter: @Austroaudi

Web: auditoresdelaustro.com.ec

Cuenca — Ecuador

Pégina4‘



c}%tﬁ/w%m//&' A

AUDITORES DEL AUSTRO CIA. LTDA.

Provisién para gastos de desmantelamiento y restauracién del medio ambiente

10. Hasta la fecha de emision de este informe, no ha sido posible para la Compafita

11.

12.

13.

cuantificar y establecer técnicamente la provision requerida segun lo establece las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s) — NIC 16 para gastos de
desmantelamiento y restauracion del medio ambiente que causara cuando terminen la
vida Gtil de los activos, principalmente las subestaciones eléctricas.

Traspasoe de empresa de compaiiia andnima a empresa pablica

De acuerdo con la Disposicién Transitoria Tercera del Mandato Constituyente No, 15,
de fecha julio 23 del 2008 y de la Disposicién Transitoria Segunda de la Ley de
Empresas Publicas publicada en el R.O. No. 48 con fecha 16 de octubre del 2009, las
empresas eléctricas en la que el Fondo de Solidaridad (actualmente Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable — MEER), es accionista mayoritario, ejecutara los
actos societarios que sean necesarios para la restructuracidn de dichas empresas, para
lo cual entre otras actuaciones podrd reformar los estatutos sociales, fusionar,
conformar nucvas sociedades, resolver la disolucién de compaiiias. Se excluye de esta
medida, en virtud de los indicadores de gestion, entre otras a la Empresa Regional
Centro Sur C.A., hasta que se emita el nuevo marco normativo del sector eléctrico y
empresas publicas, quien seguira operando como compaiifa andnima regulada por la
Superintendencia de Compaiiias, exclusivamente para los asuntos societarios, no asi
para los demds aspectos tales como el tributario, fiscal, laboral, contractual, de control
y de funcionamiento de las empresas, para los cuales se observaran las disposiciones
contenidas en esta Ley. Las acciones de estas compaifiias no podran ser transferidas al
sector privado. Hasta la fecha de este informe y al no existir el huevo marco juridico
que regule a las empresas eléctricas, queda pendiente una resoluciéon definitiva en el
aspecto societario,

Cambio de politica contable para registrar los ingresos por déficit tarifario

A partir del 1 de enero del afio 2011, se cambié de politica contable al método del
devengado, el cual es reconocer como ingreso anual el déficit tarifario en cada
ejercicio econdémico.Durante el afio 2011 la compaiiia recuperd por concepto de déficit
tarifario de los afios 2006 al 2009 US § 9.253.595 registrandole en la cuenta
patrimonial resultados acumulados. En el aflo 2012 la compafiia registré por este
concepto en resultados USS 6.482.385 que hasta la fecha esta pendiente de cobro.

Contingencias

Hacemos referencia a la Nota V de los estados financicros presentados por la
Compafiia referente a contingencias legales pendientes de resolucion, que a criterio de
la Direccién de Asesoria Juridica de la Empresa en caso de llegar a concretarse
sentencias en contra de la compafiia no tendria efectos importantes, respecto a
desembolso de fondos para cubrir estas contingencias.

Oficina: Camino a Ricaurte s/n frente a las villas del cuartel, teléf.: 07 4086728 / 0987218144

E-mail: austroaudi@auditoresdelaustro.com.ec; austroaudi@gmail.com
Twitter: @Austroaudi

Web: auditoresdelaustro.com.ec

Cuenca — Ecuador
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AUDITORES DEL AUSTRO CIA. LTDA.

Distribucién y nso del informe

14. Este informe se¢ emite exclusivamente para informacion y uso de los Accionistas,
Directorio y la Admintistraciéon de la Empresa Eléctrica Regional Centrosur C.A. y
para su presentacion a la Superintendencia de Compafiias en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no debe ser utilizado para otro
propésito.

COMISARIO

TP'! t(ﬂ;M(JZL
e U —

Hernan Urgilés Heredia Juan Guillén Alvarado
Gerente General Socio Responsable
Registro CPA. No. 26.077 Registro CPA. No. 30.716

Oficina: Camino a Ricaurte s/n frente a las villas del cuartel, teléfl: 07 4086728 / 0987218144
E-mail: austroaudi@auditoresdelaustro.com.ec; austroaudi@gmail.com

Twniter: (@Austroaudi

Web: auditoresdelaustro.com.ec

Cuenca — Ecuador
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
EXPRESADOS EN US$ DOLARES

ACTIVOS

CORRIENTES

Efectivo y sus equivalentes
Inversiones financieras

Documentos y cuentas por cobrar, neto
Existencias

Pagos anticipados

NO CORRIENTES

Bienes e instalaciones, neto
Otros activos no corrientes
TOTAL ACTIVQOS

PASIVO

CORRIENTE

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar

Obligaciones patronales

Otros pasivos corrientes y acumulados

NQ CORRIENTE

Depésitos en garantia

Provisién para jubilacién patronal y desahucio
Ofras obligaciones por pagar a largo plazo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Aportes para futura capitalizacion

Reserva legal

Reserva por donaciones y contribuciones
Reserva avallio de activos

Otras cuentas patrimontiales

Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
CUENTAS DE ORDEN

NOTAS

mEgOWw

=@

2 - P

CZ

2012 2011
20.740.489 35.102.963
10.000.000 10.000.000
24.938.936 17.139.274
14.116.608 16.038.961

6.987.747 3.422.489
76.783.780 81.703.687
157.948.552 145.064.993
2.598.723 2.081.525
237.331.055  228.850.205
631.411 0
8.532.898 9.462.134
789.645 633.260
660.158 725.372
10.614.112 10.822.766
7.000.803 6.440.978
17.971.299 15.914.630
4.413.667 4.706.965
29.385.769 27.062.573
154.709.641 154.709.641
23.971.602 17.499.761
838.007 22.327

1.715.324 1.205.901

10.477.364 10.477.364

372.118 372.118
4.536.421 -1.479.051
710.697 8.156.805
197.331.174  190.964.866
237.331.055  228.850.205
62.938.404

62.939.081

P
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

EXPRESADOS EN US$ DOLARES

NOTAS

Ventas Q
Ingresos:

Operacionales que no son venla de cnergia

Por telecomunicaciones

Déficit tarifario R

Oftros
Total ingresos
Costos S
Gastos de operacion T

Ajenos a la operacidn
Total costos y gastos

Resultado del ejercicio

Otro resultado integral

Ingreso por déficit tarifario de afios anteriores (2006-2009)
Reversiones de pasivos (Mandato constituyente 15)
Provision existencias obsoletas

Regulaciones neto

Reingreso de activos

Resultado integral total del afio

.as notas adjuntas [orman parte integral de estos cstados financieros

20612 2011
70.100.201 66.440.648
3.428.182 3008767
2.017.447 1.367911
6.482.385 14.377.725
2.312.971 2.063.661
84.341.186 £7.258.712
42 987.620 43.326.481
40.375.685 35.607.074
267.184 168.352
83.630.489 79.101.907
710.697 8.156.805
0 9,253,595
0 372118
(938.629) 0
0 1.111
0 30.207
(227.932) 17.813.836

Intendente de Contabilidad
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3! DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

EXPRESADOS EN US $ DOLARES

NOTAS

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES PE
OPERACION

Resultado del gjercicio

Gastos que no generan desembolso de efectivo
Depreciaciones

Provisién cuentas incobrables

Provision baja de existencias

Provisién jubilacion patronal

Baja de existencias

Baja de bienes ¢ instalaciones,neta

Ingreso por déficit tarifario pendiente de cobro

Otros ajustes

Sub total
Aumento (disniinucion) neto en:

Disminucion en existencias

(incremento) disminucién en cuentas por cobrar

(Incremento) disminucion en otros activos corrientes
Incremento otros activos

Disminucion en proveedores

Incremento (disminucidn} en cuentas por pagar y obligaciones
patronales

Incremento en ofros pasivos corrientes

Incremento otros pasivos no corrientes

Pago jubilacién patronal y desahucio

Déficit tarifario afios anteriores (2006-2009)

Efectivo neto provisto (utilizade) en actividades de operacién

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicion de bienes e instalaciones G
Inversiones {inancieras

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Fondos recibidos para ejecucion de convenijos

Denaciones recibidas

Aporte de accionistas recibido en efectivo
Efectivo nteto provisto per actividades de financiamiento

GyT
DyT

=R o

Aumento (disminucién) de efectivo
Efectivo y sus equivalentes, al inicio de afio
Efectivo y sus equivalentes, al final del aiio B

Las not

Intendentede Cont

adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

2012 2011
710.697 8.156.805
10.534.893 10.076.780
88.553 0
938.629 0
2.700.800 1.503.537
32.969 41.471
0 145.537
-6.482.385 -11.103.306
0 L1t
8.524.156 8.821.935
-15.266.052 -10.952.963
-1.792.853 2.792.467
-3.565.258 2.811.700
-517.199 -326.45%
-929.236 -736.226
154.385 -280.990
566.197 40.195
266.527 1.231.188
644.131 -729.430
0 9.253.595
-13.203.464 11.925.013
-8.140.274 -4.369.379
0 -10.000.000
8.140.274 -14.369.379
0 1.144.804
509.423 719.253
6.471.841 4.188.198
6.981.264 6.052.255
-14.362.474 3.607.889
35.102.963 31.495.074
20.740.489 35.102.963
CPA.\Maittin ’

S
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{(Expresados en Délares de E.U.A.)

INFORMACION DE LA COMPANIA

Fue constituida en febrero 18 de 1950 en el cantdén Cuenca, provincia del
Azuay. El 21 de septiembre de 1961 se cambid con la denominacion Empresa
Eléctrica Miraflores S.A., y finaimente el 27 de julio de 1979 se cambid a la
actual denominacion.

Su actividad principal es la distribucién del servicio piblico de ¢lectricidad en
su area de concesion, mediante 1a compra, intercambio y comercializacion de
energia eléctrica, sirviendo actuaimente aproximadamente 328.810 abonados,
distrtbuidos en las provincias del Aznay, Cafiar y Morona Santiago.

Esta pobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por cl
Directorio y el Presidente Ejecutivo, este dltimo cjerce la representacion legal
de [a compaiiia.

Las actividades y operacioncs de la Empresa estin regidas principalmente por
la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, Ley Organica de Empresas Pablicas en
los aspectos tributario, fiscal, laboral, contractual y de control y
funcionamiento, Ley Organica de Servicio Publico y, disposiciones del
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable (principal accionista), Consejo
Nacional de Electricidad — CONELEC y Centro Nacional de Control y Energia
~ CENACE. En el ambito societario, continuara sujeta al confrol de la
Superintendencia de Compafiias, hasta que se expida el nuevo marco juridico
para las empresas piblicas.

A. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de presentacidn.-Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Norma Intemacionales de Informacién Financiera — NIIF, adoptadas y
aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del aio
2010, de conformidad con 1a resolucion de la Superintendencia de Companias
No. 08. G. DSC. 010 de noviembre 20 del 2008, la normatividad vigente dc la
Ley del Sector Eléctrico, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento dec aplicacion, y normas y pricticas
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias.

Moneda de presentacion.- Los Estados Financieros se encuentran expresados
en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$) moneda adoptada por
la Republica del Ecuador.

Efectivo vy sus ecguivalentes.- Comprenden los saldos bancarios, fondos
rotativos, y el fideicomiso. Estas partidas se registran a costo histérico mas
intereses devengados.

Inversiones temporales.- Son inverstones financieras que tienen un plazo de
vencimiento mayor a 91 dias (en el 2012).

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2012 Y 2011
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Deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar.-Corresponde a aquellos
activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en
el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar son valorizadas a costo amortizado, Io cual, es igual al valor de la
factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia
objetiva de riesgo de pago por parte del cliente (deterioro). El calculo del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a
que la transaccidn no tiene costos significativos asociados.

Para calificar la incobrabilidad, en los casos que corresponda, s¢ han
evidenciado los siguientes aspectos: a} dificultades financieras significativas
del obligado, y; b} incumplimiento de cliusulas contractuales, tales como
impagos 0 moras en el pago de intereses o de la deuda principal.

Al evidenciar una pérdida por cuentas por cobrar, su importe se reconoce en ¢l
resultado del periodo a costo amortizado (tasa de interés efectiva) en el
momento del reconocimiento inicial; previo conocimiento y autorizacion de la
Junta General de Accionistas.

La baja de la cartera vencida se reconoce en base a los reportes y certificados
emitidos por la Direccidn de Comercializacion y con el conocimiento y
autorizacion de la Junta General de Accionistas.

Existencias.-Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el
menor. Su costo se determina usando €l método precio medio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario
del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El valor neto
realizable también es medido en términos de obsolescencia basado en las
caracteristicas particulares de cada item.

Los productos comprados se valorizan al precio de compra menos descuentos
de precio, mas los gastos necesarios para ponerlos a disposicién de uso, tales
como el seguro, los derechos de importacidn y otros impuestos, el transporte,
manejo y otros costos directamente atribuible a la adquisicion.

Bienes e instalaciones.- Estdn registrados al costo revaluadoe y son depreciados
de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida 0til
estimada de los activos relacionados.

VIDA UTIL
ACTIVOS ANOS

Equipos de Subestaciones 30
Ductos de Revision 35
Postes y Accesorios y Conductores de Subtransmision 30
Acometidas para Abonados y Medidores 15
Sistema de Alumbrado Pablico 15
Transformadores de Distribucion y Accesorios 25
Edificios y Estructuras 35,30y25 N
Mobiliarto y Equipo de Oficina, Herramientas, Otros 10 ‘_“f
Equipos de Transporte 5 E:‘n
Equipos de Computacion 3 S
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Reconocimiento de ingresos.-L.os ingresos son reconocidos cuando ¢s probable
que beneficios econdmicos fluirdn a la Compafiia y puedan ser confiablemente
medidos. Son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impuestos a la venta. Los ingresos asociados con la operacion se
reconocen y registran, considerando el grado de terminacion de la prestacion a
la fecha del balance.

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden principalmente a la venta
de energia y se reconocen una vez prestado el servicio.

Ingreso _por déficit tarifarip.- Corresponde a la diferencia entre el costo
promedio de la energia v el precio medio de venta factorado a los clientes
segin las tarifas aprobadas por el CONELEC. Estos valores se registran por
el método devengado,

Reserva legal- La Ley de Compafilas requiere que al menos el 10% de la
utilidad liquida de cada ejercicio econdmico, se destine al fondo de reserva
legal. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Impuesto a la renta.- La Ley Orgéanica de Empresas Pliblicas establece que,
Empresa Eléctrica Regional Ceniro Sur C.A. a partir del afio 2010 no es
sujeto pasivo por lo que se encuentra exenta del pago del impuesto a la renta
segln consta en el articulo 41 det citado cuerpo normativo.

Provisién para jubilacién patronal.- Es registrada de conformidad con el
estudio actuarial anual, con cargo a resultados.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo
de la moneda ecuatoriana seglin lo mide el Indice General de Precios al
Consumidor del area urbana, calculado por ¢l Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, causo los siguientes porcentajes de inflacion en los
ultimos cinco aiios:

Aiios Inflacion
(%)
2008 8.83
2009 431
2010 3,33
2011 5,41
2012 4,16

B. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Un resumen del efectivo y sus equivalentes, es como sigue:

2012 2011
Fondos rotativos 56.884 184.175
Bancos (1) 16.375.436 30.290.922
Fideicomiso (2) 4.308.169 4.627.866
Total 20.740.489 35.102.963

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A
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(1) A diciembre 31, incluye depdsitos en cuentas corrientes y de ahorro

depositados en:

Instituciones financieras publicas
Banco Nacional de Fomento
Banco del Pacifico
Banco Central del Ecuador
Subtofal

Instituciones financieras privadas
Banco del Pichincha C.A.
Produbanco
Banco de Guayaquil
Banco del Austro S.A.

Banco Bolivariano
Banco de Machala
Banco Promérica
Banco Procredit S.A.
Banco Internacional

Cooperativas de Ahorro y Crédito (12 en total)

Subtotal

Total

(2) Constituyen valores del Fideicomiso Centrosur administrado por la
compafiia Fondos del Pichincha S.A., y que son entregados para cumplir
las obligaciones por compra de energia con las generadoras.

C. INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, comprende Certificados de Tesoreria
emitidos por el Ministerio de Finanzas por US$ 10.110.712 y10.069.510
(incluidos intereses) y custodiados en el Banco Central del Ecuador, a un plazo
de 182 dias y 90 dias y con vencimiento en mayo 20 de 2013 y marzo 27 del
2012, respectivamente,Generan interés anual del 2,19% vy 2,75% durante ¢l

cierre del 2012 y 2011, respectivamente,
D. CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar, es como sigue:

Abonados (1)

Déficit tarifario (2)
Cuentas por cobrar
Documentos por cobrar-convemos de pago
Grandes consumidores
Telecomunicaciones
Por créditos

Agentes del MEM
Entidades oficiales
Empleados

Subtotal

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2012 2011
9.051.634 791.888
2.817.642 9.285.978
1.712.212 15.655.968
13.581.488 25.733.834
939.853 807.690
532.629 365.681
389.124 571.345
284.700 520.777
221.642 132.642
108.232 133.341
56.094 42,128
340 23.854
667 596.916
260.667 1.362.714
2.793.948 4.557.088
16.375.436 30.290.922
2012 2011
9.308.705 5.866.255
14849092  11.114.610
495.855 265.714
107.881 78.616
374.625 14.335
141.946 108.049
115.099 75.898
101.582 73.094 X
108.817 146430 ¥
78.914 58.309 =
25.682.516  17.801.310 :19



{(-) Provision para incobrables (3)

Total

(1) Constituyen valores
principalmente por:

que adeudan los

Venta de energia
Ampliacién y mantenimiento de alumbrado publico
Cuerpo de bomberos

Recoleccion basura — Cuenca

Créditos por servicios
Compensacion racionamiento eléctrico
Conexién por mora

Otras (menores a USS 25.300)

Subtotal

Dignidad

Tercera edad

Escenarios deportivos

Subtotal

Total

-743,580 -662.036
24.938.936 17,139,274
abonados del servicios
2012 2011
2.999.535 2.487.780
372.436 321.452
425512 356.680
580.529 428.844
47.499 32.685
315.053 915.053
76.556 71.491
42.444 43.133
5.459.564 4.657.418
3.117.288 753.790
652.753 375.947
79.100 79.100
3.849.141 1.208.837
9.308.705 5.866.255

(2) Déficit tarifario, corresponde a la diferencia entre el costo promedio de la
energia y el precio medio de venta facturado a los clientes segin las
tarifas aprobadas por el CONELEC, la cual sera reconocida por el Estado
Ecuatoriano. A diciembre 31 de 2012, incluye USS 6.482.385 ese afio v

USS 8.366.707 del 2011.

(3) Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la provision para

cuentas incobrables, fue como sigue:

Saldo inicial, enero 1

(+) Provision

(-) Castigos

Salde final, diciembre 31

E. EXISTENCIAS

Un resumen de las existencias es como sigue:

Materiales por instalar

Equipo y materiales de subestaciones
Telecomunicaciones

Materiales de alumbrado publico
Acometidas

Materiales postes

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A
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2012 2011
662.036 733.906
88.553 0
-7.009 -71.870
743.580 662.036
2012 2011
3.874.176 4,713.062
2.742.234 2.866.440
1.917.030 1.609.885 LN
1.509.984 1.712.439 1—;
1.159.642 859.207 £
1.086.435 1.050.682 2n
(=



Transformadores
Herramientas

Sistema fotovoltaicos
Materiales red subterranea
Repuestos de vehiculos
Usados distribucion
Transformadores usados
Auxiliar varios

Suministros

Repuestos grupos térmicos
Materiales desechos peligrosos
Equipos de comunicacion usados
Postes usados

Diesel

Materiales de uso frecuente
Bienes embargados

Filtros y lubricantes

Mal estado v bajas

Subtotal

{(-) Provision baja de existencias
Total

382.365 334.132
370.200 200.506
259.845 1.130.857
192.213 182.058
115.626 108.853
109.200 27.465
101.405 34.851
100.887 84.389
66.428 59.676
43.267 43.267
32.271 29.686
29.517 4.987
7.188 284
4.049 10.654
907 0

163 163

35 0
950.170 975418
15.055.237  16.038.961
-938.629 0
14.116.608 16.038.961

En el afto 2012, se constituyd provision de US§ 938.629 por obsolescencia,

con cargo a resultados acumulados.

Se dieron de baja existencias por US$ 32.969 (afio 2012) y USS 41.471 (afio
2011), con cargo a resultados de los respectivos ejercicios.

Todas las existencias estin a nombre de la Compaitia y no han sido

entregados en garantia.

F. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de Jos pagos anticipados, es como sigue:

Anticipo a contratistas
Anticipo a proveedores
Seguros anticipados
Crédito tributario I.V.A.
Otros

Total

2012 2011
1.950.211 31.051
3.189.291 1.508.535

371477 428.295
[.408.716 1.408.716

68.052 45.892
6.987.747 3.422.489

Anticipo a proveedores, constituyen principalmente valores entregados al 31 de
diciembre de 2012 a: Lumintec S.A. US$ 993.000 (US$ 128.000 en el 2011),
Incable S.A. USS 365.850, Galvanica Cia.Ltda. US$ 317.013, Industrial y
Comercial TCM S.A. US$ 207.581, Quemco Cia.Ltda. US$ 142.458 (US$
243.876 en el 2011), Esemec S.A. USS$ 113.750. Al 31 de diciembre de 2011
constituyen principalmente valores entregados a: Petruzca Loza Alfredo Lucas
US$ 518.594; Zavato S.A. USS 178.000; Instalaciones Electromecanicas S.A.

US$ 172.899; y Silvatech S.A. US$ 81.179.

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A
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G. BIENES E INSTALACIONES

El movimiento de esta cuenta durante los afios 2012 y 2011, fue como sigue:

Saldo Adiciones Transf. Transf, Retiros  Revaliio Saldo
31/12/2011 construccion 31/12/2012
Aetivos no depreciables 10,090,204 983.933 11.074.197
Activos depreciables 273.538.708 202.088 2.207.338 7.885.308  -566.726 283.266.716
Ohras cn construccién 12.437.048 6.954253 13151126 -7.885.308 -17.661 24.639.458
Subtotai 296.066.020 R.140274 15358464 D -384.387 0 318.980.371
(-) Depreciacion acumulzda -151.001.027 -10.534.893 504,101 161 031.819
Total 145.064.993 -2.394.619  15.358.464 0 -80.286 0 157.948.552
Saldo Adiciones Transf. Transi. Obras Retiros Revalio Saldo
3i/12/2010 Existencias construgecion 200
Activos no depreciables 10.080.264 10.000 10.090.264
Aclivos depreciables 264.032.496 413979 2.790.704 7000981 844077 54.625 273.538.708
(bras en construecion 6,300.018 3.945.400 3.741 853 -7.676.480 126.258 12.437.04%
Subtotal 280,412,778 4369379 12.532.557 585499 717819 54.625 296.066.021
(-} Depreciacion zonmulada -141.523.624 -10.076.780 11.292 612541 -24.457  -151,001.028
Total 138.889.154 SJ01401 11543849 585499  -105.278 30.168 145.064.993
Todos los bienes e instalaciones estan a nombre de la compafifa y no han sido
entregados en garantia.
H. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Un resumen de otros activos no corrientes, es como sigue:
2012 2011
Activos fuera de uso 743.621 743.621
Activos en custodia 951.410 951.643
Estudios para obras 883.312 365.881
Inversiones en acciones 20.020 20.020
Otros activos 360 360
Total 2.598.723 2.081.525
I. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar, €5 Como sigue:
2012 2011
Proveedores varios 463.199 679.437
Proveedores por compra de energfa(1) 6.124.121 7051101
Valores de terceros por pagar 1.945.578 1.731.596
Total 8.532.898 9.462.134 8
‘B
0
(=™
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(1) Proveedores de Energia: al 31 de diciembre de 2012 y 2011 incluyen
principalmente saldos por pagar a CELEC US$ 3.132.538 (US$ 4.361.182
al 2011); CENACE USS 1.148.687 (US$ 1.148.687al 2011);
ElectroquilS.A.USS 305.129 (US$ 318.226 al 2011); Elécfrica de
Guayaquil US$ 264.788 (US$ 105.654 al 2011).

J. OBLIGACIONES PATRONALES

Un resurmen de obligaciones patronales, es como sigue:

2012 2011
Sueldos y beneficios sociales 483.388 268.583
Impuesto a la renta trabajadores 75.031 33.803
Aporte personal al IESS 106.058 49.165
Préstamos quirografarios e hipotecarios 61.853 47.605
Otras 63.315 236.104
Total 789.645 635.260

K. OTROS PASIVOS CORRIENTES Y ACUMULADOS

Un resumen de otros pasivos corrientes y acumulados, es como sigue:

2012 2011
Impuestos por pagar 292.958 346.047
Contribuciones 4.979 203.657
Otros 362.221 175.668
Total 660.158 725.372

L. DEPOSITOS EN GARANTIA

Representan en su totalidad, valores recibidos de abonados por garantfa segtin el
tipo de medidor, que permitird cubrir deudas pendientes en caso de suspension
de servicio.Los saldos difieren con lo registrado en ¢l sistema comerctal de la
empresaal estar subvaluados US$ 3.854.252 y US§ 3.790.840en los afios 2012 y
2011, respectivamente (pues en el moédulo comercial constan US$ 10.835.055 en
el 2012 y US$ 10.231.818 en ¢l 2011) y a la fecha, se encuentran en proceso de
depuracién y conciliacion.

M. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

A diciembre 31 de 2012 y 2011, el movimiento de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacion  Bonificacién Total
Patronal desahucio
Saldo enero 1, 2011 12.795.998 2.344.525 15.140.523
Provisiones 1.090.399 413,138 1.503.537
Pagos -470.408 -259.022 -729.430
Saldo diciembre 31, 2011 13.415.989 2.498.641 15.914.630
Provisiones 2.332.068 368.732 2.700.800
Pagos -545.920 -98.211 -644.131
Saldo diciembre 31, 2012 15.202.137 2.769.162 17.971.299
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N. CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 de 2012 y 2011, el capital social de la compafiia esta constituido
por 154.709.641 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una,
distribuidas asi:

2012 2011
Ministerio de Electricidad y Energia Renovabie 69,96% 108.228.171 69,09% 106.892.134
SENPLADES 0,00% 0 0,86% 1.336.037
Municipio de Cuenca 8.17% 12.632.784 8,17% 12.632.784
Municipio de Morona Santiago 0,30% 463.598 0,30% 463.598
Municipio de Sigsig 0,29% 449 525 0,29% 449.525
Municipio de Santa [sabel 0,23% 348.524 0,23% 348.524
Municipio de Biblidn 0,13% 207.778 0,13% 207.778
Gobierno Provincial del Azuay 17,59%  27.221.090 17,39% 27.221.090
Gobicrno Provincial del Cafiar 2,51% 3.885.866 251%  3.885.866
Gobicrna Pravincial de Morona Santiago 0,82% 1.272.305 0,82% 1272305
Total 100,00% 154.709.641 100,00% 154,709.641

0. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

A diciembre 31 de 2012 y 2011, estuvieron conformados asi:

2012 2011
Ministerio de Electricidad y Encrgia Renovable 87.89%  21.067.554 8745% 15303853
SENPLADES o 0
Municipio de Cuenca 8,86% 2.124.584 10,26% 1.796.259
Municipio de Morona Santiago 0,04% 10.000 0,00% 0
Municipio de Sigsig 0,69% 165.197 0,83% 145.664
Municipio de Santa Isabel 0,01% 1.372 0,01% 1.372
Municipio de Biblidn 0,23% 55.588 0,25% 43.386
Gaobierno Provincial del Azuay 2,28% 547.302 1,20% 209.222
Gobicrno Provincial del Cafiar 0 Q
Gobierno Provincial de Morona Santiago 0 0
Fraccion 3 5
Total 100,00% _ 23.971.602 100,00% _ 17.499.761

P. CUENTAS DE ORDEN

A diciembre 31 de 2012 y 2011, un detalie de estas partidas es el siguiente:

2012 2011
Déficit Tarifario (aplicacién Mandato Constituyente 15 48.644.246 48.644.246
Garantias
De fiel cumplimiento y buen uso del anticipo 14.165.874 14.165.874 ON
Retenidas a confratistas 126.157 128.284 ‘_;'
Por nuevos servicios 2.804 0 -§b
Saldo diciembre 31, 2012 62.939.081 62.938.404 £

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011



Q. VENTAS

El origen y sus acumulaciones durante los aftos 2012 y 2011, fue como sigue:

2612 2011
Residencial 44 24% 31.012.228 44.83% 29.788.630
Industrial 26,54% 18.603.778 26,61% 17.677.983
Comercial 14,72% 10.321.104 14,32%  9.517.402
Alumbrado piiblico y servicio 10,47% 7.337.670 10,45% 0.941.029
Entidades municipales/oficiales 1,97% 1.383.561 1,82% 1.210.882
Asistencia social/beneficio publico 1,18% 826.270 1,14% 754.563
Servicio ocasional 0,34% 239.926 0,35% 233.794
Bombeo de agua 0,22% 153.993 0,24% 162.649
Escenarios deportivos 0,18% 125.441 0,19% 128.503
Autoconsumo 0,14% 96.230 0,04% 25213
Total 100,00% 70.100.201 100,00% 66.440.648

—_———

R. DEFICIT TARIFARIO

Durante el afio 2012, fueron registrados los valores estimados en el estado de
resultados como ingreso por déficit tarifarto en base a un estudio de costos (US$
6.482.385).A este valor, mas US$ 8.366.707 que corresponde al afio 2011, estan

pendientes de cobro.

El déficit tarifario de los periodos 2006 - 2009, recibido en ¢t afio 2011 por US$
9.253.595 fue registrado en la cuenta patrimonial resultados acumulados.

S. COSTOS

Durante los afios 2012 y 2011, fueron causados como sigue:

Compra de energia
Alumbrado publico
Telecomunicaciones
Materiales
Generacidn térmica
Total

EMPRESA ELECTRICA REGIOMAL CENTRO SUR C.A
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2012 2011
40.079.635  43.014.455
2.216.920 0
423.869 274.396
248.710 37.630
18.486 0
42.987.620  43.326.481
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T. GASTOS DE OPERACION

Durante los afios 2012 y 201 1, fueron causados como sigue:

2012 2011
Mano de obra y beneficios sociales 14.898.597  13.081.790
Depreciaciones (Nota () 10.534.893 10.076.780
Servicios relacionados con el personal 3.727.790 3.086.208
Materiales para servicios de energia y telecomunicaciones 2.826.989 2.543.368
Impuestos y contribuciones 1.386.583 1.168.665
Mantenimiento y reparaciones 1.225.800 1.066.666
Seguros 713.438 592.619
Servicio de lectura 698.301 677.487
Transporte 665.783 589.630
Servicio de recaudacion 625.906 512.697
Cortes y recuperacion de cartera 520.765 391.000
Agua, luz, teléfono ¢ internet 475110 327.036
Comisiones y honorarios 439.870 244.781
Seguridad privada 376.806 335.485
Publicidad y propaganda 270.702 159.535
Licencias software 110.925 83.835
Cuentas incobrables 88.553 0
Atriendos 68.416 200.126
Baja de existencias 32.969 41.471
Gastos financieros 50.428 39.116
Otros gastos 637.061 388.779
Total 40.375.685  35.607.074

U. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC10-00139 (R.O. No. 188 de mayo 7 de
2010}, el SRI, dispuso que todas las sociedades obligadas a auditoria externa,
presenten a sus auditores externos cuadros y anexos de acuerdo a instructivo y
formatos proporcionados por la Administracién Tributaria, para la emisién del
informe de cumplimiento de obligaciones tributarias del afio 2012. El plazo de
presentacion del mencionado informe es hasta julio 31 de 2013.

A la fecha, Empresa Eléctrica Regional Centrosur C.A., esta preparando los
anexos tributarios.

V. CONTINGENCIAS

Resumimos las principales causas administrativas y judiciales pendientes de
resolucion o sentencia de la Empresa al 31 de diciembre de 2012 en calidad de
actora, demandada, ofendida o indiciada, segin informacion proporcionada por
la Direccion de Asesoria Juridica:
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Cantidad de Actor y/iu Demandado/
Naturaleza Juicias ofendido Cuantias USS Indiciado Estado
83 EERCS US$ 397.470 | Varios/Qtros | En trdmite
Civil 1 Varios/Otros Indeterminada EERCS En tramite
Prescripciones
Adquisicioncs 13 EERCS Indeterminada | Varios/Otros | En trimite
Acciones
Constitucionales 2 VariosfOtros Indeterminada EERCS En trimite
Laborales 2 Ex trabajador US$ 220.000 EERCS En trimite
EERCS (3) USE 11307 | Varios/Otros | En tramite
Varios-Otros
Pcnalcs < M Indeterminada EERCS En tramite
EERCS (1) USS$ 42.268 SENATEL | En tramite
Recursos
Administrativos 7 Varios/Otros (6) | US$ 2.945.000 EERCS En trimite
EERCS (8) LSS 8.808 Varios/Otros | En tramite
Varios-Otros
Trénsito 9 (N US$ 20,000 EERCS En trimite
1. Municipio de
Juicio arbitral 1 Cucnca Indeterminada EERCS En tramite
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Siglas empleadas:

C.A. =Compaiiia Anonima

CENACE = Centro Nacional de Control de Energia

Cia. Ltda. = Compafiia Limitada

CONELEC = Consejo Nacional de Electricidad

EERCS= Empresa Eléctrica Regional Centro Sur

1ESS = Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

LV.A. = Impuesto al Valor Agregado

MEM = Mercado Eléctrico Mayorista

NIIF = Normas Internacionales de Informacion Financiera
R.O. = Registro Oficial

S.A. = Sociedad Andnima

SENPLADES = Secretaria Nacional de Planificacion y Desarroilo
Transf. = Transferencias

US$ = Délares de Estados Unidos de Norteamérica
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AUDITORES DEL AUSTRO CiIA. LTDA.

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A.

Cuernca, abril 5 de 2013

Hemos revisado el estado de situacion financiera de la Empresa Eléctrica Regional
Centro Sur C.A,, al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha y hemos emitido nuestro informe con fecha 5 de abril de 2013.

En estricta observancia de nuestras funciones revisamos el cumplimiento por parte de los
administradores de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las
resoluciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio con el propdsito de
nuestro examen sea efectuado de acuerdo a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de
Compariias. A la referida informacion hemos aplicado procedimientos utilizados para
trabajos de revision de estados financieros y en nuestra opinién, esta presenta
razonablemente en todos sus aspectos importantes cuando es considerada en conjunto con
los estados financieros basicos.

COMISARIO

Herndn Urgilés Heredia Juan Guillén Alvarado
Gerente General Socio Responsable
Registro CPA. No. 26.077 Registro CPA. No. 30.716

Oficina: Caming a Ricaurte s/n frente a las villas del cuarigl, teléf.: Q7 406728 / 0987218144
E-mail: austroaudi@auditoresdelaustro.com.ec; austroaudi@gmail.com
Twitter: @Austroaudi

Web: auditoresdelaustro.com.ec

Cuenca — Ecuador
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1.

CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE LA LEY DE COMPANIAS

El articulo 263 de la Ley de Compafilas establece las obligaciones de los
Administradores:

Literal | Obligacion | Opinién

a) Cuidar, bajo su responsabilidad, que se lleven los libros | Cumplide.
exigidos por el Cédige de Comercio y llevar los libros a
que se refiere el Art, 440 de la Ley (actas de juntas
generales y directorios, el libro talonario y el de acciones
y accionistas)

b) | Llevar el libro de actas de la junta general | Cumplido.

c) Llevar el libro de actas de las juntas de administradores o | Cumplido.
directorios.

d) Entregar a los comisarios y presentar por lo menos cada | Cumplido.
afio a la junta general una memoria razonada acerca de la
situacion de la compafiia, acompafiada del balance y del
inventario detallado y preciso de las existencias, asi como
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Convocar a las juntas generales de accionistas conforme a | Cumplido. No se ha dado 1a
la Ley y los estatutos; y, de manera particular, cuando |situacién particular para
conozcan que e} capital de la compatfiia ha disminuido, a| convocar a juntas porque las
fin de que resuelva si se la pone a liquidacién conforme a | pérdidas no han superado el
lo dispuesto en el art. 198 50% del valor del capital

suscrito y de las reservas
propias, como lo establece
el art. 198

f) Intervenir en calidad de secretarios en las juntas|Cumplido. En las Juntas
generales, si en el estatuto no se hubiere contemplado la | Generales de Accionistas el
designacion de secretarto. Presidente Ejecutivo actia

como Secretario.

Estas obligaciones legales constan dentro de los deberes y atribuciones del Presidente
Ejecutivo en el articulo cuadragésimo cuarto del Estatuto de la Compaiiia.
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2. CUMPLIMIENTO DE RESOQLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE

ACCIONISTAS

Durante el aito 2012, la Junta General de Accionistas se reunid en cinco ocasiones. Las
actas que fueron proporcionadas para nuestra revision son las siguientes:

No. Fecha Diario Tipo Fecha No. de No. de
Convocatoria acta |resoluciones

! feb-08 La Tarde |Extraordinaria| feb-17 241 4
2 may-09 La Tarde |Extraordinaria) may-18 242 5
3 jul-03 La Tarde |Extraordinaria| jul-12 243 4
4 sep-03 La Tarde |Extraordinaria| sep-12 244 3
5 | oct0l El Tiempo | Extraordinaria| oct-10 245 2

18

En estas cinco reuniones se tomaron diez y ocho resoluciones, las mismas que fueron
cumplidas satisfactoriamente por la Administracion.

Cabe sefialar que hasta la fecha de conclusion de este informe (marzo 28 de 2013), estan
pendientes dos resoluciones, del afio 2011

Resoluciéon No. 238-718.- La Junta General de Accionistas, en uso de las atribuciones
establecidas en el Estatuto resuelve reinvertir las utilidades del ejercicio econdmico
2010 por el valor de US3 200.942,68; y, dispone a la Administracién preparar un
proyecto de aumento de capital, en la que se considere la reinversion de las utilidades y
otros valores patrimoniales susceptibles de capitalizacién.

Fstado actual: Pendiente.

Resolucion No. 238-719.- La Junta General de Accionistas avoca conocimiento del
informe presentado por la Administracidn sobre la valoracidn de obras eléctricas
¢jecutadas por la Municipalidad de Cuenca y resuelve:

e Solicitar a la Municipalidad de Cuenca que oficialice su posicion sobre la
valoracién de las obras eléciricas a efectos de la legalizacion de la entrega de los
activos como aportes para futura capitalizacion.

» Encargar al Directorio el analisis de la documentacion inherente al tema a fin de
que emita una recomendacion a la Junta General de Accionistas con los
sustentos de orden técnico, legal y econdmico, para su resolucion.

Estado actual: Se encuentra en un Juzgado de Mediacion y Arbitraje.

3. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DEL DIRECTORIO

Durante el afio 2012 se celebraron 12 sesiones de Directorio. Las actas que fueron
proporcionadas para nuestra revision fueron las siguientes:
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No. Fecha No. de No. de
acta resoluciones
1 ene-06 1221 9
2 feb-08 1222 10
3 mar-14 1223 10
4 abr-20 1224 12
5 may-18 1225 9
6 jun-i3 1226 10
7 Jul-12 1227 11
8 ago-17 1228 16
9 sep-21 1229 8
10 oct-10 1230 10
11 nov-16 1231 13
12 dic-19 1232 6
124

Del total (124) resoluciones tomadas durante el afio 2012, se han cumplido (121), yestan
pendientes tres resoluciones:

Resolucion No. 1222-3834.- Referente a la Clasificacion entre Servidores y Obreros, de
las personas que trabajan en la empresa.

Estado actual: el tramite se encuentra en el Ministerio de Relaciones Laborales,
Resolucion No. 1223-3841.- Relacionado con la prestacion del servicio de
telecomunicaciones y de analisis y recomendaciones sobre la propuesta de ETAPA EP
para la transferencia de la Red GPON vy la cartera de clientes en el canton Cuenca.

Estado acrual: En tramite

Resolucion Neo. 1231-3935.- Referente a la reestructuracién del Departamento de
Auditoria Interna con dependencia jerarquica de 1a Presidencia Ejecutiva,

Estado actual: Se hizo un proceso interno de seleccion de personal, se estima que hasta
el mes de abril de 2013, se cumpla esta resolucion.
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COMENTARIO SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO
DE LA COMPANIA

El sistema de control interno abarca las distintas dreas de la Compailia, considerando los
criterios basicos dentro de la normatividad vigente relacionados principalmente con el
ambiente de control, evaluacién de riesgos, segregacidn de funciones, asignacion de
responsabilidades, salvaguarda de activos, comunicaciones, v, personal iddneo permiten
el procesamiento adecuado y oportuno de las distintas transacciones, garantizando el
contenido, flujo y calidad de la informacién.

La normatividad interna aplicable permite prevenir el frande v detectar oportunamente
los errores cuando se realizan los distintos procesos, fortalecidos con ¢l control
permanente que realiza Auditoria Interna y periédicamente Audiforta Externa; y;
Comisario.

El Manual de procesos y procedimientos de la Compafiia definen y describe las
diferentes actividades a cumplir en cada uno de los procesos, fundamentada en la
normatividad relacionada, garantizando la ejecucion y registro.

A continuacion indicamos las observaciones detectadas como parte de nuestro trabajo,
sin que ello signifique una seguridad total sobre la estructura del control interno. En
nuestro criterio que estos asuntos no incluyen deficiencias significativas en el disefio u
operaciones de la estructura de control interno que, a nuestro juicio, puedan afectar la
capacidad de la organizacién para registrar, procesar, resumir y reportar informacién
financiera.

DIFERENCIA ENTRE SALDO CONTABLE Y EL SISTEMA DE
INFORMACION COMERCIAL -SICO DE LA CUENTA DEPOSITOS EN
GARANTIA:

Observacion:
A diciembre 31 de 2012, ¢l saldo de esta cuenta que representa los valores recibidos de

abonados por garantia de sus consumos, presenta una diferencia respecto del valor del
sistema comercial SICO, en menos USE 3.834.252.

US$
Saldo segiin contabilidad 7.000.803
Saldo segiin sistema comercial 10.835.055

Diferencia

Recomendacion:

Para contar con informacién financiera confiable que servira para una oportuna toma de
decisiones por parte de la Administracion y evitar la calificacion de los informes,
sugerimos conciliar el saldo de la cuenta del mayor con el saldo del sistema comercial.

Comentario de la Administracion:
La administracion estd realizando las gestiones pertinentes para alcanzar lo
recomendado,
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CONCILIACIONES BANCARIAS

Hasta la fecha de conclusion de nuestro examen {abril 5 de 2013), atin no se depura en
la conciliacion bancaria del Banco Produbanco Cta.Cte. No.12460257,ciertas partidas
pendientes de afios anteriores.

Recomendacion:

Sugerimos al Departamento de Contabilidad depurar estos registros en coordinacién con
los departamentos correspondientes.

De ser procedente, establecer como politica contable de la empresa que no existan
partidas pendientes en las conciliaciones bancarias con fechas superiores (sugerimos de
dos a tres meses), excepto por los cheques en circulacion que de acuerdo a la normativa
legal vigente seria de trece meses.

Comentario de la Administracion:

Se continuara con la depuracion de estas partidas.
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PROVISION PARA GASTOS DE DESMANTELAMIENTO Y
RESTAURACION DEL MEDIO AMBIENTE:

Observacion:

La NIC 186, establece una provision para gastos de desmantelamiento y restauracion del
medio ambiente que se causard cuando se agote la vida Gtil de un activo. La empresa
dispone de ciertos activos que podrian causar un impacto ambiental.

Recomendacion:

Ante esta incertidumbre de saber cudl seria el impacto ambiental en un futuro en
términos monetarios, seria conveniente realizar un estudio técnico en el cual se pueda
cuantificar dichos impactos y/o desmantelamientos y de ser el caso proceder a realizar
las provisiones respectivas.

Comentario de la administracion:

La administracion acoge la recomendacion.,
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SEGUIMIENTO A RECOMENDACIONES DEL INFORME ANTERIOR

Procedimos a realizar el seguimiento de nuestras observaciones correspondientes al aito

2011, que Io exponemos a continuacion:

SEGUIMIENTO RECOMENDACIONES ANO 2011

Cumplido
Recomendacion Si| No | Parcial | Observacioncs

Diferencia entre saldo contable y sistema comercial de la cuenta X

Depositos en garantia.

Coneiliaciones bancarias, depurar partidas pendientes de afios X |Se depurd de

anteriores. algunas
cuentas, falta
del Banco
Produbanco.

Célculo de horas extra personal eventual X

Descuento préstamo guirografario X

Préstamos hipotecartos X

Sobretiempos X
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CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULO 279 DE LA LEY
DE COMPANIAS

a.

e,

Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de los
administradores y gerentes en los casos en que fueren exigidas,

No existe obligacion de proporcionar garantia por parte de los Administradores.

Exigir de los administradores la enfrega de un balance mensual de
comprobacién,

Desde cuando fuimos designados hasta diciembre del 2012, la Administracién
nos remttid mensualmente el balance de comprobacion, dando cumplimiento a
este numeral.

Examinar en cualquier momento y una vez cada tres meses, por lo menos,
los libros y papeles de la Compaiiia en los estados de caja y cartera,

Realizamos el examen de la documentacion de la Compafiia en el mes de
septiembre, octubre y noviembre del 2012, examinando informacién financiera
cortada a junio del 2012; y, en el mes de marzo y abril de 2012 realizamos la
revision a diciembre 31 de 2012,

Revisar balance y la cuenta de pérdidas y ganancias y presentar a la junta
general un informe debidamente fundamentado sobre los mismos,

El estado de situacion financiera cortado al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2012 y los correspondientes estados de resultados cortados a esas
fechas, fueron revisados conforme lo establecido en la Norma Internacional de
Auditoria 4050 Informe sobre Ja revisidn limitada de estados financieros
intermedios cuyos procedimientos difieren sustancialmente respecto de aquellos
aplicados en la auditoria de estados financieros, En base a los procedimientos
aplicados, presentamos nuestro informe.

Convocar a juntas generales de accionistas en los casos determinados en la
Ley de Compaiiias,

Desde nuestro nombramiento, hasta la fecha de este informe no hemos
convocado a Junta General de Accionistas, debido a que:

e Ningin accionista lo ha solicitado, pues el balance anual ha sido
conocido y aprobado.

e No se han presentado casos de urgencia segiin lo establecido en altimo
parrafo del articulo 236 de la Ley de Compaiiias.

¢ El Presidente Ejecutivo de la Compafiia no se ha ausentado en forma
definitiva segin lo establece el articulo 266 de la Ley de Compaiifas; y,
el Estatuto en su articulo cuadragésimo segundo contempla que si el
Presidente Ejecutivo debe ausentarse por cualquier motivo hasta 15 dias,
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f.

éste designara de entre los Directores de Area a quien lo remplace: Si la
ausencia es mayor a 15 dias y menor a 60, lo remplazara el Presidente
del Directorio; ¥y, si la ausencia es mayor a 60 dias, le compete a la Junta
General de Accionistas decidir sobre el particular.

Solicitar a los administradores que hagan constar en ¢l orden del dia,
previamente a la convecatoria de la junta general, los puntos que crean
conveniente.

En las Juntas Generales de Accionistas en la que hemos participado, no hemos
considerado necesario incluir en el orden del dia otros puntos,

Asistir con voz informativa a las juntas generales,
Las convocatorias a las Juntas fueron realizadas por la prensa con ocho dias de

anticipacién, dando cumplimiento a lo establecido en ¢l articunlo 236 de 1a Ley
de Compaiiias,

Fecha Diario Fecha
Convocatoria
feb-08 La Tarde feb-17
may-09 La Tarde may-18
jul-03 La Tarde jul-12
| sep-03 La Tarde sep-12
oct-01 El Tiempo | oct-10

La convocatoria fue realizada conforme lo establecido en el articulo 242 de la
Ley de Compaiiias, esto es fuimos convacados personalmente y también por la
prensa.

Vigilar en cualquier tiempo las operacienes de la Compaiiia,

Hemos vigilado las operaciones realizadas por Empresa Eléctrica Regional
Centro Sur C.A. desde la fecha de nuestro nombramiento hasta la fecha de este
informe, sin que existan asuntos adicionales que informar a los que constan en
este informe.

Pedir informes a los administradores,
No ha sido necesario solicitar informes adicionales a la Administracidn, debido
a que en la Junta General de Accionistas del afio 2012, se conoci¢ la memoria de

Presidencia Ejecutiva del afio 2011.

La memoria de Presidencia Ejecutiva correspondiente al afio 2012, fue entregada
y revisada por nosotros.
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j- Proponer motivadamente la remocién de los administradores.

No han existido sifuaciones que nos hayan inducido a proponer la remocion de
los Administradores de la Compatfiia.

k. Presentar a la junta gemeral las denuncias que reciba acerca de la
administracion, con ¢l informe relativo a las mismas.

Hasta la fecha del informe no han existido denuncias respecto a la
Administracion, consecuentemente no gxisten situaciones que informar.

l. Cumplimicnto de obligaciones tributarias

Durante el afio 2012, la Compafiia cumplié el deber formal de ser agente de
retencidn en la fuente del impuesto a la renta y del Impuesto al Valor Agregado;
y, el ser agente de percepeidn det Impuesto al Valor Agregado, presentado las
declaraciones exigidas por la Administracion Tributaria de conformidad con lo
establecido en la Ley.

A la fecha de nuestro informe la empresa no ha presentado la declaracion del

impuesto a la renta del afio 2012, pues de acuerdo al noveno digito del RUC
tiene plazo hasta ¢l 28 de abril de 2013.

Siditores det Hhnstro Hustroauds Cio. Dt

COMISARIO

Herndn Urgilés Heredia Juan Guillén Alvarado
Gerente General Socio Responsable
Registro CPA. No. 26.077 Registro CPA. No. 30.716
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