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Memorandéf Pe- 0678

Cuenca 9 ge mayo de 2012

Para: Seiior Presidente y Sefiores Accidnistas

De: Presidente Ejecutivo

Asunto: Informe de Comisario correspondiente al Ejercicio Econémico 2011

De conformidad con lo sefialado en el articulo décimo séptimo, numeral siete del Estatuto
vigente dg la Compaifiia y segun lo dispuesto en el numeral 2 del articulo 231 de la Ley de
Compaiiigs, es atribucién de la Junta General de Accionistas conocer y aprobar el Informe
de Comisario.

E! Comisdrio de la Empresa, Auditores del Austro Cia. Ltda., ha entregado su informe con
el analisis| de la situacién econémica, financiera y administrativa de la Empresa durante el
Ejercicio Econdmico 2011, documento que fue conocido por el Directorio de la Compafiia

una politica relacionada con el trabajo en horas suplementarias y
. extraordinarias que permita precautelar la salud del personal (Ref. Memorando PE-0588 de
16-04-2012).”

Solicito gomedidamente el andlisis de la informacion presentada a fin de que este
Organismo pueda adoptar la resolucién correspondiente.

/

ot
CARLOS QELG O GARZON
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AUDITORES DLL AUSTRO CIA. LTDA.

INFORME DE|COMISARIO

Cuenca, abril 11|de 2012

A los miembros|del Directorio y Accionistas de
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A.

de Comisario de la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO

SUR C.A,, desi os en la Junta General de Accionistas de fecha diciembre 7 de 2011 y en
cumplimiento a }a funcion asignada en el articulo 279 de la Ley de Compatiias, camplimos en

informarles que:

1. Hemos revisado el estado de situacién financiera de la EMPRESA ELECTRICA

os necesarios en las circunstancias. La preparaciéon de estos estados
s es responsabilidad de la Administracion de la Empresa. Nuestra

de Cuentps para Organismos del Sector Eléctrico — SUCOSE., en concordancia con las
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF’s”

3. Nuestro ¢studio y evaluacién nos permite expresar que el sistema de control interno al
momentd de nuestra revision, no contiene debilidades importantes. En vista de las
es inherentes es posible que existan debilidades no detectadas Los resultados

ion de la empresa cumpli6 con las normas legales, estatutarias y

Oficina: Camino a Ricaurte s/n frente a las villas del cuartel, teléf.: 07 4086728 / 087218144

E-mail: austroaudi@auditoresdelaustro.com.ec
austroaudi@gmail.com

Web: auditoresdelaustro.com.ec
Cuenca — Ecuador
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AUDITORES DEL AUSTRO CIA. LTDA.

5.

Conu:ts(t: a la revisién de cuentas que hemos llevado a cabo para cumplir con lo
disp en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias, consideramos que obtuvimos toda
la informacién necesaria para el cumplimiento de nuestra funcién.

En nuestra opinion, las cifras que constan en los estados financieros adjuntos por los
afios terthinados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, fueron preparados en sus aspectos
ivos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
Unico de Cuentas para Organismos del Sector Eléctrico — SUCOSE.

Llamames nuestra atencién para que la Administracién de la Compaiiia considere los
siguientgs asuntos relevantes:

Depésites en garantia.

. En el Rdgistro Oficial 150 del 22 de noviembre del 2005 fue publicado el Reglamento

Sustitutivo del Reglamento de Suministro de Electricidad mediante el cual los
en garantia entregados por los abonados deben actualizarse segin el
procedirhiento indicado. A diciembre 31 de 2011, segin registros contables el saldo
por este| concepto es de US $ 6.440.978 y segiin el sistema comercial (SICO) que
i Compafiia es de US 10.231.818, existiendo una diferencia de US $

eléctricas en la que el Fondo de Solidaridad (actualmente Ministerio de
y Energia Renovable — MEER), es accionista mayoritario, ejecutara los
actos sofietarios que sean necesarios para la restructuracion de dichas empresas, para
lo cual|entre otras actuaciones podrd reformar los estatutos sociales, fusionar,
conformar nuevas sociedades, resolver la disolucion de compaiiias. Se excluye de esta
medida,| en virtud de los indicadores de gestion, entre otras a la Empresa Regional
Centro $ur C.A., hasta que se emita el nuevo marco normativo del sector eléctrico y
empresgs publicas, quien seguira operando como compaiiia anénima regulada por la
Superintendencia de Compaiiias, exclusivamente para los asuntos societarios, no asi
para los|demads aspectos tales como el tributario, fiscal, laboral, contractual, de control
cionamiento de las empresas, para los cuales se observaran las disposiciones
idas en esta Ley. Las acciones de estas compafiias no podréan ser transferidas al

definitiya en el aspecto societario.

Oficina: C 0 a Ricaurte s/n frente a las villas del cuartel, teléf.: 07 4086728 / 087218144

E-mail: austroaudi@auditoresdelaustro.com.ec
austroaudi@gmail.com

Web: auditoresdelaustro.com.ec
Cuenca — Ecuador
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Cambio

11. Hacemo:

12. Segtin el
empre
aplicaci6
presentar
abril del ]

e politica contable para registrar los ingresos por déficit tarifario

ir flel 1 de enero del afio 2011, se cambia de politica contable al método del

o, el cual es reconocer como ingreso anual el déficit tarifario en cada

ifario de los afios 2006 al 2009 el monto de US $ 9.253.595 registrando en la
imonial resultados acumulados.

referencia a la nota nimero 19 de los estados financieros presentados por la
referente a contingencias legales pendientes de resolucion, que a criterio de

ion de Asesoria Juridica de la Empresa en caso de llegar a concretarse

en contra se tendria que llegar a desembolsar aproximadamente 200 mil
e igual manera existen cuatro recursos de casacion y uno de hecho
os por un abogado externo del cual no se tiene informacién sobre cuantias
del proceso legal.

articulo 16 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno las
publicas se encuentren exoneradas del pago del impuesto a la renta, en

de las disposiciones de la Ley Organica de Empresas Publicas, debiendo
una declaracion informativa de impuesto a la renta, cuyo plazo vence el 28
012. '

Saditores dol hwitro Ssstroauds Cian. .

COMISARIO

Hernan Urgilés
Gerente General

O

eredia

Registro CPA. No. 26.077

Oficina: Camiro a Ricaurte s/n frente a las villas del cuartel, teléf.: 07 4086728 / 087218144

E-mail: austroaudi@auditoresdelaustro.com.ec
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Web: auditoresdelaustro.com.ec
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOS DE BITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

EN US §$ DOLARES

Notas 2011 2010
Activos
Activos Corrienfes
Activos Corrienfes en Operacién, Corriente
Efectivo y Equivplentes al efectivo 4 45.102.963 31.495.074
Deudores Comergiales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto, Corriente 5 17.139.274 9.226.176
Inventarios 6 16.038.961 17.126.039
Pagos Anticipadgs, Corriente 7 1.972.600 4.593.415
Cuentas por cobrpr por Impuestos Corrientes 8 1.443.991 918.735
Otros Activos, Cprriente 5.898 324.298
Activos Corrientes en Operacién, Total 81.703.687 63.683.738
Activos, Corrierte, Total 81.703.687 63.683.738
Activos, No Corrientes
Propiedades, Plagta y Equipo, Neto 132.242.045 132.531.157
Propiedades de Inversion 12.822.949 6.357.997
Otros Activos, Np Corriente 2.081.525 1.755.066
Activos, No Corfientes, Total 9 147.146.519 140.644.220
Total Activos 228.850.205 204.327.958
Patrimonio Netq y Pasivos
Pasivos, Corrierjtes
Pasivos Corrientes en Operacion, Corriente
Acreedores Come¢rciales y Otras Cuentas por Pagar, Corriente 8.331.995 9.934.105
Provisiones, Cortliente 203.005 4.306
Cuentas por Pagdr por Impuestos Corrientes 379.850 339.655
Otros Pasivos, Corriente 1.907.916 1.584.278
Pasivo, Corrientes, Total 10 10.822.766 11.862.344
Pasivos, No Corfientes
Acreedores Comg¢rciales y Otras Cuentas por Pagar, No Corriente 11 8.947.218 7.340.164
Otros Pasivos, N¢ Corrientes 2.200.725 1.741.348
Obligacion por Beneficios Post Empleo, No Corriente 12 15.914.630 15.140.523
Pasivos, No Cortfientes, Total 27.062.573 24.222.035
Patrimonio Netq
Capital Emitido 13 154.709.641 154.709.641
Otras Reservas 14 29.205.353 24.245.368
Resultados Reteniidos (Pérdidas Acumuladas)’ -1.106.933 0
Resultados del E'%rcicio 8.156.805 -10.711.430
Total Patrimonip Neto 190.964.866 168.243.579
Total Pasivo y Pptrimonio Neto 228.850.205 204.327.958
g i

Ing. Carl(tf D o Garzén Ing.

Presidente Efecutivo Intendente de Contabilidad
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

ENUS $ D(')LFARES

Notas 2011 2010

Ganancia (Pérdida) de Operaciones

Margen Bru

Ingresos Ordiparios, Total 15 71.510.107 67.375.780

Costo de Venfas 16  43.326.481 43.183.475

Total Margen Bruto 28.183.625  24.192.305
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto

Otros Ingreso$ de Operacion, Total 15 14.377.725 7.026.707

Gastos De Administracion 16 34.093.910 33.227.127

Otros Gastos Varios de Operacion 16 170.087 83.827

Otras Ganancias (Pérdidas) 15 1.370.880 2.360.604
Total Ganancig (Pérdida) antes de Impuesto 9.668.233 268.663

Ganancias (Pdrdidas) Actuariales de P. de Pensiones

Beneficios Definidos 16 1.511.429 45.393
Resultado del Ejercicio 8.156.805 223.270
Otro Resultadq Integral

Ingreso por dgficit tarifario de afios anteriores (2006-2009) 9.253.595 0

Reversiones de pasivos (Mandato Constituyente 15) 372.118 0

Regulaciones [Neto 1.111 0

Reingreso de activos 30.207 0

Superavit por frevalio, neto 0 10.447.157

Impuesto a la fenta, 2009 0 172.420

Provision por beneficios empleados desfase afios anteriores 0 10.934.699
Resultado Integral Total del Afio 17.813.836 -436.693
Ing. Carﬁﬁgado Garzén Ing. Marfin G 0

Presid jecutivo Intendente de Contgbilidad
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
EN US $ DOLARES
. Notas 2011 2010
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recipido por abonados 68.272.816 65.295.52
Otros ingres@s operacionales 4.678.233 5.317.68
Efectivo recipido por déficit tarifario (Saldo afio 2010 y abono del 2011) 6.863.684 3.618.55
Déficit tarifafio de afios anteriores (2006-2009) 15 9.253.595 -
Efectivo paghdo a proveedores de energia, trabajadores y otros (66.231.823)  (70.502.82"
Efectivo proyisto por actividades de operacion 22.836.505 3.728.93
FLUJO DE [CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciongs de propiedades y equipos, y desembolsos para obras en
construccion} neto de ventas (en el 2010 incluye compras de
inventarios) 9  (15.280.871) (12.559.34"
Adquisiciongs de otros activos e inversiones - 313.64
Efectivo utilizado por actividades de inversion (15.280.871)  (12.245.70.
FLUJO DE [CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportes de afcionistas recibidos en efectivo 4.188.198 13.311.55
Donaciones fecibidas 719.253 97.69
Fondos recibtidos para ejecucion de convenios 1.144.804 1.045.00
Efectivo proyisto por actividades de financiamiento 6.052.255 14.454.25
Aumento nefo de efectivo 13.607.889 5.937.48
Efectivo al igicio del afio 31.495.074 25.557.58
Efectivo al final del afio 4  45.102.963 31.495.07-
Ing. Carlo Delgado Garzon Ing. n Guacho
President ecutivo Intendente de Contgbilidad
A o
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
EN US $ DOLARES

Notas 2011 2010
UTILIDAD NETA 8.156.805 223.269
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Transacciongs que no originan desembolsos o ingresos en
efectivo:
Ingreso por déficit tarifario, pendiente de cobro (11.103.306) (3.408.156)
Depreciaciors y amortizaciones 10.076.780 9.280.529
Bajas y ajustes de activos fijos 145.537 93.333
Provision de|beneficios sociales 11 197.484 275.755
Provisién pafa jubilacion patronal y desahucio 1.503.537 -
Otros ajustes 1.111 -
Subtotal 8.977.948 6.464.730
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Aumento (dsminucion) de cuentas por cobrar 2.792.467 (1.639.320)
Aumento (disminucion) de inventarios
Aumento (disminucion) de otros activos corrientes 2.811.700 4.576.762
Aumento (d{sminucion) de otros activos no corrientes (326.458) (835.616)
Aumento (di{sminucion) de cuentas por pagar (736.226) (6.164.876)
Aumento (d{sminucidn) de obligaciones patronales y retenciones (478.474) 311.908
Aumento (d{sminucion) de otros pasivos corrientes 40.195 40.215
Pago por jubjilacion patronal y desahucio ' (729.430) (324.254)
Aumento (d{sminucién) de otros pasivos no corrientes 1.231.188 1.299.386
Déficit tarifgrio de afios anteriores (2006-2009) 15 9.253.595 -
Subtotal 13.858.557 (2735795 [
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 22.836.505 3.728.935 ‘
f_ ) “_
Ing. Carlog Del Garzén Ing. .
Presidente Ejecutivo Intendente de Contabilidad (@)
]
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2011 Y 2010
(Expresados en Délares de E.U.A.)

1
i

INFORMACION DE LA COMPANIA

Fue cqnstituida en febrero 18 de 1950 en el cantén Cuenca, provincia del Azuay.
Tiene gomo objeto social la distribucion del servicio publico de electricidad en su
area d¢ concesion, mediante la compra, intercambio y comercializacion de energia
eléctrica, sirviendo actualmente a aproximadamente 312.603 abonados
distribpidos en términos generales en las provincias del Azuay, Cafiar y Morona
Santiago. Est4 gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por
el Dirgctorio y el Presidente Ejecutivo, este Giltimo ejerce la representacion legal
de la cpmpaiiia.

Las actividades y operaciones de la Empresa estan regidas principalmente por la
Ley dgq Régimen del Sector Eléctrico, Ley Organica de Empresas Piblicas en los
aspectos tributario, fiscal, laboral, contractual y de control y funcionamiento, Ley
Organica de Servicio Publico y, disposiciones del Ministerio de Electricidad y

io, continuard sujeta al control de la Superintendencia de Compaiiias,
e se expida el nuevo marco juridico para las empresas publicas.

provingia del Azuay.

El sist¢gma de subtransmision esta conformado por un anillo de 69 kv, con lineas
que intprconectan las diversas subestaciones, con una longitud total de 290,25 km;
la intefconexién con el Sistema Nacional Interconectado es a 69 kv en la S/E
Cuencg y en la S/E Sinincay.

La longitud de las redes de distribucion en media tension es de 7.543,04 km., con
un tota] de 51 alimentadores de los cuales 35 operan en 22kv, 7a 13,8kvy 9a 6,3
kv. Adjcionalmente existe un alimentador expreso operando a 69 kv que sirve a la
a de la fabrica ERCO. El sistema cuenta ademas con 16.002

rcutio por Sodio, que ha permitido que a la fecha, del total de luminarias

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Pagina 1 1




2

2.1

2.2

23

NOTASA L

instalaglas, solamente el 3,11% sean de mercurio. Adicionalmente est4 en marcha
el programa de instalacion de luminarias con doble nivel de potencia, aplicado a la
ciudad|de Cuenca.

BASES|DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
DE CONTABILIDAD

Bases fle preparacion de los estados financieros proforma

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Norma
Interngcionales de Informacion Financiera — NIIF, adoptadas y aplicadas por
primeta vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de
conforimidad con la resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No. 08. G.
DSC. 910 de noviembre 20 del 2008.

Los estados financieros a Diciembre de 2010 elaborados bajo NEC y ajustados a
NIIF, kirven de comparacion con los estados financieros a Diciembre del 2011,
que sop estados financieros bajo NIIF.

Estos pstados financieros comprenden: los estados de situacion financiera al 1 de
enero flel 2010 (fecha de inicio de transicién), 31 de diciembre del 2010 (fecha de
terminacion del periodo de transicion) y 31 de diciembre del 2011, los estados de
resultgdos integral, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010.

Las NEC difieren en ciertos aspectos de las NIIF. En la preparaciéon de los
preserjtes Estados Financieros bajo NIIF, la administracion ha utilizado su mejor
saber y entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias
actuales. Para la preparacion de los saldos de apertura la Compaiiia ha aplicado
los reguerimientos de la NIIF 1 “Adopcién por Primera vez de las Normas
Internhcionales de Informacion Financiera”, tal como se describe en la Nota 3.

Respqnsabilidad de la informacién
La informacién contenida en estos estados financieros consolidados anuales es
resposabilidad de la Administracién de la Compafiia, quienes manifestamos

expregamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluiglos en las NIIF.

Moneda de presentacion y moneda funcional

Los Bstados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Délar
de Estados Unidos de América. ‘

ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

EMPRESA E(I%’?CTR]CA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
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2.6
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yos y equivalentes de efectivo

ctivo y efectivo equivalente reconocido en los Estados Financieros

e la factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir
ia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente (deterioro). El célculo
to amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado
a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

ificar la incobrabilidad, en los casos que corresponda, se ha evidenciado
ientes aspectos: a. dificultades financieras significativas del obligado, y; b.
limiento de cldusulas contractuales, tales como impagos o moras en el
intereses o de la deuda principal.

enciar una pérdida por cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se
e en el resultado del periodo a costo amortizado (tasa de interés efectiva)
omento del reconocimiento inicial; previo conocimiento y autorizacién de
General de Accionistas.

de la cartera vencida se reconoce en base a los reportes y certificados
s por la Direccién de Comercializacion y con el conocimiento y
cion de la Junta General de Accionistas.

rios

stencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo
inventarios se determina usando el método precio medio ponderado. El

valor rfeto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del

negoci
realiza

b, menos los costos estimados para realizar la venta. El valor neto
ble también es medido en términos de obsolescencia basado en las

caracteyisticas particulares de cada item de inventario.

Los pr
precio,

seguro
otros ¢

bductos comprados se valorizan al precio de compra menos descuentos de
mas los gastos necesarios para ponerlos a disposicion de uso, tales como el
los derechos de importacion y otros impuestos, el transporte, manejo y
bstos directamente atribuible a la adquisicion.

Propiedad, planta y equipo

Las prqpiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su

deprec

acion acumulada y deterioro acumulado de valor. Los saldos a diciembre

2del 2011 han sido determinados utilizando las opciones incluidas en la NIIF 1, tal

como se explica en Nota 3, més adelante.
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El cof

to incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente

relaciopados con la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones

necesa;

Los co

Fias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

5tos de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de

la prog

Juctividad, capacidad o eficiencia ¢ una extensién de la vida util de los

bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos
periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados,
como ¢osto del ejercicio en que se incurren. Un elemento de propiedad, planta y
equipo|es dado de baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan
futurod beneficios econdmicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o
pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor

neto realizacién y el valor libro del activo) es incluida en el estado de
resultaflos en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.
La degreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones
necesafias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La
deprecjacion es calculada linealmente durante la vida ttil econdmica de los
activos. Las vidas utiles econémicas estimadas por categoria son las siguientes:
VIDA UTIL

ACTIVOS ANOS
Equipog de Subestaciones ' 30 afios
Ductos fle Revisién 35 afios
Postes y§ Accesorios y Conductores de Subtransmision 30 afios
Acometidas para Abonados y Medidores 15 afios
Sistemd de Alumbrado Publico 15 afios
Transfofmadores de Distribucién y Accesorios 25 afios
Edificigs y Estructuras 35, 30 y 25 afios
Mobiliaio y Equipo de Oficina, Herramientas, Otros 10 afios
Equipos
Equipog de Transporte 5 afios
Equipog de Computacion 3 afios

2.8 Deterioro del valor de los activos no corrientes

A cadq fecha de reporte la Compaiiia evaltia si existen indicadores que un activo

podria
produc

estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica
lo de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y

activoy intangibles con vida ttil indefinida, la Compaiiia realiza una estimacion

del mo

Cuand

hto recuperable del activo.

el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es

consid¢rado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recupetable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el

or

uso, el que sea mayor.
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2.10

2.11

2.12

2.13

Provisiones

Las prpvisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
legal ¢ implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion
requiefe una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar
con figbilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros
factorgs, regulaciones, contratos, practicas habituales o0 compromisos publicos que
crean gnte terceros una expectativa valida de que la Compaiiia asumira ciertas
responkabilidades.

Medio ambiente

La Conpafiia para dar cumplimiento a la normativa medio ambiental, ha debido
cumplir con requisitos exigidos por la autoridad para la elaboracién de estudios de
impactp ambiental.

Los desembolsos por monitoreo ambiental se han registrado al gasto en el periodo
que se fhan incurrido. '

Planeq de beneficios definidos

El cogto de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es

reconogen en el estado de resultados.
Reconpcimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdrhicos fluirin a la Compaiifa y los ingresos pueden ser confiablemente
medidgs. Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo
descueptos, rebajas y otros impuestos a la venta. Los ingresos asociados con la
operacion se reconocen y registran, considerando el grado de terminacion de la
prestadion a la fecha del balance.

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden principalmente a la venta de
energig y se reconocen una vez prestado el servicio.

Estadq de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados
durant¢ cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo
cual se|consideran:

e Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
_invarsiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
altetaciones en su valor, y los derechos fiduciarios.
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¢ Conyo actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente
pringipal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas
comp de inversion o de financiamiento.

e Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicién
por ptros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efecfivo y sus equivalentes, se incluye como actividades de inversién las
adqyisiciones de inventarios, pues son utilizadas principalmente para la
congtruccion de lineas de subtransmision y distribucion.

. ConK actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el
tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caricter
finafciero.

2.14 Estim?ciones

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimagiones a la fecha del estado de situacion financiera, que tienen un riesgo
signifidativo de causar un ajuste material en los valores libros de activos y pasivos
se discyten a continuacion:

Vidq util y valor residual de propiedad, planta y equipo:

La [determinacién de las vidas dtiles y los valores residuales de los
componentes de propiedad, planta y equipo involucra juicios y supuestos que
podtian ser afectados si cambian las circunstancias.

Beneéficios a los empleados:

El cpsto de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios
defipidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado
usando valuaciones actuariales. La valuacién actuarial involucra suposiciones
respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion
de gmpleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de
largd plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad
signjficativa de incertidumbre.

Valdr justo de activos y pasivos:

En diertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
trangaccion actual entre partes debidamente informadas en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medjfcién de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en
mer¢ados activos. En su ausencia, la Compaifiia estima dichos valores basada
en lh mejor informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u otras
técnjcas de valuacion.
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3.1

4

Valor justo de propiedad. planta y equipo:

La Compafiia ha determinado el valor justo de sus Propiedades, plantas y
equjpos significativos a diciembre del 2010 bajo NEC como preparativo del
progeso de adopcion de las NIIF.

A pesgr de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
i cién disponible en la fecha de emision de los presentes estados

Al”LICACI(')N DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
CION FINANCIERA (NIIF)

31 de diciembre de 2010, la Compafiia ha preparado sus estados
financiefos de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La
Compaifia adoptard las NIIF en forma integral a partir del ejercicio 2011, para lo
cual se|ha aplicado la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de la Normas
Internacjonales de informacion Financiera” en la determinacién de los balances de
aperturalal 1° de enero de 2011.

Exencjones a la aplicacién retroactiva

La Compaiiia ha aplicado las siguientes exenciones opcionales de aplicacion
retroactiva definidos por la NIIF 1:

Valor nazonable o valor revaluado como costo atribuido:

La Compaiifa ha optado por revalorizar ciertos items de Propiedad, planta y
equipo|a su valor justo y usar estos montos como saldos de apertura, de acuerdo a
lo sefiglado en la NIIF 1. Para los items de Propiedad, Planta que no sean
revalorjzados, se considerard como saldos de apertura el costo depreciado y
corregido monetariamente de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efec}ivo y efectivo equivalente en el Estado de Situacion Financiera comprende
disponjble, saldos bancarios, fondos rotativos, inversiones temporales y
fideicomiso.

Al 31 fle diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por efectivo y equivalentes de
efectivp se forman de la siguiente manera:

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
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2011 2010

Bancos 30.290.921,88 30.406.538,89
Fondos Rotativos 184.175,00 134.979,11
Inversiones en el Banco Central 10.000.000,00 0,00
Fideicomiso 4.627.865,96 953.556,46

7 45.102.962,84  31.495.074,46

Bancos, |al 31 de diciembre del 2011, incluye valores depositados en instituciones
financiefas publicas por US$ 25.733.834 y en entidades financieras privadas por
US$ 4.957.087. En el afio 2010, todos los fondos estuvieron depositados en el
sector fipanciero privado.

En el flyjo de caja, se considerdé como efectivo y sus equivalentes, el saldo final de
bancos y fondos rotativos e inversiones temporales y derechos fiduciarios.

Al 31 de¢ diciembre del 2011, constituyen inversiones temporales, Certificados de
Tesorerip emitidos por el Ministerio de Finanzas por US $ 10.069.510 (incluye
interés) y custodiados en el Banco Central del Ecuador-BCE, con plazo de 90 dias y
vencimientos en marzo 27 del 2012. Generan interés del 2,75%.

S DEUDQRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 Ae Diciembre del 2011 y 2010, los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar pe forman de la siguiente manera: '

2011 2010
Documentos por Cobrar 339.531,73 157.656,73
Venta de Energia 3.742.365,14 3.509.691,04
Subsidios del Estado 2.123.889,47 2.316.303,09
Agentes del MEM 73.094,07 93.533,47
Grandes Consumidores 854,57
Telecomunicaciones 108.049,34 84.025,89
Empleados 58.216,48 73.906,39
Déficit tarifario 11.114.609,63 3.434.856,49
Entidades Oficiales 151.225,44 145.570,73
Otros Servicios 75.897,50 143.683,07
Otras Cuentas 14.427,12
¥ 17.801.309,92 9.960.081,47
Menos: Provision para cuetnas Incobrables -662.036,20 -733.905,95
17.139.273,72 9.226.175,52

Cuentap por cobrar por venta de energia, al 31 de diciembre del 2011 y 2010
constitdyen cargos por facturacién a abonados, principalmente y en su orden por:
venta dle energia US$ 2.487.780 y US$ 2.404.268, alumbrado publico US$
321.452 y US$ 303.823; bomberos US$ 356.680 y US$ 313.362, recoleccién de
basura [JS$ 428.878 y US$ 335.062.

La antigiiedad de cartera de las cuentas por cobrar por venta de energia es la

sigy
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El mo

2011 2010

Vencimientos menores a 3 meses 2.880.541,32 2.723.607,36
Vencimientos entre 3 mesesy 6 meses 155.724,21 81.094,97
Vencimientos entre 6y 12 meses 101.079,18 66.378,77
Vencimientos mayores a 12 meses 605.020,43 638.609,94

3.742.365,14 3.509.691,04

yimiento de la cuenta provisién para cuentas incobrables, por los afios

termingdos el 31 de Diciembre de 2011 y 2010, fueron como sigue:

Subsid,
Ley, c(

2011 2010
Saldo al inicio del afio 733.905,95 828.952,01
Provisiones del afio 0,00 0,00
Castigo -71.869,75 -95.046,06
: U 66203620  733.90595

os del Estado, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 por Decreto Ejecutivo y
rresponde a subsidios por cobrar, en su orden por: subsidios de tarifa de la

dignid3d por US$ 753.790 y USS$ 1.085.822; tarifa de la tercera edad por US$

375.94
y comf]

7 v US$ 236.328; y escenarios deportivos por US$ 79.100, en ambos afios;
ensacion por racionamiento eléctrico US$ 915.054 en ambos afios.

Entida

es_oficiales, constituyen cuentas por cobrar principalmente a: Empresa

Eléctrita EMELRIOS por US$ 87.831; ELECAUSTRO US$ 33.338; y Municipio
de Sigdig US$ 20.893, en ambos afios.

Las trgnsacciones entre EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTROSUR

C.A.
objeto

6 INVEN]

sus relacionadas corresponden a operaciones habituales en cuanto a su
ocial y condiciones.

[ARIOS

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, los inventarios se formaban de la siguiente

manerd:

EMPRESA EL

CTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
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Al 31 de
inventario

201 2010

MATERIALES POR INSTALAR 4.713.062,37 6.524.016,27
ACOMETIDAS 859.207,03 1.072.705,65
MATERIALES POSTES 1.050.682,05 1.945.392,00
MATERIALES DE USQ NO FRECUENTE 250.326,09
AUXILIAR VARIOS 84.388,57 133.867,02
REPUESTOS DE VEHICULOS 108.853,27 162.595,75
HERRAMIENTAS 200.506,28 400.435,51
MATERIALES DESECHOS PELIGROSOS 29.686,51 26.708,71
MATERIALES DE ALUMBRADO PUBLICO 1.712.438,55 1.784.481,46
TRANSFORMADORES 334.131,84 761.670,08
SUMINISTROS 59.675,68 85.787,37
MATERIALES RED SUBTERRANEA 182.057,51 112.467,39
EQ. Y MATERIALES DE SUBESTACIONES 2.866.440,51 1.850.088,63
TELECOMUNICACIONES 1.609.885,14 1.943.758,47
BIENES EMBARGADOS 163,49 163,48
USADOS DISTRIBUCION 27.465,58 0,00
POSTES USADOS 283,86 0,00
TRANSFORMADORES USADOS 34.850,27 0,00
EQUIPOS DE COMUNICACION USADOS 4.986,87 0,00
SISTEMA FOTOVOLTAICOS 1.130.856,68 0,00
FILTROS Y LUBRICANTES 0,00 4.343,69
DIESEL 10.653,73 10.990,35
REPUESTOS GRUPOS TERMICOS 43.266,89 43.266,89
MALESTADO Y BAJAS 975.417,97 12.974,51

16.038.960,65 17.126.039,32

diciembre del 2011, no se ha constituido provisiéon por obsolescencia de
5 ni otros ajustes para disminuir su costo hasta alcanzar el Valor Neto

Realizablg pues consideramos que el costo de los inventarios no supera €l valor neto

realizable.

El costo d
2011 fue g

Todos los

e inventarios reconocidos en los resultados del periodo enero a diciembre del
e US$ 37.630,51

inventarios estan a nombre de la Compaiiia y no estan entregados en garantia.

7 PAGPS ANTICIPADOS

Al B1 de Diciembre del 2011 y 2010, los pagos anticipados se formaban de la
sigyiente manera:

2011 2010
Anticipo a Contratos ~ 31.05.,43 26.086,04
Anticipo a Proveedores 1.508.535,09 4.111.575,27
Gastos anticipados, seguros 428.294,64 318.554,00
Otros activos corrientes 4.719,04 137.199,93
T 1.972.600,20 4.593.415,24

Antticipo a proveedores, al 31 de diciembre del 2011 constituyen principalmente
valores entregados a: Petruzca Loza Alfredo Lucas US$ 518.594; QUEMCO Cia.
a. US$ 243.876; Zavato S.A. US$ 178.000; Instalaciones Electromecénicas
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S.A. US § 172.899; Lumitec S.A. US$ 128.000; y Silvatech S.A. US$ 81.179. Al
31 def diciembre del 2010, corresponde principalmente valores entregados a:
Siemens S.A. US$ 840.831; Renova Energia S.A. US$ 982.804; Elecaustro S.A.
US$ $82.031; ABB Ecuador S.A. US$ 566.695; y Enerpro Cia. Ltda. US$
160.195.

8 POR (OBRAR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 existe crédito tributario por Impuesto al Valor
Agregado por US$ 1.408.716,26 y por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por US$ 35.275, en ambos afios. Segin Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado emitida en noviembre 24 del 2011 (Sup.
R.O. 5B3) que modificé la Ley de Régimen Tributario, se eliminé la opcioén que
tenian Jas empresas publicas para solicitar la devolucion del IVA.

9 ACTIYOS NO CORRIENTES

' Propledad, Planta y Equipo

neral, las propiedades, plantas y equipos son los activos tangibles destinados
ivamente a la produccion de servicios, tal tipo de bienes tangibles son
recorjocidos como activos de produccion por el s6lo hecho de estar destinados a
genefar beneficios econdémicos presentes y futuros. En lo particular, las
propiedades adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propositos
admihistrativos. Su medicion es al costo. Conforman su costo, el valor de
adqujsicién hasta su puesta en funcionamiento, menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioros.

En gonsideracién a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y
aplicando la exencion permitida por NIIF 1, parrafo 13, literal b), respecto al valor
razofable o revalorizacién como costo atribuido, la sociedad revalud los bienes,
para(lo cual, se sometié valoraciones que fueron encargadas a peritos externos €
intemnos. A futuro la CENTROSUR no aplicara como valoracion posterior de sus
‘ activios el modelo de revalto, las nuevas adquisiciones de bienes seran medidos al

antelamiento y restructuracion al inicio, estos se cargan al gasto a la fecha de
antelamiento.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la propiedad, planta y equipo, estaba
congtituido de la siguiente manera:
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Saldos Reavalio de Transf. de Transf, obras  Ventas, bajas Saldos
Ene 1, 2011 Adiciones propiedad i ' en i6 Y &justes Dic 31, 2011

10.080.264 10.000 0 0 0 [ 10.090.264

Centralegde combustion interna 1.474.850 0 0 0 0 0 1.474.850

Fotovoitacos 0,00 1] [ 0 501.523 0 501.523

Linecas y $/E de subtransmision 32.083.372 9.127 0 712 1548732 -483.860  33.158.083

Lincas y gubestaciones de distribucion  174.204.595,8 12.855 0 223.774 4310967 1077 178753269

Instalacignes de servicio a consumid. 27.451.671 300415 0 547.595 80.082 -2.451 28.377.312

Instalacignes de telecomunicaciones 3.676.232 6.147 12379 1.025.206 649.677 -67.723 5301.718

Instalacii generales 25.132.261 85.435 42446 993.417 0 -291.138  25.962.421

En procego de legalizacion 9.514 0 0 0 0 18 9533

Sutotal 274.112.760 423979 54.625 2.790.704 7.090.981 -844.077  283.628.973
Obras é construccién

Lincas y pubcestaciones de subtrans. 2.044.662 330.763 0 1.201.630 -2.434.368 133.682 1276369

Lincas yubestaciones de subdis. 4113452 3.172.706 [{] 8.245.984 -5.211.183 -8553  10.312.406

Acomctiflas y medidores 0 258.806 0 287.009 -30.929 =312 514574

141.904 183.125 0 7230 0 1.441 333.700

6.300.018 3.945.400 0 9.741.853 -7.676.480 126258  12.437.049

280.412.778 4.369.379 54625  12532.557 -585.499 -717.819  296.066.021

Deprecigcion acumulada -141.523.624  -10.116.999 -24457 51511 0 612542 -151.001.027

Total prj Lpindadcs, neto 138.889.154 ~5.747.620 30.168  12.584.068 -585.499 -105.277  145.064.994

Al 3] de diciembre del 2010, fue registrado el revaltio de propiedad, planta y
equigjo en base al informe de valuacion aprobado por parte del Directorio con acta
No. 1207 del 3 de diciembre del 2010 y Junta General de Accionistas con Acta No.
234 del 17 de enero del 2011. Tal revaltio fue efectuado con corte al 30 de junio del
20104 habiéndose determinado incremento neto de activos por US$ 10,4 millones
(inclpiye US$ 622.257 de revaltio de activos fijos fuera de uso), registrado con
crédito a la cuenta patrimonial superavit por revalorizacién. Para la estimacion del
valoy razonable de estos activos se consideraron los siguientes métodos e hipotesis:

La metodologia utilizada, se basa en la constatacién fisica por muestreo de los
Actiyos Fijos de propiedad de la CENTROSUR y el determinar el costo de
repopicion y valor actual, es por ello que a partir de la constatacion fisica y la
actuglizacion de la informacion de Activos Fijos y Bienes se determina el estado de
condervacion de estos, se establece, en forma fundamentada y demostrable, los
valofes correspondientes a:

¢ Valor de remplazo a nuevo

b Valor actual de mercado

b Valor de depreciacion

p Vida util (considerado en el Sistema Uniforme de Cuentas y en el
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario)

Edad del Activo

Expectativa de vida

Parj la determinacion del valor de remplazo a nuevo, se considera el valor de
adquirir un bien nuevo similar, sin uso, y deducir del mismo un valor por
depreciacion que contemple: el desgaste fisico por el uso, la obsolescencia

ional y la econémica, considerando los valores por aspectos econdmicos
fingncieros y administrativos, para su puesta en operacion, tales como cantidad de
aferiales, mano de obra y equipos, incorporacion de otros cargos de costo
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(transporte, instalacién, estudios previos, ingenieria, etc.) Andlisis de los factores
de dgpreciacién (condicién de -estado, utilizacion o desgaste, obsolescencia,
ponderacién economica de los parametros depreciatorios).

Los valores unitarios de los distintos rubros incluyen los costos de materiales y
gastog generales que se incurren para la construccién y/o montaje en cada etapa
funcignal, los mismos se obtuvieron basiéndose en las facturas de compras
ejecutadas por la CENTROSUR, proformas solicitadas a Proveedores y referencias
de precios constantes en los documentos de los archivos contables vy
adicignalmente via internet y/o correo electronico, actualizadas a la fecha de
valoracion.

Infor#nacién base para calcular los valores especificos de remplazo a nuevo de cada
bier:;lodeterminéndose como conclusion de este andlisis, valores globales. Asi
mismo, para la valuacion, se consideré la informacién recopilada en el mercado
local |y nacional a través, de las facturas correspondientes a afios anteriores, esto
con gl fin de obtener precio referenciales de equipos descontinuados con
‘ caracferisticas similares a los que encuentran en operacion.

Al 31 de diciembre del 2011 el valor en libros de propiedades, plantas y equipos
que ge habria reconocido si es que se hubiera contabilizado segun el método del
costq, seria como sigue:

US Ddlares
Activo no depreciable
Terrenos 5.869.351,22
Activo depreciable
Centrales de combustién interna 1.482.051,%4
Fotovoltaicos 501.523,06
Lineas y S/E de subtransmision 32.371.629,83

Lineas y subestaciones de distribucién 164.089.082,62
Instalaciones de servicio a consumidores 29.562.729,01

Instalaciones de telecomunicaciones 5.722.954,12
‘ Instalaciones generales 24.052.376,07
En proceso de legalizacidn 9.834,50
Sutotal 263.661.532,37

Obras en construccion
Lineas y subestaciones de subtransmision 1.274.103,07
Lineas y subestaciones de subdistribucién  10.264.440,32

Acometidas y medidores 508.435,35
Instalaciones generales 341.053,59
Subtotal 12.388.032,33
Total propiedades 276.049.564,70
Depreciacion acumulada -140.858.487,41
Total propiedades, neto 135.191.077,29

Durpnte el periodo enero a diciembre del 2011 no fue necesario el reconocimiento
de pérdidas por deterioro de propiedades, planta y equipos que de acuerdo con
revibion efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.

7
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Todoq los activos fijos estan a nombre de la compafiia y no estan entregados en

Al 31 de diciembre del 2011 no mantenemos convenios 0 compromisos para la
adquikicion propiedades, planta y equipos.

Otrog Activos no Corrientes,

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, también incluye los siguientes valores

2011 2010
° Activos fuera de uso 743.621,00 782.634,00
Activos en custodia 951.643,00 914.093,00
Estudios para obras 365.880,72 37.959,28
Inversiones en acciones 20.020,00 20.020,00
Otros activos 360,00 . 360,00
2.081524,72 1.755.066,28

10 PASIYO CORRIENTE

Al 3[1 de Diciembre del 2011 y 2010, los acreedores comerciales y otras cuentas
por +agar estaban constituidos de la siguiente manera:

2011 2010
Servicios Relacionados con el Personal 437.380,18 841.243,99
Obligaciones con el {ESS 164.077,07 241.820,84
Obligaciones con el SRI 379.849,65 339.654,95
. ) Impuestos Contribuciones 203.656,66 4.957,90
Valores de Terceros por Pagar 1.731.596,47 1.422.035,24
Proveedores Compra de Energia 7.051.101,33 8.025.763,97
Otras Cuentas por Pagar 843.107,00 986.866,84
Otros pasivos no corrientes 11.997,98 0,00

- 10.822.76634  11.862.343,73

Proyeedores de Energia, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 incluye
principalmente saldos por pagar a CELEC US$ 4.361.182 (US$ 1.704.252 al
201p); CENACE US$ 1.148.687 (US$ 1.392.184 al 2010); Machalapower US$
1.130.473 (solo en el afio 2010); Hidropastaza S.A. US$ 1.014.656 (solo en el afio
201P); Electroquil S.A.US$ 318.226 (US$ 370.303 al 2010) e Intervisa Trade S.A.
US$ 73.467 (US$ 300.851 al 2010).
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11 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS NO CORRIENTE
Depoditos en Garantia, Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, depositos en garantia

por UYS$ 6.440.978 y US$ 5.928.261, respectivamente, representan valores
recibiflos de abonados por garantia de sus consumos.

Fondos de terceros,

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, los pagos anticipados se formaban de la
siguignte manera:

201 2010
Dotacién de equipos para escuelas 822.519,87 845.000,00
Bus de Datos 200.000,00 200.000,00
Convenio Taisha (diesel) 267.284,40 0,00
Fodetel 900.000,00 0,00
Otros valores 316.435,91 316.435,91

2.506.240,18 = 1.361.435,91

12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO

No cbrrientes.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, las provisiones no corrientes estaban
conslituidas de la siguiente manera:

2011 2010
Provisién desahucio 2.498.641,47 874.247.91
Provisién Jubilacion Patronal 13.415.988,64 14.266.275,12
15.914.630,11 15.140.523,03

Movimiento de las provisiones no corrientes:

El hovimiento de las provisiones por Desahucio y Jubilacién Patronal, por los
afiog terminados el 31 de Diciembre de 2011 y 2010, fueron como sigue:

2011 2010
Baldo inicial 4.205.823,39 4.530.078,25
Adiciones 1.503.537,08 0,00
Ajuste NITF 10.934.699,28 10.934.699,64
Contribuciones pagadas -729.429,64 -324.254,86
15.914.630,11 15.140.523,03

EMPRESA|ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR CA.
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L3
Beneficios Jubilacién
Sociales Patronal Desahucio Total

Saldojdiciembre 31, 2010 {segin NEC's) 275.754,94 3.331.575,48 874.247,91 4.481.578,33
Ajustes, al final del afta de transicién. 0,00 9.464.422,34 1.470.276,94 ” 10.934.699,28
Salddenero 1 del 2011 (segun NIIF's} 275.754,94  12,795.997,82 2.344.524,85 15.416.277,61
Provigiones 2.356.829,80 1.090.398,55 413.138,53 3.860.366,88
Pago -2.435.100,58 -470.407,73 -259.021,91 -3.164.530,22
saldd a diciembre 31, 2011 197.484,16  13.415.988,64 2.498.641,47 16.112.114,27
Corripnte 197.484,16

No cgrriente 15.914.630,11
16.112.114,27

Una descripcion de los planes por beneficios que mantiene la empresa a favor de

sus empleados y trabajadores, determinados segun estudio actuarial realizado por la

Com
sigue

afiia Logaritmo Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2011, se detalla como

' La ixbilacién Patronal corresponde a una pensiéon por jubilacion patronal

consi

tente en USD $ 240 mensuales a los jubilados que se beneficien Gnicamente

de lafjubilacion del empleador y USD $ 150 a los jubilados que se beneficien de

dobld

jubilacién. Este beneficio se reconocera unicamente a quienes hubieren

prestado servicios a la CENTROSUR por veinte y cinco afios 0 mas en forma
contihua o interrumpida y a las personas que actualmente tienen la calidad de
jubilados patronales.

Cu

o se haya producido el despido intempestivo de un trabajador o trabajadoras

que Baya laborado entre veinte y veinte y cinco afios para CENTROSUR vy exista

sente

cia judicial ejecutoriada reconociendo este hecho, se le pagara la parte

prop¢rcional de la pension por jubilacion patronal de la que habla este articulo.

El mpnto fijado constituye la aplicacion del inciso segundo del art. 216 del Cédigo
de Trabajo.

Desaixucio es el aviso con el que una de las partes hace saber a la otra que su
tad es la de dar por terminado el contrato. En los casos de terminacion de la

. volus

relagién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultinja remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
mistha empresa o empleador.

Al 3]l de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones provenientes de los planes de
bendficio de jubilacion, desahucio, retiro voluntario y despido intempestivo no
disppnen de activos especificos para financiarlas.

Las principales suposiciones actuariales utilizadas para determinar las obligaciones
por | los beneficios de jubilacién, desahucio, retiro voluntario y despido
integpestivo, en el ultimo estudio actuarial realizado a diciembre 31 del 2011, son
las gguientes:

1 njétodo actuarial para calcular las reservas matematicas es el “PROSPECTIVO”
o mftodo de crédito unitario proyectado, método que permite cuantificar el valor
presente de la obligacién futura; el método de “crédito unitario proyectado”, no es
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sino una forma mds “sencilla” de explicar que el método de calculo es

prospgctivo”.

Las valoraciones actuariales se desarrollan de acuerdo a la hipdtesis de “Afios
Completos”, utilizando como factor de conmutacion actuarial, el 4% anual.

significativa utilizada.

Tablas de mortalidad Tablas Biométricas
IESS 2002

Tasa de descuento (conmutacion actuarial) 4%

Tasa real de incrementos salariales 0%

Tasa de incremento de pensiones 0%

Tasa de retorno esperada sobre los activos del N/A

plan

Tendencia en la variacion de los costos de N/A

atencion social (sanitaria)

Cualquiera otras  suposicién  actuarial N/A

Los ¢ambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos durante

el afip 2011, son los siguientes:

Obligaciones por beneficios definidos 1 de enero del 2011, segtin NIIF's
- Incremento de reserva, 2011

Jubilacién

Patronal

Desahucio

12.795.997,82 2.344.524,85
318.634,92 284.100,37

- Costo por intereses 2011 13.276,45 11.837,52
- Costo financiero anterior 503.233,74 84.719,37
- Beneficios pagados -215.154,29 -226.540,64
- Pérdidas (ganancias) actuariales 0,00 0,00
- Otros ajustes 0,00 0,00

Obligacién por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2011

13 CAPITAL

13.415.988,64 2.498.641,47

Accionistas No. Acciones No. Acciones importe del
Suscritas Pagadas Capital
ILUSTRE MUNICIPIO DE CUENCA 12.632.784 12.632.784 12.632.784,00
CONSEJO PROVINCIAL DELAZUAY 27.221.090 27.221.090 27.221.090,00
CONSEJO PROVINCIAL DEL CANAR 3.885.866 3.885.866 3.885.866,00
MUNICIPIO DE MORONA SANTIAGO 463.598 463.598 463.598,00
CONSEJO PROVINCIAL DE MORONA SANTIAGO 1.272.305 1.272.305 1.272.305,00
MUNICIPIO DE SANTA ISABEL 348.524 348.524 348.524,00
MUNICIPIO DE BiBLIAN 207.778 207.778 207.778,00 l\
MUNICIPIO SIGSIG 449,525 449.525 449.525,00
SENPLADES 1.336.037 1.336.037 1.336.037,00 c\ﬁ!
MINISTERIO DE ELECTRICIDAD Y ENERGIA REN 106.892.134 106.892.134 106.892.134,00 E
154.709.641,00 20
A
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da para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resenva de capital:

Corrgsponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacion del
patrirhonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrd ser capitalizado, en la parte
que pxceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econgmico concluido, si las hubiere, y de la compensacion contable del saldo
deud¢r de la cuenta reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso de
liquidacién de la Compaiifa. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado.

15 INGRESOS ORDINARIOS

Al 3] de Diciembre del 2011 y 2010, los ingresos ordinarios estaban constituidos

de lajsiguiente manera:
2011 2010
Residencial 29.788.630,12 28.550.117,12
Comercial 9.517.402,11 8.484.394,60
Insdustrial 17.677.982,87 15.886.051,25
Bombeo de Agua 162.649,22 172.022,87
Asistencia Social/Beneficio Publico 754.563,29 659.810,05
Alumbrado Publico y Servicio Comunitario 6.941.028,60 6.473.506,29
Escenarios Deportivos 128.502,55 116.885,18
Entidades Municipales/Oficiales 1.210.881,87 1.106.974,48
Autoconsumo 25.213,37 9.225,90
Suministros Ocasionales 233.793,72 234.749,18
VENTA DE ENERGIA 66.440.647,72 61.693.736,92
OTROS SERVICIOS 3.391.494,48 4.414.472,36
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 1.367.910,67 974.938,55
INGRESOS POR DEFICIT TARIFARIO 14.377.725,38 7.026.707,15
OTROS INGRESOS 1.680.933,71 2.653.235,83
INGRESQOS TOTALES 87.258.711,96 76.763.090,81
En gl afio 2011, los valores estimados como ingreso por déficit tarifario fueron
detetminados en base a estudio de costos aprobado por el CONELEC en marzo del o0
2011. N
g
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Del tdtal por déficit tarifario al 31 de diciembre del 2011 US$ 14.377.725, queda
un salfdo por cobrar de US$ 11.103.606

El déficit tarifario de los periodos 2006 - 2009, recibido en el afio 2011 por US$
9.253]595 fue registrado en la cuenta patrimonial resultados acumulados.

16 COSTPS Y GASTOS

Costos 2011 2010
Compra de Energia 43.014.455,03 42.779.565,52
Telecomunicaciones 274.395,74 232.559,88
Materiales 37.630,51 171.349,19
43.326.481,28 43.183.474,59

Compras de energia en el afio 2011, excluye energia recibida de CELEC Quevedo y
CELEC Santa Elena por 1.044 MWh (22.667 en el 2010)y 4.645 MWh (11.749 en el
2010) respgctivamente, por efecto del Decreto Emergencia del 6 de noviembre del 2010
publicado ¢n el suplemento de R.O. No. 67, por cuanto no ha sido facturada por tales
empresas. [El costo aproximado asciende a US$ 292.473 para el afio 2011 y US$
1.720.766 para el afio 2010.

Gastos 2011 2010
Mano de obra y beneficios sociales 13.081.790,31 13.486.217,00
Servicios relacionados con el personal 1.574.779,53 517.564,25
Jubilacién patronal y desahucio 1.511.428,73 45.392,98
Materiales para servicio de energia y telecomunicacion 2.543.368,46 2.061.973,59
Servicios 6.818.926,96 7.881.406,84
'| Depreciaciones 10.076.780,20 9.168.474,72
Gastos ajenos a la operacién 168.351,87 83.262,94

TOTAL 35.775.426,06 33.244.292,32

17 RIESGO FINANCIERO

Gestin de riesgos.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
finandiamiento, Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A., al igual que otros
negocos, esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden o no
afectay de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
conseguencia, sus resultados.

Proceflemos a exponer una definicion abreviada de los riesgos inherentes que
enfrentamos, su caracterizacion y cuantificacién y una descripcion de las medidas de
mitiggcion actualmente vigentes, cuando es aplicable.

18.1 Riesgo de tasas de interés.- la Empresa se encuentra expuesta a un riesgo
mininho casi nulo por tasa de interés, debido a que a parte de los fondos por derecho
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la Empfesa manteniendo como principal pasivo cuentas por pagar por compra de
energia] sin intereses, a una empresa publica relacionada.

18.2 Rigsgo de crédito.- Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Empresa.
Centrogur mantiene como politica emitir mensualmente la facturacion a los abonados
en fornja oportuna y efectuar la recaudacién en sus propias oficinas y a través de una
red de ﬁnstituciones financieras, principalmente cooperativas de ahorro y crédito.

Para mitigar el riesgo de pérdida financiera ocasionada por incumplimientos,
Centrogur realiza campafias permanentes a través de radio y promociones
ias para motivar a los abonados el pago oportuno de sus planillas por
o0, teniendo como resultado una cartera relativamente sana que requiere una

se controla este riesgo mediante el corte del suministro eléctrico cuando el
0 incumple con el pago de su planilla.

18.3. |Riesgo de liquidez.- La Presidencia Ejecutiva, Direcciéon Financiera
Admingistrativa y Direcciéon Comercial, son los niveles que tienen la responsabilidad
final ppr la gestion de liquidez, la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado
de mapera que la Empresa pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto )l mediano plazo asi como su gestidn de liquidez.

Centrgsur maneja el riesgo de liquidez gestionando permanentemente la
recuperacion del déficit tarifario, asegurando las recaudaciones a través de un
fideicqmiso mercantil (derechos fiduciarios) para satisfacer las obligaciones con los
provegdores, a corto y mediano plazo, ocasionalmente constituyendo inversiones en
certifigados de tesoreria, monitoreando continuamente los *flujos efectivos
proyedtados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros. En caso de la falta de recuperaciéon del déficit tarifario o
subsidjos, quedaria como Ultima alternativa, solicitar crédito a los proveedores de
energip publicos o disminuir las inversiones de capital.

18.4. Riesgo de capital.- Centrosur gestiona su capital para asegurar que estardn en
capacidad de satisfacer oportunamente sus obligaciones con proveedores y su
persorjal como una empresa en marcha, y por el origen de su composicion accionaria
y objego social de servicio publico, busca el equilibrio entre ampliar la cobertura de
sus sgrvicios y obtener un rendimiento razonable a sus accionistas a través de la
optimjzacion de los costos de operacion y presupuestos de inversion.
Adici¢nalmente como medida de mitigacion de este riesgo, mantenemos asegurados
nuestrps principales activos asi como seguros de fidelidad para trabajadores.
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18 CONTINGENCIAS

A confinuacion presentamos un resumen de las causas administrativas y judiciales
pendi¢ntes de resolucion o sentencia que mantiene la Empresa al 31 de diciembre
del 11 en calidad de actora, demandada, ofendida o indiciada, segin
informacién proporcionada por la Direccién de Asesoria Juridica de la Empresa:

Procepos patrocinados por Abogados Externos

Naturaleza Cantidad Actor y/u Cuantias Demandado/ Estado
de ofendido Uss - Indiciado Actual
Juicios
Civil 79 EERCS 383.000 Varios/Otros | En tramite
Civil 2 Varios/Otros 120.000 EERCS En tramite
Prespripciones 13 EERCS Indeterminada | Varios/Otros | En tramite
Adquisiciones
Akciones 5 Varios/Otros | Indeterminada EERCS En tramite
Conslitucionales
Laborales 2 EERCS(1) Indeterminada | Ex trabajador | Casacién
Ex trabajador 24.000 EERCS Apelacion
@D
enales 5 EERCS (4) 11.000 Varios/Otros | Investigacion
Defensoria | Indeterminada EERCS Investigacion
Pueblo (1)
Recursos 4 EERCS (2) 900 IESS En tramite
Adninistrativos ,
Varios/Otros(2) 100.000 EERCS En tramite

En este resumen no se encuentran consideradas veinte causas cuyas cuantias no
han sido determinadas, por lo que desconocemos a qué valores ascienden todas
ellasjen su conjunto.

Exisfen cuatro Recursos de Casacion y uno de Hecho interpuestos en contra de la
EER[CS, los mismos que se encuentran patrocinados por un abogado externo, en
cuyd informe no se menciona la naturaleza de los juicios, sefialando que no puede
estalplecer cudles podrian ser los resultados de los presentes procesos, por lo que
efecfuaremos el seguimiento respectivo.
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19 REMUNERACIONES PERSONAL CLAVE DE LA EMPRESA

PERSONAL CLAVE Y SUS RETRIBUCIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

NOMBRE CARGO RETRIBUCION
CARLOS DELGADO GARZON PRESIDENTE EJECUTIVO 4.200,00
MICHAEL CABRERA MEJIA DIRECTOR DE TELECOMUNICACIONES 3.347,73
MIGUEL CORDEO PALACIOS DIRECTOR DE ASESORIA JURIDICA 3.347,73
EDUARDO CORDOVA ORELLANA DIRECTOR ADMNISTRATIVO FINANCIERO 3.347,73
MIGUEL CORRAL SERRANO DIRECTOR DE COMERCIALIZACION 3.347,73
GERARDO LARRIVA LOPEZ AUDITOR INTERNO 2.772,30
PEDRO LEON CORDOVA DIRECTOR DE TALENTO HUMANO ( E ) 3.347,73
LUIS ROJAS IGLESIAS GERENE SIGDE 3.347,73
LUIS URDIALES FLORES DIRECTOR DE MORONA SANTIAGO 3.347,73
HERIBERTO IDROVO ALVAREZ DIRECTOR DE PLANIFICACION ( €) 3.347,73
MODESTO SALGADO RODRIGUEZ DIRECTOR DE DISTRIBUCION 3.347,73
VINICIO MENDEZ DIRECTOR DE SISTEMAS ( E) 3.347,73

20 EVENYOS SUBSECUENTES

irectorio en sesion No. 1222 efectuada el 08 de febrero de 2012, resolvid

cion de un convenio modificatorio al convenio tripartito suscrito entre
SELECTRIC S.A., (actual Unidad de Negocio CELEC EP) CENTROSUR
e HIPROBANICO S.A. mediante escritura publica el 18 de agosto de 2006,

S.A. pefialando el organismo administrativo que las condiciones financieras de
transferencia de propiedad de la aludida linea debera establecerla la Junta General
de Ag¢cionistas, recomendando que si se resuelve transferirla sin costo se debera
exclujr del inventario los respectivos activos y realizar la disminucion de capital
por ¢] valor correspondiente. La Junta General reunida el 17 de febrero de 2012,
acta [No. 241, resolvié autorizar al Presidente Ejecutivo la suscripcion del
convenio modificatorio, a la vez que la transferencia aludida sera sin costo, para lo
cual $e debera compensar con los valores entregados en calidad de Aportes para
Capitalizacion por parte del MEER a la CENTROSUR.
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AUDITORET DEL AUSTRO CIA. LTDA.

A los miem
Empresa E

ros del Directorio y Accionistas de
éctrica Regional Centro Sur C.A.

Cuenca, 11 de abril de 2012

nuestro examen sea efectuado de acuerdo a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de
Compaiiias| A la referida informacion hemos aplicado procedimientos utilizados para
trabajos dq revision de estados financieros y en nuestra opinion, esta presenta
razonabl te en todos sus aspectos importantes cuando es considerada en conjunto
con los ezfaﬁgs financieros bésicos.

dod Siro Hsteoaiads . il

COMIS. (§)

Hernan Urgilés Heredia <

Gerente Ggneral C‘Q

Registro CPA. No. 26.077 é
a

Oficina: Camito a Ricaurte s/n frente a las villas del cuartel, teléf.: 07 4086728 / 087218144
E-mail: austroaudi@auditoresdelaustro.com.ec
austroaudi@gmail.com

Web: auditoresdelaustro.com.ec

Cuenca — Ecuador




1. CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE LA LEY DE COMPANIAS

El articulo| 263 de la Ley de Compafiias establece las obligaciones de los

Administradores:

Literal | Obligacién | Opinién

a) Cpidar, bajo su responsabilidad, que se lleven los libros | Cumplido.
exigidos por el Codigo de Comercio y llevar los libros a
qlfe se refiere el Art. 440 de la Ley (actas de juntas
generales y directorios, el libro talonario y el de acciones
y jaccionistas)

b)  [Lfevar el libro de actas de la junta general | Cumplido.

) Llevar el libro de actas de las juntas de administradores o | Cumplido.
djrectorios.

d) Entregar a los comisarios y presentar por lo menos cada | Cumplido.
afio a la junta general una memoria razonada acerca de la
sltuacion de la compaiiia, acompafiada del balance y del
igventario detallado y preciso de las existencias, asi como

la cuenta de pérdidas y ganancias.

e) (onvocar a las juntas generales de accionistas conforme a | Cumplido. No se ha dado la
la Ley y los estatutos; y, de manera particular, cuando |situacion particular para
cpnozcan que el capital de la compafiia ha disminuido, a | convocar a juntas porque las
fin de que resuelva si se la pone a liquidacién conforme a | pérdidas no han superado el
lp dispuesto en el art. 198 50% del valor del capital

suscrito y de las reservas
propias, como lo establece
el art. 198

f) Intervenir en calidad de secretarios en las juntas|Cumplido. En las Juntas
denerales, si en el estatuto no se hubiere contemplado la | Generales de Accionistas el
designacion de secretario. Presidente Ejecutivo actia

como Secretario.

Estas obli%aciones legales constan dentro de los deberes y atribuciones del Presidente

Ejectivo ¢n el articulo cuadragésimo cuarto del Estatuto de la Compaiiia.
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2. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS

Durante el afjo 2011, la Junta General de Accionistas se reuni6 en siete ocasiones. Las
actas que fuefon proporcionadas para nuestra revision son las siguientes:

Ne. Tipo Fecha No. de acta
1 Extraordinaria ene-17 234
2 Extraordinaria abr-18 235
3 Extraordinaria may-12 236
4 Extraordinaria jun-23 237
5 Extraordinaria ago-31 238
6 Extraordinaria nov-11 239
7 Extraordinaria dic-07 240
De las Juntas de Accionistas celebradas en el afio 2011, las resoluciones emitidas por el
maximo orgpnismo fueron cumplidas satisfactoriamente por la Administracion.
3. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DEL DIRECTORIO
Durante el piio 2011 se celebraron 12 sesiones de Directorio. Las actas que fueron
proporcionaflas para nuestra revision fueron las siguientes:
No. Fecha No. de acta
1 ene-17 1209
2 ene-12 1210
3 feb-08 1211
4 abr-08 1212
5 may-09 1213
6 jun-13 1214
7 ago-08 1215
8 ago-22 1216
9 oct-06 1217
10 nov-01 1218
11 nov-09 1219
12 nov-23 1220

El Directofio de la Compaiiia ha cumplido lo establecido en el articulo Trigésimo
Quinto dell Estatuto Social relacionado con reuniones mensuales en forma ordinaria,
excepto er] los meses de marzo, julio, septiembre y diciembre. La Administracion
manifestd que no fue necesario reunirse en esos meses debido a que no existian puntos
importantef a tratarse.
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Durante el ajjo 2011, la Administracion de la Compaiiia ha cumplido las normas legales,
estatutarias; J, las Resoluciones de Directorio y Junta General de Accionistas.

Vi
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COMENTA
DE LA CO

El sistema d
criterios bas

\RIO SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO
MPANIA

e control interno abarca las distintas 4reas de la Compaiiia, considerando los
icos dentro de la normatividad vigente relacionados principalmente con el

ambiente d

control, evaluacion de riesgos, segregacion de funciones, asignacion de

responsabilidades, salvaguarda de activos, comunicaciones, y, personal idéneo permiten

el proces

iento adecuado y oportuno de las distintas transacciones, garantizando el

contenido, flujo y calidad de la informaci6n.

La normatiyidad interna aplicable permite prevenir el fraude y detectar oportunamente

los errores
permanente
Comisario.

El Manual

cuando se realizan los distintos procesos, fortalecidos con el control
que realiza Auditoria Interna y periédicamente Auditoria Externa; y;

de procesos y procedimientos de la Compaifiia definen y describe las
ctividades a cumplir en cada uno de los procesos, fundamentada en la

diferentes
normatividgd relacionada, garantizando la ejecucion y registro.

A contin

sin que ell
nuestro cri
operacione
capacidad ¢
financiera.

Cidn indicamos las observaciones detectadas como parte de nuestro trabajo,

signifique una seguridad total sobre la estructura del control interno. En
rio que estos asuntos no incluyen deficiencias significativas en el disefio u
de la estructura de control interno que, a nuestro juicio, puedan afectar la
e la organizacién para registrar, procesar, resumir y reportar informacion

DIFERENCIA ENTRE SALDO DEL MAYOR Y EL SISTEMA DE
INFO CION COMERCIAL -SICO

El saldo dd esta cuenta que representa los valores recibidos de abonados por garantia de

Sus cons

Recomendacion

os, presenta una diferencia respecto del valor del sistema comercial SICO.

Para contaf con informacidn financiera confiable que servird para una oportuna toma de
decisiones|por parte de la Administracion y evitar la calificacion de los informes,
sugerimos fconciliar el saldo de la cuenta del mayor con el saldo del sistema comercial.

Comentariio de la Administracion:

Si bien existe una diferencia de los saldos registrados en el SICO y Contabilidad, ésta
se da por dliferencias en los conceptos utilizados para el registro, antes de la aplicacion
del decretq referente a mantener registro particularizado de garantias de consumo.
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CONCILIACIONES BANCARIAS
=

corrientes del Banco de Austro No. 2927-7, Banco del Pichincha Cta. Cte. No.
3188706904-9620113 y Produbanco Cta. No. 12460257, existen partidas pendientes
como: depqsitos, notas débito y notas de crédito no registradas el libros, de meses
anteriores, jncluso en las notas de crédito existen registros pendientes desde el afio
2007, por ejemplo:

Durante nu%stra revision de las conciliaciones bancarias observamos que en las cuentas

1. Deppsitos no registrados en el auxiliar provenientes de valores registrados en la
congiliacion al 31 de agosto del 2011y que no se han determinado su origen:

Banco Austro
Cta. Cte. 2929-7
N° Deposito Fecha Valor
Cyenca 512637 03/02/2011| 2.388,86
Mhcas 925332 28/02/2011 86,00
Cyenca 205083 14/03/2011 61,49

Cyenca 9092 02/06/2011{ 324,30

Cyenca 341498 03/06/2011 1,00

Cuyienca 78748 06/06/2011 14,00

Cyenca 798267 08/06/2011 6,00

Cyenca 22 13/06/2011 | 1.116,03
3.997,68

Banco Pichincha
Cta. Cte. 3188706904-9620113
Concepto Fecha Valor
Deposito 30/03/2011 210.32

2. Notas de Debito no registradas en el auxiliar correspondientes a transferencia
reaTizadas por el banco:

Banco Austro

Cta. Cte. 2929-7
Concepto Fecha Valor
Chgq. Dev. Impag. Transf. Prot 20/01/2011 86,81
Reden de trans de fondos Cafiar 22/03/2011 | 4.481,15

D/Serv. Energia Eléctrica 12/05/2011 5,72
D/Gomision Convenio Débitos 12/05/2011 0,50
D/§erv. Energia Eléctrica 14/06/2011 29,57
D/Comision Convenio Débitos 14/06/2011 0,50

Total 4.604,25

3. Nqtas de crédito no registradas en el auxiliar, se estableci6 valores pendientes de
registro que en su mayoria pertenecen a pagos realizados por instituciones del
se¢tor publico a través del Ministerio de Economia y Finanzas y se mantienen
degde el afio 2007 hasta la fecha:
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Banco Produbanco cta.cte. No. 12460257
Afio

Mes 2007 2008 2009 2010 2011
Ener¢ - 7,57 1.469,28 - 497,41
Febrgro 683,89 1.087,19 42,25 673,21 32,00
Marzlo 320,10 2.724,67 1.648,24 245,07 74,25
Abril 117,82 844,18 1.898,18 28,64 130,01
May¢ 42,96 587,98 3.681,88 174,99 2.163,41
Junid 81,36 1.619,47 0 181,12 347,06
Juli 168,25 1.044,39 1.380,73 41,60 6.141,82
’i\_go to 187,96 1.481,71 888,83 138,75 9.374,57
Septjembre 245,76 2.515,84 185,98 187,59 39.761,59

Octupre 489,24 663,89 118,88 694,27 -

Novjembre 155,86 2.108,91 789,10 432,06 -

Dici¢gmbre 479,89 3.084,07 1.296,45 49,34 -
Tota{l 2.973,09 17.769,87 | 13.399,80 2.846,64 58.522,12

Sugerimos
los dep

De ser pro
partidas pe;
dos a tres 1

Departamento de Contabilidad depurar estos registros en coordinacioén con
entos correspondientes.

cedente, establecer como politica contable de la empresa que no existan
ndientes en las conciliaciones bancarias con fechas superiores (sugerimos de
heses), excepto por los cheques en circulacion que de acuerdo a la normativa

legal vigenfe seria de trece meses.

Comentari

o de la Administraciéon:

Con la findlidad de depurar estos valores se realizard un examen especial de la cuenta
Bancos la pual estd planificada para mayo de 2012; observdndose que algunos de los
valore erJ!alados ya se los han depurado.
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dentro del calculo para las horas, pese a que dicha remuneracion pasa a ser percibida por

los empleados p partir del tercer mes de labores cumplidas con la Empresa, segun lo
indicado en la [Resolucion del anterior Presidente Ejecutivo Ing. Carlos Duran Noritz
cuya aplicacior entra en vigencia a partir del mes de Abril del 2008 que nos indica lo
siguiente: Disppsiciones y Beneficios Aplicables a Contratos de Trabajo Eventuales
y a Plazo Fijo:

“I. Remuneragion Variable: remuneracion cuyo pago estard sujeto a los resultados
obtenidos por los trabajadores.

Se reconoceran los beneficios sefialados en los numerales 1 al 3 a partir del tercer mes
de labor del trgbajador”

Por lo antes
nuevo de la H

encionado, observamos que el calculo de las Horas Extras del personal
presa durante los primeros 3 meses se realiza tomando en cuenta el

~ Valor de la Remuneracién Variable que no es percibida por los empleado nuevos

durante esos Teses, a continuacion presentamos un cuadro en el cual se refleja dicha
situacion:

. . Nro. Horas Extras | Horas Extras

Mes Ejlpleado Remu;:;aclén Rersun.e racién Horas con Rem. si:sRemra

) ariable Extras Variable Variable

Julio Idrovo Encal;ﬂa Cecilia del Pilar 996,96 84,25 3,00 13,52 12,46
Julio Merchén Figugroa Claudia Cristina 1.179,25 97,40 2,25 11,97 11,06
Julio Moreira Pedrefos Erika Johanna 1.091,50 90,54 4,38 21,57 19,92
Mar — Abr | Bonifaz Barba|Diego Fabidn 1.179,25 97,40 153,40 815,99 753,74
Enero Molina Moling Victor Omar 996,96 84,25 26,00 117,13 108,00
‘egtiembre Avyala Pérez Ljiis Miguel 996,96 84,25 76,48 344,55 317,70
ctubre Carchi Tigre Victor Alfredo 996,96 84,25 33,98 153,08 141,15
| Agosto Cérdenas Morp Byron Fabién 996,96 84,25 7,50 33,79 31,16
Septiembre | Cardenas Morp Byron Fabidn 996,96 84,25 45,25 203,85 187,97
Septiembre | Ortiz Fajardo |.eonso Omar 996,96 84,25 41,50 186,96 172,39
Octubre Ortiz Fajardo [.eonso Omar 996,96 84,25 7,50 33,79 31,16
Agosto Pesantez Picép Paiill Hernan 996,96 84,25 6,36 28,65 26,42
Septiembre | Pesantez Picop Patl Hernan 996,96 84,25 24,12 108,66 100,19
Octubre Pesantez Picoh Pail Hernéan 996,96 84,25 11,74 52,89 48,77
TOTALES 16.775,06 1.406,89 606,48 2.993,56 2.763,09
DIFERENCIA 230,48

Por lo que ddgbe tomarse en cuenta que el Codigo de Trabajo establece para el Célculo

de las Horas Extras la remuneracion detallada en el Articulo 55 del C6digo de Trabajo.

“Remuneracipn por horas suplementarias y extraordinarias.- Por convenio escrito
tre las partes, la jornada de trabajo podrd exceder del limite fijado en los articulos
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47 y 49 de este Cddigo, siempre que se proceda con autorizacion del inspector de
trabajo y se obsgrven las siguientes prescripciones:
1. Las horas suplementarias no podrdn exceder de cuatro en un dia, ni de doce en la

semana,

2. Si tuvieren |lugar durante el dia o hasta las 24H00, el empleador pagard la
remuneracion ¢orrespondiente a cada una de las horas suplementarias con mds un
cincuenta por ¢iento de recargo. Si dichas horas estuvieren comprendidas entre las
24HO00 y las 06{100, el trabajador tendra derecho a un ciento por ciento de recargo.

Para calcularlg se tomard como base la remuneracion que corresponda a la hora de
trabajo diurno}”

uneracion real percibida por los trabajadores.

--Comentario d¢-]la-Administraciéon: - - -

Se tomara en cuenta esta recomendacion.

DESCUENTQ PRESTAMO QUIROGRAFARIO

En nuestra re
quirografario g
el mes de May
en el rol de pe

vision determinamos que en el descuento por concepto del préstamo
el Sr. Luis Miguel Nauta Chuisaca se lo realizo por en dos ocasiones en
o del presente periodo, tanto en el rol de personal eventual como en el rol
rsonal fijo ya que el Sefior Nauta en el mes de Mayo termina su contrato

como trabajadpr eventual y pasa a ser un empleado fijo en la Empresa.

A continuaci6h se presenta los roles del mes de Mayo del Sr. Luis Miguel Nauta:
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102212917 NAUTA CHUISACA LUIS MIGUEL  ROL PERSONAL F1IJO MAYO
Concepto Descripcion Percepciones | Deducciones \;;l;;ra
1005 | Splario Unificado 598,18
1026 | Remuneracién Variable 55,33
1060 | Subsidio de Antigiiedad 1
" 1092 | Bono Comisariato 1,01
19981 Devolucion Fondos de Reserva 54,46
2000} Aportes al IESS 61,1
2003 | Bréstamos Hipotecarios IESS 119,57
2010} Borcentaje Aporte Comité 5,98
20121 Rorcentaje Aporte Centrales Sindicales 2,99
2129 Descuento 3% Cesantia Trabajador 19,61
” 709,98 209,25




102212917 NAUTA CHUISACA LUIS MIGUEL  ROL PERSONAL EVENTUAL MAYO

I . . Valor a
Concepto Descripcion Percepciones | Deducciones Pagar
1005 | Salario Unificado 398,78
1026 } Remuneracion Variable 36,92
2000 | Aportes al IESS 40,74
2004 | Prgstamos Quirografarios IESS 119,57
435,7 160,31 275,39
Fuente: Roles e Pago Eventuales y Fijos Mayo 2011
Planill#u IESS
‘ De acuerdo alj cuadro precedente determinamos que existe un doble descuento por

concepto de préstamos IESS, uno identificado como Hipotecario y el segundo

identificado cqmo Quirografario dentro de los roles de pago, y de acuerdo con las
planillas del IESS comprobamos que el empleado mantiene un préstamo Quirografario
con esta Institycion por un valor de US$ 119,57.

En nuestra rpvision determinamos que en el mes de Marzo del 2011, existe un
descuento malyor al real por la correspondiente a la cuota del préstamo Hipotecario del
Sr. Sergio Pafricio Zambrano Asanza, debido a que la cuota a cancelar por el empleado
es de US$ 684.04, mientras que el valor descontado via Rol de Pagos es de US$ 696,74,
existiendo ung diferencia de US$ 12,70 que fueron descontados en mas al empleado.

A coatinuacign presentamos el Rol de Pagos:
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Rol Sobretiempos Personal Eventual

Concepto Descripcion Percepcion | Deduccion | Pago
1005 Sue|do Unificado 1.093,38
1026 ]| Remuneracion Variable 337,03
1084 | Alithentacion 60
1998 | Devolucion Fondos de Reserva 186,7
2000 fApgrtes al IESS 209,48
2003 | Prdstamos Hipotecarios IESS 696,74
2065 De4cuento de Luz 22,1
2132 Deicuento Anticipo de la Remuneracion 571,01
2990 Impuesto a la Renta 60,08
1.677,11 1.559,41|117,7

Fuente: Rol d Pagos Personal Eventual

Este valor lo yerificamos con la planilla de préstamos del IESS, donde se encuentra
registrado que{ la cuota a cancelar por el Sr, Zambrano por $ 684,04, existiendo un
descuento en éﬁ(ceso de $ 12,70 al empleado,

Determinamoq que existe un pago por concepto de Préstamos Hipotecarios Anteriores
correspondiente al Sr. José Gabriel Pérez Hernandez que no se ha procedido a descontar
al empleado, y| que fue asumido por la Empresa,

El Sr. José Pétez dejo de prestar sus servicios a la Empresa el dia 16 de Marzo del 2011,
por lo que sg procede a realizar la respectiva liquidacién de haberes en la cual se
descuenta el valor correspondiente al préstamo hipotecario mantenido con el IESS por
un valor de $ 3, 11 del mes de Abril del 2011.

De acuerdo ¢on nuestra revision en el mes de Mayo en las Planillas del IESS
observamos que se sigue generando el valor por el préstamo Hipotecario de $ 5,11, el
mismo que e§ cancelado por la Empresa Eléctrica y el cual no fue descontado de la
liquidacidn ddgl Sr. José Gabriel Pérez Hernandez.

onal responsable de las liquidaciones de haberes de los empleados tener
cuidado al momento de la elaboracién de las mismas registrando los
ivos Ingresos y Egresos y de esta forma no que la Empresa no asuma
que corresponden ser descontados a los Empleados.

er a la verificacion y correccion del valor excedente descontado al Sr,

tener mayor precaucion al momento de la elaboracion de las
ilaciones de Haberes para registrar en las mismas los respectivos Ingresos y
Egresps y de esta forma no que la Empresa no asuma valores que corresponden
ser ddscontados a los Empleados,
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Comentario de

Nomina ratific

la Administracion:

que se trata de un error, el mismo que se lo corregird en la liquidacion

salarial del me

En el caso del s
el desahucio (M
establecido; sin|
posible hacerlo

de Enero de 2.012.

fior José Gabriel Pérez, Noémina indica que cuando el trabajador solicit6
arzo de 2011), el aviso de salida fue presentado al IESS dentro del plazo
embargo el IESS solicito la cancelacion por el mes de abril, lo cual fue
tomando en cuenta que la liquidacion de haberes ain no se habia

realizado; el IEBS volvio a requerir el pago por el mes de mayo, pero para ese entonces
la liquidacion yp se habia realizado y cancelado.

SOBRETIEMPOS

De la revision gnterior (a los estados financieros al 31 de diciembre del 2010) referida al
pago excesivo fle sobretiempos se pudo comprobar que:

1.- El formul

fio de sobretiempos del personal de la Empresa Eléctrica actualmente se

maneja de fo
sea vuelva m
utilizando el

a automatizada haciendo que el proceso para el pago de sobretiempos
efectivo, desde el momento mismo que lo ejecuta el empleado y
rreo personal de la empresa para luego ser enviado a sus respectivos

jefes inmediatgs a su revisién y aprobacion. Asi mismo, el sistema informatico permite

visualizar el

etalle de las actividades realizadas con fechas cuando se trata de

sobretiempos ¢n horario normal-especial, la Direccion a la que pertenece el trabajador, y

lo mas impo

2.- Del grupo

te conocer si cuenta con la aprobacion lo cual afirma su pago.

de empleados de la muestra inicialmente planteada (revision anterior), se

evidencio quejlos trabajadores ain mantiene un registro de sobretiempos superiores a

las horas fija
que no ha e
excesivo num|

en el Art. 55 del Cédigo de Trabajo, con lo cual se pretende demostrar
istido ninguna gestién por parte de la Administracion en controlar el
ero de horas laboradas por el personal, en el siguiente cuadro se indica el

promedio que¢ desde el mes de enero a junio del presente afio se da por los

sobretiempos]
Nombre Direcclsn ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO
No.Horas | No.Horas | No.Horas | No.Horas | No.Horas | No.Horas

CARABAJO V' EZ MARTIN ROLANDO DIDIS 3148 15 8123 12 383 0.5
CHIMBO MATAILQ ANGFL VICENTE DIDIS 46 31 983 102.5 62.23 9.7%
'CRIOLLO VELEZ RAUL ERNESTO DIDIS 63.98 37 3274 $8.74 32.32 29.48
FEWJOO SARMIENTY FERNANDO PATRICIO Dist 9877 1137 166.25 1172 163.4 12057
[GUAMAN C R ARMANDO BOLIVAR DIDI3 28 g 0 54 0 ]
JARA DOMINGUEZPAUL OSWALDO DICO 40.13 438 i1 58.88 39 8.13
LEON CHICAIZA S*HNDO EMILIANO DIDIS 101 pi 66.93 12434 1433 14746
MALDONADO A HERNAN WILFRIDO DIDiS 0 90 24 573 313 27
NORENO CALLE SANDRA PATRICIA DICO 16.3 823 123 783 26.15 26.75
'ORDONEZ JARA EDUARDO DISI 6183 4728 67.84 8349 §7.6% 72.65
PALACIOS RIQUETTI ENRIQUE OCTAVIO DISt 84.13 95.7 614 ¢ 9 0
PIEDRA ASTUDILLO CARLOS ABDON DIDIS 4724 62 435 4.5 35.66 112.22
REGALADQ VEGA LUIS DAVID DITEL 455 2923 26 $3.23 36.3 0
RUBIO TAMAYO IFAN PATRICIO DIDIS 33 36.67 167 127 855 110.25
SAMPEDRO ONATE EDUARDO TEMISTOCLES DIDIS 31 205 62 23 i6 32
TORRES PESANTEY CHRISTIAN ADRIAN DITEL i 147.85 35.75 51 66.64 36

TOTALES 760.59 806.88 918.41 1103.32 $28.83 742.54
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3.- Para ratificgr nuestro andlisis de sobretiempos procedimos a evaluar una nueva

muestra del perdonal de la cual se obtuvo que los trabajadores contindan con un niimero

elevado de horap por este concepto. En el siguiente recuadro se observa lo sefialado:

Foepieades ENERC | FEBRERO | MARZO ABRIL MAY0 _IUNIO
Nro. Horas | Nro Horas | Nro. Horas | Nro.Horas | Nro Horas | Nro. Horas
ARMIJOS RODRIGUEZISANTIAGO CORNELIO 40.77 2787 30.86 45.86 $228 645
ASTUDILLO A;\'DR.-\DE LUIS QUILLERMO 399 46 395 82.50 65.66 3935
CARRER A LOJA FREDDY LEONARDO 7131 1399 704 81.19 63.47 53.23
CARRION AGUIRRE !dRGE PAUL 5625 6125 47.12 5025 79.30 64.5
CHALA SUAREZ J'L'BEEAI. ALFREDO 43.63 24.71 345 4588 4165 4275
‘CORDERO QL'INTEROJ LUIS ALEJANDRO 8375 128235 110.5 96.73 13055 10125
CORNEJO MORALES MARCO DANIEL 30 3074 30 4424 56.00 41
DELGADO QUINDE ISAAC EERMINIO 33 9 4148 12.00 $4.00 119
ESPINOZA SERRANQ [UIDO AUGUSTO 3424 3224 3124 99.04 15322 136.16
FERNANDEZ DE CO| VA LEON CARLOS SANTIAGO 9 LY 305 7900 88.00 78
GOMEZ URGILES JUAN OSVALDO .35 37 3 3100 71.50 60.5
. GUAILLAS LEON JOSE MARCELINO 335 2323 10.73 38.50 8625 49,13
GUANUCHI SUQUI ERIQUE LEONEL % 8 698 | 184y 135.00 157
LARREA VIVAR JL.-\.’* PABLO 83.5 7 40 35.50 51.00 462
LEONX CISNEROS AN@. JAVIER 56 0 3335 100.66 50.30 365
MORALES FLORES J;il’.}!.EENRIQUE 3024 0 7.4 6238 136.24 4848
NIEVESLOJA MARQQPAZ\TH.O 60.23 24.38 27 26.73 83.75 37.38
ORTEGA ZUMBA ] -\.b{E VAN 0 k3 38 26.75 9141 302.83
PEREZ FAJARDO GU PATRICIO 2135 5523 47 5325 117.23 126.73
PILLAGA GUAYAS MANUEL ARMANDO 29.5 48.5 43.3 57.50 7291 32
POZ0O ROSERO FREDDY SANTIAGO 33 32 36 $9.00 113.00 3623
PUMA AGUDO FRANCISCO AURELIO 67 63 36.5 103.50 95.06 39.2%
RODAS CALLE JO! MARCELO [ g 1174 49.00 59.48 62.74
RODAS FLORES WILHON MEDARDO 14 § 4246 8424 4473 64.75
ROMEROD JAYA GONZALO §9.56 40.99 4798 78.83 4148 324
ROMERO ZAMBRANO CARLOS RIGOBERTQ 45 80.99 $3.75 94,25 91.23 5$6.73
SARMIENTO OCHOA GERMAN GONZALO 143 25.88 538 0.00 4475 43.88
TAPIA CHICA CARLDS SANTIAGO 2.4 22 2522 40.74 60.24 40.48
TAPIA OCHOA ELIZABETH GERALDINA 17.75 16.74 30.46 57.20 4321 1111
TENESACA ROJAS JPRGE PATRICIO 91.5 33 6548 12724 153.00 131
TORAL BARZALLO $UEMO ALEJANDRO 64 7623 61.33 139.67 62.00 13
UYAGUARL JUEI.A&EGUEL ANGEL 46 i 107.07 13345 102.24 .25
. VASQUEZ SAI.B’ASBEDY OSWALDO 2574 16.75 4325 4741 45.09 4485
VILLA AVILA EDIS&S FERNANDO 8 48.9 70.73 95.50 120.33 4523
MOLINA MOLINA XiCI OR OMAR 10.16 26 §.75 46.25 63.24 $1.23
GONZALEZ CLAVD@ JUAN MANUEL 2628 135 4925 11325 100 $5.00
TOTALES 1489.04 1328.55 1598.14 2492.51 299535 2.606.55
Fuentes: -F ic de Reporte de Sobretiempos
- Roles de Sobretiempos
Recomendadiones:

establecer las necesidades de personal, con la finalidad de evitar extensas
jornadas de frabajo a personal especifico; pues de acuerdo a los pagos efectuados por
sobfgtiempog se podria contratar personal adicional que cumpla estas actividades.
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Comentario della Administracion:

Se ha dispuesto|incluir dentro del Programa de Auditoria Interna la revision de todos
los aspectos copsiderados en este informe con el detalle pertinente. Igualmente se ha
solicitado a lg Direccion de Talento Humano ejecute todas las medidas que
corresponda con el fin de ajustarse a lo dispuesto en la normativa.

SEGUIMIENTO A RECOMENDACIONES DE INFORME ANTERIOR

Procedimos a r¢alizar el seguimiento de nuestras observaciones correspondientes al afio
2010, que lo exponemos a continuacion:

SEGUIMIENTO RECOMENDACIONES ANO 2010

]

Recomendacion

Cumplido

Si

No |Parcial

Observaciones

Fondo Rotati
humano, obse

o de la Direccion de Talento
aciones

X
Inventarios X
Cuentas pgr  cobrar
Telecomunicafiones
Otras cuentas por cobrar
Liquidaciones varias
Compra de Eqjergia - Elecaustro
Contabilizaci¢n incorrecta de Préstamos
Hipotecarios y Quirografarios X
| Pago excesivq de sobre tiempos X

Servicio de

P4

it

No se continuara con el

Servicio de telecomunicaciones ..
X servicio de Internet

Actas de sesi¢n de Directorio, observaciones { X
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CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULO 279 DE LA LEY
DE COMPANIAS

a.

Cerciorprse de la constitucién y subsistencia de las garantias de los
adminigtradores y gerentes en los casos en que fueren exigidas,

No exisfe obligacion de proporcionar garantia por parte de los Administradores,

Exigir |de los administradores la entrega de un balance mensual de
comprgbacion, '

Desde ¢uando fuimos designados hasta diciembre del 2011, la Administracién
iti6 mensualmente el balance de comprobacién, dando cumplimiento a
eral,

octubrd y noviembre del 2011, examinando informacién financiera cortada a
j 12011; estuvimos presentes en la toma fisica de inventarios en el mes de

re del 2011 y los correspondientes estados de resultados cortados a esas
fechas| fueron revisados conforme lo establecido en la Norma Internacional de
Auditgria 4050 Informe sobre la revision limitada de estados financieros
edios cuyos procedimientos difieren sustancialmente respecto de aquellos
os en la auditoria de estados financieros, En base a los procedimientos

Desdd nuestro nombramiento, hasta la fecha de este informe no hemos
convqcado a Junta General de Accionistas, debido a que:

Ningyn accionista lo ha solicitado, pues el balance anual ha sido conocido y
aprobado.

No sg han presentado casos de emergencia segun lo establecido en ultimo
parrafo del articulo 236 de la Ley de Compaiiias,

El Presidente Ejecutivo de la Compaiiia no se ha ausentado en forma definitiva
1y lo establece el articulo 266 de la Ley de Compaiiias; y, el Estatuto en su
icylo cuadragésimo segundo contempla que si el Presidente Ejecutivo debe
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e por cualquier motivo hasta 15 dias, éste designard de entre los

Solicitar a los administradores que hagan constar en el orden del dia,
previamjente a la convocatoria de la junta general, los puntos que crean
conveniente. :

tas Generales de Accionistas en la que hemos participado, no hemos
ado necesario incluir en el orden del dia otros puntos.

En las
conside]

. Asistir pon voz informativa a las juntas generales,
Hemos [sido convocados a las Juntas Generales realizadas durante el afio 2011,

por la prensa y personalmente, conforme lo establece el articulo 242 de la Ley
de Confpaiiias,

Las copvocatorias a las Juntas fueron realizadas por la prensa con ocho dias de

anticipacion, dando cumplimiento a lo establecido en el articulo 236 de 1a Ley
de Comppaiiias, ' :

Feﬁha de Diario Fecha de Junta Junta No.
convpcatoria

08-eng-11 El Tiempo 17-ene-11 234
08-abg-11 El Tiempo 18-abr-11 235
10-mgy-11 La Tarde 19-may-11 236
13-jup-11 El Tiempo 23-jun-11 237
20-agp-11 El Tiempo 31-ago-11 238
02-nqv-11 El Tiempo 11-nov-11 239
28-nqv-11 La Tarde 07-dic-11 240

La copvocatoria fue realizada conforme lo establecido en el articulo 242 de la
Ley de Compafiias, esto es fuimos convocados personalmente y también por la
prensa.

. Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la Compaiiia,

Hemgs vigilado las operaciones realizadas por Empresa Eléctrica Regional
Centp Sur C.A. desde la fecha de nuestro nombramiento hasta la fecha de este
informe, sin que existan asunios adicionales que informar a ios que constan en
este informe.
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Pedir informes a los administradores,

No ha siflo necesario solicitar informes adicionales a la Administracion, debido
a que en|la Junta General de Accionistas del afio 2011, se conocié la memoria de

Preside

ia Ejecutiva del afio 2010.

La mem¢ria de Presidencia Ejecutiva correspondiente al afio 2010, fue entregada
y revisada por nosotros.

Propong¢r motivadamente la remocioén de los administradores.

No han

existido situaciones que nos hayan inducido a proponer la remocion de

los Adnjinistradores de la Compaiiia.

. Presen

admini

Hasta

r a la junta general las denuncias que reciba acerca de la
tracion, con el informe relativo a las mismas.

a fecha del informe no han existido denuncias respecto a la
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