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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de:

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A.
Informe sobre los estados financieros

1.  Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de la EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL CENTRO SUR C. A. al 31 de diciembre del 2006, y los correspondientes
estados conexos de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo,
por el afio que terminé en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Empresa por los estados
financieros

2. La Administracion de la Empresa es responsable por la preparacion y presentacion

razonable de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién, y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean estas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y
aplicacion de las politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Los estados financieros de la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A. al
31 de diciembre del 2005, fueron auditados por otros auditores cuyo informe sobre
esos estados financieros incluyd salvedades, respecto de la presentacion razonable
de dichos estados financieros, en los siguientes rubros:

a) Documentos por Cobrar por US $. 168,018; Convenios de Pago por
US $. 25,795; Abonados por US $. 686,185, al respecto la Empresa se encuentra
tramitando la recuperacion de estos valores a través de Asesoria Juridica.

b) Se presentan en los registros de la empresa, US $. 872,076.50 como provision
para cuentas incobrables, valor que debe ser analizado a fin de determinar la
suficiencia de la provisidon, considerando que la EERCS, mantiene US §$.
3,510,871.78 de cartera vencida superior a 30 dias. Al respecto se debera tener
en consideracion lo sefialado en la Ley de Régimen Tributario Interno.
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c) En la cuenta No. 112.003.015.001 Cuentas por Cobrar Filanbanco, se registran
US $. 114,361.68, valor que no ha sido recuperado, a pesar de las gestiones
realizadas por la Empresa ante los organismos respectivos.

d) Existen Obras en Construccion que fueron liquidadas y terminadas durante el
ano 2005, y que no fueron transferidas al Activo Fijo. Mediante pruebas de
auditoria no nos fue posible cuantificar el monto que debid transferirse al Activo,
por cuanto la informacién proporcionada se basa en un Presupuesto.

e) No se han liquidado Estudios y Proyectos por US $. 305,782.31, los cuales
fueron terminados en el periodo 2005.

f) Al 31 de diciembre de 2005, no se ha efectuado la conciliacion de los valores por
concepto de Depdsitos de Abonados por consumo y medidores de la Cuenta No.
211.007 por US $. 3,468,289.89 y de la Cuenta No. 213.002.017 por US $.
29,701.34, entre la Intendencia de Contabilidad y Ila Direccion de
Comercializaciéon.  Adicionalmente se deberd mantener un Catastro
Individualizado de Abonados por Depdsitos en Garantia conforme lo establece el
Reglamento Sustitutivo de Electricidad.

g) No se ha efectuado la conciliacion entre el Departamento de Atencién al Cliente
y Contabilidad de US $. 1,230,919.39 registrados como Anticipos para
Construcciones, ya que en las carpetas de los proyectos mantenidos en Atencion
al Cliente carecen de algunos ingresos a caja o facturas registradas en
Contabilidad.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Excepto por lo que se menciona en los parrafos 4 al 6,
efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros
no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Empresa, relevantes y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Empresa. Una auditoria también comprende la evaluacién
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

(Continta)




En relacion con lo anterior, la reserva de jubilacién patronal relacionada con las
obligaciones patronales al respecto y las férmulas actuariales para el calculo de la
reserva matematica, descritas en la nota 16 a los estados financieros adjuntos, se
presentan al valor resuitante de estudios actuariales practicados por un perito
independiente, cuyos informes nos fueron entregados por la Administracion. Por lo
tanto la opinién que expresamos en este informe en relacion a tales reservas, se
basa en los estudios actuariales de dicho profesional.

Como se discute en la Nota 24 a los estados financieros, la Empresa ha sido auditada
por el Servicio de Rentas Internas, habiéndose establecido por parte de la
Administracién Tributaria diferencias contables que en opinion de los asesores legales
internos de la Empresa podrian eventualmente, implicar el pago de impuestos
adicionales a los ya cancelados. En la actualidad la Empresa conjuntamente con sus
asesores legales externos se encuentra analizando las posibilidades de impugnacion o
los mecanismos idoneos para afrontar esta situacion. Al momento no se puede
determinar el resultado de esta situacion, por lo que no se ha podido estimar un
valor de provision, tal como lo requieren la normatividad contable vigente, pese a
que la normatividad tributaria dispone que dichas reservas al ser registradas, serian
no deducibles de la determinacion y pago del impuesto a la renta.

No hemos podido obtener las respuestas a nuestras solicitudes de confirmacién de
dos asesores legales, ni de cinco entidades financieras cuyo saldo al 31 de diciembre
de 2006, asciende a US $. 1,730,443; ni de un accionista cuya participacion
acumulada segun libros sociales es del 25%; ni de la entidad financiera con la que se
mantiene un fideicomiso para el pago de las obligaciones de pago originadas en la
compra de energia al Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), el saldo que figura en
estados financieros por los derechos fiduciarios al 31 de diciembre de 2006 es de US
$. 2,359,373. Debido a la naturaleza de las transacciones citadas, tampoco pudimos
satisfacernos de la razonable presentacion de los saldos a través de la aplicacion de
procedimientos alternos.

La Corporacion Centro Nacional de Control de Energia - CENACE hasta el 16 de
octubre del 2003 tenia como responsabilidad el manejo técnico y econdmico de la
energia en bloque del Mercado Eléctrico Mayorista - MEM, administrando técnica y
financieramente las transacciones que se realizan en ese mercado.
Consecuentemente, de acuerdo al Reglamento para el funcionamiento del MEM, el
CENACE hasta esa fecha tenia como obligacion, entre otras, determinar y aplicar
correctamente los precios de generacion y la emision de las facturas
correspondientes a la compra-venta de energia en el Mercado Eléctrico Mayorista-
MEM, sin embargo, las disposiciones legales tributarias establecen que estan
obligadas a facturar las empresas que presten un servicio y que se constituyan en
agentes de retencion de impuesto a la renta cuando efectien el pago o el crédito en
cuenta, lo que suceda primero, de ingresos que constituyan renta gravada para
quienes los reciban. Desde el afio 1998 hasta el 16 de octubre del 2003, la Empresa
comprdé energia eléctrica a las empresas generadoras y recibid el servicio de
transmision a través del Mercado Eléctrico Mayorista - MEM, sin que sobre dichas
transacciones la Empresa haya efectuado las correspondientes retenciones en la
fuente de impuesto a la renta y por ende no ha cancelado dichos valores.
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2006, la Empresa no ha constituido provisién
alguna relacionada con los intereses de mora que gener¢ la falta de pago de las
mencionadas retenciones.

(Continuia)
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Esta situacion se producia en todas las Empresas del Sistema Eléctrico del pais que
adquirian energia eléctrica y recibieron servicio de transmision a través del Mercado
Eléctrico Mayorista - MEM.

Debido a la naturaleza de los registros contables de la Empresa, no nos ha sido
factible determinar los efectos sobre los estados financieros por la falta de
cancelacion de dichas retenciones de impuestos y los correspondientes intereses de
mora desde el afio 1998 hasta el 16 de octubre del 2003.

A partir del 16 de octubre del 2003, cada uno de los agentes del MEM elabora y
emite las correspondientes facturas observando las disposiciones contenidas en la
Ley de Régimen Tributario Interno en base de la informacion técnica que emite el
CENACE.

Es politica de la Empresa registrar la venta de energia a sus clientes en base a
distintas fechas de corte de facturacion de conformidad con disposiciones
establecidas por el Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC y las practicas del
sector eléctrico, las cuales no corresponden necesariamente a un mes calendario.
Esta situacion ocasiona que los ingresos generados en el mes de diciembre del 2006
no hayan sido reconocidos como tales en los estados de resultados por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2006. Las normas ecuatorianas de contabilidad
establecen que los ingresos deben ser reconocidos en el periodo en el que se causan.
En razén de la naturaleza de los registros contables, no nos fue factible determinar
los efectos sobre los estados financieros adjuntos originados por esta situacion.

El Decreto Ejecutivo No. 2045, publicado en el Registro Oficial No. 416 del 8 de
septiembre de 2004, asi como por la segunda disposicion transitoria de la Ley
No. 55 “Ley Reformatoria de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico” publicada en el
Registro Oficial No. 364 del 26 de septiembre de 2006, que establecen que el Estado
Ecuatoriano asume la obligacion de pagar la diferencia de ingresos generada por el
déficit tarifario en el Mercado Eléctrico Mayorista - MEM por el periodo comprendido
entre los meses de septiembre a diciembre del 2004 y entre el 1 de abril de 1999 y el
31 de diciembre del 2005, respectivamente. El Acuerdo No. 353 del Ministerio de
Economia y Finanzas emitido el 27 de diciembre del 2001, establece que
obligatoriamente la Empresa debe incluir en sus registros contables dicho ingreso en
la cuenta de Reservas Patrimoniales. Considerando esta disposicion, la Empresa
registré este ingreso por déficit tarifario por US $. 355.494 en la cuenta Aportes para
Futura Capitalizacion; sin embargo cabe resaltar que las normas ecuatorianas de
contabilidad establecen que esta transaccion debe ser reconocida como ingreso en el
afo en que se percibe.

Tal como se menciona en las notas 1-h y 9 a los estados financieros, el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2001, asi como por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2005, la Empresa obtuvo como resultado de sus operaciones pérdidas
significativas por aproximadamente US $. 4,951,543 y US $. 372,494,
respectivamente por lo que acogiéndose a las disposiciones tributarias vigentes ha
efectuado la amortizacion de dichas pérdidas con las utilidades obtenidas en los
periodos fiscales subsiguientes. Considerando esta disposicidn, la Empresa registrd
contablemente dichas pérdidas de afos anteriores por US $. 4,951,543 en el activo,
especificamente en la cuenta Cargos Diferidos; las normas ecuatorianas de
contabilidad establecen que esta transaccion no debe ser reconocida como un activo.
En razén de esta circunstancia, al 31 de diciembre del 2006 la cuenta Cargos
Diferidos y los activos de la Empresa se encuentran sobrevaluados en el importe que
se describe en la nota 9 a los estados financieros adjuntos.
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10. Tal como se menciona con mas detalle en la nota 16 a los estados financieros, la
Empresa mediante un informe de un perito independiente, registra la reserva
necesaria para satisfacer las obligaciones patronales por concepto de jubilacién
patronal, sin embargo el saldo que figura en los estados financieros por este
concepto, difiere del monto de reservas sugerido por el mencionado estudio en
aproximadamente US $. 4,393,387, consecuentemente en razdn de esta
circunstancia, al 31 de diciembre del 2006 la cuenta Reserva para Jubilacién Patronal
y los pasivos de la Empresa se encuentran subvaluados en el referido importe.

11. Tal como se menciona con mas detalle en la nota 4 a los estados financieros, la
Empresa mantiene pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2006 un valor de US $.
5,910,447, el que incluye US $. 5,263,976 pendientes de recuperacion a abonados.
De nuestro anadlisis evidenciamos que e 57% de esta cartera
US. $2,999,724, se encuentran con un vencimiento de entre 31 y mas de 360 dias. Al
respecto si consideramos las probabilidades de irrecuperabilidad de los valores
pendientes de cobro, la reserva constituida para cubrir la posible irrecuperabilidad de
las cuentas por cobrar de US $. 872,076, resulta insuficiente, por lo que el saldo de
cuentas por cobrar-abonados que figura al 31 de diciembre de 2006 por US $.
5,263,976, no se encontraria valuado de forma adecuada tal como lo requieren las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

12. Tal como se menciona con mas detalle en las notas 1-j y 8 a los estados financieros,
la Empresa mediante un informe de un perito independiente, efectud la valuacion de
los bienes e instalaciones cuyo saldo figura en estados financieros al 31 de diciembre
de 2006 por US $. 95,882,357. El resultado final de dicho estudio concluyd en un
incremento en el valor de dichos bienes e instalaciones. El efecto neto de dicho
incremento, fue de aproximadamente US $. 4,788,625 y se registré con cargo a las
cuentas de obras en curso, cuyo saldo figura en estados financieros al 31 de
diciembre de 2006 por US $. 11,819,120; sin embargo cabe resaltar que las normas
ecuatorianas de contabilidad establecen que esta transaccion debe ser reconocida en
una cuenta patrimonial en medida de la naturaleza del incremento o en una cuenta
de resultados del ejercicio en caso de decremento del valor del activo revaluado.

Opinion

13. En nuestra opinidon basados en nuestro examen y en los informes del perito
independiente indicados en el primer parrafo, excepto por los efectos de aquellos
ajustes, de haberse requerido alguno, que pudieran haberse determinado que son
necesarios, si no hubieran existido las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo
comentadas en los parrafos 4 al 6 y excepto por los efectos de los asuntos
mencionados en los parrafos 7 al 12, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de la
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A. al 31 de diciembre del 2006, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL

Augusto . Quito, Ecuador
RNCPA No. 27.765 17 de marzo del 2007
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2005

(Expresados en US $.)

Ingresos:

Ventas netas

Otros Ingresos operacionales
TOTAL INGRESOS OPERATIVOS

Ingresos no operacionales - ajenos a la operacion
Gastos de Explotacion:
Compra de Energia
Gastos de Explotacion generales
Depreciacion de bienes e instalaciones
Total Gastos de Explotacién
Margen Bruto
Gastos de Administracion y de ventas

Utilidad (Pérdida) en Operacién

Otros miscelaneos, netos

(Nota 18)
(Nota 18)

(Nota 19)
(Nota 19)
(Nota 19)

Utilidad (Pérdida) antes de la participacién de los

trabajadores en las utilidades e
impuesto a la renta
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta estimado
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Utilidad (Pérdida) por accion US $.

Ver notas a los estados financieros

{notas 1- k
y 14)

(nota 21)

(Nota 1-q)

2006 2005
53,039,790 50,212,063
4,240,362 2,185,819
57,280,152 52,397,882
1,402,673 1,726,199
33,722,958 34,591,625
11,170,878 12,515,351
6,687,114 6,238,581
51,580,950 53,345,557
7,101,875 778,524
1,469,005 998,054
5,632,870 (219,530)
(1,246,422) (152,964)
4,386,448 (372,493)
657,967 -
3,728,481 (372,494)
492,725 -
3,235,756 (372,494)
0.034 (0.004)
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Saldos al 31 de diciembre del 2004
Pérdida neta

Ajustes afio 2004

Incremento de capital

Movimiento de aportes

Ajustes afio 2005

Aportes de abonados

Saldos al 31 de diciembre del 2005
Utilidad del ejercicio

Aportes recibidos de accionistas

Ajuste para activar como
cargos diferidos pérdidas del afio 2005

Ajustes afio 2005
Aportes de abonados

Saldos al 31 de diciembre de 2006

Ver notas a los estados financieros

EM
ANO QUE TERMINO EL :
Aportes

para futu

Capital capitalizac
acciones Nota 20
88,894,748 3,546
5,657,814 (3,546

- 7,561
94,552,562 7,561,
- 1,247

- 4

- 355
94,552,562 9,168,




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO

ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2005

(Expresados en US §. )

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar

Resultado del ejercicio

Total actividades de operacién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pasivo largo plazo

Pasivo diferido

Capital social

Aportes para futura capitalizacion

Reserva de capital

Donaciones y contribuciones

Resultados de Ejercicios anteriores
Total actividades de financiamiento

ACTIVIDADES DE INVERSION

Bienes e instalaciones

Activo no corriente

Activo diferido

Total actividades de inversién

Saldo Caja Bancos e inversiones 2005

Saldo Caja Bancos e inversiones 2006

AUMENTO EXPRESADO DEL EFECTIVO

Ver notas a los estados financieros

uss.

2,006

(191,917)

(529,174)
1,456,314

(4,190,094)

4,758,943
1,304,072

4,343,046
(28,705)

1,606,872
819,981

6,741,194

(4,840,490)
718,913
(523,339)
(4,644,916)
3,400,350
5,177,399
8,577,749

3400350

1,448,840
(534,566)
(107,627)

(1,148,590)

(3,038,500)

(3,380,443)

2,503,087
(294,660)

5,657,814

4,015,496
(120,599)
(593,009)

11,168,129

(7,690,708)
(370,876)
616,770

(7,444,814)

342,872

4,834,527
5,177,399
342872
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares -US $.)

1 Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad
(a) Descripcion del Negocio

La Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. A., fue constituida en 1950
bajo la denominacién de Empresa Andénima Civil y Mercantil Empresa
Eléctrica Miraflores S.A., en la ciudad de Cuenca, Republica del Ecuador, a
partir del afio 1979, cambio su razén social a Eléctrica Regional Centro Sur
C. A. y sus operaciones consisten principalmente en la distribucion del
servicio publico de electricidad, en su area de concesion mediante compra,
intercambio y comercializacion de energia eléctrica. Las ventas de la
Empresa son realizadas principalmente en el mercado local.

La distribucidn del servicio publico de electricidad esta normada por la Ley
de Régimen del Sector Eléctrico y su respectivo reglamento, y es controlada
por el Consejo Nacional de Electricidad —CONELEC; dicha institucion
suscribié el 26 de abril del 2001 con Empresa Eléctrica Regional Centro Sur
C. A.

Mediante un contrato de concesién suscrito con el Consejo Nacional de
Electricidad — CONELEC, el 30 de julio de 1999 (modificado el 15 de
septiembre de 2005) y cuya duracién es de 30 afos, se presta el servicio en
area de concesion, la cual comprende principalmente las provincias
centrales de Azuay, Caiiar, y la provincia oriental de Morona Santiago.

De acuerdo a la Ley de Régimen del Sector Eléctrico se establece la escision
de las actividades de generacion, transmision y distribucion. La Empresa
escindio, las actividades de generacion y distribucion.

El CENACE - Centro Nacional de Control de Energia es la entidad encargada
del manejo técnico y econdmico del Mercado Eléctrico Mayorista y también
de determinar y liquidar las obligaciones financieras provenientes de las
transacciones de compra - venta de potencia y energia en el Mercado
Ocasional “SPOT".

(Continda)
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares -US $.)

¢

()

(b) Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizacion, el alto precio internacional del
petroleo y las remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continGia
experimentando estabilidad aunque con el alza de la inflacién vy
desaceleracion del crecimiento econdmico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un
crecimiento sustentable por lo que la estabilidad de la economia
ecuatoriana continGa dependiendo del precio internacional del petrdleo.

(c) Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos
de América, moneda de medicién de la Empresa y de curso legal y de
unidad monetaria del Ecuador desde marzo del 2000.

La Empresa prepara sus estados financieros de acuerdo al Sistema
Uniforme de Cuentas para Organismos del Sector Eléctrico — SUCOSE. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas por el SUCOSE,
se han aplicado las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y se siguen las
politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

(d) Equivalentes de Efectivo

La Empresa para propositos de preparacion del estado de flujos de efectivo
considera como equivalentes de efectivo los saldos de las inversiones de
alta liquidez que son inmediatamente convertibles a efectivo.

(e) Inversiones

Las inversiones que se clasifican en temporales son depdsitos a corto plazo
que se contabilizan al valor agregado mas los intereses devengados al
cierre del ejercicio, los cuales se reconocen por el método del devengado.

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso
La estimacidon para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante

provisiones con cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las
cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

(Continda)
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares -US $.)

(9)

(h)

¢
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b
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Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor de
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto
por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico.

No es politica de la Empresa registrar con cargo a resultados una provision
para obsolescencia de los inventarios, considerando las condiciones y valor
de uso de los mismos. La administracion de la Empresa basada en el
analisis de estos inventarios no ha considerado necesario crear una reserva
en los afos 2006 y 2005.

Pérdidas de aios anteriores

Las pérdidas de afios anteriores constituyen la activacion de los resultados
obtenidos en los periodos fiscales terminados en el 2001 y 2005, los cuales
estan registrados al valor histdrico. El efecto de la amortizacidn por el
periodo terminado el 31 de diciembre de 2006, es de US $. 933,265
(US $.639,119, al 2005, los que corresponden a la amortizacion del ejercicio
fiscal terminado el 31 de diciembre de 2004), dicha amortizacion es
registrada en el ejercicio fiscal posterior, conforme a las disposiciones de la
Junta General de Accionistas.

Los cargos diferidos se amortizan considerando el limite establecido por la
Administracion Tributaria al respecto.

Inversiones en Acciones en Subsidiarias y Otras

Las inversiones en acciones en subsidiarias estan registradas al costo. En
adicion su incluyen titulos valores por concepto de bonos del estado
ecuatoriano, que fueron otorgados a la Empresa por el Gobierno Nacional
de la Republica del Ecuador por las acreencias de las entidades financieras
cerradas en el pais. Dichos titulos valores estan registrados al valor
nominal y su vencimiento se encuentra establecido en junio del 2010.

Bienes e Instalaciones

Los bienes e instalaciones se presentan neto de la depreciacién acumulada
y estan registrados al costo revaluado, a una base que se aproxima al valor
de mercado, medido en ddlares de los Estados Unidos de América.

Los bienes e instalaciones se deprecian utilizando el método de linea recta,
en base a la vida til estimada.

(Continda)
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
Notas a los Estados Financieros

Reglamento de LRTI.

Las tasas de depreciacién utilizadas son las siguientes:

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o
mantener el beneficio econdmico futuro esperado de los bienes e
instalaciones se reconoce como un gasto cuando se incurre.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes e
instalaciones, ajustandose a las disposiciones emitidas por el SUCOSE sin
superar los porcentajes establecidos en el Art. 21 numeral 6 del

Porcentajes de depreciacién

ien Instalacion

combustién
Interna

Instalaciones

Acometidas en Sistemas de medicién

_Genorales

Lineas y sub. De

Distribucién

Lineas y sub. De

Subtransmisién

Conduct y Acce Aereos lineas Sub

3%

Conduct y Acce P Lineas Subtra Sub

4%

Ductos de revision en lineas de Sub

3%

Ductos y Cdmaras _de revision

3%

Edificios y Estructuras

4%

7%

3%

3%

Equipo de Bodega

10%

Equipo de Computacion y accesorios

33%

Equipo de Comunicacién

10%

Equipo de Laboratorio e Ingenieria

10%

Equipo de Taller y de Garaje

10%

Equipo de Transporte

20%

Equipo Diversos

10%

Equipo mecanica de oficina

10%

Equipos y subestaciones

3%

3%

Instalaciones Electromecanicas

4%

Medidores de Energia

Muebles y enseres de Oficina

10%

Postes Torres y Acc. Lineas de subdistribu

3%

Programa de Computacion

33%

Propiedades Arrendadas

Sistema de alumbrado publico

Sistemas de alta tension Post Condu

&

4%

Sistemas de baja tensién Post Condu

4%

Ecuador.

(k) Participacion de Trabajadores en las Utilidades

El gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades se calcula
aplicando la tasa del 15% a las utilidades antes de impuesto a la renta, de
conformidad con lo establecido en las leyes laborales de la Republica del

(Contintia)
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares -US $.)
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(n)
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(p)

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

(m) Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizacion

por Desahucio

El Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién
por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio
en una misma Empresa. Ademas dicho Cdédigo establece que cuando la
relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una
indemnizacidn calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Empresa establece reservas para estos beneficios en base a estudios
actuariales efectuados por una empresa especializada. No se mantiene
ningun fondo asignado por los costos acumulados para estos beneficios.

Contrato Colectivo de Trabajo
El Décimo Noveno Contrato Colectivo de Trabajo inicié en enero del 2006 y

su vigencia es de dos afios, En consecuencia todos los beneficios, derechos,
obligaciones y garantias se aplican desde esa fecha.

(o) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

En relacién a la prestacion de los servicios por venta de energia, el ingreso
es reconocido cuando dicho servicio es planillado al abonado y el riesgo y
los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al usuario, y
no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacién de la
consideracion, de los costos asociados o por la posible devolucién y/o
reclamos de los servicios prestados.

Gastos de Explotacion

Estd constituido principalmente por la compra de energia eléctrica al
mercado mayorista ecuatoriano, asi como a las diferentes Empresas
generadoras del pais. También se incluyen en este rubro, sueldos, vy
mantenimiento de bienes y instalaciones, contratacidn de servicios,
materiales, etc. Los gastos son reconocidos por el método de causacion.

(ContinGa)
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dodlares -US $.)

(q) Utilidad por Accion Ordinaria

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio
ponderado de acciones en circulacion durante el afio. El promedio de
acciones en circulacion en el afio 2006 fue de 94,552,562 acciones de
US $. 1, cada una (81,958,337 acciones de US $. 1 cada una en el 2005).

(r) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad requiere que la Administracion de la Empresa
realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de
activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias podrian ser significativas.

2 Efectivo en caja y bancos
Un detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es

el siguiente:

2006 2005
Bancos US ¢. 4,659,934 1,545,704
Fondos rotativos 98,477 87,751

US$. 4758411  1.633,455

3 Inversiones Temporales

El siguiente es el detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre del
2006 y 2005:

¢

(Continua)
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dodlares -US $.)

2006 2005
Entidad Financiera Us $.

Banco del Pichincha C.A. — devenga el 1.1%,
anual y vencimiento en octubre de 2006 - 607,888
Banco del Austro S.A. — devenga entre el 5 y 400,792 -

6.5%, anual y vencimiento en mayo de 2007

Banco de Guayaquil S. A. — devenga el 4%,
anual y vencimiento en enero de 2007 200,654 -

Banco Central del Ecuador BCE — Bonos del
Estado (a) 257,742 69,664

e Diners Club devenga el 6.5% anual, y
vencimiento en mayo de 2007 200,000 -

Produbanco S.A. — devenga entre el 4.75y
el 6% anual, y vencimiento en mayo de 2007 400,777 -
Total inversiones temporales US $. 1.459,965 677,552

(a) Corresponde a la porcién corriente de bonos del estado ecuatoriano, que
fueron otorgados a la Empresa por el Gobierno Nacional de la Republica del
Ecuador por las acreencias de las entidades financieras cerradas en el pais.

4 Derechos Fiduciarios

Un detalle de los derechos fiduciarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el
siguiente:

&

2006 2005

Fideicomiso Centro Sur US $. 2,359,373 2,866,392

Los derechos fiduciarios, corresponden al saldo mantenido en tres cuentas
corrientes. Este fondo es administrado por Fideicomiso Empresa Eléctrica
Regional Centro Sur C. A. — Administradora de Fondos PICHINCHA S.A.

(Fiduciaria).

El fideicomiso de la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. A. recauda,
administra y dispone de los dineros producto del pago de los usuarios del
servicio eléctrico, prestado por la Empresa.

(Continua)
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dodlares —-US $.)

5 Cuentas por cobrar-comerciales

Un detalle de las cuentas por cobrar-comerciales al 31 de diciembre del 2006 y
2005 es el siguiente:

2006 2005
Abonados US . 5,258,100 5,521,548
Grandes consumidores 609,779 291,004
Clientes para la baja 42,568 42,568

Us$. 5910447  5.855,120

Incluidos en el saldo pendiente de cobro a abonados se encuentra
US. $2,999,724, los que representan el 57% de las cuentas pendientes de
recuperacion a abonados al 31 de diciembre de 2006, los cuales se encuentran
con un vencimiento de entre 31 y mdas de 360 dias. Al respecto, Ia reserva
constituida para cubrir la posible irrecuperabilidad de las cuentas por cobrar es
de US $. 872,076,

¢

El siguiente es el movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudoso en
los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005
Saldo al inicio del afio UsS $. 872,076 854,133
Provision cargada a resultados - 17,943
Saldo al final del ano US $. 872,076 872,076
6 Otras Cuentas por Cobrar
A El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2006 y 2005:
2006 2005
Anticipos a proveedores US $. 782,942 2,319,788
Retenciones y anticipos de impuestos 331,097 122,196
Documentos por cobrar 168,164 168,019
Empleados y funcionarios 45,278 56,622
Otras miscelaneas 1,219,654 1,206,860
US $. 2,547,135 3,873,485
(Continta)
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Notas a los Estados Financieros
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7 Inventarios

El siguiente es el detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006
Bodegas

General usS $. 2,229,052
Bodega de postes 798,232
Acometidas 862,992
Macas 472,756
Herramientas 1,011,526
Repuestos mecanica 151,271
Otras menores 1,785,470
Uss$.  7311,299

8 Bienes e Instalaciones

2005

3,551,438
896,813
984,750
426,797
261,885

97,166
563,276
6,782,125

Un detalle y movimiento de los bienes e instalaciones por los afos que

terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

(Continu
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BIENES E INSTALACIONES

Centrales de combustion interna

. Lineas y subestaciones de Subtransmisién
Lineas y subestaciones de Distribucion
Servicios a consumidores

. Instalaciones Generales

o 005 Depreciacién Acumulada

' Bienes que no son de servicio
Bienes en proceso de retiro
Obras en construccion

Total Bienes e Instalaciones, netos

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
MOVIMIENTO DE BIENES E INSTALACIONES
ANO QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL

Saldo al 10 Vent:
de enero 2005 Adiciones Retiros,

US $. 1,020,279 2,307
26,279,678 273,569 (2!
84,670,247 3,530,971 (¢
27,303,101 1,812,433 3
15,165,530 1,802,974 (4¢
154,438,835 7,422,254 (1,1
(84,138,278) (8,448,618) 2,1:

308,274 -

17,007 9,161
12,725,187 36,455,036 (28,7:
US$. 83,351,025 35,437,823 (27,74
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares -US $.)

La Junta General de Accionistas No. 185-534, resuelve autorizar a la
Administracion la contratacion de un perito calificado por la Superintendencia de
Compaiiias para que realice la valoracion de los activos fijos de la Empresa.

Mediante comunicacion del 29 de mayo de 2006 el perito calificado, encargado
de efectuar la valuacidn de dichos activos fijos, informa sus resultados,
concluyendo que el valor total de la valuacion al 31 de marzo de 2006 (fecha de
corte del estudio), es de:

b

Valor de
Reemplazo a Depreciacion mercado al
Descripcion nuevo acumulada 31-mar-06
Valor de valuacion | 181,073,917.02 (98,171,174.11) 82,902,742.89
Valor S/G libros 170,203,915.40 (92,089,797.95) 78,114,117.45
Incremento | 10,870.001.62| (6.081,376.16)| 4,788,625.44

El efecto del incremento producto del avaltio fue registrado contablemente en la
cuenta de obras en construccién por un valor de US $. 4,788,625.

9 Pérdidas de Anos Anteriores

Un detalle de las pérdidas de afios anteriores al 31 de diciembre del 2006 y

2005 es como sigue:
2006 2005

3.800,089 3,517,594

El saldo de pérdidas de afios anteriores al 31 de diciembre del 2006 y 2005,
constituyen los saldos activados de los resultados obtenidos en los ejercicios
fiscales 2001 y 2005 por US $. 4,951,543 y US $. 372,494, respectivamente.

Pérdidas de afios anteriores Us $.

El siguiente es el movimiento del saldo de pérdidas de afios anteriores en los
anos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005
Saldo al inicio del afio Us $. 3,517,594 4,156,713
Activacién pérdida afio 2005 372,495 -
Menos-amortizacion cargada a resultados - 639,119
Saldo al final del afio US $. 3.890,089 3,517,594
(Contintia)
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10 Inversiones en Acciones en Subsidiarias y Otras

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 un resumen de las inversiones en acciones
en subsidiarias y otras es el siguiente:

2006 2005
Al Costo: US $.

Bonos del Estado 957,530 1,284,936

Menos-Porcidn corriente de Bonos del
Estado a Largo Plazo - 69,669
Inverair S.A. 20,000 12,000
Otras menores 135 75

Total Inversiones en acciones en
Subsidiarias y Otras UsS $. 977,665 1,227,342

Los titulos valores por concepto de bonos del estado ecuatoriano, que fueron
otorgados a la Empresa por el Gobierno Nacional de la Republica del Ecuador
por las acreencias de las entidades financieras cerradas en el pais. Dichos
titulos valores estan registrados al valor nominal y su vencimiento se encuentra
establecido en junio del 2010.

11 Otros Activos

Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como
sigue:

2006 2005

Us $.
Estudios para proyectos de distribucién 69,333 251,337
Estudios para servicios generales - 212,968
Otros estudios 214,385 287,885
Otros activos menores 321,213 171,135
Total otros activos US §. 604,931 923,325

El saldo de otros activos al 31 de diciembre del 2006 y 2005, constituyen
estudios efectuados por parte de la Empresa con el propdsito de optimizar los
procesos de electrificacion.

12 Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el
siguiente:

(Continda)

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 23




Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares -US $.)

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

Proveedores Locales

Empresas Eléctricas y otras empresas de
Distribucion

Ilustre Municipio de Sigsig

Impuesto a la renta

Retenciones e Impuestos por pagar

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

13 Depdsitos de Abonados

14 Gastos Acumulados por Pagar

2005 es el siguiente:

Compafiias Generadoras US $.

- IESS
Impuestos y tasas a favor de terceros
Otras
@ Total cuentas por pagar UsS $.

2006 2005
2,377,837 2,577,291
492,720 1,185,083
38,543 227,281
134,732 102,659
492,725 -
125,454 198,300
31,900 44,012
977,145 915,912
69,122 236,922
4,740,178 5,487,460

Un detalle de los depdsitos de abonados al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es

2006 2005
3,800,953 146,693
- 3,321,587

como sigue:
Consumo US $.
Medidores

Total depdésitos de abonados Us $.

3,800,953 3,468,280

El saldo de depdsitos de abonados al 31 de diciembre del 2006 y 2005,
constituyen los valores consignados por los abonados por concepto de garantias
de consumo, asi como por la entrega por parte de la Empresa de los medidores
que registran el consumo de energia eléctrica del abonado.

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2006 y

2006 2005
Participacion Trabajadores en las
utilidades US §. 657,967 -
Beneficios sociales 285,800 263,328
Porcidn corriente de Jubilacion Patronal 125,540 16,380
Otros 597,799 337,684
Total gastos acumulados por pagar US $. 1,667,106 617,392
(Contindia)
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15 Anticipos Recibidos para Construcciones

Un detalle de los anticipos recibidos para construcciones al 31 de diciembre del

2006 y 2005 es como sigue:
2006 2005

Anticipos recibidos para construcciones Us $. 1,079,774 1,230,919

El saldo de anticipos recibidos para construcciones al 31 de diciembre del 2006
y 2005, constituyen los valores consignados por los abonados para ser
destinados por la Empresa en adecuaciones y construcciones de electrificacion.

16 Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones
por Desahucio

Un detalle de la reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones
por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005
€s como sigue:

2006 2005
Jubilacion Patronal us $. 3,045,181 2,503,087
Desahucio 1,207,675 1,257,528

US$. 4252856  3,760.615

Como se explica en la nota 1(m), todos aquellos empleados que cumplieren 25
afios de servicio para una misma institucion tienen derecho a jubilacion
patronal. La Empresa acumula este beneficio en base a estudios anuales
elaborados por una firma de actuarios consultores. Segun se indica en los
estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cddigo del Trabajo, con un
minimo para la cuantificacién por la pensién vitalicia mensual de US $. 20 si el
trabajador es beneficiario de la jubilacion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social y de US $. 30 si solo tiene derecho a la jubilacién del patronal y un
maximo igual al salario unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley
2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, sin edad minima

de retiro.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2006 y 2005 fueron:

Tasa de interés actuarial 4.00%
Tasa de crecimiento de salario 2.40%
(Continua)
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Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en
los montos reportados. La Empresa controla este riesgo actualizando Ila
valuacién actuarial cada afio, por consiguiente, las variaciones entre las tasas y
supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

17 Pasivos por Liquidar

El siguiente es un resumen de los pasivos por liquidar al 31 de diciembre del

2006 y 2005:
2006 2005
Impuestos de Terceros US $. 1,037,418 917,549
Q Otros menores 91,151 84,557

US$. 1,128,569 1,002,106

El siguiente es el movimiento de los impuestos de terceros en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005
Saldo al inicio del aio UsS ¢. 917,549 975,888
Facturacion 11.082,246 9,690,116
Menos-Recaudacion 10.962,377 9,748,455
Saldo al final del afio usS $. 1,037,418 917,549

El saldo de los otros impuestos retenidos, incluye principalmente los valores
retenidos por concepto de contribucién al Cuerpo de Bomberos, al Fondo de
Electrificacion Rural y Urbano Marginal -FERUM, asi como las tasas de incendios
y recoleccion de basura, recaudadas en las planillas de prestacion de servicios
facturadas a los abonados de la Empresa eléctrica.

18 Ingresos
Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

(Continua)
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2006 2005
Ventas netas:
Residencial 22,967,406 22,006,827
Comercial 6,984,109 6,302,255
Industrial 8,291,444 7,930,665
Entidades oficiales 897,055 863,982
Beneficio publico 622,120 571,422
Escenarios deportivos (30,863) 34,949
Bombeo agua 83,751 65,944
Alumbrado publico 5,782,425 4,979,453
Autoconsumo 7,318 6,842
Eventuales 119,149 146,832
Comercializacién 4,254,492 4,127,124
il Grandes consumidores 3,061,384 3,175,768
hd US$. 53,039,790 50,212,063
Otros ingresos operacionales:
Conexiones y reconexiones 516,742 523,557
Uso de redes 255,723 154,219
Derecho de distribucién 111,317 -
Honorarios por servicios 247,299 -
Penalizacién por mora 813,055 555,980
Revision de planos 13,371 199,890
Tasa por recoleccion de basura 165,484 153,468
Uso de sistemas de distribucion 212,329 117,168
Arriendo de propiedades 133,786 150,255
Déficit tarifario 1,666,792 -
Otros ingresos 104,464 331,282

US$. 4240362 2,185,819

El Decreto Ejecutivo No. 1746, de 16 de agosto de 2006, establece que el
Estado Ecuatoriano asume la obligacién de pagar la diferencia de ingresos
generada por el déficit tarifario en el Mercado Eléctrico Mayorista - MEM por el
periodo comprendido entre los meses de enero a julio del 2006. La Empresa
registré este ingreso por déficit tarifario por US $. 1,666,792 en la cuenta Otros
ingresos operacionales.

19 Gastos de Explotacion

Un detalle de los gastos de explotacion al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el
siguiente:

¢

(Contintia)
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2006 2005
Compra de energia US$. 33,722,958 34,591,625
Gastos de explotacion generales 11,170,878 12,515,351
Depreciacion de bienes e instalaciones 6,687,114 6,238,581

US$. 51,580,950 53,345,557

Los gastos por concepto de compra de energia al 31 de diciembre del 2006 y
2005, corresponden a los desembolsos incurridos en la compra de energia
dentro del Mercado Eléctrico Mayorista-MEM. Las obligaciones originadas
producto de esta transaccidon son pagadas a través del fideicomiso constituido,
el cual se detalla mas ampliamente en la nota 3 a los estados financieros
adjuntos.

20 Restricciones a las Utilidades

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Repulblica del Ecuador exige que las Compaiiias
andnimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las
utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la
Empresa. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso
de liquidacién de la Empresa; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos
de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucion de las
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la
facultad de reunirse dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio. El monto
minimo requerido para apropiacion para reserva legal de la utilidad neta del afio
2006 es aproximadamente US $. 323,576.

Acogiendo, dichas disposiciones al respecto, la Empresa durante el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2005, capitalizd el saldo de dichas reservas por

US $. 126,115.
Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la
transferencia de los saldos del proceso de conversidn de los estados financieros
de sucres a dolares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria
adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de
conformidad con la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador. De acuerdo
con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no estd sujeto a
distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de
absorcidn de pérdidas, previa decision de la Junta General de Accionistas.
(Contintia)
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Reserva por Donacion y Aporte para Futura Capitalizacion

El Decreto Ejecutivo No. 2045, publicado en el Registro Oficial No. 416 del 8 de
septiembre de 2004, asi como por la segunda disposicién transitoria de la Ley
No. 55 "Ley Reformatoria de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico” publicada
en el Registro Oficial No. 364 del 26 de septiembre de 2006, establecen que el
Estado Ecuatoriano asume la obligacion de pagar la diferencia de ingresos
generada por el déficit tarifario en el Mercado Eléctrico Mayorista - MEM por el
periodo comprendido entre los meses de septiembre a diciembre del 2004 y
entre el 1 de abril de 1999 y el 31 de diciembre del 2005, respectivamente. El
Acuerdo N. 353 del Ministerio de Economia y Finanzas emitido el 27 de
diciembre del 2001, establece que se debe contabilizar dicho ingreso en una
cuenta Patrimonial de Reserva. Considerando esta disposicion, la Empresa

g registré este ingreso por déficit tarifario por US $. 355,494 en la cuenta Aportes
para Futura Capitalizacion.

El financiamiento de los programas de electrificacion rural, se efectuara con los
recursos provenientes del Fondo Nacional de Electrificacion y los resultantes de
la facturacion que haran los generadores y los distribuidores a los consumidores
de categoria comercial e industrial, del diez por ciento adicional sobre el valor
neto facturado por consumo de energia eléctrica.

Acogiéndose a la legislacion vigente, al respecto los fondos provenientes de las
recaudaciones del Fondo de Electrificacion Rural Urbano Marginal-FERUM, son
entregados al Fondo de Solidaridad.

21 Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades del ejercicio se reinvierten (capitalizan) en la
Empresa a través de aumentos en el capital acciones hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente. Tal como lo determina el Art. 37 de la Ley de Régimen del
Sector Eléctrico las utilidades correspondientes al Estado que el ejercicio
econdmico de estas empresas genere, seran reinvertidas en el mejoramiento de
la infraestructura, expansion de los servicios y capacidad técnica operativa,
segin lo establecen los presupuestos de inversiones anuales. El gasto por
impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva
corporativa del 25% a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo
siguiente:

(Continua)
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2006 2005
Utilidad (Pérdida) antes de la participacion de
los trabajadores en las utilidades e impuesto
alarenta US s. 4,386,448 (372,494)
Mas - Gastos no deducibles 4,579 -
Menos:
Amortizacién de pérdidas tributarias
de afos anteriores 933,265 -
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 657,967 -
2,799,795 -
Impuesto a la renta estimado US $. 492,725 -
Tasa Impositiva efectiva 13.22% 0.00%

O

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias
pueden compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos
impositivos subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la
utilidad sujeta a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2006 las pérdidas
acumuladas compensables contra utilidades pendientes de amortizacion
ascienden a US $. 2,956,824 (US $. 3,517,594 al 2005).

A la fecha de emision de este informe las autoridades tributarias tienen
pendiente de revision las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes
a los afos 2002 al 2006.

22 Ley Reformatoria Régimen del Sector Eléctrico

El 26 de septiembre del 2006 en el Registro Oficial No. 364 se publicd la “Ley
Reformatoria a la Ley del Régimen del Sector Eléctrico”. El 21 de noviembre del
2005 mediante Decreto Ejecutivo No. 2066, publicado en el Registro Oficial No.
401 el Gobierno Nacional emitié el Reglamento General de la Ley del Sector
Eléctrico.

&

23 Compromisos

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la Empresa mantiene vigentes los siguientes
COMpromisos:

- Contrato de Concesion de Servicio de Distribucion de Energia
Eléctrica Entre la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR
C.A. y el CONELEC

(ContinGa)
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Con fecha 30 de julio de 1999 el CONELEC celebra un contrato de
concesion con la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A., mediante el
cual delega, autoriza y otorga una concesién especifica para que mediante
ella, ejecute el servicio publico de distribucion y comercializacién de energia
eléctrica, bajo el régimen de exclusividad regulada, respetando el derecho
de los grandes consumidores en los términos fijados en la Ley de Régimen
del Sector Eléctrico. Este contrato tiene una vigencia de treinta afios
contados a partir de su fecha de suscripcion.

Durante el plazo antes indicado el régimen de tarifas aplicado por la
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. para el cobro de planillas a sus
abonados, sera fijado por el CONELEC en funcion de la Ley de Régimen del
Sector Eléctrico del Reglamento de Tarifas y de las demds disposiciones
legales y reglamentarias.

&

- Contratos de Concesion y de Compra-Venta de Energia Eléctrica

La Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A., ha suscrito contratos de
compra venta de energia eléctrica a plazo con las diferentes Generadoras
de energia del pais asi podemos mencionar: Elecaustro, Electroguayas,
Hidropaute, Hidroagoyan, Hidropucara Termopichincha, Termoesmeraldas y
el Centro Nacional de Control de Energia-CENACE, mediante los cuales los
Generadores se comprometen a entregar al Distribuidor la Empresa
Eléctrica Regional Centro Sur C.A. la energia comprometida en los términos
establecidos en la ley de Régimen del Sector Eléctrico.

- Contrato de Fideicomiso Mercantil entre la EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL CENTRO SUR C.A. y la Administradora de Fondos del
Pichincha-FONDOS PICHINCHA S.A.

La Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. (Fideicomitente) suscribid
con fecha 12 de octubre del 2001, un Contrato de Fideicomiso Mercantil de
Administracion otorgada a favor de la Empresa Administradora de Fondos
del Pichincha-FONDOS PICHINCHA S.A. (Fiduciaria). El 7 de diciembre del
2001, las partes mencionadas anteriormente, deciden realizar la sustitucion
fiduciaria del fideicomiso mercantil a la Empresa Administradora de Fondos
del Pichincha-FONDOS PICHINCHA S.A., con fecha 13 de noviembre del
2002, asi como 17 de octubre de 2003 y 30 de noviembre de 2004 se han
efectuado modificaciones al contrato original suscrito entre La Empresa
Eléctrica Regional Centro Sur C.A. y la Administradora de Fondos
Administradora de Fondos del Pichincha-FONDQOS PICHINCHA S.A.

(Continta)
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El contrato de Fideicomiso tiene por objeto garantizar la conservacion y
administracion material y financiera de los recursos que se integren al
patrimonio auténomo del Fideicomiso, dando prioridad al pago de
obligaciones contraidas por La Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A.
con las empresas generadoras de energia y la empresa transmisora, con el
objeto de brindar suministro permanente e ininterrumpido de energia
eléctrica a sus usuarios.

El fiduciario administrard financieramente los recursos integrados al
fideicomiso, de acuerdo con las instrucciones que imparta el Comité Técnico
del Fideicomiso, y ademas entregara por lo menos cada mes al Centro
Nacional de Control de Energia-CENACE y al Comité Técnico del Fideicomiso
un reporte en el que minimo conste la siguiente informacion:

3

f“‘..;;“;;;;;;“:

Total recaudado, conforme la informacion que proporcione el

Fideicomitente.

- Identificacion de los acreedores que ha facturado, asi como el detalle de
la facturacion.

- Total recaudado.

Recursos disponibles para pagos.

Recursos no efectivizados en las cuentas del fideicomiso.

- Contratos de Mandato para la participacion en los enlaces
internacionales TIE

Con fecha 30 de enero del 2003, la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur
C.A., ha suscrito un contrato de mandato con el Centro Nacional de Control
de Energia-CENACE, en el cual dicho organismo en nombre y en
representacion de la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. pueda
realizar exclusivamente las Transacciones Internacionales de Electricidad-
TIE. La duracion de este contrato se ha sefialado como indefinida.

- Convenio de Servicio de Transportacion de Energia (Uso de la linea
de Transmision Cuenca-Limdén) entre la Compaiia Nacional de
Transmision Eléctrica-Transelectric S.A. y la EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL CENTRO SUR C.A.

Con fecha 26 de diciembre de 2002, la Empresa Eléctrica Regional Centro
Sur C.A., ha suscrito un convenio con la Compaiia Nacional de Transmision
Eléctrica-Transelectric S.A., para la concesién del derecho de uso de la
lineas de transmision Cuenca-Limén a 138 Kv., como una linea de
Subtransmision operada a 69 Kv., para el servicio publico de transporte de

energia eléctrica al Sistema Morona Santiago.
(Continda)
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Las condiciones econdmicas, sefialan un cargo por utilizacion mensual de
US $. 0.68 por Kwh. que se transmita por dicha linea de transmision. Al
respecto con el propdsito de garantizar el equilibrio econédmico de las partes
en los cuatro primeros afios (hasta el 26 de diciembre del 2006) se ha
establecido un valor mensual que no sera menor de US $. 12,500, ni
superior a US $. 13,000. Dicho convenio tiene una duracion de 10 afios a
partir de la suscripcién.

- Convenio de Servicio de Transportacion de Energia (En el sistema
Nacional de Transmision) entre la Compaiia Nacional de
Transmision Eléctrica-Transelectric S.A. y la EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL CENTRO SUR C.A.

Con fecha 30 de septiembre de 2003, la Empresa Eléctrica Regional Centro
Sur C.A., ha suscrito un convenio con la Compafiia Nacional de Transmision
Eléctrica-Transelectric S.A., para la concesion del derecho de uso del
sistema nacional de transmision. Dicho convenio tiene una duracion de 4
afos a partir de la suscripcidn.

¢

24 Contingencias

La Empresa ha sido auditada por el Servicio de Rentas Internas, habiéndose
establecido por parte de la Administraciéon Tributaria diferencias contables que
en opinion de los asesores legales internos de la Empresa podrian
eventualmente, implicar el pago de impuestos adicionales a los ya cancelados.
Actualmente la Empresa conjuntamente con sus asesores legales externos se
encuentra analizando las posibilidades de impugnacién o los mecanismos
idoneos para afrontar esta situacion. Al momento no se puede determinar el
resultado de esta situacion, por lo que no se ha hecho ninguna provisién en los
estados financieros adjuntos, para cualquier pasivo que pueda resultar.

- &

25 Eventos Subsecuentes

A la fecha de este informe, no se han presentado eventos subsecuentes, que
modifiquen substancialmente la presentacion de los estados financieros por el
periodo que termind el 31 de diciembre de 2006.
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