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Quito, marzo 24 del 2000
JPL-CAUD-70-2000

Sefior Econ. :
Humberto Moscoso

Director de Fin@nzas de la
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
Cuenca.-

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar el original del dictamen de auditoria externa a los
estados financieros cortados al 31 de diciembre de 1999, para dar cumplimiento al contrato
suscrito con la entidad que Usted dirige.

Sin mas por el momento, nos suscribimos.

Atentamente.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES: IMPUESTOS

Al Sefior Director del Servicio de Rentas Internas del
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico del Ecuador.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros de la EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL CENTRO SUR C.A, al 31 de diciembre de 1999. La preparacion de dichos
estados financieros es de responsabilidad de la administracién de la empresa y, la nuestra es la
de emitir una opinién sobre los estados financieros en funcién de la auditoria practicada; en
este caso referente al cumplimiento de las obligaciones tributarias de la empresa, en materia de
impuesto sobre la renta, impuesto al valor agregado e impuesto a los consumos especiales.

Efectuamos el examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptados en el pais;
tales normas requieren que ¢l trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros estin exentos de exposiciones
erréneas o falsas, de caracter significativo. La auditoria comprende también una evaluacién de
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el pais y de las estimaciones
importantes hechas por la administracién de la empresa, de acuerdo con normas legales y
reglamentarias vigentes en el pais a la fecha que corresponde el periodo examinado.

De la auditoria practicada, se ha determinado lo siguiente:

1.-  Los registros contables de la sociedad y los estados financieros emitidos, se llevan de
acuerdo con las disposiciones de la ley y sus reglamentos.

2.-  Los datos contables registrados en las declaraciones de impuestos sobre la renta y
retenciones en la fuente del IVA, han sido tomados de los registros contables.

3.- En nuestra opinidn, los estados financieros, se presentan razonables en todos sus
aspectos significativos; la situacién financiera de la empresa al 31 de diciembre de 1999,
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado a esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en el
Ecuador.

4.- La empresa estd exenta de impuesto sobre la renta, del Impuesto al Valor Agregado (hasta
abril/99), y del pago del Impuesto a los Consumos Especiales.

5.- Se han presentado las declaraciones de retenciones en la fuente del IVA; se han practicado
y pagado las retenciones efectuadas a terceros, a que estd obligada la compaiiia, en su
calidad de agente de retenci6n de conformidad con las disposiciones legales.

Quito, Marzo 24 del 2000

Atentamente, J. Patricio Lincango CONSULAUDITORES CIA LTDA.
SC- RNAE —No.316

>
PatriciefLincango S.
Socio de Auditoria
FNC - RN # 21867
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de la
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacion general de EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL CENTRO SUR C.A., al 31 de diciembre de 1999 y los correspondientes estados
de resultados, de evolucion del patrimonio, de flujo de efectivo por el afio terminado a esa
fecha. La preparacion de dichos estados financieros es de responsabilidad de la administracion
de la empresa y, la nuestra es la de emitir una opinién sobre los estados financieros en funcion
de la auditoria practicada.

Efectuamos el examen de acuerde con normas de auditoria generalmente aceptados en el pais;
tales normas requieren que el trabajo sea planificado y realizado con ¢l objetivo de lograr un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros, estin exentos de exposiciones
erroneas o falsas, de cardcter significativo. También incluye mi examen en base a pruebas de
evidencias, que respaldan las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros de la
empresa.

La auditoria comprende también una evaluacién de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el pais y de las estimaciones importantes hechas por la administracién de la
empresa, asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos; la situacién financiera de la empresa al 31 de diciembre de
1999, los resultados de sus operaciones, de evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por
el afio terminado a dicha fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, disposiciones del Sistema Uniforme de Cuentas para organismos del
sector eléctrico y la Ley de Régimen del Sector Eléctrico.

Quito, Marzo 24 del 2000
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C A
ESTADO DE SITUACION GENERAL: COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1998

ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBLE (NOTA 6)
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COB (NOTA 7)

INVENTARIOS (NOTA 8)
ANTICIPADOS Y PCR LIQUIDAR (NOTA 9)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (NOTA 4)
INVERSIONES EN ACCIONES
OBRAS POR CUENTA DE ABONADOS (NOTA 5)
ESTUDIOS Y PROYECTOS (NOTA 5)
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAG, (NOTA 18)
INTERESES POR PAGAR

CUOTAS VENCIDAS, PREST. L.P.

OTROS PASIVOS ACUM.Y CORRIENTE{NOTA 20)

1999 1998
91,501,701,358 40,843,641,736
63,034,612,699 30,199,085,450
50,588,063,666 59,229,866,776
18,908,132,658 17,119,711,657

224,032,510,381 147,392,305,619
733,093,866,145 795,843,933,418
9,976,373 9,976,373
118,762,524 118,762,524

2,176,200,883

2,252,095,141

959,431,316,306

S=======2CoSTSSEES

103,473,160,723
11,037,820

0

4,394,303,374

945,488,334,178

38,557,869,071
8,288,913,377
10,760,461,024
3,529,565,527

TOTAL PASIVO CORRIENTE 107,878,501,917 61,136,808,999
PASIVO LARGO PLAZO
DEPOSITOS EN GARANTIA (NOTA 17) 4,166,368,570 2,061,467,720
PASIVOS DIFERIDOS (NOTA 18) 19,342,115,122 13,479,508,491
OBLIGACIONES L.PLAZO 0 67,956,352,732
JUBILACION PATRONAL 0 4,300,287,572
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 23,508,483,692 87,887,616,515
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL (NOTA 10) 341,866,249,000 26,660,706,000
RESERVA LEGAL (NOTA 11) 503,351,646 110,075,930
RESERVA FACULTATIVA 0 150,499,347
APORTES FUT.CAPITALIZACION (NOTA 13) 10,295,017,202 21,117,844,305
RESERVA REVAL.PATRIMONIO (NOTA 12) 422,672,385819  491,011,697,470
DONACIONES DE CAPITAL (NOTA 15) , 20,400,220,704 49,941,104,919
RESERVA REVALUACION (NOTA14) 202,859,724 198,030,574,768
REEXPRESION MONETARIA (NOTA 3) > 0 ' 0
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS AN 611,348,774 632,856,286
UTILIDAD EJERCICIO e T 7 31,492,897,828 8,808,549,639
RS
TOTAL PATRIMONIO &g B 828,044,330,697 796,463,908,664
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO® 959,431,316,306 945,488,334,178

2
£
LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PKéQEI/NTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
ESTADO DE RESULTADOS: COMPARATIVO
DESDE EL 1ro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

INGRESOS

INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA

INGRESOS EXPLOTACION VARIOS
TOTAL INGRESQOS CORRIENTES  (NOTA 21)
(-} GASTOS

DE OPERACION

COMPRA DE ENERGIA PARA REVENTA

COMERCIALIZACION Y ADMINIST. GENERAL

DEPRECIACIONES

FINANCIEROS

TOTAL GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (NOTA 22)
OTROS EGRESOS (NOTA 24)

UTILIDAD EJERCICIO

1% IMPUESTO C.CAPITALES

15% PART.TRABAJADORES
RESULTADO PERIODO ENERO-ABRIL/99
DISTRIBUCION POR ESCISION DE LA EMPRESA
RESULTADO PERIODO MAYO-DICIEMBRE/99

RESULTADO ANUAL/99 DE LA EERCS.CA.

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SCN PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1999

211,894,661,105
'32,457,037,862

1998

134,541,395,555
9,781,048,369

244,351,698,967

{15,282,140,203)
(155,451,346,913)
(30,599,787,079)
(32,507,143,117)

(15,935,982,766)

144,322,443,924

(28,329,819,446)
(39,815,064,637)
(18,246,418,950)
(27,950,582,630)

(18,647,525,173)

(249,776,400,078)
{6,424,701,111)
70,468,225,489

(13,149,127,589)

(132,989,410,836)
11,333,033,088
26,632,502,552

(29,156,986,001)

51,894,396,789

8,808,5649,639

(3,435,362,795)
(7.784,159,517)
24,909,223,699

(9,181,976,649)
26,985,173,090

31,492,897,828
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SURC.A. -
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

CAPITAL SOCIAL: AL 31/12/98
AUMENTO CON SALDOS 31/12/97
ESCISION DE LA EMPRESA

SALDO AL 31112/98

APORTES FUTURA CAPITALIZACION
SALDO AL 31/12/98

AUMENTO CAPITAL SOCIAL
NUEVOS APORTES

ESCISION DE LA EMPRESA

SALDO AL 3t/12/99

RESERVA LEGAL: AL 31/12/88
AUMENTC DE CAPITAL SCCIAL
ESCISION DE LA EMPRESA
ASIGNACION DE UTILIDAD 1998
SALDO AL 31/12/99

RESERVA FACULTATIVA: 31/12/98
AUMENTOQ DE CAPITAL SOCIAL

SALDO AL 31/12/99

26,660,706,000
501,082,683,000

(185,887,140,000)

21,117,844,305

(16,432,340,216)
9.435,122,188
(3,825,609,075)

110,075,930

(61,581,196)
(293,869,807)
748,726,719

150,499,347
(150,499,347)

RESERVA REVALQRIZACION PATRIMONIO

SALDO AL 31/12/98

AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL
ESCISION DE LA EMPRESA

TRANSF DE RES.REVALUACION
COMPENSACION REEXP MONETARIA
CORRECCION MONETARIA 1999

SALDO AL 31/12/98

DONACIONES DE CAPITAL

SALDO AL 31/12/08

AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL
ESCISION DE LA EMPRESA
TRANSF.DE CONTR.CONSTRUCCIONI

SALDO AL 31/12/89

RESERVA REVALUACION

SALDO AL 31/12/98

TRANSF A RES.REVAL PATRIM.
VALUACION A FIJOS NO CONSD/97
ESCISION DE LA EMPRESA

SALDO AL 31/12/99

REEXPRESION MONETARIA

SALDO AL 31/12/98
CORREC.MONETARIA 1699
COMPENSAC.RESERVA REV.PATRIM.

SALDO AL 31/12/99

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS
SALDQ AL 31/12/98

ESCISION DE LA EMPRESA
TRANSF.DE CONTR.CONSTRUCCIONI
UTILIDADES EJERCICIO 1968
ASIGNACION UTILIDADES/S2

SALDO AL 31/12/99

UTILIDAD EJERCICIO 1999

TOTAL PATRIMONIO

491,011,697,470
(460,482,349,584)
(92,880,707,309)
197,996,650,835
21,011,657,191
266,025,428,226

49,941,104,919

{23,065,917,853)

{10,045,806,518)
4,470,640,156

198,030,574,768
(197.996,659,835)
181,446,430
(12,501,638}

o
21,011,657,191
(21,011,857,191)

632,858,286
(233,281,924)
211,774,412
8,808,549,830
(8,808,549,635)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

341,866,249,000

10,205,017,202

503,351,646

422,672,385,819

20,400,220,704

202,859,724

611,348,774
31,492,667,828

828,044,330,897
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 199¢

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACION:
RESULTADO ANUAL/99 DE LA EERCS.CA.

AJUSTE PARA CONCILIAR LOS RESULTADOS CON EL
EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES:
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

AUMENTO CTAS Y DCTOS. POR COBRAR
DISMINUCION INVENTARIOS

INCREMENTO ANTICIPADOS Y POR LIQUIDAR
INCREMENTO CTAS Y DCTOS. POR PAGAR
DISMINUCION INTERESES POR PAGAR

DISMINUCION CUQTAS VENCIDAS A L/P

INCREMENTO OTROS PASIVOS CORR.Y ACUMULADOS

EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES

FLU DE_EFECTIVQ DE TIVIDADES DE INVERSTION:

INCREMENTO ACTIVOS FIJOS
INCREMENTO OBRAS EN CONSTRUCCION
DISMINUCION ESTUDIOS Y PROYECTOS

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES

FLUJO EFECTIVO ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
INCREMENTO DEPOSITOS EN GARANTIA

INCREMENTO PASIVOS DIFERIDOS

UTILIZACION JUBILACION PATRONAL

INCREMENTO APORTES FUT.CAPITALIZACION

EFECTIVO PROVISTO POR FINANCIAMIENTO:

INCREMENTO NETO EFECTIVO ANO 1
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO DE 1999
EFECTIVO AL FINAL ANO DE 1999

31,492,897,828

33,197,586,624
1,000,483,678

(35,213,307,424)
(8,641,803,110)
(1,788,421,001)
64,915,291,652
(8,277,875,557)
(10,760,461,024)
864,737,847

66,789,129,513

(19,368,720,489)
(9,920,869,595)
75,894,258

(29,213,695,826)

2,785,344,355
5,862,606,631
(4,390,287,572)
8,814,962,521

13,082,625,935

50,658,059,622
40,843,641,736

91,501,701,358

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS _ B




Notas a los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 1999.

1.-
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. se constituyé en la Repiblica del
Ecuador desde el 18 de febrero de 1950, como Empresa Eléctrica Miraflores S.A. y luego
mediante escritura piblica celebrada en septiembre de 1963, se sustituye por el nombre
de EMPRESA ELECTRICA CUENCA S.A. y finalmente en julio/79, cambia a la
denominacién de Empresa Eléctrica Regional Centro Sur CA. (EERCS.CA.)Ejerce sus
actividades dentro del pais y, principalmente en las circunscripciones que se encuentran
situadas dentro del drea de servicio, en las provincias de Azuay, Cafiar y Morona
Santiago. Su objetivo principal es la prestacion del servicio piblico de electricidad, en su
area de concesién, mediante la generacion, compra, intercambio, distribucién y
comercializacién de la energia eléctrica, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Régimen del Sector Eléctrico para el cumplimiento de su objetivo social.

JR—

El domicilio principal es la ciudad de Cuenca, provincia del Azuay, pero podra establecer
sucursales, agencias y oficinas en cualquier otro lugar del pais.

Con fecha 27 de agosto de 1999, se termina el proceso de escisi6n, establecido en la
nueva Ley del Sector Eléctrico, con lo cual se forma la empresa generadora
ELECAUSTRO S.A. v la empresa de distribucién y comercializacién EERCS.CA. La
escision se produce en funcién del patrimonio, con los datos al 30 de abril/99, de la
siguiente manera:

Generadora 36.86% 302.371°033.193
Distribuidora 63.14% 517.912'876.647

Los activos y pasivos se han distribuido en funcion de su objeto social.

Se modificd los estatutos de objeto social y reforma integral de los estatutos de la
compaiiia, es decir, el objeto social es la distribucién y comercializacién de energia
eléctrica de conformidad con las disposiciones de la Republica del Ecuador, los
reglamentos del sector eléctrico del pais y las regulaciones emitidas por el CONELEC.

Su plazo es ampliado en cincuenta afios, a contar desde el vencimiento del plazo
establecido en la escritura de constitucion, pudiendo prorrogarse o reducirse por
resolucién expresa de la Junta General de Accionistas, de conformidad con las Leyes
vigentes.

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

]
A continuaciéon se resumen los mis importantes principios y/o pricticas contables §
seguidas por la empresa, en la preparacién de sus estados financieros en base a &7 /
acumulacién, conforme a los principios contables de aceptacién general aplicables al g. X y

sector eléctrico ecuatoriano, establecidas o autorizadas por la Superintendencia deA
Compaiiias del Ecuador y CONELEC. (@f h} '
Base de Presentacién.- El balance general al 31 de diciembre de 1999, fue prep@doy gy
aplicando el Sistema de Correccién Monetaria de conformidad, con lo cstablcc1dq3h las 4
disposiciones legales vigentes, utilizando para ello el IPC a nivel nacional, para dar K&

s r:-‘
k‘ 2
efecto a los cambios en el poder adquisitivo de sucre en las partidas no monetarias. /
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Los rubros que conforman el estado de resultados, estan preparados y presentados a sus
costos histéricos, excepto los cargos por depreciacién de la propiedad, planta y equipo;
que se calcula en base al valor revalorizado de tales activos.

MANTENIMIENTO DE CONTABILIDAD

De acuerdo a las disposiciones de la Ley del Sector Eléctrico, la EERCS C.A., debe
llevar y mantener su contabilidad de acuerdo al Sistema Uniforme de Cuentas (SUCOSE
reformado), de tal forma que permita la revision e inspeccién, cuando asi lo requiera los
organismos de control. Ademas los estados financieros deben ser presentados en forma
anual, lo cual comprende desde enero 1 a diciembre 31 de cada afio. También se
presentan estados financieros interinos en forma mensual.

Por efectos de las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno, para el presente afio,
se fraccioné en dos periodos contables a saber: enero a abril y mayo a diciembre.

INVENTARIOS

El costo se ha determinado sobre la base de valores promedios de fabricacidn y/o
adquisicidn, utilizando el método promedio; al final del ejercicio econdémico se efectud el
calculo de correccion monetaria, con el indice general del 53%.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

A partir de su constitucion en 1950, sus activos fijos y adiciones posteriores a ¢sa fecha
han sido registrados al costo, A partir de 1983, se aplica una modificaciéon al principio
del costo histdrico, en base a las normas para la revalorizacién y luego a la correccién
monetaria de activos fijos emitidos por Ex_INECEL en concordancia con lo estipulado
con la LRTL

La depreciacién es calculada sobre valores originales mas las revalorizaciones
efectuadas, siguiente el método de linea recta; por lo que el célculo se aplicara al Valor
Nuevo y se utilizardn los indices establecidos, tomando como referencia los afios de
expectancia de vida util de los activos especificados.

Como parte del examen efectuado, los auditores independientes revisaron en términos
generales la revalorizacién por efectos de la aplicacién del reglamento sobre el sistema
de correccion monetaria, en sus aspectos significativos.

MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS

. . ) o
Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a resultados del afio. Los costos >

por renovaciones y mejoras de importancia se consideran como adiciones al activo ﬁ_]O ,.\ e

PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES ANV

g\
De las cuentas y documentos por cobrar, se deduce una provisién que servira para P
riesgos de incobrabilidad de los abonados. Los cargos por este concepto afectan a “Tos
resultados del ejercicio. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, la provisién
acumulada puede llegar hasta el 10%.
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PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, de existir utilidades, la compaﬁi'a debe
repartir a sus trabajadores una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio y
antes de registrar como gasto el 1%1.C.C.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La compaiiia estd exenta del pago del impuesto sobre la renta de existir utilidades y se
sujeta a la Ley de Régimen Tributario Interno.

JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con las disposiciones del cédigo de trabajo (art. 221), se establece que los
trabajadores y empleados tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y
cuando hayan completado por lo menos 25 afios de trabajo continuo o interrumpido, la
compaiiia al 31 de diciembre de 1999, no provisioné por este concepto ningin valor.

FONDOS DE RESERVA

De conformidad con disposiciones legales vigentes la compafiia estd efectuando
aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, institucién que ha asumido la
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que establece el cédigo de trabajo por
concepto de fondos de reserva y pensiones de jubilacion.

INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA

La compaiiia registra los importes por venta de energia dentro del mes en que se presté el
servicio, es decir, en base al sistema de causacion.

COMPRA DE ENERGIA

EERCS C.A. compra basicamente la energia eléctrica al Mercado Eléctrico Mayorista,
de acuerdo con los precios fijados por CENACE, por lo cual la facturacién es registrada E
en cuentas de gastos y mientras, no se cancele se mantienen registrado en cuentas del |
pasivo corriente. :

OTROS INGRESOS Y GASTOS g
N

Los demas ingresos y gastos son reconocidos y registrados cuando se efectian 1@ B
transacciones respectivas, encontrindose debidamente segregadas en el estadg}’hegg
resultados. N ,\-185

INVERSIONES TEMPORALES Y PERMANENTES

Las inversiones temporales y permanentes, han sido registradas a su wsg‘é‘%%
adquisicién, cuyos intereses generados se han registrado en su valor ganado y los valores
de impuestos 1% ICC. Las inversiones permanentes (acciones), que corresponden a ~
inversiones en la Ecuatoriana de Aisladores CEM y Arkansas Electric Cooperatives INC,
tales valores no fueron corregidos de acuerdo a disposiciones legales vigentes sobre
correccién monetaria. Las inversiones temporales en USD, han sido cotizadas al tipo de
cambio de venta del Banco Central del Ecuador de S/.18.287 por cada USD, en funcién
del principio contable de consistencia y uniformidad en la aplicacién de las politicas
contables de afios anteriores.
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CONTRATO COLECIVO

EERCS C.A reconoce al Comité de Empresa de los trabajadores de la EERCS.CA, como
la Unica organizacion representante de los mismos, con el cual se comprometié a poner
en vigencia a partir del lde enero de 1998, el décimo quinto contrato colectivo de
Trabajo, con una duracién de dos afios. A la fecha del presente informe, se encuentra en
el proceso de negociacion pertinente, el décimo sexto contrato colectivo.

PLIEGO TARIFARIO

Se facturé de acuerdo a lo estipulado en el Decreto Ejecutivo No. 228 publicado en el
registro oficial No, 54 del 26 de Octubre de 1998, con un incremento del 35%, mediante
resolucion 123/98, registro oficial No.67, del 16/nov/98.

A partir de los consumos de febrero/99 se incrementaron las tarifas dependiendo de
varios parametros inflacionarios del pais hasta septiembre/99 y luego de octubre a
diciembre/99, se incrementa en un 4% mensual.

CORRECCION MONETARIA

Se efectué de acuerdo con las disposiciones legales vigentes referentes a la reexpresién
de los estados financieros a través del sistema de correccion monetaria, expedidas para el
efecto por los organismos pertinentes, el IPC a nivel nacional para el presente ejercicio
fue del 53%.

El saldo acumulado acreedor de la cuenta reexpresién monetaria, después de la
aplicacidon del sistema de correccién monetaria, debe ser transferido a la cuenta de
reserva revalorizacion del patrimonio, por efecto de la aplicacion de la Ley del 1% de
impuesto a la circulacién de capitales. En caso de liquidacién, el saldo acreedor luego de
deducir las pérdidas acumuladas, serd devuelto a los propietarios, socios, accionistas o
participes.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Las pdlizas de seguros contratadas con CIGNA WORLDWIDE INSURANCE COMPANY, en

USD (ddlares americanos) cubren:

RAMOS | MONTO ASEGURADO
Incendio USD 23°201.000 S
Rotura de maquinaria 10.126.000 &
Equipo electrénico 2°051.000
TOTAL 35°378.000

El gasto por depreciacién cargado a los resultados del presente periodo fue de
5/.32.481°459.073

Para el célculo de la correccion monetaria se aplicé el porcentaje del 53% y se resume de
la siguiente manera:
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COST.HISTORICO  CORR. MONETARIA TOTAL

Centrales Hidroeléctricas
saldo 31/12/98 404.679.675.249
Transf. ELECAUSTRO (404.744.683.423)
adiciones 1999 65008174 0
saldo 31/12/99 0 0
Centrales Térmicas
Saldo 31/12/98 156.395.819.080
Transf. ELECAUSTRO (150.116°026.347)
adiciones 1999 2.493.683 7.398.594.754
saldo 31/12/99 6.282°286.416 7.398.594.754 13.680.881.170

Lineas y subestaciones
de subtransmision:

saldo 31/12/98 164.001.803.626

tmsf. ELECAUSTRO  (20.829.555.867)

adiciones 1999 1.375°774.438 90.846’275.264

saldo 31/12/99 144,548°022.197 90.846°275.264 235.394°297.461
Sistemna de distribucion

Saldo al 31/12/98 426.605°428.815 :

Adiciones 99 8.244°905.918 227.768°336.455

saldo 31/12/99 434.850°334.733 227.768°336.455 662.618°671.188

Instalaciones de
Servicios abonados

Saldo 31/12/98 122.477°028.774

adiciones 1999 6.768°071.367 66.307°507.091
saldo 31/12/99 129.245°100.141 66.307.507.091  195.552°607.232
Instalaciones generales

Saldo al 31/12/98 82.563°495.177

Transf ELECAUSTRO (4.542°739.247) :

adiciones 1999 2.912°466.909 48.880°989.711
saldo 31/12/99 80.933°222.839 48.800°989.711 ’ 0
subtotal de costo histor. y cor. monetaria 1.236.9807669.601
Bienes ¢ instalaciones no de servicio 6.992°203.538
Depreciacién acumulada total al 31/diciembre/99 (588.889°335.962)
Obras en construccion al 31/diciembre/99 _78.010°328.968
Total general de propiedad, planta y equipo al 31de diciembre/1999 733.093°866.145

5.- DEBITOS DIFERIDOS

Se resume de la siguiente manera;

Qbras por cuenta de abonados 118'762.524 .,
Estudios de proyectos 2.176°200.883

Suman 2.294°963.407"
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DISPONIBILIDADES

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos y depositados en las cuentas
corrientes y de ahorros de la compafiia, dichos fondos pueden utilizarse en forma
inmediata, excepto por los valores depositados en la cuenta No.66008762 del banco de
Préstamos a partir del 25 agosto de 1998 por un valor de s/.213.306.759 y las inversiones
en polizas de acumulacion (*2), se resumen de la siguiente manera:

Bancos 14.131°741.718

Fondos Rotativos 298°717.282

Inversiones Temporales 77.071°242.358 *1
Total 91.501°701.358

Las rentas ganadas han sido registradas en las cuentas de otros ingresos y estas
inversiones se desglosan de la siguiente manera:

a) INVERSIONES EN SUCRES, en certificados de depésito y polizas de acumulacion,
con vencimiento enero/2000 e intereses que fluctiian entre el 46.5% al 64.56%:

Banco Valor: Sucres
Aserval 2.379°545.997
Pichincha 7.198°321.570
Continental 8.549°766.430
Filanbanco 12.050°670.625
Internacional 1.869°270.914
Unibanco 71°194.106
Préstamos 2.708°591.292*2
SUMAN SUCRES 36.827°360.934

b) INVERSIONES EN DOLARES AMERICANOS, en certificados de depésito y
polizas de acumulacién, con vencimiento enero/2000 e intereses que fluctiian entre el
9.25% al 10.5% y cotizados a un tipo de cambio de venta del Banco Central del
Ecuador de S/.18.287 por cada USD:

Banco Valor: USD
Aserval 143.787,09
Pichincha 180.928,51
Continental 564.292,24
Filanbanco 400.361,39
Bolivariano 303.871,08
Unibanco 194.475,67
Guayaquil 412.966.55
SUMAN USD 2.200.682,53
SUMAN SUCRES 40.243°881.424

TOTAL INVERSIONES 77.071°242.358
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

En este rubro se incluyen valores adeudados a la compafiia por documentos por
convenios, contratados de los abonados por montaje e instalaciones generales de redes
eléctricas, impuestos y otros, los cuales son facturados en las planillas, y se resume como

sigue:

Documentos por cobrar cta. #141 80°311.689
Cuentas por cobrar Abonados cta. #142 19.449°762.401 *1
Otras cuentas por cobrar : #143 46.376°001.443
Anticipo a empleados 775°606.587
Anticipo por enfermedad 48°599.997
Deudores por venta de mercaderia 7.848°433.730*2
Varios por servicios prestados 36.5827705.541*3
Deudores por cheques protestados 52°691.459
Refacturacién, reliquidacion materiales 1.056°188.759
Varias cuentas por cobrar 11°340.500
Ofras cuentas por cobrar 434.870
Subtotal 65.906°075.533
(-) Provision incobrables 2.871°462.834*4

Total clientes neto 63.034°612.699

Los saldos segin contabilidad, se pueden desglosar de la siguiente manera:

RUBRO VALOR
Consumo Facturado 11.586°964.793
Arriendo de transformadores 1.934°356.142
Tasas adicionales 145°954.128
Penalizacidn y bonificacion 1.590°385.512
Impuestos para Consejos Prov. 647°640.898
Ministerio de Bienestar Social 36°216.270
Facturacién Amaluza 51°'983.139
Municipio de Tambo 8°108.548
Redes Subterraneas y Acometidas 898.418
Municipio de Cuenca 912°543.317
Municipio del Carfiar 1’579.603
Facturacién Molleture 126°398.793
Defensa Nacional 672°088.154
Clientes Suspendidos para baja 1.309°515.394 *a
Subsidio cruzado 372°280.250
Focos Ahorradores 52°849.042
Suman 19.449°762.401 .

I

gyl R
Debido al proceso de recaudacién y comercializacion, existe una diferencia no conciligda™ -

de los saldos de cuentas por cobrar abonados No.142, con los registros contables, a sabe{3

S
Saldo 31/dic/99 contabilidad 19.449°762.400 Fooo
Saldo 31/dic/99 recaudacién 24.557°824.972
Diferencia 5.108°062.572 &cfo

Se incluye en este rubro la deuda por suministro de energia eléctrica al SEMS por
$/.7.159°652.268.
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*3  Entre otros, se incluye el valor de subsidio por venta de energia desde 1994 por un valor
de S/.7.870°107.288; ELECAUSTRO por peaje de distribuciéon $/.10.710°800.950, y
otros pagos con carge a ELECAUSTRO por §/.17.678°202.863.

*4  De acuerdo a lo determinado por el SUCOSE reformado, se determina que la provisién
se la efectuard de los valores acumulados en las cuentas 141, 142 y 143; sin embargo la
compaiiia provisiond el 5/1000 de la facturacién neta mensual de la cuenta 142 Cuentas
por Cobrar Abonados, para riesgos de incobrabilidad, cuyo movimiento durante 1999,
fue el siguiente:

Saldo 31/diciembre/98 1.870°983.124

Incremento provisién anual 1.000°483.678

c Utilizacién de provisién (3.968)
o Saldo al 31/diciembre/99 2.871°462.834

La provision para cuentas de dudoso cobro, representa el 14,76% del total de cuentas por
cobrar clientes cuenta No. 142. De acuerdo 2 la LRTI el saldo acumulado deber ser hasta
¢l 10%, sin embargo la empresa por efectos de mantener la cuenta Clientes suspendidos
para la baja por un valor de S/. 1.309°515.394, no ha observado dicha disposicion.

Ademas del andlisis de saldos se determiné que existen saldos vencidos por mas de 360
dias que ascienden al 8,99% de la cuenta No. 142, por un valor de $/.1.748°537.542 a
mas del valor de *a, con lo cual los valores de dudoso cobro suman un valor de S/
3.058°052.936.

8.- INVENTARIOS

Este rubro corresponde a las siguiente partidas, incluye la correccién monetaria:

Almacén General 42.059°935.045 *1
cs Combustibles y lubricantes 32°166.400
Materiales en transformacion 17°215.270

Materiales en transito 8.478°746.951 *2
Total 50.588'063.666

*1  Incluye materiales, repuestos y suministros.

*2  Incluye valores invertidos en los D.U.L para la adquisicion de materiales, suministros y
repuestos para la operacién normal de sus actividades y estin registrados al valor de
adquisicion de tales fechas de inversion o pagos de valores para la importacion, por tanto
no incluye correccién monetaria por el presente ejercicio.

9.- ANTICIPADOS Y CUENTAS POR LIQUIDAR

En esta cuenta se han registrado patos anticipados por seguros, anticipados paré la
provisién de materiales y contratos por obras civiles, a saber:

Anticipos proveedores: servicios y mat. 3.546°364.624

Anticipos a contratos de servicios 948°595.829
Anticipos para viajes y compras 61°710.542 Q
Intereses por cobrar 204°034.825

Anticipos varios 195°919.103

Seguros anticipados 2.671°979.063*1

Cuentas por liquidar 11.279°528.672%2

Total 18.908°132.658
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Comprende los valores pagados para aségurar los montos descritos en la nota 4, parrafo
inicial.

CUENTAS POR LIQUIDAR: Corresponde a anticipos sujetos a liquidaciones

posteriores:
Faltantes de inventarios 524°368.906*a
Materiales por liquidar 276’338.636
Compensacion subsidio cruzado 5.025’471.743
Sistema Eléctrico Morona Santiago 781°636.581
Larrea Fernando, diferencias recaudacion 4.000°798.572
Varios por liquidar 341°281.382
Valores por liquidar pagos 1999 329°632.852
Suman 11.279°528.672

Faltante segin los inventarios fisicos de bodegas al 31/dic/99, que serén liquidados en el
siguiente afio, luego de investigadas tales diferencias con los registros contabies.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de EERCS CA, ha sido registrado a su valor histdrico y al inicio de] afio
era de S/.26.660°706.000. El 19 de febrero de 1999, se registrd el aumento capital social
a §/.527.753°389.000 con los saldos del balance general al 31 de diciembre de 1997,
luego en agosto/99 se registra la escision (ver nota 1); quedando finalmente el capital
social en S/.341.866°249.000, dividido en 341°866.249  acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de S/. 1.000 c/u, cuya conformacién por accionistas es
la siguiente:’

Porcentaje Valor total

CRE.A. 1,344 4.595°748.000
Fondo Solidaridad 52,546 179.636°320.000
I Municipio Cuenca 10,631 36.344°241.000
H.Consejo Provincial Cafiar 3,725 12.733°375.000
H.Consejo Provincial de Azuay 30,038 102.690°366.000
H.Consejo Provincial Morona Santiago 1,068 3.649°570.000
I.Municipio Morona Santiago 0,002 : 7°159.000
L. Municipio Santa Isabel 0,230 786°897.000
LMunicipio de Sigsig 0,263 899°968.000
I.Municipio de Biblian 0,153 522°605.000

Total 100,00% 341.866.249.000
RESERVA LEGAL \(s}i"
De acuerdo con las disposiciones legales vigente, después de deducir la participacién de &
los trabaJ adores, un porcentaje menor del 10% de Ias utilidades anuales debe ser \Q;c r;-‘"

efectivo a los accxomstas pudiendo capitalizarse en su totalidad. {’3 “
&0

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO <

En esta cuenta se han registrado los valores por correccién monetaria de 1991 a 1998 y
en el presente ejercicio se registré por la aplicacién de la correccién monetaria un valor
de §/.266.025°428.226 y se absorbié $/.21.011°657.191 del saldo deudor de la cuenta
reexpresién monetaria.
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La capitalizacion del saldo acreedor de esta cuenta, deberd efectuarse luego de
compensar contablemente los saldos deudores de las cuenta Reexpresién Monetaria,
Reserva por Valuacion y Pérdidas Acumuladas al cierre del tltimo ejercicio, siempre que
el saldo acreedor de la cuenta Reexpresién Monetaria no fuere suficiente para compensar
las pérdidas acumuladas y del ejercicio. La capitalizacién del saldo acreedor de la cuenta
Reserva por Valuacién podrd efectuarse en la parte que exceda al saldo de las pérdidas
acumuladas, incluyendo las del ejercicio si las hubiera. El valor a capitalizarse sera el
neto luego de deducir el impuesto del 20%, conforme lo dispone la ley de Régimen
Tributario Interno.

Las compaiiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, que
registren pérdidas al concluir un determinado ejercicio econémico, podrén al cierre del
balance, enjugar las pérdidas de ese ejercicio y las acumuladas de ejercicios anteriores,
con el saldo acreedor de las cuentas Reexpresiéon Monetaria, Reserva Revalorizacion del
Patrimonio, Reserva por Valuacién y Reserva por Donaciones, las que incluirdn en dad
caso ¢l valor de la correccion monetaria del ejercicio.

Se utilizaran los saldos del la Reserva por Valuacién y Reserva por Donaciones
unicamente en los casos que los saldos acreedores de las cuentas Reexpresion Monetaria
y Reserva por Revalorizacién del Patrimonio no hayan cubierto ¢l total de pérdidas
acumuladas incluyendo las del ejercicio. Esta decision debera ser aprobada o ratificada
en la Junta General de Socios o Accionistas que se relinan para conocer dichos estados
financieros. '

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponde a valores entregados por los accionistas con la finalidad de incrementar el

capital social en periodos futuros, a saber:
Saldo 31/dic/98 movimiento 1999  saldo 31/dic/99

Fondo Solidaridad 8.197°479.882 628'017.319 8.825°497.201
CREA. 30°000.829 (30°000.514) 315
LMunicipio de Cuenca 3.161°516.506  (2.026°232.726)  1.135°283.780
[.Municipio de Santa Isabel 659°080.410 (515°001.820) 144°078.590
L Municipio de Sigsig 346°000.800 (301°836.662) 44’164.138
LMunicipio de Biblian 5°000.000 (4°999.720) 280
H.Consejo Provincial Azuay 4.839°928.555 (4.821°110.809) 18'817.746
H.Consejo Provincial Cafiar 2.238°837.323  (2.111°662.956) 127°174.367
L. Municipio Morona Santiago 0 308 308
H.Consejo P.Morona Santiago 1.640°000.000___ (1.639’999.523) 477
Total 21.117°.844.305 (10.822°827.103) 10.295°017.202
RESERVA POR REVALUACION Rl

Esta cuenta estuvo conformada por el efecto neto de la insercion de la valuacion técnica « -
de los activos, determinados en los afios de 1992 y 1997. En el presente ejercicio se’
transfirié a reserva revalorizaciéon del patrimonio un valor de S/.197.996°659.853, por
efecto del aumento de capital social.

DONACIONES DE CAPITAL

En este rubro se han registrado las asignaciones recibidas y provenientes de organismos
Estatales, municipales y particulares para la electrificacién y los valores por transferencia
de contribuciones para construcciones, cuyo movimiento en 1999, fue:
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Saldo 31/dic/98  movimiento 1999  Saldo 31/dic/99 .

Entidades Estales 3'357.671 (3°357.671) 0
Donaciones INERHI 2°000.000 (2°000.000) 0
Transacciones Bco.Fomento 499.812 (499.812) 0
Varias donaciones 134713 {134.713) 0
Ministerio Energia y Minas 2°353.500 (2°353.500) 0
1.Municipio de Cafiar 7'500.00 ( 7°500.000) 0
LMunicipio de Sigsig 22'913.732 (22°913.732) 0
COANDES 2 vehiculos 150°0060.000 (150°000.000) 0
Condonacién P.Suizo 20.150°694.675 (10.045°606.518) 10.105°088.157 *1
Dona.contr.4272-96 DIPRO  244°984.600 0 2447984.600 *2
Contribuciones varias 29.356.623.816 (19.328°503.869) *3 10.028°119.947
L.Municipio Paute 42.400 21°985.600 22°028.000
Total 49.941°104.919  (29.540°884.215) 24.400°220.704

Corresponde al remanente después de la escision de la empresa, de la condonacion del
58% del préstamo suizo que fue registrado como donaciones de capital (patrimonio de
los accionistas), de acuerdo a la resolucién 162-422 de Junta General de Accionistas de
fecha 22/dic/98 y de acuerdo a instrucciones contenidas en el oficio No.551 de junio
23/98 de la Superintendencia de Compaiiias, Intendencia de Compafiias de Cuenca.

Corresponde al contrato de apoyo técnico con un mini-sistema de control y gestién de
cargas eléctricas con calidad de demostrativo desarrollado por la empresa Systems
Europe.

Registro del aumento de capital social.

TRANSACCIONES DE DEPENDENCIA ECONOMICA

Las operaciones de compra de energia eléctrica para la venta corresponde a :

S.NIL CENACE
Produccion KW H 184°260.278 258°594.162
Porcentaje 41,61 58,39

DEPOSITOS EN GARANTIA DE ABONADOS

Corresponde a depdsitos de abonados por concepto de colocacion de medidores y
acometidas entregados, de conformidad con las normas de comercializacién de EERCS
C.A.. Dichos valores deben ser identificados individualmente y controlados por cada
depositante. El saldo al 31 de diciembre de 1996, mediante resoluciones de INECEL fue
determinado para que dicho saldo sea amortizado en cinco afios a partir de 1997 y en
1999, se amortizé un valor en los resultados del ¢jercicio por 5/.690°443.507. En 1999,
se volvié a registrar como pasivos tales depésitos en garantia, en funcién del chlamento

el registro oficial No.134 del 23 de febrero de 1999.

PASIVOS DIFERIDOS

En este rubro se resume como sigue:

Adicional subsidio cruzado 3717995.508
Decreto No. 34 FERUM 747°128.095

Tasa Recoleccién Basura 962°250.518
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Sobrantes de Inventarios : 3.752°449.868 *1
Mantenimiento alumbrado publico Cuenca 1.500°277.137
Mantenimiento alumbrado publico cantones 691°210.806 .
Anticipo para construcciones 7.633°838.757 *2
Sistema Eléctrico Morona Santiago 3.334°546.200 *3
Varios 348’418.233
Total 19.342°115.122

*1  Segin la toma fisica de inventarios al 31 de diciembre/99, que serdn liquidados una vez
investigadas , las diferencias con los registros contables.

*2  Corresponde a valores recibidos de parte de abonados para la construccion de obras.
‘!V *3  Valor que fue entregado por compra de materiales y venta de energia.
19. - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Este rubro se resume como sigue:

Documentos por pagar

Préstamos INECEL 459-B 112°113.230
CENACE- Compra de Energia 71.3257925.783 *1
Fideicomiso Administracion inversion MEM 3.764°870.878 *1
Seguros CIGNA WORLD 2000 : 1.054°066.250
Ley 024 FERUM 924°282.074
| Proveedores 150°734.087
i Participacion trabajadores utilidades/99 6.406°863.020
; Préstamo equipos S/E 15 (INECEL) 792°502.449
‘ Otras cuentas por pagar 7.473°832.366

Empresa Generadora ELECAUSTRO 11.467°970.586 *2
‘v Suman - 103.473°160.723

*1  Incluye la facturacion por la compra de energia en el MEM, por los meses de octubre a
diciembre/99, menos la refacturacion desde septiembre a diciembre/99.

*2  Incluye valores por la compra de energia.

20.- OTROS PASIVOS CORRIENTES Y ACUMULADOS
En este rubro se han registrado los siguientes valores:
Impuesto Valor Agregado 248°757.842
Impuesto Valor Agregado retenido 148’530.564
Retenciones en la Fuente por pagar 26°212.638
Recoleccién de basura 1.199°924.775
Otros pasivos corrientes 21°925.755
Subtotal 1.645°351.574
Obligaciones patronales
IESS por pagar 19°909.838
Fondo de Reserva 433°857.536 Qg” i
Vacaciones 2.086°088.386 *1 <
Beneficios sociales anuales 76°095.259
Descuentos patronales por cuenta ajena 133°000.781
Subtotal 2.748°951.800

Total pasivos corrientes acumulados 4.394°303.374
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Provisién de acuerdo al contrato colectivo vi gente.
INGRESOS DE EXPLOTACION
Se registra los valores por la facturacién de la venta de energia eléctrica durante 1999, en

funcién de los pliegos tarifarios vigentes y aplicados por la empresa, de acuerdo a la
clasificacion:

TARIFA VALOR
Ingresos por venta de energia:
Residencial 97.570°794.273
Comercial 18.448°535.165
Industrial 61.666’800.658
Alumbrado Publico 16.327°400.335
Asistencia Social 722°684.852
Venta de energia al Estado 5.425°878.579
Venta suministros especiales 11.732°567.244
Ingresos de explotacién que no son por Venta de energia:
Conexiones y reconexiones 4.061°948.314
Arriendo de propiedades 38°560.614
Ingreso por depdsitos abonados (enero-febrero) 3.182°395.571
Derechos de redistribucién ’ 177°944.800
Tasas adicionales 5.976°900.468
Varios 15°845.693
Penalizacién por mora 7.185°007.255
Rotura sello de medidores , 6’914.662
Peaje uso sistema de distribucion 11.644°571,775 *1
Tasa de recoleccién de basura 166°948.709
Suman 244.351°698.967

Establecido de acuerdo al art.51 de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y art.18 del
reglamento de tarifas y el pliego tarifario, publicado en el registro oficial No.67 del
16/mov/98, facturado a ELECAUSTRO S.A..

INGRESOS AJENOS A LA EXPLOTACION

Corresponde a los siguientes rubros, a saber:

Ingresos por intereses 28.482'755.992 *1
Ingresos por venta de mercaderia 842°888.863
Diferencial cambiario 38.614°410.778
Otros ingresos 2.201°577.701 Y
Varios ingresos extraordinarios 326°592.155 ‘_\@‘ ‘
Total otros ingresos 70.468°225.489 g
AR

Se incluyen intereses ganados en inversiones financieras temporales, los cua],efg\ §eJ
registran sin descontar el 1% ICC. vff.; o

<7f'v;' ;’“
CUENTAS DE ORDEN o8 © gia

£
Los saldos de esta cuenta estian conformados de la siguiente manera: %
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24.-

*1

25.-

26.-

27.-

Impuestos en reclamos y otros 1°016.057
Garantias de contratistas 197°329.060
Garantias con documentos 51.600
Fondos para electrificacién INECEL 4°985.390
Garantias de fiel cumplimiento y materiales 13.365°736.263 CERTIFYCD: QUE EL DOCUMENTO
SUMAN 13.569°118.370 (XJE ANTECEDE, ES FIEL COPIA
DE SU ORIGINAL, OONTENIDO -
EN 21 FQJAS. EL MISMO QUE

OTROS EGRESOS AJENOS A LA EXPLOTACION FUE QONOCTIDO Y APROBADO POR
LA JUNTA GENERAL DE ACCIO-

Se incluye: NISTAS NO.170 LLEVADA A CA-
BO EL 14 DE ABRIL DE 2000.

Costos de ventas de mercaderias 672°055.947 Fanrresn Fléctrica Regiona)
Gastos diversos que no son de explotacién 4.412°281.917 Centro, Ja- C.A.
Impuesto al Patrimonio de Sociedades 5.028°873.118 *
Pérdidas extraordinarias 3.035°916.607 *
total otros egresos 13.149°127.589

De acuerdo a las disposiciones legales, es gasto no deducible del impuesto sobre la
renta.

CONTRATO

Al 31 de diciembre de 1999, la empresa tiene suscritos, entre otros, los siguientes
contratos :

El 30 de julio de 1999, se instrumentalizé el contrato de concesién para la prestacion del
servicio publico de distribucién y comercializacion de energia eléctrica suscrito entre el
CONELEC vy la EERCS. CA. Por medio del cual el concesionario ejecutara el servicio
publico de distribucién y comercializacién de energia eléctrica en un érea de 29.612 km2
en las provincias de Cafiar, Azuay y Morona Santiago, bajo el régimen de exclusividad
regulada, respetando el derecho de los grandes consumidores en los términos fijados en
la Ley de Régimen del Sector Eléctrico. La concesién se otorgd por un plazo de treinta
(30) afios prorrogables.

CONTINGENCIAS

a)  No existe certidumbre sobre la recuperacién en el corto plazo de los valores
depositados e invertidos en el Banco de Préstamos, por la liquidacién forzosa que
ocurrié en Agosto de 1998.

b)  De acuerdo a la informacién suministrada por Asesoria Legal de EERCS C.A,, 6§’
estaban juicios laborales pendientes como demandado, por un nimero de noventa .
(89), los cuales suman una cuantia aproximada de S/. 12.170°000.000, que de
darse resultados negativos para fa empresa afectaria a los activos.

JUICIOS ~ A\

a) Juicios de transito a favor de la EERCS. CA,, por un valor aproximadoXe
8/.56°825.000. Son cinco (5) juicios.

b) Varios juicios civiles (22), para recuperacion de cartera vencida por consumo de
‘Energia, incumplimiento de contratos gheques protestados.

V/



