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SECCION |

DICTAMEN PROFESIONAL DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ref. Informe Aprobado el:
Cuenca,

Senores

Presidente y Miembros de la Junta General de Accionistas y del Directorio

EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A.
Ciudad,

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de la EMPRESA ELECTRICA REGIONAL
CENTRO SUR C. A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2017, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios
en el patrimonio, y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi como

las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL CENTRO SUR C. A., al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados

y flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).



Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) y Normas Ecuatorianas de Auditoria Gubernamental emitidas por la Contraloria
General del Estado. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Compaiiia de conformidad con el Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano emitido por
el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad cen esos requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y

adecuada para nuestra opinion.
Otros asuntos

Los estados financieros de la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron examinados por otro auditor cuyo dictamen
fechado 27 de junio de 2017, expresa una opinion sin salvedades sobre dichos estados

financieros.

Responsabilidades de la Administracion de la Compania sobre los estados

financieros

LLa Administracion de la Empresa es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno
que la Administracion consideré necesario para permitir la preparacion de estados

financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
valorar la capacidad de la Empresa para continuar como un negocio en marcha,
revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados y utilizando el principio
contable de negocio en marcha a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compaiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.



del proceso de informacion financiera de la Empresa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados

financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financiercs
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
y las Normas Ecuatorianas de Auditoria Gubernamental emitidas por la Contraloria
General del Estado, siempre detecte una incorreccion material cuando ésta exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son consideradas materiales si,
individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las

decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA y las Normas Ecuatorianas de
Auditoria Gubernamental emitidas por la Contraloria General del Estado, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante

la auditoria; nosotros también:

= |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error; diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor que aquella
resultante de un error, ya que el fraude involucra colusion, falsificacién, omisiones

deliberadas, distorsion, o elusion del control interno.

=  Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del

control interno de la Empresa.

=  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las

estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracion.
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»  Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte
de la Administracion, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en
la evidencia obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Empresa para continuar como un negocio en marcha.
Nueslras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria hasta la fecha de
nuestro informe; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la
Empresa no pueda continuar como un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan

las transacciones y eventos subyacentes de un modo que expresen una
presentacion razonable.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias por el ejercicio
economico terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por separado en un informe
denominado “Informe de Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias”. Esto en
cumplimiento a la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, que establece su
presentacion hasta el 31 de julio de 2018.
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Jorge Loja Criollo Sandro Pillco Bacuilima

Socio Gerente
Registro CPA. No. 25.666 Registro CPA. No. 36.323



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

ACTIVO

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes
Activos financieros
Inventarios

Gastos pagado por anticipado
Otros activos corrientes

Total activo corrientes
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos
Propiedades de inversion
Activos financieros no corrientes
Otros activos ne corrientes
Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVO

PASIVOS

Pasivo corriente

Cuentas por pagar
Provisiones por beneficios a empleados
Otras obligaciones corrientes
Otros pasivos corrientes
Pasivos diferidos

Total pasivo corriente

Documentos y cuentas por pagar
Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Provisiones por beneficios a empleados
Otras provisiones

Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para futura capitalizacién
Reserva legal

Donaciones

Otro resultado integral (superavit revaltio)
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
CUENTAS DEORDEN

L
Ing. Francisco Carrasco Astudillo
Presidente Ejecutive
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2017 2016
(USD)
3792089569 20713 160,78
2348941832 18 198 861,35
26292 883,63 26 951 389,81

189 460,29 70 923,15
31.175,13 139 525,85
87 923 833,06 _ 66 073 860,94
275883 110,66 274 491 357,99
1047 810,39 1047 810,39
31704610,97 27 872 885,21
0,00 164 727,28
308 635 532,02 303 576 780,87
396 559 365,08 369 650 641,81
14711 384,66 13 394 187,30
1782 876,91 833 477,13
2208 120,70 1877 521,54
11 640 058,27 8 514 430,30
2 868 525,28 2 560 897,38
3321096582 _ 27 180 513,65
443 985,27 443 985,27
1191 380,07 1134 065,10
3343842379 29163 704,71
19153 156,55 17 762 363,49
8 416 100,25 8 341 908,80
62 643 04593 _ 56 846 02717
95 854 011,75 _ 84 026 540,82
154 709 641,00 154 709 641,00
87 860 146,34 84 793 491,57
1108 566,83 909 077,08
5 207 546,90 5207 546,90
43730 301,57 44 109 655,28
8 089 150.69 (__ 4 105310,84)
300 705 353.33 285 624 100,99
396 559 365,08 369 650 641,81
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CPA. MartinGuachg Barrera
Intendente de Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias

Venta de energia eléctrica
Otras ventas con tarifa 0%

Ventas con tarifa 12%

Subsidios y reconocimientos estatales

Intereses ganados
Contribuciones

Total de actividades ordinarias

Otros ingresos
TOTAL INGRESOS
COSTOS Y GASTOS
Costos

Costo de energia

Costo por telecomunicaciones

Costo de materiales
Costo de servicios

Total costos
Gastos

De ventas y administrativos
Provision por desmantelamiento

Gastos financieros
Total gastos

TOTAL COSTOS Y GASTOS
RESULTADO DEL EJERCICIO

Otro resultado integral
Resultado actuarial

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
Utilidad basica por accion

1]

1
Ing. Francisco Carrasco Astudillo
Presidente Ejecutivo

NOTAS

2017

2016

(USD)

18 111 390 511,03

102 918 700,55

594 685,38 1829 373,14

19 3 551 302,96 3 540 462,15
133 566,73 401 467,43

264 148,22 680 696,11

1273 450,74 645 061,95

117 207 665,06 110 015 761,33

1.186 006,39 1605 283,35

118 393 671,45 111621 044,68

20 49 174 799,22
363 679,21

253 421,47

82,20

54 366 040,16
258 056,00
373 069,33

3 590,00

49 791 982,10

55 000 755,49

21 56 864 647,84 51043 556,78
1390 793,06 3 543 562,95

155 159,93 38 271,96

58 410 600,83 54 625 391,69
108 202 582,93  109.626 147,18

10 191 088,52

1994 897,50

1.094 693.94 1139 548,82
0,07 —0,02
i
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CPA. Martin Guactio Barrera
Intendente de Cegntabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A.

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO -~ METODO DIRECTO
POR LLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de abonados (incluye subsidio
de dignidad

Otros ingresos operacionales

Gastos financieros pagados

Efectivo pagado a proveedores de energia,
trabajadores y otros

Efectivo neto provisto por actividades de
operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adquisicion  de  propiedades, equipos,
desembolsos para obras en construccion e
inventarios

Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion
FLUJO DE EFECTIVO POR_ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Aumentos de aportes futura capitalizacion

Efectivo neto provisto por actividades de
financiamiento

Variacion neta en el efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del aino

Ing. Francisco Carrasco Astudlilo
Presidente Ejecutivo

NOTAS 2017 2016

(USD)

106 336 139,76 101 112 195,19

786 009,84 1664 206,72
( 155 159,93 ) 0,00

(73 365 630.91) (84 665 246.33 )

3360135876 _18 111 155.58

7 (19460 278,62 )(_35751819.34)

(19460 278,62 )(_35751819,34)

3066 654,77 25744 035,21
3066 654,77 _25744 035,21

17 207 734,91 8 103 371,45
20713 160,78 _12 609 789,33

4 37 920 895,69 20713 160,78

N L

. ‘ I.'r //
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CPA. Martin Guachq Barrera
Intendente de Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A.

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO
CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN

ACITIVADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

RESULTADO DEL EJERCICIO

Partidas que no representaron movimiento de
efectivo

Ingresos por deficit tarifario, pendiente de cobro
Otros ingresos pendientes de cobro

Compra de energia, pendiente de pago
Depreciacion y amortizacion

Bajas y ajustes de activos fijos e inventarios
Provision de incobrables

Provision para jubilacion patronal y desahucio
Provision por desmantelamiento y remediacion
ambiental

Otros ajustes

Subtotal
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar clientes
Disminucion de otros activos corrientes
Disminucion/Aumento activos no corrientes
Disminucion documentos y cuentas por pagar
Disminucion/Aumento de obligaciones patronales
y retenciones

Aumento de otros pasivos corrientes

Pago de jubilacion patronal, desahucio y retiro
Aumento de anticipo de clientes y otros

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR

Dy : g L

Ing. Francisco Carrasco Astudillo
Presidente Ejecutivo

NOTAS 2017 016
(USD)
10 191 088,52 1 994 897 .50
( 6241219,07) ( 5500 746,65)
( 39900655) ( 836 54688)
11549 916,50 5290 17565
7 16 147 765.84 15 192 059,67
711 843,68 971 247.32
S5y8 2 371 768,34 1425 318,32
832683501 1858 897,65
)
15 1390793,06 3543 562,95
0,00 _ 109173975

44 048 795.33

25 030 605,28

( 5456 750,42)
2977 619,78
510 424,13

( 9810409,74)

( 2832284,02)
840 573,73

( 1967 415,60)

( 5387 117,52)

(346 553,28) 645 697,16
3 433 255,87 331 878,65

( 1886529,53) ( 2288 564,46)
131 506,62 _ 3737 782,36

(10 447 436,57 ) (_6 919 449.70 )
33601 358,76 _18 111.155,58

/)

( Ry
(/)

’

CPA. Marlin Guacho farrera
Intendente de Contabilidad

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

1.

ANTECEDENTES

Base legal

La EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A., fue constituida en la
ciudad de Cuenca, provincia del Azuay, mediante escritura publica el 18 de febrero
de 1950, inscrita en el Registro Mercantil con el No. 17 el 11 de septiembre de 1950,
inicialmente bajo la denominacion de Empresa Eléctrica Miraflores Sociedad
Anénima. Posteriormente con fecha 27 de julio 1979 mediante escritura celebrada
en la notaria segunda e inscrita en el Registro Mercantil con el No. 101 el 30 de
agosto de 1979 la Compaiiia cambia de denominacién a Empresa Eléctrica
Regional Centro Sur C. A.

La Junta General de Accionistas, el 15 de junio de 1999, aprobé el proyecto de
escision presentado por la administracién, dando paso a la creacion de dos nuevas
empresas: "“EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A .", con el objeto
social de distribuciéon y comercializacion de energia eléctrica y a la "COMPANIA
ELECTROGENERADORA DEL AUSTRO S. A.", cuyo objeto social es la generacion
de energia eléctrica; acto de escicion que se protocolizé mediante escritura ptblica
del 16 de julio de 1998, inscrita en el Registro de la Propiedad con el No. 1533 del
canton Cuenca, el 5 de agosto de 1999 y en el registro de la propiedd del canton
Azogues el 27 de agosto de 1999. Finalmente se inscribe en el Registro Mercantil del
canton Cuenca, el 27 de agosto de 1999.

Por lo cual, el 18 de agosto de 2008, la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. A.,
segun escritura publica No. 2388, reformé el articulo segundo del capitulo primero,
del estatuto social, y mediante Resolucién No. 08-C-DIC-731, de 29 de septiembre
de 2008, la Superintendencia de Compaiiias aprobd la reforma al objeto social y

estatuto de la Empresa.

La Empresa esta requlada por la Ley Organica de Empresas Publicas en los
aspectos tributario, fiscal, laboral, contractual, de control y funcionamiento, Ley
Organica de Servicio Publico, disposiciones del Ministerio de Electricidad y Energia

Renovable (principal accionista), Ley Organica del Sistema Nacional de

10



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Contratacion Publica, Ley de Compaiias, Codigo de Trabajo, Cédigo de Comercio,
Ley Organica del Servicio Publico de Energia Eléctrica, Cédigo Civil; y demas leyes
Ecuatorianas, asi como también por su Estatuto Social.

En el ambito societario, continla sujeta al control de la Superintendencia de
Compainias, hasta que se expida el nuevo marco juridico para las empresas publicas.

Como organismos de regulacion, supervision y control intervienen: CENACE (Centro
Nacional de Control de Energia), que es el encargado de la operacion del sistema
eléctrico, liquidaciones econémica por venta de energia, etc.; y, la ARCONEL (Agencia
de Regulacion y Control de Electricidad), que es el organismo regulador del sistema
eléctrico que a través de sus reglamentos y regulaciones establece los precios de

venta de la energia producida.

La Empresa se encuentra ubicada en la ciudad de Cuenca, en la Av. Max Uhle y

Pumapungo.
Estructura Organica

De acuerdo al Articulo 15 del Estatuto Social, la Empresa esta gobernada por la
Junta General de Accionistas y administrada por el Directorio, el Presidente del
Directorio y el Presidente Ejecutivo, quiénes tendran las atribucciones, derechos vy
obligaciones que les compete segun la Ley y el Estatuto.

La Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A ., mantiene la siguiente estructura:

NIVEL DIRECTIVO :Junta General de Accionistas

NIVEL EJECUTIVO : Directorio de la Comparia
Presidencia Ejecutiva

Directores Departamentales

NIVEL ASESOR . Asesoria Juridica

Coordinar Interno de Proyectos

11



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NIVEL DE APOYO

NIVEL OPERATIVO

Relaciones Publicas
Auditoria Interna

Direccion de Morona Santiago

Direccion Administrativa Financiera

Direccién de Planificacion

Direccion de Talento Humano, Seguridad y Salud de
Trabajo

Direccién de Distribucion

Direccion de Asesoria Juridica

Direccion de Comercializacion

Direccion de Tecnologia de la Informacion vy
Comunicacion

Departamento Administrativo

Departamento Financiero

Departamento de Estudios Economicos y Gestion
Departamento de Estudios Tecnicos

Departamento de Calidad

Departamento de Responsabilidad Social Empresarial
Departamento de Gestion Ambiental

Departamento de Seguridad Social y Bienestar en el
Trabajo

Departamento de Gestion de Talento y Desarrollo
Organizacional

Departamento de Subtransmisién

Departamentos de Distribucion Zonas 1,2 y 3
Departamento de Supervision y Control

Departamento de Alumbrado Publico

Departamento de Obras Civiles

Departamento Sistemas de Informacion Geografico
Departamento de Servicio al Cliente

Departamento de Lectura y Facturacién

Departamento de Recaudacion y Gestion de Cartera
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Departamento de Mercadeo

Departamento de Control de la Medicion
Departamento de Patrocinio Judicial y Legal
Departamento de Produccién y Negocios
Departamento de Infraestructura de TIC
Departamento de Planeacion Tic y Seguridad

Objetivos de la Empresa
El Articulo 2 del Estatuto Social sefala las siguientes:

= Ladistribucion y comercializacion de energia eléctrica en su area de concesion,;

= El disefo, instalacién, operacion y explotacién de servicios finales, de valor
agregado y portadores de telecomunicaciones y todos aquellos servicios de
telecomunicaciones que se creen, desarrolle o deriven de los servicios antes
mencionados; vy

= La prestacién de servicios como: television y radiodifusion por suscripcién o bajo

demanda; recaudacion para terceros; servicios de geoposicionamiento satelital.

Actualmente, la Empresa cuenta con 18 subestaciones distribuidas en el area de
concesion como sigue: 3 en Morona Santiago, 3 en Cariar y las 12 restantes en la
provincia del Azuay, sirviendo aproximadamente a 386 304 abonados, distribuidos

en términos generales en las provincias indicadas.

El sistema de subtransmision esta conformado por un anillo de 69 kV, con lineas que
interconectan las diversas subestaciones, con una longitud total de 268,40 Km; la
interconexion con el Sistema Nacional Interconectado es a 69 kV en la S/E Cuenca y

en S/E Sinincay.

La longitud de redes de distribucion en media tension es de 9 324,98 km, con un total
de 67 alimentadores de los cuales 50 operan en 22 kV, 8 2 13,8 kV, y 9 a 6,3 kV.
Adicionalmente existe un alimentador expreso operando a 69 kV que sirve a la
demanda de la fabrica ERCO. El sistema cuenta ademas con 22 744 transformadores
que suman una capacidad instalada de 726 189 kVA.
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En el sistema de la CENTROSUR existen 122 435 iluminarias con una potencia
total instalada de 21 348,46 kW. Existe un programa de reemplazo de luminarias de
mercurio por sodio, a la fecha, del total de luminarias instaladas solamente el 1,17%

son de mercurio.

Esta en marcha el proyecto de reforzamiento de los sistemas de distribucion, que
apoya al programa de coccion eficiente mediante el uso de cocinas de induccién,
financiado con un crédito del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Banco
de Desarrollo de América Latina, y la Agencia Francesa de Desarrollo al Estado
Ecuatoriano; de dicho préstamo el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable
(MEER) asign6 a la EERCS 23 184 477,00 USD del BID en tres etapas;
17 983 115,99 USD de la CAF y 6 302 614,48 USD de la AFD sin considerar el IVA;
asignaciones que estan siendo utilizadas para el reforzamiento de varias
subestaciones, construccion de una linea de subtransmision subterranea a 22 kV
entre las S/E 08 y la S/E 02, reforzamiento de redes de distribucion, disefios de
subestaciones y lineas de subtransmision, cambio de medidores monofasicos por
bifasicos, automatizacion de subestaciones, compra e instalaciéon de
reconectadores, fiscalizacion de obras, sistemas informaticos para gestion

administrativa y capacitacion.

Adicionalmente, se encuentra en proceso de cierre los programas FERUM BID Il 'Y
FERUM BID Ill, que tienen como finalidad proporcionar el servicio de energia

eléctrica anuevos sectores del area de concesion.
Financiamiento de la operaciones

Durante el periodo examinado, la Empresa conto con los siguientes ingresos:

Detalle Valor USD

Venta de energia 111 390 511,03
Otras ventas con tarifa 12% y 0% 4 145 988,34
Subsidios y reconocimientos estatales 133 566,73
Intereses ganados 264 148,22
Contribuciones 1273 450,74
Otros ingresos 1186 006,39
Total 118 393 671,45

Fuente: Estado de Resultados
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2

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos fueron

preparados de conformidad con la Disposicion General Quinta de la Ley Organica
de Enjpresas Publicas, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), también observaron las disposiciones emitidas por el
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable (MEER) establecidas en el "“Manual de
Contabilidad para Empresas de Distribucién Eléctrica y Otros Servicios” (MACEDEL).

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la
Administracion de la Empresa, y segun las exigencias estatutarias seran sometidos

a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

Bases de preparacion.- Los estados financieros comprenden: los estados de
situacipn financiera, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio, de flujos
de efectivo y notas a los estados financieros por los afos terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Flujo de efectivo.- Representa el efectivo en caja - bancos. Los desembolsos por
adquisiciones de inventarios fueron considerados como actividad de inversion pues
son utilizados principalmente para la construccion de lineas de subtransmision y

redes|de distribucion.

Moneda funcional y de presentacion.- Los estados financieros adjuntos estan

presentados en doélares de los Estados Unidos de Ameérica que es la moneda
funcional de la Empresa, a menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en

los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda (USD).

Uso de estimaciones y juicios.- La preparacion de los estados financieros de
acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion de la Empresa efectue ciertas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.
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LLas estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las

estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.- Los saldos de activos y

pasivos presentados en el estado de situacion financiera, se clasifican en funcion
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la

Empresa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Nuevas normas

LLas siguientes NIIF y NIC revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para

periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIC 7 Introduce requisitos de desglose adicionales con el fin
: (modificaciones) de mejorar la informacion proporcionada a los usuarios 1.de enera de 2017
; NIC 12 Clarificacion de los principios establecidos respecto al
_ (modificaciones) reconocimiento de activos por impuestos diferidos por 1 de enero de 2017

pérdidas no realizadas

Las siguientes NIIF y NIC, modificaciones y nuevas entraran en vigor para periodos
que comiencen a partir del 1 de enero de 2018; la Administracion ha concluido que
la aplicacion anticipada de tales normas no tendrian ningun efecto significativo en la

preparacion de los estados financieros del periodo actual:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF 9 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC 39 1 de enero de 2018
NIIF 15 (nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 16 (nueva) Arrendamientos 1 de enero de 2019

| Aclaran sobre los efectos de las condiciones de
devengo en pagos basados en acciones a liquidar
en efectivo, la clasificacion de pagos basados en
acciones cuando tiene clausulas de liquidacion por
el neto y algunos aspectos de las modificaciones del
tipo de pago basado en acciones

NIC 28 y NIF 10 Cilarificacion en relacion al resultado de estas
(modificacion) operaciones si se trata de negocios o de aclivos

NIIF 2 (modificacion) 1 de enero de 2018

Sin fecha definida
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3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Tal como lo requiere las NIIF, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017,

aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivos y equivalentes de efectivo.- El efectivo. comprende tanto el dinero en

efectivo en caja chica, como los depositos bancarios a la vista, estando sujetos a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los equivalentes al efectivo se
tienen, mas que para propositos de inversion o similares, para cumplir los
compromisos de pago a corto plazo.

Activo financiero.- Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y

determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas de
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas al costo
amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el correspondiente
ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente
(deterioro). El calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al
monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos significativos

asociados,

Provision y castigo de cartera: La Empresa establece con cargo a resultados

provision para cubrir posibles pérdidas que podrian producirse debido a la no

recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes.

El objetivo es determinar los valores de cartera vencida que maneja la Empresa, los
respectivos rangos de tiempo, asi como también la tasa de castigo a aplicar, en
consideracion a las condiciones de mercado y estadisticos de pagos. Para calificar
la incobrabilidad, en los casos que corresponda, se ha evidenciado los siguientes

aspectos:

a) Dificultades financieras significativas del obligado; e,
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b) Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como impagos o moras en el
pago de intereses o de la deuda principal.

Al evidenciar una pérdida por cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se
reconoce en el resultado del periodo a costo amortizado (tasa de interés efectiva)
en el momento del reconocimiento inicial; previo conocimiento y autorizacion de la

Junta General de Accionistas.

La baja de la cartera vencida, se reconoce en base a los reportes y certificados
emitidos por la Direccion de Comercializacion, Direccion de Asesoria Juridica y con

el conocimiento y autorizacion de la Junta General de Accionistas.

Inventarios.- Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor.
El costo de los inventarios se determina usando el método precio promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El valor neto
realizable, también es medido en términos de obsolescencia basado en las
caracteristicas particulares de cada item de inventario.

Los productos comprados, se valorizan al precio de compra menos descuentos de
precio, mas los gastos necesarios para ponerlos a disposicion de uso, tales como el
seguro, los derechos de importacion y otros impuestos, el transporte, manejo y otros
costos directamente atribuibles a la adquisicion.

Gastos pagados por anticipado.- Comprende los importes pagados por anticipado,
que se devengan mensualmente o de acuerdo a los plazos contractuales y consumo
o que corresponden a saldos de ejercicios anteriores o importes entregados dentro del

ejercicio economico.

Otros activos corrientes.- En este grupo se clasifica como otros activos corrientes

siempre y cuando no se hayan considerado en las cuentas especificas y el resto se

clasifica como no corrientes.

Propiedad planta y equipo.- Representa los activos tangibles que:
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a) Posee para su uso en el desarrollo de su objeto social bien sea para prestacion
del servicio de energia eléctrica o para el suministro de bienes y otros servicios,

para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; y,

b) Se esperan usar durante mas de un periodo,

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su

depreciacion acumulada, y deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias, para que pueda

operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o una extension de la vida util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos
de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo
del ejercicio en que se incurren. Un elemento de propiedad, planta y equipo, es dado
de baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios
econoémicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja
del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de realizacion y el valor en
libros del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el

activo es dado de baja.

Después del reconocimiento como activo, un elemento de propiedad, planta y equipo,
cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabiliza por su importe
revaluado, siendo este su valor razonable en la fecha de la revaluacién menos
cualquier depreciacion acumulada y pérdida por deterioro acumulado subsiguiente. La
revaluacion se realizara por lo menos cada 5 anos.

Si se revalua un elemento de propiedad, planta y equipo, se revalian también todos
los elementos que pertenezcan a la misma clase de activos. Una clase de elementos
pertenecientes a propiedad, planta y equipo es un conjunto de activos de similar

naturaleza y uso.
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La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la Empresa. La
depreciacion es calculada linealmente durante la vida util econémica de los activos.
Las vidas utiles econdomicas estimadas por categoria son las siguientes:

ACTIVOS ANOS
Equipos de subestacion 30
Ductos de revision 28
Postes, accesorios y conductores de subtransmision 30
Acometidas para abonados y medidores 16
Sistema de alumbrado publico 15
Transformadores de distribucion y accesorios 25
Edificios y estructuras 35,30y 25
Mobiliario, equipo de oficina, herramientas, y otros equipos 10
Equipos de transporte 5
Equipos de computacion 3

Deterioro del valor de los activos no corrientes.- A cada fecha de reporte, la

Empresa evaltia si existen indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales
indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de las pruebas anuales de

deterioro, la Empresa realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el

valor de usc, el que sea mayor.

Activos intangibles.- Los activos intangibles con vida utiles finitas se registran al
costo de adquisicion y estan presentados netos de amortizacion acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro. La amortizacion se reconoce como gasto
y se determina siguiendo el método de linea recta en base a la vida util estimada.

Las estimaciones sobre la vida util y el método de amortizacion se revisan

periédicamente para asegurar que el método y el periodo de amortizacion sean

consistentes con el patron previsto de beneficios econdomicos de dichos activos.
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Activos por impuesto diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferidos se
originan por las diferencias temporarias entre la base contable de un activo y pasivo y

su base tributaria.

Las pérdidas de ejercicios anteriores que se amortizaran en el futuro también originan

activos por impuestos diferidos. La Empresa no registra impuestos diferidos.

Activos financieros no corrientes.- En este grupo se registraran las siguientes

partidas: inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar en proceso
de coactiva, documentos por cobrar, estimacién por deterioro para activos financieros
no corrientes que por su naturaleza, su realizacion va mas alla de un ejercicio

economico.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Empresa tiene una obligacion
presente legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion
requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar
con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros
factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que
crean ante terceros, una expectativa valida de que la Empresa asumira ciertas
responsabilidades.

Medio ambiente.- La Empresa para dar cumplimiento a la normativa medio ambiental,
ha debido cumplir con requisitos exigidos por la autoridad para la elaboracion de

estudios de impacto ambiental.

Los desembolsos por monitoreo ambiental, se han registrado al gasto en el periodo
que se han incurrido.

Planes de beneficios definidos.- El costo de proveer beneficios bajo planes definidos

es determinado, de acuerdo a lo sefialado en la NIC 18 "Beneficios a los Empleados”.
El pasivo por beneficios a los empleados representa el valor presente de las
obligaciones, las cuales son descontadas en base de las valorizaciones realizadas por
un actuario independiente. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el
estado de resultados.
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Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es

probable que los beneficios economicos fluiran a la Empresa y los ingresos pueden
ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor justo del pago
recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta. Los ingresos
asociados con la operacién se reconocen y registran, considerando el grado de
terminacion de la prestacion a la fecha del balance.

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden principalmente, a la venta de
energia se reconocen una vez prestado el servicio. Desde el afio 2017 son
reconocidos bajo la modalidad “lectura al cobro”.

Estimaciones.- Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de
incertidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situacion financiera, que tienen
un riesgo significativo de causar un ajuste material en los valores en libros de activos

y pasivos se discuten a continuacion:

Vida util y valor residual de propiedad, planta y equipo: La determinacion de las vidas

utiles y los valores residuales de los componentes de propiedad, planta y equipo

involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias.

Beneficios a los empleados: El costo de los beneficios a empleados que califican como

planes de beneficios definidos de acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a Empleados”, es
determinado usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra
suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de

rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre otros.

Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan
sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos: En ciertos casos, las NIIF requieren que los activos

y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor justo, es el monto al cual, un activo
puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases
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para la medicion de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Empresa estima dichos valores basada en la
mejor informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de

valuacion.

Valor justo de propiedad, planta y equipo: L.a Empresa ha determinado el valor justo

de sus propiedades, plantas y equipos significativos a diciembre de 2010, bajo NEC,
como preparativo del proceso de adopciéon de las NIIF, a diciembre de 2016 fue
actualizado el valor bajo NIIF. A pesar de que estas estimaciones se han realizado en
funcién de la mejor informacion disponible, en la fecha de emision de los presentes
estados financieros es posible que, acontecimientos futuros obliguen a modificarlas,
al alza o a la baja, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en los correspondientes estados financieros consolidados
futuros.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por efectivo y equivalentes de efectivo

se forman de la siguiente manera:

2017 2016
(USD)
Fondo de caja chica 11 445,00 10 815,00
Caja general 57 74228 27 495,67
Instituciones financieras publicas 37 421 261,58 19 789 416,21
Inst. financieras privadas (recaudacion) 430 446.83 88543390
Total 23792089569 20713 160,78

Instituciones financieras publicas lo conforman el Banco Central del Ecuador, Banco
de fomento y BanEcuador.

5. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se forman de la siguiente manera:
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2017 2016
(USD)

Cuentas por cobrar clientes

Energia 18 979 460,15 12 631 140,54
Telecomunicaciones 196 428,93 562 583,01
Otros 0.00 6 107,81
Subtotal clientes 19 175 889,08 13 199 831.36
Subsidios
Déficit tarifario 133 566,73 38 143,39
Tarifa de la dignidad 4131 715,51 3 676 953,35
Tarifa de la tercera edad 826 281,71 594 157,07
Exoneracion discapacidad 550 529,90 460 440,68
Subsidio PEC 5989 125,21 367 728.12
Subtotal subsidios 6241 219,086 5137 422 61
Documentos por cobrar 16 638,64 62 560,89
Cuentas por cobrar MEM 0,00 103 277,38
Otras cuentas por cobrar 529 445 41 722 637,29

Deterioro para cuentas y doc. por cobrar

(L2473773,87)

(_1.026 868,18 )

Total 23489 418,32 18 198 861,35
La antigtiedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la siguiente:
Vencimiento 2017 2016
(USD)

Menores a tres meses 9 877 044,04 7 482 777,54
Entre tres meses y seis meses 1953 286,51 617 141,40
Entre seis y doce meses 4675 152,46 4 032 363,13
Mayores a doce meses 2473 97714 498 858.47
Total 18979 46015 12631 140,54

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, por los anos terminados

el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue como sigue:

2017 2016
(USD)
Saldo al inicio del afio 1026 868,18 1026 868,18
Provisiones del afio 1446 905,69 0.00

Saldo al final del afio
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6. INVENTARIOS Y ANTICIPOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan conformados como sigue:

Acometidas

Materiales por instalar

Materiales de alumbrado publico
Equipo y materiales de subestaciones
Materiales postes
Telecomunicaciones
Transformadores

Sistema fotovoltaico
Herramientas

Auxiliar varios

Materiales transformadores usado
Materiales red subterranea
Repuestos de vehiculos
Suministros

Materiales usados distribucion
Materiales desechos peligrosos

Material equipos de comunicacion usados

Filtros y lubricantes

Repuestos grupos térmicos

Varios usados

Materiales postes usados

Bienes embargados

Materiales bienes de control usados
Bodegas de materiales obsoletos

Estimacion de deterioro para inventarios

Subtotal inventarios

Anticipo a contratos
Anticipo a proveedores
Otros anticipos
Subtotal anticipos
Total

(

2017 2016
(USD)
6 106 311,60 6 855 089,80
4 322 965,57 5 446 316,05
2915 812,09 1161 463,59
2 822 673,72 1795 766,98
1798 345,79 1709 419,51
1524 702,57 1 489 031,36
1237 784,24 1228 923,38
1180 535,98 373 401,70
878 801,52 821 324,92
293 114,53 103 044,45
183 561,55 165 915.39
151 769,90 221 560,48
78 246,61 80 794,05
73 233,38 127 744,66
42 490,29 148 860,85
27 441,34 24 147,10
9 925,12 10 938,60
6 058,12 6 058,12
4 550,01 4 550,01
2 660.37 0,00
943,00 699,11
339,06 163,49
7 153,78 173,77
107 864,43 1 670,58
938 483,56 ) (__938 483.56 )
22838 801,01 20838 574,39
2 798 641,64 3713 226,96
581 718,53 2 399 588,46
73 722.45 0,00
3 454 082,62 6 112 815,42
26292 883,63 26951 389,81

Todos los inventarios estan a nombre de la Empresa y no estan entregados en

garantia.

Al 31 de diciembre de 2017, los anticipos a contratos y proveedores constituyen
valores entregados principalmente a;: GAD Municipal de Cuenca 729 526,57 USD;

25



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Ensielectric S.A. 692 512,88 USD; Ing. Tenezharay Perez Rafael 346 461,98 USD;
Consorcio Eléctrico Nueva Israel Schereder Ecuador S.A. 219 465,94 USD;
Conductores Eléctricos C.A. 183 094,98 USD; Ing. Vizcaino Ledn Julio 135 000,22
USD; Ing. Merchan Pesantez Mario 130 605,92 USD.; y, Quenco Cia. Ltda.
95 413,12 USD.

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

En general, las propiedades, planta y equipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccion de servicios, estos bienes tangibles son
reconocidos como activos de produccion por el solo hecho de estar destinados a
generar beneficios econotmicos presentes y futuros. En lo particular, las
propiedades adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propésitos
administrativos. Su medicion es al costo. Conforman su costo, el valor de
adquisicion hasta su puesta en funcionamiento, menos depreciacion acumulada y
perdidas por deterioro.

En consideracion a las NIIF, y aplicando la exencion permitida por NIIF 1, parrafo
13, literal b), respecto al valor razonable o revalorizacién como costo atribuido, la
Empresa revalué los bienes, para lo cual, se sometié a valoraciones que fueron

encargadas a peritos externos e internos.

Al 31 de diciembre de 2016, fue registrado el revalto de propiedad, planta y equipo,
en base al informe de valuacion aprobado por el Directorio mediante resolucion
1255 - 4138 del 5 de diciembre de 2016, por la Junta General de Accionistas
mediante resolucion No. 257-799 del 19 de diciembre de 2016.

Todos los activos fijos estan a nombre de la Empresa y no estan entregados en
garantia. Adicionalmente, no mantenemos convenios o compromisos para la

adquisicién de propiedades, planta y equipos.

Al 31 de diciembre de 2017, el detalle de la propiedad, planta y equipo, y su

movimiento anual, fue el siguiente:

r
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Terrenos

Activo depreciable
Edificios
Instalaciones electromecanicas
Equipos fotovoltzicos
Equipos de S/E
Postes, torres y accesorios

Conductores y accesorios lineas subestacion

Conductores y accesorios de linea sub
Ductos de revision en lineas

Lineas y subestaciones de distribucion
Instalaciones de servicio a consumidor
Muebles y enseres

Maquinaria y equipo

Equipos de computacian

Vehiculos

Equipos de comunicaciones y telecomunic.
Equipos diversos

Subtotal

Obras en construccion
Instalaciones redes telecomunicaciones
La Troncal
ECU 911
Lineas y subestaciones subtransmisién
Lineas y subestaciones de distribucion
Acometidas y medidores
Costos de calidad
Instalaciones generales
Servicios para clientes
Estudios y proyectos
Estudios y proyectos Sidge
Propiedad, planta y equipo para la baja

Subtotal

% Saldos al Transferenc. Transf. obras Bajas Saidos al
Depr. 31-dic-16 Adiciones inventarios construccion y ajustes 31-dic-17
(USD)

19 150 956,89 6 786,22 19 157 743,21
2 23473073,58 1225 150,37 24 698 223,95
6.67 115 670,96 115 670,96
10 3794 670,45 405 949,98 4 200 620,43
3,33 32229 319,53 129 369,44 4 822 694,75 37 181 383,72
3,33 9519 815,30 9519 815,30
3,33 8316 574,46 8 316 574,46
393 1181 743,55 1181 743,55
3.33 847 156,09 847 156,09
3.33 271512 359,74 421,25 351 042,38 15 315 572,58 ( 1873461) 287 180661,34
6,67 47 021 465,77 15 493 875,98 62 515 341,75
10 738 330,34 4 092,80 20 441,11 ( 8918,19) 753 948,16
10 3839 490,16 252 423,37 451 390,65 ( 148 08561 ) 4 395 218,57
33,33 5910 033,04 25 048 27 133 141,22 153 863,22 ( 250619,18) 5 971 466,57
20 6 202 500,79 1 513,30 ( 470181) 6 199 312,28
10 10 632 643,92 49 996,39 1206 221,70 115 334,84 12 004 186,85
10 368 726,45 ; 14 538,29 3 (__13439.21) 369 826,53
444 854 531,12 32 25574 936 118.29 39 095 160,34 (_329 161,77 ) 484588 903.72
900 081,66 ( 1351,75) ( 882469,35) 16 260,56
712 899,98 491 573,62 8064475 ( 1594,08) 1283 524,27
312763 312763
2272 862,52 75 860,14 496661 ( 1450086,38) ( 908,54 ) 2207 773,35
36 704 838,31 7 520 823,83 108528207 (3105863664) ( 14062441) 14 111 683,16
1021 988,17 173 602,66 11910901 ( 930373,15) ( 384 326,69) 0,00
4 424 280,48 3633936,23 285110879 ( 6946778,72) 520 928,28 4 483 475,06
679 365,94 70 736,94 278,19 ( 108000,76) 642 380,31
19 279,88 753,07 798247 28 015,42
3103 874,36 ( 2499 586,97 ) 604 287,39
697968273 1367 158,00 595,51 2 493 783,17 10 841 219,41
0.49 : . 0.48
56 822 282.15 13 334 444 49 414861565 (40072859.08) ( 10 736,16 ) 34 221 747,05
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

8. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan conformadas como sigue:

2017 2016
(USD)
Inversiones mantenidas hasta su venc.
Acciones 20 020,00 20 020,00
Convenios de pago 55 095,52 30 388,64
Cheques protestados 6 972,11 6 972,11
Cuentas por cobrar al estado
Déficit tarifario 14 395 442 66 14 837 866,67
Subsidio de la dignidad 11 682 484,35 8 007 307,95
Subsidio de la tercera edad 2210 684,06 1639 353,02
Exoneracion discapacidad energia 1147 579,64 686 824,24
Compensacioén racionamiento eléctrico 915 579,29 915 579,29
Subsidio PEC 507 678,55 140 497,20
Cuentas por cobrar caja diferido 1535 981,75 1542 031,43
Cuentas por cobrar agentes del MEM 119 057,01 13 145,98
Crédito tributario (a)
IVA en compra de bienes 699 133,95 699 133,95
IVA en compra de activos fijos 158 800,11 158 800,11
IVA en compra de servicios 550 782,20 550 782,20
Coop. de Ahorro y Crédito en Liquidacion  (b) 156 336,21 156 336,21
Otras cuentas por cobrar 129 340,90 129 340,90
Deterioro ctas. y doc. por cobrar (2586 357.34) (_166149469)
Total 317 97 2787288521

(a) De acuerdo a lo dispuesto en la Ley Organica de Empresas Publicas en su
disposicion transitoria 2.2.1.5, asi como también en la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno en sus Articulos 72 y 73, la Empresa solicito la devolucion del
IVA incurrido en compras e importacion de bienes y servicios gravados con tarifa
12%, desde el mes de junio a noviembre de 2011, Con oficio No. CENTROSUR-
PREEJE-2017-0549-OF de fecha 12 de septiembre de 2017 enviado al Ministerio
de Economia y Finanzas la Empresa solicit6 la devolucion de los valores pagados
por concepto de IVA. Sin embargo, al depender de un organismo publico externo

no ha tenido ninguna respuesta favorable.

(b) Correspondiente a los fondos mantenidos en cuenta de ahorros por recaudacion
en las Cooperativa de Ahorro y Crédito Coopera Ltda., y Santiago de Molleturo
Ltda., previo al cierre de sus operaciones: para el cobro de los valores debe
considerar el orden de prelacion previsto en la Ley.
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El movimiento de la provision para deterioro de cuentas y documentos por cobrar,
por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue como sigue:

2017 2016
(USD)
Saldo al inicio del ano 1661 494,69 236 176,37
Provisiones del aiio 924.862.65 1425 318,32
Saldo al final del afio 2586 357,34 1661 494,69

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar estan constituidos de la siguiente manera:

2017 2016
(USD)
Cuentas por pagar a proveedores 446 244,25 688 216,62
Cuentas por pagar por compra de energia:
CELEC EP 8 818 589,55 9 254 148,09
Empresa Eléctrica Quito 233 875,48 216 752,97
Elecaustro S. A. 273 787,03 258 261,13
Coazucar 110 981,73 88 044,29
San Carlos 174 418,45 180 455,63
Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A. 106 641,52 107 623,32
CNEL La Troncal 137 513,60 137 513,60
Otras generadoras 719 610,66 1143 137,32
Cuentas por pagar (ordenes de pago) 3689 722,39 1320 034,33
Total A14711384,66  _13.394 187,30

El 81% de las cuentas por pagar por compra de energia corresponden a créditos de
proveedores con antigliedad menor de 30 dias. El 2% de las cuentas por pagar
principalmente a CNEL tienen una antigiiedad mayor a un afio.

10. PROVISION POR BENEFICIOS DE EMPLEADOS —~ CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan constituidas como sigue:

30



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

2017 2016
(USD)
Jubilacion patronal y desahucio (nota 14) 900 000,00 0,00
Obligaciones con el IESS 379 500,82 371 Y13.75
Beneficios sociales 503 376.09 462 363,38
Total 1782 876,91 833477,13

El movimiento de las provisiones de beneficios sociales durante el afio 2017, fue

como sigue:;

(USD)
Saldo inicial 462 363,38
Provision 1331 930,79
Pagos (11290918.08)
Saldo final __503 376,09

11, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan constituidas como sigue:

2017 2016
(USD)
Con la Administraciéon Tributaria 406 399,43 555 331,06
Retenciones a favor de terceros 229 246,34 305 375,31
Contribuciones por pagar 1572 474 93 1016 815,17
Total 2208 120,70 -1 877 521,54
12. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan constituidos como sigue:
2017 2016
(USD)
Valores de terceros por recaudar (a) 7 890 602,34 5 379 889,00
Valores de terceros recaudados (a) 3 596 554,56 273880215
Notas de crédito de abonados 3 666,59 3 666,59
Depositos pendientes de identificar 138 635,29 204 434,78
Sobregiros contables 6 520,54 180 689,47
Sobrante de inventario 4 078,95 6 948 31
Total 11,640 058,27 8 514 430,30
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(a) Valores de terceros por recaudar y recaudados corresponden a valores por

recoleccion de basura, contribucion de bomberos, entre otras.

13. PASIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos diferidos estan conformados como

sigue:
2017 2016
(USD)
Anticipo de clientes 276 202,79 335 433,85
Subsidio consumo cruzado 86 858,96 0
Anticipo en construccion de obras 2 505 463,53 2225 463,53
Total 2 868 525,28 2560 897,38

14. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

La provision para jubilacion patronal, desahucio y bono por retiro voluntario por
los ejercicios econémicos 2017 y 2016, fueron registradas en base al estudio
actuarial calculado por un perito independiente debidamente calificado, de acuerdo
al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado; considerando una
tasa de descuento del 8,34% anual. El movimiento de estas cuentas, durante los

anos 2017 y 2016, fue como sigue:

Jubilacion Bono por retiro Total
Patronal voluntario Desahucio
(USD)
Saldos al 31 de dic. de 2015 21327 643,09 7 392 363,13 1091627,04 29 811 633,26
Ajuste a resultados anteriores (1 126 622,76 ) ([ 25494 44) 12 568,38 (1139548, 82)
Provisién 764 675,32 775 074,48 100 886,11 1640 635,91
Pagos (__76894359) (_31860000) (__61472,05) (_114901564)
Saldos al 31 de dic de 2016 20 196 752,06 7 823 343,17 1143 609,48 29163 704,71
Ajuste a resultados anteriores ( 1081 637,32) ( 13086,62) ( 109469394 )
Provision 3 384 808,93 4 666 542 69 117 647,55 8 168 999,17
Pagos (__89964247) (__89031000) (_109633.68) (_1899586,15)
Saldos al 31 de dic. de 2017 _21600281,20 1159957686 113856673 34 33842379
Porcion corriente  (nota 10) 900 000,00 _0,00 . 0,00 0,00

Porcidon no corriente 20.700281,20 11599 575,86 1138 566,73 _33438423.79

32



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Consideraciones del actuario para el calculo:

Los calculos individuales se realizaron utilizando la informacion demografica de 568
personas, clasificadas por sexo, antigiledad y edad, segun consta el detalle del
anexo No. 1 del estudio actuarial. Es importante comentar que existen 222 personas
jubiladas (54%), con una reserva matematica de 8 674 052,51 USD que representa
el 43% del total de las reservas; 185 personas (33%) con mas de 20 afios de trabajo
en la Empresa, es decir practicamente con derecho a la jubilacion patronal, con una
reserva matematica del orden de 11 268 190,10 USD que representa el 50% del

total acumulado a la fecha del calculo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el pasivo actuarial se encuentra actualizado con
el estudio actuarial realizado por la empresa Logaritmo Cia. Ltda., siendo los valores
de las reservas matematicas acumuladas para jubilacion patronal, bono por retiro
voluntario, y desahucio. El estudio actuarial del aiio 2017 fue elaborado con la
premisa de pensién mensual por jubilacién para trabajadores jubilados de 292 USD.
El derecho a la jubilacién esta condicionado a la permanencia del empleado por 25
afos de servicio, o si el empleado es despedido intempestivamente, tiene que haber
cumplido entre 20 y 25 afos de trabajo. El metodo actuarial para calcular las
reservas matematicas es el método prospectivo o método de crédito unitario
proyectado segun las NIIF, el cual permite cuantificar el valor presente de la
obligacion futura; el método de “crédito proyectado”, no es sino una forma mas
sencilla de explicar que el método de calculo es el “prospectivo”; y, las bases
tecnicas, es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia
de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de la "EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C. A.” con su propia estadistica. Los costos
esperados de estas presentaciones se devengan durante la vida laboral de los
empleados. Se han determinado reservas para los trabajadores y servidores con

antigliedad a partir de los veinte afios.

De conformidad con el Decreto Ejecutivo 225 del 18 de enero de 2010 (R.O. 123
del 4 de febrero de 2010). Reformatorio al Decreto 1701 (R.O. 592 del 18 de mayo
de 2009). No se ha constituido provisiones para los trabajadores clasificados como

servidores con menos de 13 afios de servicio a la fecha de entrada en vigencia de
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15.

este Decreto, la clasificacién en obreros (amparados por el Codigo de trabajo) v
servidores (amparados otras Leyes que regulan la Administracion Publica), fue
realizada por el Ministerio de Relaciones Laborales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilacién patronal, desahucio y bono por terminacion laboral no
mantiene financiamiento especifico, consecuentemente estos planes no disponen

de activos.

Las principales hipotesis actuariales utilizadas para determinar las obligaciones por

los beneficios de jubilacién y desahucio durante el ailo 2017 son las siguientes:

a) Financieras: La tasa de descuento aplicada en las valoraciones actuariales al
2017, resulta de ponderar geométricamente las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad del Ecuador.

b) Econémicas: Estas tienen que ver con la estructura salarial propia de cada
empresa, y con la tasa de incremento salarial que se utiliza en las proyecciones
futuras. Esta tasa es un promedio ponderado geométricamente igual al 3,97%
de acuerdo a la tasa de inflacidbn observada en el Ecuador en el periodo
2008 — 2017, periodo en el cual la inflacion ha sido de un solo digito. Ademas
la gran mayoria de empresas en el Ecuador han incrementado los sueldos, en
este periodo de tiempo, en valores cuya ponderacion gecmétrica corresponde
a esta tasa de inflacion.

Al 31 de diciembre de 2017, los trabajadores bajo el régimen del Cédigo de Trabajo
son un total de 252, mientras que bajo el Regimen de la LOEP son un total de 352.

OTRAS PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a la provision para el
desmantelamiento y restauracion del medio ambiente donde estan ubicadas las

instalaciones, en apego a lo establecido en la NIC 16,

feet e ;
N
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La provisién considera a todos los bienes de propiedad de la CENTROSUR, que se
encuentran en produccion (Explotacion), esto es, los activos registrados en las
cuentas 121-002 “Propiedad, Planta y Equipo depreciables’, los mismos que
fisicamente se encuentran ubicados en toda el area de concesion de la
CENTROSUR; es decir, en las provincias de Azuay, Cafar, y Morona Santiago. No

se consideran en el estudio los Bienes de Control.

El activo de propiedad, planta y equipo se registra considerando las siguientes etapas

funcionales:

Edificios y Estructuras.- Se registran las edificaciones que alojan; equipos de
generacion, subestaciones, bodegas, laboratorios, repetidoras de comunicacion,

edificio matriz y agencias.

Equipo de Subestaciones.- Forman parte de los equipos de una subestacion y se

denomina activos concentrados rotulables.

Lineas de Subtransmisién.- Corresponde a postes, torres, sistema de aislamiento,
elementos de anclaje, accesorios y conductores, considerados como activos

dispersos,

Redes de distribucion.- Pertenece los postes, elementos de sujecion, sistema de
aislamiento, conductores, elementos de anclaje y otros, representa el mayor
porcentaje del activo de la Empresa, considerados como activos dispersos.

Accesorios de proteccion del sistema de distribucion.- corresponde a reconectadores,
seccionalizadores, banco de condensadores, considerados como activos dispersos.
Transformadores de distribucion.- Estos equipos se encuentran en toda el area de

concesion y son considerados como activos dispersos.

Alumbrado publico.- Corresponde a todos los sistemas de alumbrado y estan

considerados como activos dispersos.
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Acometidas y Medidores.- Equipos e instalaciones utilizados para el suministro,
registro y control de energia a los usuarios y son considerados como activos
dispersos.

Equipos de telecomunicaciones.- Equipos e instalaciones utilizados para el suministro
de internet y telecomunicaciones a usuarios y son considerados como activos

dispersos.

Metodologia

EL calculo de la provision |, se realiza aplicando la formula del valor presente que sirve
para determinar el valor de la inversion actual. El valor presente (VP) de un capital
(M), que se recibira al final de un tiempo (n) a una tasa de interés (i), se describe a
continuacion:

M
VP =

(1+i)An
Donde:

- VP = Valor Presente

- M = Valor histérico del activo

- i = Tasa de interés activa referencial emitida por el Banco Central del Ecuador
vigente al corte del calculo (diciembre de 2017 la tasa de interés es el 7,83%).

- n=Vida util del activo.

Se ha estimado el costo por desmantelamiento desde el afo cero hasta el final de la
vida atil del Gltimo activo a desmantelarse, asi como los gastos incurridos por

depreciacion y gasto financiero.

Considerando lo establecido en la NIC 37 Provisiones, Activos Contingentes y
Pasivos Contingentes, que en su parrafo 21 indica “un suceso que no haya dado lugar
al nacimiento inmediato de una obligacion, puede hacerio en una fecha posterior, por
causa de los cambios legales o por actualizaciones de la empresa que den lugar a

obligaciones o compromisos asumidos”.
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16.

17.

Por lo indicado en el parrafo anterior y en cumplimiento al parrafo 21 de la NIC 37 se

considera como afio cero al 2015,

El monto total a ser cargado a la cuenta provisiones por desmantelamiento en toda
la vida util de los activos de la Empresa es de 49 921 198,43 USD. Tomando el ano
2064 como el final de la vida util del ultimo activo a desmantelar, estos activos hacen

relacion con edificios y estructuras que tienen una vida util 50 afios.

El costo por desmantelamiento registrado en la cuenta Propiedad Planta y Equipo al
31 de diciembre de 2017 y 2016 es 13 524 233,80 USD y 13 524 233,80 USD,

respectivamente.

La depreciacion por desmantelamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de
1952 266,39 USD, y 1 301 510,93 USD, respectivamente.

El Gasto Financiero registrado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de
1390 793,06 USD, y 3 543 562,95 USD, respectivamente.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a los depositos en efectivo

recibidos de abonados por garantia de sus consumos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Empresa también ha recibido de los clientes
documentos por 785 299,83 USD, valores registrados en cuentas de orden.

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social suscrito y pagado de la
Empresa esta conformado por acciones ordinarias y nominativas de 1,00 USD cada

una, conformado como sigue:

4
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% Capital Aportes para futura capitalizacion

2017 2016

(USD)
MEER 69,96 108 228 171,00 84 609 370,41 81542 715,64
GAD Provincial del Azuay 17,59 27 221 090,00 547 300,92 547 300,92
GAD Municipal de Cuenca 8,17 12 632 784,00 2 444 332,01 2 444 332,01
GAD Provincial del Canar 2,51 3 885 866,00 0,00 0.00
GAD Municipal de Morona Santiago 0,30 463 598,00 10 000,00 10 000,00
GAD Provincial de Morona Santiago 0,32 1272 305,00 0,00 0,00
GAD Municipal de Santa Isabel 0,23 348 524,00 1372,50 1372,50
GAD Municipal de Biblian 0,13 207 778,00 82 569,21 82 569,21
GAD Municipal de Sigsig 0,29 449 525,00 165 196,79 165 196,79
Fracciones __ 0,00 0.00 4,50 4,50
Total 100,00 154709 641,00 87 860146,34 84793 491,57

18. VENTA DE ENERGIA

Durante los arios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los ingresos por la
venta de energia fueron:

2017 2016
(USD)
Residencial 46 886 802,89 43 097 090,49
Industrial 32 094 629,59 28 731 280,88
Comercial 16 890 702,75 16 134 930,04
Alumbrado publico y servicio comunitario 9 800 483,15 9215120,16
Entidades municipales oficiales 3096 344,31 2615078,18
Asistencia social 849 889,30 849 258,64
Asistencia social / beneficio publico 551 111,98 536 228,08
Servicio comunitario 409 499,01 366 655,00
Servicio ocasional 384 937,32 418 670,43
Escenarios deportivos 207 177,98 194 302,18
Bombeo de agua 171 066,04 161 697,91
Autoconsumo 160 811,23 129 407,95
Culto religioso 87 966,17 90 221,58
Ajuste de subsidios ( 200 910.69) 378 759.03

Total

111390 511,03 102 918 700,55

En noviembre del 2017 se realizo la emision de dos meses de consumo de energia

para igualar el desfase que se tenia por asuntos de lectura y registro, actividad que

pudo realizarse por las prestaciones del nuevo sistema comercial, observandose un

crecimiento del 8,23 % con respecto al ingreso del afio anterior; tasa que es mayor a

la del crecimiento del consumo energético (5,27 %), debido principalmente al proceso

de transicion al sistema de facturacion de "lectura al cobro" aplicado desde noviembre

de 2017.
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En el rubro Residencial, en el afo 2017 incluye subsidio de la dignidad por
4 131 715,51 USD; subsidio tercera edad por 826 281,71 USD; Exoneracion
Discapacidad por 550 529,90 USD; Subsidio PEC por 599 125,21 USD.

Ajuste de subsidios en el afo 2017 corresponden a regulaciones de diferencias de
los afios 2017 por -169 210,41 USD, de subsidios pendientes de cobro no
reconocidos por el MEER y -31 700,28 USD por el subsidio PEC.

19. VENTAS CON TARIFA 12%

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos por

ventas con tarifa 12 fueron originados como sigue:

2017 2016
(USD)
Ingresos por obras y contratos 1815 372,92 583 642,55
Arriendos 555 402,08 500 634,79
Venta de materiales, bienes y equipos 405 952,03 496 366,14
Servicios relacionados con energia 206 870,70 118 670,29
Venta bienes y otros servicios 189 255,20 984 836,89
Ingresos por telecomunicaciones 378 450,03 856 311.49
Total 3 551 302,96 3540 462,15

20. COSTO DE ENERGIA

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron causados

como sigue:
2017 2016
(USD)
Compra de energia 44 685 136,94 49 560 133,74
Costo de alumbrado publico 4 489 662,28 4 805 906.42
Total A9 174 799,22 54 366 040,16
MWh comprados et 1186885 ' .___1071098

De acuerdo con el informe de Gestion de la Administracion 2017 — 5.4 Balance
energetico, el porcentaje de pérdida total es del 6,25% en el 2017 y 7,13% en el
2016_. observa"n_n_d_ose un decremento del 12,34%.
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A través de Oficio No. CONELEC_DE-2012-0803-OF de mayo de 2012 y regulacion
Nro. 008/11 "Prestacion del Servicio de Alumbrado Publico General” de noviembre
24 de 2011, el alumbrado publico se lo trata como un servicio independiente del

servicio eléctrico.

21. GASTO DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

En los arfos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron causados como

sigue:
2017 2016
(USD)
Mano de obra 26 879 739,11 20 437 357,33
Servicios 5342 413,12 6 086 383,20
Materiales 3036 741,05 2 888 448,34
Gasto servicio de comercializacion 1987 602,99 3 033 561,10
Depreciacion propiedad, planta y equipo 16 147 765,79 15192 059,67
Gasto deterioro otros activos 201 532,96 270 208,05
Deterioro de propiedad, planta y equipo 2457 029,16 2778 835,22
Otros gastos 811 823,66 356 703.87
Total 56 864 647,84 51 043 556,78

22. RIESGO FINANCIERO

Gestién de riesgos.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. A., al igual que otros
negocios, esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden o
no afectar de manera significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en

consecuencia, sus resultados.
Procedemos a exponer una definicion abreviada de los riesgos inherentes que
enfrentamos, su caracterizacion y cuantificacién y una descripcion de las medidas

de mitigacion actualmente vigentes, cuando es aplicable.

Riesgo de tasas de interés.- La Empresa se encuentra expuesta a un riesgo minimo

casi nulo por tasa de interés, debido que no dispone de activos financieros como

inversiones en depodsitos a plazo, y no mantiene préstamos bancarios ni otras
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obligaciones a tasa de interés reajustable. Por la caracteristica de sus operaciones,
el riesgo es manejado por la Empresa manteniendo como principal pasivo cuentas
por pagar por compra de energia, sin intereses, a las empresas ptblicas
relacionadas.

Riesgo de crédito.- se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Empresa.
Centrosur mantiene como politica emitir mensualmente la facturacién a los
abonados en forma oportuna y efectuar la recaudacion en sus propias oficinas y a
través, de una red de instituciones financieras, principalmente cooperativas de

ahorro y crédito.

Para mitigar el riesgo de pérdida financiera ocasionada por incumplimientos,
Centrosur realiza campanas permanentes a través de radio y promociones
publicitarias para motivar a los abonados el pago oportuno de sus planillas por
consumo, teniendo como resultado una cartera relativamente sana que requiere
una minima provision por incobrabilidad. Ademas, se controla este riesgo mediante
el corte del suministro eléctrico cuando el abonado incumple con el pago de su

planilla,

Riesgo de liquidez.- La Presidencia Ejecutiva, Direccion Administrativa Financiera

y Direccion Comercial, son los niveles que tienen la responsabilidad final por la
gestién de liquidez, lo cual ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera
que la Empresa pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y

mediano plazo, asi como su gestion de liquidez.

CENTROSUR maneja el riesgo de liquidez gestionando permanentemente la
recuperacion del déficit tarifario, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros. En caso de la falta de recuperacion del déficit tarifario o
subsidios, quedaria como ultima alternativa, solicitar crédito a los proveedores de

energia o disminuir las inversiones de capital.

'Riesgo de capital.- Centrosur gestiona su capital para asegurar que estaran en
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23.

capacidad de satisfacer oportunamente sus obligaciones con proveedores y su
personal como empresa en marcha, y por el origen de su composicion accionaria y
objeto social de servicio ptblico, busca el equilibrio entre ampliar la cobertura de
sus servicios y obtener un rendimiento razonable a sus accionistas, a través de la
optimizacion de los costos de operacidbn y presupuestos de inversion.
Adicionalmente, como medida de mitigacion de este riesgo, mantenemos

asegurados nuestros principales activos, asi como seguros de fidelidad para
trabajadores.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017, las causas administrativas y judiciales, en resumen son
como siguen:

Cantidad Cuantia Estado
de Juicios Naturaleza Actor usp Demandado Actual

Hinra Varios 5 1484 670,05 EEBCS jl'rarm:le

7 n(i'miniqtmlivo EERCS 1 3 540,00 Varios/otros T'ramite

. EERCS 1 Indeterminada  Def- pueblo-Macas Tramite

78 Civil EERCS 373 428,61  Varios / otros Tramite

18 Civil EERCS Indeterminada  Varios / otros Tramite

3 Penales EERCS 1 108 000,00 Coop. AC. Molleturo  Tramite

Varios 2 487,43 EERCS Tramite

24,

A criterio de la Administracion, las causas indicadas no representan un potencial
riesgo para la Empresa, sobre todo en aquellos que aparece como demandada, sin
existir un potencial contingente por las mismas

COMPROMISOS Y CONTRATOS

Los contratos y compromisos vigentes al 31 de diciembre 2017, son los siguientes:

XXl Contrato Colectivo de Trabajo (prorrogado). El 2 de junio del 2015 se procedio
a la suscripcion de la correspondiente Acta Transaccional, aprobada el 2 de junio
del 2016, la misma que prorroga las disposiciones contempladas en el XXI
Contrato Colectivo de Trabajo, principalmente en lo concerniente a la estabilidad
por los ejercicios 2014-2015; en marzo del 2016 se firma el acta de acuerdos para

unificacion de la remuneracion variable suscrita en el marco de la negociacion para
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el ano 2015.

= Convenio de Cooperacion Interinstitucional para dotaciéon de energia eléctrica en
el poligono industrial Ecoparque Chaullayacu con la Empresa Publica Municipal
de desarrollo econémico EDEC EP, para la contratacion de los estudios y la
construccion de la subeslacion 13, la construccion de las redes internas de media,

baja tension, y alumbrado publico.

« Convenio bipartito con el GAD Municipal de Cuenca para la ejecucion de la obra
civil para el soterramiento de las redes de distribucion eléctrica en la Av, Espana,
suscrito el 1 de marzo de 2016 por 1 042 180,82 USD. El 70% fue entregado a la
suscripcion del convenio, por un valor de 729 526,57 USD. Al 31 de diciembre de

2017 aun esta en proceso de ejecucion.

» Convenio de cooperacion interinstitucional con el GAD Municipal de Cuenca para
la ejecucion de proyectos y mantenimiento de alumbrado publico, en la ciudad de
Cuenca, que comprende el disefio de iluminacion, elaboracion de presupuesto y
construccion, por un monto de 357 142,86 USD,

= Convenio de cooperacion interinstitucional con el GAD Municipal de Cuenca No.
17441, suscrito el de septiembre de 2016 por 400 000,00 USD.

=  Durante el afo 2017 se suscribieron 374 contratos por un monto de
20 875 949,28 USD; entre los cuales se hallan, 53 contratos por alumbrado
publico por un monto de 6 158 445,72 USD; 30 contratos por arriendo por un monto
de 136 319,26 USD; 1 contrato de Auditoria Externa por un monto de
20 810,00USD; 3 contratos por servicios de capacitacion por un monto de
214 000,35 USD; 50 contratos por compra de bienes por un monto de
3 335 911,12 USD; 6 contratos por compra de servicios varios por un monto de
250 512,88 USD; 7 contratos por Compra de Energia por un monto indeterminado;
5 contratos por el servicio de Consultoria por un monto de 62 674,40 USD;
2 convenios interinstitucionales por un monto de 62 732,98 USD; 11 contratos por
Servicios de Disefio de contratacion por un monto de 112 826,22 USD;
1 contrato por servicio de construccion de extensiones de RED
por un monto de 11 270,30 USD; 3 contratos por servicio de
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fiscalizacion por un monto de 86 315,08 USD; 1 contrato por servicio de internet
por un monto de 58 240,00 USD, 6 contratos por servicio de lecturas por un monto
de 359 192,75 USD; 4 contratos por servicio de mantenimiento de redes por un
monto de 228 816,25 USD; 1 contralo por servicio de mantenimiento de
Telecomunicaciones por un monto de 37 608,60 USD; 3 contratos por servicio de
mantenimiento de vehiculos por un monto de 35 600,00 USD; 4 contratos por
servicio de obras civiles por un monto de 205 501,89 USD; 25 contratos por
servicio de construccion de obras de acometidas y medidores por un monto de
925 518,19 USD; 30 contratos de construccion de obra para usuarios por un
monto de 1 894 570,04 USD, 51 contratos para construccion de obras de
distribucion por un monto de 4 857 934,77 USD; 1 contrato por pasantias sin
monto; 4 contratos por prestacion de bienes sin monto; 1 contrato por servicio de
publicidad sin monto; 48 contratos por el servicio de recaudacion por un monto de
698 700,60 USD; 6 contratos por adquisicion de ropa de trabajo por un monto de
174 022,03 USD; 1 contrato por el servicio de limpieza por un monto de
192 416,40 USD; 1 contrato por servicio de encuestas por un monto de 66 814.26
USD; 2 contratos por servicio de salud por un monto de 173 350,00 USD; 1
contrato por servicio de monitoreo por un monto de 151 268,40 USD; 1 contrato
por servicio de sistemas por un monto de 84 200,00 USD; 7 contratos por compra
de servicios por un monto de 158 164,54, vy, 4 contratos por servicio de transporte
por un monto de 122 212,25 USD.

25. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2017, (fecha de cierre de los estados financieros) y el 12
de abnl de 2018, (fecha de culminacion de la auditoria), la Administracion considera
que no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de
los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, o que requieran ajustes o

revelacion.

%/
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Ina. Francisco Carrasco Astudillo CPA. Martin G'uachg/Barrera
Presidente Ejecutivo Intendente de Contabilidad
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SECCION II
INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

PRINCIPALES iNDICES FINANCIEROS

Al 31 de diciembre

2017 2016 Promedio
1. Liquidez y solvencia
1.1 Corriente
Activo corriente = 87 923 833.06 2,65 66 073 860,94 2,43 2,54
Pasivo corriente 33 210 965,82 27 180 513,65
Durante los anos 2017 y 2016 la Empresa conto
con un indice promedio de liquidez de 2,54, debido
a que en esos anos sus pasivos corrientes no
superaron a los aclivos corrientes.
1.2 Capital neto de trabajo
Activo corriente — Pasivo corriente 54 712 867,24 38 893 347,29
Existio liquidez, consecuentemente capital de
trabajo para las operaciones durante el periodo
analizado.
1.3 Rentabilidad
Resultado del ejercicio 10 191 088,52 3,39% 1994 897,50 0,70% 2,05%
Patrimonio 300 706 353,33 285 624 100,99
La rentabilidad se incrementa siendo un negocio
mas rentable.
2. Endeudamiento o apalancamiento
2.1 Endeudamiento
Pasivo tolal = 95854 011,75 2417% 84 026 540,82 22,73% 23,45%
Activo tolal 396 559 365,08 369 650 €41.81
El nivel de financiamiento del aclivos con pasivos
de terceros tiene un leve incremento de 1,44 ppb.
Independencia financiera
Patrimonio = 30070535333 83.85% 285 624 100,99 81,86% 82,86%
Activo total - disponible 358 638 469,39 348 937 481,03

El financiamiento de los activos de no libre disponibilidad
con patrimonio liene un incremento de 1,99 ppb.

Margen de beneficio

_____Resultado del ejercicio = 10191 088,52 9,15% _1994 897,50 1,.94% 5,55%
Ingresos por venta de energia 111 390 511,03 102 918 700,55



ANALISIS DEL RENDIMIENTO DE TARIFAS

Al 31 de diciembre

2017 2016 Promedio
Venta de energia = 111.390 511,03 1,03 102 918 700,55 0,94 0,99
Costos y Gastos 108 202 582,93 109 626 147,18

Durante el afio 2017 la Empresa logro cubrir sus costos, gastos
operativos y administrativos con la venta de energia, cabe
indicar que en noviembre del afo 2017 fue ajustada la
facturacion principalmente de los clientes residenciales y
comerciales (aprox. 300 mil abonados) de quienes el consumo
se facturaba al siguiente mes de la lectura.
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CAPITULO |

SEGUIMIENTO AL CUMPLIMIENTO DE RECOMENDACIONES

Los estados financieros de la Empresa por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016,
fueron sujetos a auditoria externa efectuada por la Contraloria General del Estado a
través de una firma privada, la cual mediante informe No. DR2-DPA-AE-0033-2017
aprobado el 27 de junio de 2017, no emitieron recomendaciones para su seguimiento.

La Contraloria General del Estado mediante orden de trabajo No. 0009-DR2-DPA-AE-
2017 de 1 de febrero de 2017, y alcance segun memorando 196-DR2-DPA-AE de 17 de
abril de 2017; realizé un examen especial a los procedimientos de contratacion por
subasta inversa electronica, recepcion, custodia y uso de bienes, de la Empresa
Electrica Regional Centro Sur C. A, la cual mediante informe CGE-DR2-DPA-AE-0038-
2017 aprobado el 18 de agosto de 2017, emitic una recomendacion dirigida al

Presidente Ejecutivo, misma que fue cumplida.
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CAPITULO Il
RUBROS EXAMINADOS
Cuentas por cobrar por subsidios, falta de recuperacion

Al 31 de diciembre de 2017, los estados financieros reportan cuentas por cobrar al
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable por 37 100 667,61 USD, clasificadas en
corto y largo plazo; evidenciando que los saldos al cierre de los ejercicios econémicos
desde el afio 2014 al 2017, presentaron los siguientes valores acumulados:

(En délares de los Estados Unidos de América)

Subsidios 2014 2015 2016 2017

Déficit Tarifario 28 403 706,23 16 060 697 63 14 876 010,06 14 529 009,39
Dignidad 3716 542,71 8 007 307.95 11 684 261.30 15 814 199,86
Torcera Edad 872 694,67 1383 559,57 2233 510,09 3036 965,77
Discapacidad 197 714,74 551 619,45 1147 264,92 1698 109,54
PEC 140 497,20 508 225,32 1 106 B03,76
Racionamianto Eléctrico 915 579,29 915 579,29 915 579,29 915 579.29
TOTAL 34 106 237,64 27 059 261,09 31 364 850,98 37 100 667,61

Cabe indicar que, mediante convenios de extincion de obligaciones por compensacion,
entre las empresas distribuidoras y generadoras de electricidad, EP Petroecuador,
Ministerio de Finanzas, y Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, suscritos el 7
de octubre de 2015 y 29 de septiembre de 2017, la Empresa compenso deudas con
cargo a los saldos de déficit tarifario por 14 276 591,84 USD, y 509 963,77 USD,

respectivamente, las mismas que fueron debidamente registradas.

El Presidente Ejecutivo envio al Ministerio de Electricidad y Energia Renovable los
valores acumulados que estan pendientes de cobro por subsidios, mediante los oficios
No. CENTROSUR-PREEJE-2017-0367-OF del 19 de junio de 2017, y No.
CENTROSUR-PREEJE-2017-791 del 24 de noviembre de 2017.

El Ministerio de Electricidad y Energia Renovable da respuesta a la primera
comunicacion enviada por la Empresa con oficio No. MEER-SDCE-2017-0802-OF de
10 de julio de 2017, en el tercer parrafo menciona:

“...Finalmente cumplo en informar que ésta Cartera de Estado ha realizado todos los
ramites respectivos con el Ministerio de Finanzas, con el fin de que se reconozca los
subsidios (...)..."
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El Presidente Ejecutivo y el Director de Planificacién en observacion a la Norma de
Control Interno para las Entidades, Organismos del Sector Pablico y de las Personas
Juridicas de Derecho Privado que dispongan de recursos publicos 405-06, Conciliacion
de los saldos de las cuentas, y 405-10, analisis y confirmaciones de saldos, enviaron los
oficios No. CENTROSUR-PREEJE-2017-0245-OF de 21 de abril de 2017; No.
CENTROSUR-PREEJE-2017-0321-OF de 23 de mayo de 2017 y No. CENTROSUR-
PREEJE-2018-0247-OF de 4 de abril de 2018, con la finalidad de conciliar cuentas por
déficit tarifario y los subsidios con la Agencia de Regulacion y Control de Electricidad.

El ultimo oficio corresponde a la conciliacion de los saldos por el afio 2017.
Conclusion

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar por subsidios a cargo del Ministerio
de Electricidad y Energia Renovable ascienden a la suma de 37 100 667,61 USD,
valores que provienen desde afos anteriores, observandose el incremento de la
antigiiedad de la cuenta y por ende el riesgo de recuperacion, sin embargo el Presidente
Ejecutivo y el Director de Planificacion en cumplimiento a las Normas de Control Interno
para las Entidades, Organismos del Sector Publico y de las Personas Juridicas de
Derecho Privado que dispongan de recursos publicos, si realizaron las gestiones de

cobro respectivas.
Recomendacion
Al Presidente Ejecutivo y Director de Planificacion

1. Continuar con las gestiones de cobro al Ministerio de Electricidad y Energia

Renovable que permitan la recuperacion de valores pendientes.

2. Gestionar la elaboracion periddica de las actas de conciliacion con Ia’Agencia de
Regulacion y Control de Electricidad. j
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ANEXO 1

Servidores relacionados

Nombre Cargo Desde Hasta
f\;?:'g:ﬁ;" <avler Carasoo Presidente Ejecutivo 2014/10/27 | Continta*
Juan Hernando Rene Ugalde " . " 2017/02/06 | 2017/02/17
Delgado Presidente Ejecutivo (E) 2017/05/10 | 2017/05/12
2017/07/17 | 2017/07/28
Sandra Elizabeth Picon Alvarez | Auditora Interna 2014/07/22 | Continua*
Maria Catalina Garcia Jaramillo | Secretaria General 1994/06/01 | Continua*
Luis Eduardo Urdiales Flores Director de Morona Santiago 2014/01/01| Continta*
Tito Quiruba Torres Sarmiento Director Administrativo Financiero (E) | 2017/08/01 | Continua*
Luis Benigno Rojas Iglesias Director Administrativo Financiero (E) 2014/11/16 | 2017/07/31
2017/03/01 | 2017/03/03
2017/03/21|2017/03/24
Directora Administradora Financiera 2017/00/08 | 2017/06N0%
Monica Lucia Hurtado Ruilova (Subrogante) 2017/0717|2017/07/24
2017/10/05 | 2017/10/06
2017/10/10|2017/10/12
2017/11/14 | 2017/11/16
Monica Lucia Hurtado Ruilova Jefe Financiero 2009/01/05 | Continua*
Oswalldo Rodrigo Guillén Jefe del Departamento Administrativo 2014/11/18 | Continia®
Sarmiento (E)
Martin Romeo Guacho Barrera Intendente de Contabilidad 2008/02/01 | Continua®
Miriam Susana Torres Salamea | Intendente de Contabilidad (subrog.) 2017/11/15| Continua*
'Hugo Xavier Barros Andrade Intendente de Contabilidad (E) ggl;iggﬁg; ;g:;ﬁ?ﬂi
Heriberto Amadeo Idrovo Alvarez | Director de Planificacion 2014/11/05 | Continua*
Miguel Angel Arévalo Merchan Director de Planificacion (E) 331 ;igg;::; 381 ;;gg;g;
Edwin Arturo Vidal Coronel éiffngf\:ﬁgg?’zmgggtﬁg: ‘(EES;“"“’S 2014/01/05 | 2018/01/31
Silvio Patricio Quituisaca Jefe del Departamento de Estudios R
Astudillo Fenivitis. (g) 2014/02/01 | Continua
Miguel Angel Arévalo Merchan Jefe del Departamento de Calidad 2013/11/01 | Continua*
Jefe del Departamento de
Juan Carlos Marin Zabala Responsabilidad Social Empresarial. 2017/01/03 | Continta*
(E)
Juan Antonio Vasquez Palacios o rRemanoLe Gestion 2014/02/01 | Continda*
Juan Leonardo Vazquez Abad %Z?ﬁrg: ;rﬂggjtg Humano, Seguridad | 54144 1/01| Continiia®
Diego Elogio Rojas Castro g‘;ﬁgi‘ s ‘.jrfasbea@j’é’”dad' 2014107114 | Contina" |
3 2017/02/06 | 2017/02/10
2017/04/10 | 2017/04/12
Bernardo Xavier Vasquez Jefe del Departamento de Gestion del [ 2017/04/17 | 2017/04/19
| Serrano Talento y Desarrollo Organizacional 2017/08/28 | 2017/09/01
] 2013/11/01 | 2017/01/02
[ 2017/01/03 | Continua*
rl\:daria Giisting Torres Torias Jefe del Departamento de Gestion del | 2013/11/01 | 201 71_06!05
]_ Talento y Desarrollo Organizacional 2017/06/06 | Continua*
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Infraestructura de TIC

Nombre Cargo Desde Hasta—|
é‘ﬁé‘aﬁgma“"" Rene Ugalde | iractor de Distribucion 2014/11/05 | Continda*
2017/01/31 | 2017/02/05
2017/02/06 | 2017/02/19
: 2017/02/25 | 2017/03/05
émb"uando Bolivar Guaman éefgtdel Departamento de 2017/04/11 | 2017/04/17
R MR 2017/07/01 | 2017/10/29
2017/11/06 | 2018/01/15
2014/02/01 |1 2017/06/30
; 17/08/2
Eduarc_:lg Rodrigo Cafiizares %efa d;—;l Departamento de Distribucion gg} Z;gg:g? 381 7!,?0,,3?
SiTRpeam iy 2017/11/01 | Continua*
2017/08/07 | 2017/08/16
G 2017/08/21|2017/08/23
Enrique Molina Alvarado %‘;fe d,f' Departamento de Distribucion | 547/08/24 | 2017/08/25
He 2017/11/27 | 2017/12/01
2013/11/01 | Continua* |
Edgar Fernando Duran Jefe del Departamento de Supervision | 2013/11/01 | 2017/10/31
Contreras y Control 2017/11/01 [ 2018/01/15
Giovani Santiago Pulla Galindo g%f;igil Departamento de Alumbrado 2014/02/01 | Continua*
Ivan Oswaldo Penaherrera Jefe del Departamento de Obras P
Beaintas: Civiles 2014/02/01 | Continua
Galo Cristobal Segarra Guevara | Director de Comercializacion 2014/11/16 | Continua*
2017/04/27 | 2017/04/28
Giovanny Alejandro Mosquera Jefe del Departamento de Servicio al 2017/08/07 | 2017/08/18
vila Cliente 201711113 |2017/11/16
2014/11/16 | Continua®
. Jefe del Departamento de Lectura y
Edgar Manuel Cherrez Avila E At Irassh 2014/11/24 | 2018/01/14 11
Jefe del Departamento de Recaudacion 2 STHIPIG i T
Santiago Andrés Cordero Ortiz Gestion dg Balan 2017/09/19 | 2017/09/22 |
y 2016/01/01 | Continua*
Pablo Alejandro Méndez Santos | prrc oy LoParamento de Controldea | 50140201 | Continua®
Francisco David Mera Robalino | Director de Asesoria Juridica 2014/11/01 | Continta*
Jefe del Departamento de Patrocinio 2017102 & 2010105/ 10
Diego Roman Vanegas Ugalde Sudlicial vl aas) 2017/08/21 | 2017/08/25
| yLeg 2014/01/01| Contintia*
; 5. Director de Tecnologias de la : e
| Juan Carlos Leén Davila Informacién y Comunicacion 2016/01/04 | Continua
: " : Director de Tecnologias de la
José Ramon Miranda Delgado Informacién y Comunicacién (E) 2017/08/21 | 2017/08/28 .
Franklin Michael Cabrera Mejia | Jéf€ del Departamento de 2016/01/01 | Contina* :

* Contintian
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laborando despues del 31 de diciembre de 2017.
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AUDITORES INDEPENDIENTES
| INTERNATIONAL

Glabal Suppand Lacol Kooy

| Asunto: Informe de cumplimiento tributario
Cuenca, 27 de abril de 2018

Ingeniero

- Gustavo Cordero Ortiz

| Delegado Provincial del Azuay
CONTRALORIA GENERAL DEL ESTADO

Ciudad.
|
\ De nuestras consideraciones:
‘ El numeral 5.1.3 de la cldusula quinta del contrato de prestacion de servicios No. 057-CGE-DNAyS-
; GCSACP-2017 relacionada con las obligaciones de la Compaiiia Auditora, senala “... estard obligada a
‘ elaborar el Informe de Cumplimiento Tributario y la documentacién que corresponda (...)"

| Al respecto me permito indicar que los articulos 4 y 9 de la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-
00003218 del 24 de diciembre de 2015 emitida por el Servicio de Rentas Internas, establecen:

“Articulo 4.- Anexos al informe de cumplimiento tributario.- Los anexos del informe de
cumplimiento tributario atenderdn a los formatos, contenidos, especificaciones y requerimientos
establecidos por el Servicio de Rentas Internas en su pdgina www.stri.gob.cc.

Articulo 9.- Plazo y lugar de presentacion.- Lo sefialado en el articulo 8 de la presente resolucion

. debera ser presentado anualmente hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que
corresponda la informacion...”.

En apego a las disposiciones legales y contractuales antes citadas, me permito confirmar que el
informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la Empresa Eléctrica Regional Centro
Sur C. A, por el ejercicio econdmico 2017, sera presentado una vez que el SRI publique en su pagina

web los anexos tributarios y luego que la Administracion de la Empresa nos entreguen para nuestra
revision.

. Muy atentamente,
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