Memorando PE- - o . :;64

Cuenca 20 de abril de 2013

Para: Sefior Presidente y Sefiores Representantes de los Accionistas
De: Presidente Ejecutivo
Asunto: Informe de Auditoria Externa por el afio 2012

El articulo décimo séptimo, numerat 8 del Estatuto vigente de la Companiia
establece que es atribucion de la Junta General de Accionistas conacer el informe
de Auditoria Externa; igual disposicién contempia la Ley de Companias en su
articulo 231, numeral 2.

En razén de lo expuesto, me permito remitir a ustedes el Informe de Auditoria
Externa a los Estados Financieros del afio 2012.

Solicite comedidamente se sirvan realizar el analisis de la documentacion
presentada y adoptar la resolucidn correspondiente,
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

ABREVIATURAS Y SIGLAS UTILIZADAS

A continuacion describimos lus principales abreviaturas y siglas utilizadas en el conlenido del presente
informe:

ENTIDADES

CENTROSUR = Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A.

CONELEC = Concejo Nacional de Electricidad

CENACE = Corporacién Centro Nacional de Control de Energia

CELEC = Corporacién Eléctrica del Ecuador

CNIL = Corporacion Nacional de Electricidad

MEER = Minislerio de Electricidad y Energia Renovable

SENPLADES = Secretaria Nacional de Planificacidn y Desarrolio

MA = Ministerio del Ambiente

BCEE = Banco Central det Ecuador

SRI1 = Servicio de Rentas Internas

SC = Superintendencia de Companias

Ex INECEL = Ex Inslilute Ecuatoriane de Electrificacion

SIGLAS

kW = Kilovatios

kWh = Kilovatios hora

VAD = Valor agregado de distribucion

I.LRSE = Ley de Régimen del Sector Eléctrico

LLORT] = Ley Organica de Régimen Tributariv Interno

km = Kildmetros

US$ = Ddalares Americanos

DE = Decreto Ejecutivo

Res. = Resolucicn

MEM = Mercado Eléctrico Mayorista

MW = Megavatios

MW = Mcgavatios hora

S/ = Subestacion

SNI = Sistema Nacional Inlerconectado

SUCOSE = Sistema Unitormee de Cuentas del Sector Eléctrico emitido por el Ex -
_ INECEL

VA = Impuesto al Valor Agregado

NIIF = Normas Inlernacionales de Informacion Financiera

NEC = Novmas Ecuatorianas de Contabilidad







HLB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

Informe sobre los estados financieros

I. Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A. al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y los
cortespondientes estados de resultados infegrales, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracion de la Empresa por los estados financieros

2. La Administracion de la Empresa es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean €stas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion
de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en las auditorias realizadas, las cuales excepto por 10 indicado en el parrafo 4,
fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que fos
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencidn de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor
¢ incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones signtficativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor foma
en consideracion los controles internos de la Empresa, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disenar procedimientos de
auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Empresa. Una auditorfa también
comprende la evaluacidn de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de
auditoria.

Junin 114 y Panama, Edif, Torres del Rio, Torre A, 8vo, Piso * Telfs: 2309403 - 2305888 - 25694813 * Fax: 2302981 * E-mail: guayaquil@hlbmoran.com - Guayaquil
Av. Colon E4-105 y 9 de Octubre, Edif. Solamar, 2do. Piso, OF. 201 * Telefax: 022 556220 - 022 524575 - 022 234548 " E-mail: quito@hlbmoran.com - Quilo
Gran Colombia 7-39 y Presidente Antonio Borrero, Edif. Alfa, 2do. Piso, Of, ABC * Telefax: 072 847302 - 072 844542 * E-mail: cuenca@hibmoran.com - Cuenca

Consultores Moran Cedillo Cia. Lida. is a member of J8ill}} Intemational. A world-wide organizalion of accounting firms and business advisers.






Limitaciones

4.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y a la fecha de emisién de este informe, no ha sido
posible para la Compaiifa cuantificar y establecer técnicamente la provisisn requerida
segun NIC 16 para gastos de desmantelamiento y restauracion del medio ambiente que se
causard cuando se agote 1a vida Gtil principalmente de las subestaciones eléctricas.
Respecto a la remediacién de la contaminacién ambiental que  producird el
desmantelamiento del sisiema de generacion de Macas que dejo de operar en el afo 2007,
CENTROSUR cubrird tales costos por acuerdo de intercambio cometcial con la empresa
eléctrica receptora de tales instalaciones. De conformidad con normas internacionales de
contabilidad, la falta de esta provisién disminuye el costo de las propiedades, ka provision

de pasivo a largo plazo y la respectiva depreciacién anual con carge a costos de
operacion.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los registros contables presentan el pasivo actuarial
segun estudios actuariales a esas fechas para trabajadores con antigiiedad mayor a trece
anos. La NIC 19 “Beneficios a los empleados™ requiere provision con cargo a gastos
para ¢l total de trabajadores. La Administracién, no ha constituido ¢! faltante de la
provision, en base al Decreto Ejecutivo 225 del 18 de enero del 2011, reformatorio del
Decreto 1701, considerando que el nuevo decreto exime a fa empresa de esta obligacién
para trabajadores con antigiiedad menor a 13 afios, situacion que podiia representar ena
contingencia laboral.

Excepcion

6,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo segiin registros contables de la cuenta por
pagar “depositos de garantia™ por US$ 7 millones y US$ 6,4 millones, respectivaniente,
difiere en menos en relacion con lo registrado en el sistema comercial (US$ 10,8
millones y USS 10,2 millones, respectivamente). La Administracién no ha concluido el
estudio para establecer la causa de la diferencia por lo cual no nos ha sido posible
determinar el efecto en las demds cuentas de los estados financieros.

Opinion

7.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efeclos causados por las limitaciones
indicadas en los parrafos 4 y 5, y excepto por el asunto descrito en el parrafo 6, los
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL
CENTRO SUR C.A. al 31 de diciembre del 2012 y los resultados de sus operaciones,
cambios en su patrimenio y flujos de efectivo por los anos terminados a esas fechas, de
contormidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Enfasis

Sin calificar nuestra opinidn, llamamos la alencidn a los siguientes asunios relevantes:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los estados financieros registran en cuentas de orden
US$ 48.644.246 por concepto de déficit tarifario del periodo 1999 al 2005 (nota 21 a los
estados financieros), rubro que no estuvo registrado como cuentas por cobrar y que
entre otros, las empresas de distribucion debian dar de baja segin el Mandato
Constituyente 15, El Directorio y Junta General de Accionistas de la Empresa de mayo
26 y 28 del 2011, respectivamente, resolvieron registrar este monto en cuentas de orden,
el cual no se encontraba incluido en la contabilidad por cuanto a criteric de la
Administracidn, el Acta suscrita en diciembre del 2007 entre la Empresa, CENACE y
CONELEC no constituye un documento que permita registrarla como cuentas por cobrar
dentro de los activos.






10.

Aspectos Societarios:

Al 31 de diciembre del 2012, no ha podido registrarse la resolucién de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas 243-735 del 12 de julio del 2012 relacionada con la
reinversion del 100% de la utilidad neta del afio 2011, debido a demanda contencioso -
administrativa planteada por el accionista Gobiemo Provincial del Azuay, la cual no
permite ejecutar la resotucidn adoptada. A esa fecha solo se efectio apropiacion parcial
de la utilidad por US$ 338.079 para registrarla como aporte para futura capitalizacion a
favor del accionista demandante.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 25 de enero del 2013
resolvid “apoyar €l desarrollo del proyecto “Tranvia de los Cuatro Rios” en Ja ciudad de
Cuenca, en lo que a las obras complemeniarias de electrificacion e iluminacién se refiere
hasta por un monto de USY 10 millones, para lo cual se dispuso a la Administracién
instrumentar los documentos que correspondan para materializar este apoyo™. A la fecha
de emision de gste informe se han iniciado las acciones tendientes a viabilizar la referida
instrumentacion, y no observamos desembolsos efectuados.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

il.

s (Dea)
H%CON ULTORES MORAN %0 CiA. LTDA,

RNAE - No., 0258

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
del afo fiscal 2012, incluyendo la revision de las declaraciones mensuales de
retenciones en la fuente de IVA e impuesto a la renta, sera presentado por separado
hasta €1 31 de julio del 2013, conjuntamente con los anexos exigidos por¢l SRL

Registro CPA. No. 21,249

Cuenca, 8 de abril del 2013







EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201

NOTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efective

Inversiones lemporales

Derechos fiduciarios

Cuentas por cobrar, nclo

Inventarios

Anlicipa a proveedores y o1ros activos
Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Propicdad, planta y equipo, neto g
Otros activos no corrienics 9

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuenlas por pagar 10
Obligaciones patronales y reienciones 11
Valores de terceros por pagar

Obiigaciones tribularias

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

L TR o N O T LN N S

Deposilos en garanlia 12
Provisiones para benelicios a empleados 13
Documentos por pagar

Otros pasivos no corrienles 14

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 15
Aportes pura lwiury capitalizacion
Superivit por reavalio de propiedades 8

Reservas y donaciones
Resuitados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

CUENTAS DE ORDEN , 21
i

Ing. JuvierSe

2012 (1
(US ddlures)

16.432.320 30.475.097
10.000.000 10.000.000
4.308.16Y 4,627.866
24,938.936 17.175.044
14.116.608 16,038.961
5.543.755 1.942.728
1.443,991 1.443.99
76.183.7719 81.703.687
157.948.552 145.064.993
2.598.724 2.081.525

237.331.035

- 228.850.205

7.580.952 7.894.208
719.595 817,112
1.945.578 1.731.5%6
367.988 379.850
10.614.113 10.822.766
7.000.803 6.440.978
17.971.299 15.914.630
1.358.221 2.506.240
3.055.445 2.200.725
39.999.88] 37.885,339

154.709.641
23971.602
10.477.364

2.553.331
5.619.236

154.709.64 |
17.499.761
10.,477.364

1.228.228
7.(049.872

@f@ﬁﬁ _’_r_rs:a
Cont qr;xGener,{(]]

197.331.174 190,964,866
237,331,055 __275 $30.205
62.939. 05/ o:;‘( iﬂ; 404
/ 'i'x, .f
CPA. Mar
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INFTEGRALES

POR LOS AROS TERMINADOQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2811

INGRESOS DE OPERACION

Venta de energia

Servicio de telecomunicaciones
Ingresos por déficit tarifario
Otros ingresos operacionales

Total ingresos operativos
COSTO Y GASTOS DE OPERACION

Costo por compia de energia y otros
Cosios por servicio de telecomunicaciones
Gastas de operacion

Depreciacion

Total costos y gastos de aperacion

RESULTADOQ OPERATIVO

[ngresos financicros y otres, neto
Gustos no operativos

RESULTADO DEL EJERCICIONS)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ingreso por déficit tarifario de anos
anteriores (2006-2009)
Reversiones de Pasivos (Mandato

Canstituyente 15)
Provision por obsolescencia de inventarios
Reingresa de uctivos y regulaciones, neto

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL

EJERCICIOS)

ing. Javier erfytio Lopez
Presidente jfyg

vo (2012)

Ver polas a los estadog Tibgncieros

NOTAS

16

17
18

19

]
ome

17

2012 2011
{US dolares)
71.819.561 68.246.517
2437414 1.367.911
6.482.385 14,377,725

RN

2.037.742 1.895.680
82.777.102 85.887.833
42.563.751 43.052.086

423.869 274.396
29.840.792 25.530.294
10.534.893 10,076,780
83.363.305 78.933.556

586.203 ) 6.954.277

1.564.084 [.370.880

(_267.184) (___168.352)
710.697 8.156.805
0 9,253,595
0 372118
( 938.629) 0
D 31.318
(.227932) ._.

! | I

'l

CPA. Manie’G

uach

OTBarrcra

Contador Genéral
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2611

FLUJO DECAJA POR ACTIVIDADES

DE

OPERACION:

Electivo recibido de abonados energia

Otros ingresos operacionales

Electivo recibido por dificit taritario

Délicit ariario de atos anteriores (2006-2009}

Efectivo pagado a proveedores de energia,
rabujadores y olros

Elcclivo provisto por actividades due operacion

FLUW DE  CAJA POR ACTIVIDADES

DE

INVERSION:

Adguisiciones de propiedades y equipos, v
desembolsos para obras en construceidn, ¢
mveniarios.

Efectivo utilizado por actividades de inversion

FLuwIg  DE CAJA PORACTIVIDADES

DE

FINANCIAMIENTO:

Apartes de accionistis recibidos en electivo
Donactones recibidas

Fondos recibidos para ejecucion de convenios
Adquisiciones de inversiones a méas de 90 dias
Electivo provisto {utilizade) en actividades
firanciamicnia

Aumenlo (disminucion) neto de electivo
Efectiver y sus equivalentes al inicio def aio (%)

Eleclivo v sus equivalentes al tinal del afo (%)

de

* tncluye seddo de clecrivo y derechos fiduciarios

47

Ing. Javier B&tyiho Lépez
}givo {2012)

7] .. .
Ver ngtad a 1o estados linancieros

NOTAS

3

P11V 2011
{(US délares)
71.421.519 68.272.810
3325836 4.6078.233
2.747.903 $.863.684
0 9.253.5305

(66.231.823)

(75.241.923)
2

—2.253.335

{ 23.258.994 )
(23.258.994)

6.133.762
509.423
O

0

6.643.185

22.830.505

{ 15,280.871)
(15.280.871)

4.188.198
719253
i.144.804

. 10.000.600 )

(_3.947.745)

( 14362.474)
35,102,963

..20,740.439

3.607.58Y
31.495.074

CPA. Martth Guacho

arrera

Contador Genegral

!







EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTAS

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR EL RESULTADO
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OFPERACION:

Transacciones que no originan desembolsos o

ingresos de efectivo:
Ingreso por déficit tarifario, pendiente de cobro 17
Depreciaciones y provisin incobrables
Bajas y ajustes de activos fijos
Provisidn por jubilacion patronal y desahucio
Provision de beneficios sociales 11
Otros ajustes

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
OPERATIVOS:

Disminucion (aumento) de cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) de otros activos corrientes
Aumento de otros activos no corrientes
Disminucion de cuentas por pagar
Disminucidn de obligaciones
patronales y retenciones
Aumento (disminucion} de otros pasivos corrientes
Pago por jubilacién patronal y desahucio
Aumento de otros pasivos no corrientes
Déficit tarifario de afios anteriores (2006-2009) 17

Subtotal
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE

QPERACION

Ing. Javier St bpez
(2012)

Ver notas a los estddgy financieros

2012 2011
(US ddlares)
710.697 8.156.805

( 6482385) ( 11.103.306)

10.623.382 10.076.780

( 152.422) 145.537

2.700.800 1.503.537

470.610 197.484

0 1111

7.870.682 8.977.948

( 1.419.005) 2.792.467

( 2.624.275) 2.811.700

(  517.199) (  326.458)

( 313256) (  736.226)

( 568.127) (  478.474)

( 386.074) 40.195

( 644.331) (  729.430)

854.720 1.231.188

0 9.253.595

(__5.617.347) 13.858.557
2253335

CPA. N@‘Guac o Barrera
Contador General







EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1. OPERACIONES DE LA COMPANIA

Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. - Fue constituida en febrero 18 de 1950 en
el cantdén Cuenca, pravincia del Azuay. Tiene como objeto social principalmente la
distribucién del servicio piblico de electricidad en su drea de concesion, mediante la
compra, intercambio y comercializacion de energia eléctrica, contando a diciembre 31 de
2N 2 con 325.369 clientes localizados en las provincias de! Azuay, Cafiac y Morona
Santiago. Estd gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el
Directorio y el Presidente Ejecwiivo, este dltimo ejerce la representacion legul de la
Empresa.

Las actividades y operaciones de la Empresa estdn regidas principalmente por la Ley de
Régimen del Sector Eléctrico, Ley Orginica de Empresas Piblicas en los aspectos
teibutario, fiscal, laboral contractual y de control y funcionamiento, Ley Organica de
Servicio Publico y, disposiciones del Mintsterio de Eleciricidad y Energia Renovable
“MEER™ (principal accionista), Consejo Nacional de Electricidad — CONELEC y Centro
Nacjonal de Control de Energia - CENACE. En el dmbito societario, continuard sujeta
al control de la Superiniendencia de Compaiijas, hasta que se expida el nueve marco
juridico parat las empresas pablicas.

Desde el ano 2007, dejé de operar ¢l sistema de generacidn, en Macas, debido al aito
costo de generacion y a la potencial contaminacion ambiental. Actualmente, se encuentra
en proceso de retiro a través del convenio suscrito con la Empresa Eléctrica Regional del
Sur S.A. considerando et Plan de Manejo Ambiemtal expuesto en el estudio
correspondiente.

Actualmente la Empresa cuenta con 16 subestaciones distribuidas en el érea de concesion
como sigue: 3 cn Morona Santiago, 2 en Cafar y las 11 restanies en la provincia del
Azuay.

El gistema de subtransmisién estd conformado por un anillo a 69 kV, con lineas que
interconectan las diversas subestaciones, con una longitud total de 33584 km; la
interconexion con el Sistema Nacional Interconectado es a 6% kV en la S/E Cuenca
{Rayotoma) y en la S/E Sinincay.

La longitud de las redes de distribucion en media tension es de 7.682,13 km., con un tolal
de 54 alimentadores, de los cuales 38 operan a 22 kV, 7 a 13,8 kV y 9 a 6,3 kV.
Adicionalmenie, existe un alimentador expreso oparando a 69 kV que sirve a la demanda
de la fabrica ERCO. Bl sistema cuenta ademas con 16.534 transformadores que suman
una capacidad instalada de 498.947 MVA,

En el sistema de ta CENTROSUR existen 86.645 luminarias con una potencia lotal
instatada de 14.272 kW, Existe un programa de reemplazo de luminarias de mercurio por
sodio, que ha permitido que a la fecha, del total de luminarias tnstaladas, solamente el
3,11% sean de mercurio. Adicionalmente esta en marcha el programa de instalacton de
luminarias con doble nivel de potencia, aplicado a la ciudad de Cuenca.

Jurisdiccion Coacliva; fue implementada csta facultad legal, para lo cual se han ejecutado
cutre otras las siguientes acciones: a) Elaboracion de un Reglamento para el ejercicio de
la Jurisdiccidén Coactiva: y, b) Elaboracién del Flujograma del proceso coactivo, los
mismos que se encuentran aprobados por el Directorio de l4 compaiifa y en vigencia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Tal como lo requiere 1a NHF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan, salvo que se indique lo
contrario.

2.1. Bases de preparacién.- Los estados {inancieros de Empresa Eléctrica Regional
Centro sur C.A. comprenden: los estados de situacién financiera al t de enero det
201t (fecha de inicio de transicidn), 3t de diciembre del 2011 (fecha de
terminacion del periodo de transicion) y 31 de diciembre del 2012, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos
lerminados cl 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NITF).

Flujo de efectivo.- Representa et cfectivo en caja-bancos y derechos fiductarios.
Excluye inversiones temporales indiferentemente del plazo debido a que son
renovadas automdticamente. Los desembolsos por adquisiciones de inventarios
fueron considerados como actividad de inversidn pues son  utilizados
principalmente para la construccién de lineas de subtransmision y redes de
distribucidn.

0
o

Declaracién_de cumplimiento.- Los estados financicros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NUF
{aprobadas por el Consejo de Normas Iniernacionales de Contabilidad -~ 1ASB),
adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador cn forma segmentada a partir
del afo 2011, de conformidad con la Resclucién de Superintendencia de
Compaiifas No. 08. G. DSC.010 de noviembre 20 del 2008,

La preparacién de tos presentes estados financieros en conformidad con NIIF,
requicre que 1a Administracidn realice cierfas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a ta actividad econdmica de la Empresa, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros, En opinidn de [a Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en esta nota.

93  Bstimaciones v juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son
revisadus en forma continua por la Administracién considerando la informacidn
disponible sobre los hechos anatizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual
se revisa lu estimacion y/o prospectivamente, si fa revision afecta tanto los periodos
actuales como futuros.
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

La Compania ha utilizado cstimaciones para valorar y registrar algunos de los

activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bésicamente estas estimaciones
se deben a:

L]

Revalorizacion de propiedades, planta y equipos.

Vida dtil de los activos materiales, principalmente propiedades.

Criterios utilizados en ta valoracidn de determinados activos financieros y no
financieros.

cll{éefri::it:(:;::;;:::igto de ingresos, costos y gastos, principalmente ingresos por
Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinadas activos.
Célculo de provisiones, principalmente por bereficios a empleados.

WNuevas pormas_e interpretaciones emitidas a_partiv de enero 1 del 2013.- A

continuacion sc indican las nuevas normas ¢ interpretaciones que podrian ser
aplicables a la empresa, que entrasén en vigor con posterioridad al periodo actual y
que ne han sido adoptadas anticipadamente a la fecha de emisién de los estados
financieros de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entrarin en vigor con
nosterioridad al periodo actual y que o han sido adoptadas anticipadamente

NI 9

NI 1!

Deroga o fa NIC 39,
carresponde  a In
clasificacion y medicion
Recmpluza & NIC 31 Panicipaciones en
Negocios Conjuntos y SIC 13 Entidades
Controladas Conjuntamenic

5 MUF
primera fose:

01 de encre del
2015

Tlnstru:mmﬂs {inancteros

01 de enero det

Acoerdos conjuntos
! 043

" Nuevas norma sobre los requisitos dc

NI 12

Revelacion de intercses én olras
enlidades

vevglacidn  para todos los tipos de
inlereses e atees eatidades

01 de enero de!
2013

Mediciones a Valor Razomable,

Nueva puia sobre la medicion del valor
razgrable v los  requisitos  de
vevelaciones.

a1 de enero del
243

Mejoras a las NIIF; Corresponde a diversas mejoras necesarias pero no urgentes, que
moditican las siguientes normas: NIIF 1, NiC 1, NIC 16, NIC 32 y NIC 34.Su aplicacion
es para periodas anuales iniciados en o después del 01 de enero del 2013.

La Administracion de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A. hs
concluido que la aplicacién anticipada de tales normas e interpretaciones no tendrian un
impacto significativo por el periedo de su aplicacidn inicial, que es el ane 2012, y en
ciertos casos son inaplicables para Ia compaiia.






EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201t

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

2.5.

2.6.

Activos financicros.- La Empresa reconoce como activos financieros, aquellos
activos corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes por venta de cnergia
{incluyendo valores a favor de terceros tales como cuerpo de bomberos y
municipio por recoleccién de basura) , Ministerio de Finanzas por déficit tarifario y
subsidios, empleados y anticipo a proveedores,

La compania esta expuesta principalmente a los riesgos de: 1} Crédito, 2)
Liquidez y 3) Operacional, cuya gestidn estd descrita en la nota 23 “gestién de
riesgo {inanciero™.

Empresa Eléctrica Regional Ceniro Sur C.A. maneja un modelo de negocio de
scrvicio a la comunidad que le permite tener un flujo de caja positive. Esto se
debe principalmente a:

I. Recaudaciones oportunas a los abonados, bajo nivel de morosidad y manejo

del fideicomiso Centrosur para recaudaciones y pago a proveedores,

. Manejo eficiente de los recursos financieros para satisfacer obligaciones con
proveedores de energia.

. Negociacion responsable del contrato colectivo de trabajo.

)

j¥ ¥

Los activos financieros, principalmente cuentas por cobrar abonados se
reconocen cuande emitimos la factura en relacién a los consumos del mes
anterior y los damos de baja cuando realizamos la recaudacion.

Deterioro _del valor de los activos_financieros.- Al 31 de diciembre de cada ano,
coincidente con el final de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafiia
evalia si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra
detertorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia
de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un “evento que causa la pérdida™), y ese evento que haya causado
la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deteriora del
valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades
financicra significativas, ¢l incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de reorganizacion
financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucién medible
en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de
los pagos en mora o en las condicioncs econémicas que se correlacionan con los
incumptlimientos.

2.7. Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo, bienes o servicios recibidos

neto de abonos realizados y se clasifican en funcién de sus vencimientos 4t clerre
del ejercicio. Consideramos obligaciones corrientes aquellas con vencimicento
inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de vencimiento
superior a dicho periodo. Los principales pasivos {inancieros incluyen, cuentas por
pagar a proveedores de energia y de inventarios, materiales y repuestos,
obligaciones tributarias y otros. La Empresa da dc baja un pasivo {inanciero si, y
solo si, expiran, cancelan o la Empresa cumple sus obligaciones.

Cuentas por pagar proveedores.- Estén registradas al costo de la transaccion neto de
abonos realizados y no tiemen ningn costo adicional que deban amortizarse
aplicando el método de la tasa de interés efectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADQOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2612 Y 2011

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacion)

2.8

Depésitos en garantia.- Estdn registrados por ef valor recibido de los clientes en
calidad de garantia por la instalacién de sus medidores. Scgin ¢l Reglamento
Sustitutive del Reglamento de Suministro del Servicio Eléctrico, para el caso de
depdsitos realizados en cfectivo, antes del { de abril de 2000, fecha a partir de la
cual ]a contabilidad de las empresas se realiza en US dolares, ¢l valor a ser devuelto
serd calculado como cl promedio de los valores por consumo correspondientes a
los seis Gltimos meses. Para los consumidores que realizaron el depdsito después
de csa fecha, se les devolverd el valor depositado con sus respectivos intereses,
calculados con la tasa pasiva referencial emitida por €l Banco Central del Ecuador
vigente a la altima semana del mes precedente a la fecha de retiro del servicio.

Valor razonable de activos v pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier
activo o pasivo financiero se determina  utilizando las técnicas de valoraciones
adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de

" similares caracteristicas.

2.10

2.1

)

-2

lnventarios.- Representades principalmente por bodegas de rcpuestos, equipos y
materiales. Estdn valorados por el méledo promedio y su costo, no excede el valoy
nete de realizacion. Los inventarios obsoletos incluyen provisién del 98%, para
dejarlos al valor neto de recuperacion en venta o remale.

Provision para cuentas incobrables.- El registro de Ta provision del aio para

cuentas de dudosa recuperacion es efectuada contra resultados del gjercicio. La
provisién disminuye por los castigos de las cuentas consideradas incobrables.

Crédito tributario.- Hasta noviembre 24 del 2011, ¢l impuesto al valor agregado
pagado en la adquisicién de bienes y servicios fue registrado como crédito
tributario y no en el costo de los bienes, debido a que csid previsto en la Ley
Orgénica de Empresas Publicas la restitucion de este impuesto. Sin embargo, en
noviembre 24 del 2011, la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los
ingresos del Estado suspendid la devolucion de este crédito fiscal.

Propiedad, planta y equipo.- Estén registrados a su valor razonable determinado en
base al reavalio realizado en ¢l ano 2010, menos la depreciacion acumulada. Los
activos adquiridos posteriares a la fecha del reavalio, se encuentran registrados al
costo de adquisicion y construccién. Los pagos por reparacién y mantenrimiento se
cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida (itil de los mismos se cargan
al costo del activo. Los costos de desmantelamiento y remediacién del medio
ambiente no estén cargados al coste de los activos conforme 1o requiere NIC 16.
El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, considerando la vida
Atil estimada la cual es la misma cslablecida con anterioridad, como detallamos a
continuacion:

Aclivos Tasas

%
Lineas y subestaciones de subtransmision 2,86y 3,33
Lineas y subestaciones de distribucion 3,33 al 6,67
Instalaciones vy servicios a consumidores 6,67
Instalaciones electromecénicas y dep6sitos de combustibles 6,67
Bienes y instalaciones varias (edificios y estructuras) 2,86 1l 4
Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipos de comunicacion, bodega y taller 10
Equipos de transporle 20

Equipo dc computacion 33
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2.

[

[

]

2.16.

2

A3

14,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

No nos ha sido posible establecer técnicamente las provisiones por costos de
desmantelamiento y restauracion del medio ambiente que causaran principalmente
las subestaciones eléctricas, lineas de transmision y subtransmisién, cuando se agote
la vida qtil.

Provision_para jubilacién patronal.- Es determinada en base a estudio actuarial
rcalizado al cierre del periodo contable y el incremento de las reservas desde el ano
2011 es registrado con cargo a resultados del ano. Los Gltimos estudios actuariales
fueron realizados con corte al 31 de diciembre del 2011 y 2012, El derecho a la
jubilacién estd condicionado a la permanencia del empleado por 25 anos de servicio,
o si el empleado es despedido intempestivamente, tienc que haber cumplido entre 20
y 25 anos de trabajo. El método actuarial para calcular Jas reservas mateméticas cs
el “método prospectivo™ ¢ “método de crédito unitario proyectado™ segun NIIF, el
cual permite cuantificar ¢l valor presente de la obligacién futura. Los costos

esperados dc estas prestaciones se devengan durante Ja vida laboral de los
empleados.

La Compaiia ha determinado reservas dnicamente para los trabajadores con
antigiiedad a partir de los trece afios de conformidad con Decreto Ejecutivo 225
del 18 de enero del 2011 (R.O. 123 del 4 de febrero del 2011), reformatorio del
Decreto 1701. No se ha constituido provisiones para los demas trabajadores, pues el
mencionado Decreto exime de este derecho a todos los servidores que a fa fecha de
publicacién en el Registro Oficial, no hayan cumplido 13 anos de servicio.

Provision por desahucio.- También fue determinada en base a estudio actuarial,
sicndo el vltimo el realizado con corte a diciembre 31 del 2012. La metodologfa
utilizada es la denominada “*prospectiva”. En la valoracion se considera anicamente
la probabilidad de que los empleados renuncien voluntariamente por cualguicr causa.
Los costos esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida laboral de los
empleados.

Reserva legal.- La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual
sca apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capilal suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
peto puede ser utilizada para absotber pérdidas o para futuros aumentos de capital.

Ventas de energia.- La facturacién es realizada en base a lecturas de consumo y
demanda de energia de los abonados y pliego tarifario aprobado por el CONELEC y
reconocida como ingreso mensualmente en base a los consumos del mes inmediato
anterior, consecuentemente las consumos de energia de diciembre de cada ano son
registrados en enero del ano siguiente,

. Costos por compra_de energia.- Son registrados en funcién a las facturas que

mensualmente emiten los proveedores de energifa, ¢n base a contratos a largo plazo y
Jas compras del mes inmediato anterior. Los valores facturados por cada generador
son determinados por el CENACE. Las pérdidas técnicas y no técnicas que en los
afios 2012 y 2011 en conjunto son aproximadamente 6,81% y 6,75%, son absorbidas
por el costo por compra de energia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continnacion)

2.18. Reconocimicnio de ofros costos y gastos.- Son registrados por ¢l método del

2.19.

2.20.

1

InJ
I~

devengado, es decir, conforme suceden [as fransacciones econdmicas no obstante
sus pagos se realicen en una fecha posterior.

Ingresos por déficty farifario.- Desde el cierre contable al 31 de diciembre del
2010, la politica contable es reconocer como ingreso anual el déficit tarifario de
cada periodo. Consecueniemente al 31 dc diciembre del 2012 y 2011, estd
reconacido el saldo de Ja cuenta por cobrar hasta esa fecha.

Participacion a trabajadores e impuesto a la renta.- El Mandato Constituyente N° 2
publicado en Suplemento R.O. 261 de enero 28 del 2008, dispone que ninguna de
las entidades en las que el Estado tiene participacidn mayoritaria, pagara utilidades
a las autoridades, funcionarios 0 empleados, pot lo tanto los estados financieros al
31 de diciembre del 2012 y 2011 no incluyen provision por este concepto.

La Ley de Régimen Tributario Interno, segiin reforma de mayo 16 del 2010, Art,
9, numeral 2, establece que para fines de la determinacion y liquidacién del
impuesta a la renta, estan exonerados, entre olros, los ingresos obtenidos par las
instituciones del Estado y por las empresas piblicas reguladas por la Ley
Orgénica de Empresas Pablicas.

. Conuratacién Colectiva.- El 3 de enero del 2012 el Tribunal de Conciliacién y

Arbitra)e dicté fallo aprobando ¢l XXI Contrato Colectivo de Trabajo que entrd a
regir seglin el art. 2 retroactivamente a pattir del 01 de enero del 2011, debiendo
revisarse cada dos anos; en consecuencia todos los beneficios, derechos,
obligaciones y garantias se aplican desde la fecha descrita. En los restantes
aspectos laborales la Administracidn de la Empresa aplica las disposiciones
constantes en el Cédigo de Trabajo.

. Cambios ea el poder adquisitivo de ta moneda.- El poder adquisitivo de la moneda

US dolar segin lo mide e} Indice de Precios al Consumidor del drea urbana,
caleulado por el Institnto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afos % Inflacién
2008 883
2000 4,31
2010 333
2013 541
2012 4,16

La inflacidn acumulada de los Gltimos tres afios no es representativa, por lo tante
no es necesario efectuar correccion monetaria alguna conforme lo requiere NIC 29,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

3. EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se presenta como sigue:

202 2011
{US délares)
Bancos 16.375.436 30.280.922
Fondos rotativos 56.884 184,175
Total 16.432.320  _30.475.097

Bancos, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, incluye valores depositados en
instituciones financieras piblicas por US$ 10.763.846 y US$ 25.733.834,
respectivamente; y en entidades financieras privadas por US$ 5.611.590 y US$
4.557.087, respectivamente. En el flujo de caja, se consideré como efectivo y sus
equivalentes, el saldo final de bancos y fondos rotativos y dercchos fiduciarios (nota
4). Total US$ 20.740.489 y USS$ 35.102.963, respectivamente.

4, INVERSIONES TEMPORALES Y DERECHOS FIDUCIARIOS

Inversiones temporales, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 constituyen Certificados de
Tesorerfa emitidos por ¢l Ministerio de Finanzas por US$ 10.110.712 y USS$ 10.069.510
(incluye intcreses por devengar), respectivamente, custodiados por el Banco Central del
Ecvador-BCE, con plazes de 182 y 90 dias, y vencimientos en mayo 20 det 2013 y marzo
27 del 20312, respectivamente.

Derechos Fiduciarios, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 representan saldos del
Fideicomiso Mescantil denominado Fideicomiso Centrosur, otorgado por CENTROSUR
a favor de Fondos del Pichincha S.A., el cual administra los depdsitos de los valores
recaudados por la venta de energia, para fa cancelacion de las facturas a los proveedores
de energfa y otros pagos segiin orden de prelacidn establecidos.

5. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estdn conformadas como sigue:

2012 2011
(US ddlares)
Documentos por cobrar {convenio de cobro y caja diferida) 578.187 339.532
Cuentas por cobrar:
Déficit larifario, nota 17 14.849.092 11.114.610
Por venta de energia (abonados) 4.454.567 3.742.364
Compensacion por racionamiento eléctrico 915.054 915.054
Ministerio de Finanzas (subsidios) 3.849.142 [.208.836
Compaiiias de seguros (indemnizaciones) 246,428 0
Entidades oficiales 134.367 151.229
Préstamo materiales 124.730 0
Servicio de telecomunicaciones 141.946 108.049
Otros servicios 115.099 75.898
Agentes del MEM 101.582 73.004
Anticipos a coniratos 47.498 35.770
Otras cuentas y reliquidaciones y varias 46.270 14.427
Empleados 78914 58.217
Subtotal 25.682.516 17.837.080
Provisidn para cuensas dudosa recuperacion (__743.580) (__662.036)

Total 24938936 _17.175.044
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s.

CUENTAS POR COBRAR (continnacion)

Déficit tarifario, corresponde a la diferencia entre el costo promedio de la energia v el
precio medio de venta facturado a los clientes segin las tarifas aprobadas por et
CONELEC, la cual sera reconocida por el Estado Ecuatoriano (nota 17).

Cuentas por cobrar por venta de energia, al 31 de diciembre del 2012 y 2011
constituyen cargos por facturacién a abonados, principalmente y en su orden por;
venta de energia USS 2.999.535 y USS 2.487.780; alumbrado publico US$ 372.436
y US3 321.452; bomberos US$ 425.512 y USS 356.680, y recoleccion de basura
USS 580.529 y USS 428.878, respectivamente.

Ministerio de Finanzas, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por Decretlo Ejecutivo y
Ley, corresponde a subsidios por cobrar, en su orden por: subsidios de tarifa de la
dignidad por USS 3.117.288 y US$ 753.790; tarifa de Ia tercera edad por USS$ 652.753
y US$ 375.947: y escenarios deportivos por US§ 79.100, en ambos aitos.

Activos par impuestos corrienfes, ademis de tas cuentas por cobrar antes senaladas, al
31 de diciembre del 2012 y 2011 existc crédito tributario por Impuesto al Valor
Agregado por US$H 1.408.716 y retenciones en la fuente de impuesta a la renta por
US$ 35.275, en ambos anos.  Segin Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de
fos Ingresos del Estado emitida en noviembre 24 del 2012 (Sup. R.O. 583) que
modificé la Ley de Régimen Tributario, se elimind la opcidn que tenian las empresas
publicas para solicitar la devolucion del IVA.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar abonados al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
incluye US$ 743.580 y USS$ 605.020 vencidas por més de 360 dfas, y USS 135430 y
US$ 133.656 entre 18] a 360} dius.

Durante los anos 2012 y 2011, el movimiente de la provisidn por cuenta de dudosa
recuperacion fue coma sigue:

2012 2011
(US ddlares)

Suldo al inicio del ano 662.036 733.906
Provisién anual con cargo a gastos 88.553 {
Castigo por incobrables {(___7.009) (__71.870)
Saldo al final del ano 743.580 _662.036
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se presentan como siguc:

: 2012 2011

(US ddlares)

Bodegas centralizadas [1.763.126 12.424.698
Bodegas de agencias 2.339.960 2.638.845
Subtotal 14.105.086 15.063.543
Bodegas de material en mal estado 950.150 975.418
Provisién por obsolescencia de inventarios (__938.628) 0

Total 14.116.608 16.038.961
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6.

INVENTARIOS (continuacion)

El inventario de las bodegas centralizadas y de agencias, incluyen los siguientes
rubros:

2012 20t1
{US dolares)
e Materiales por instalar 3.874.176 4.713.062
e Equipos y materiales de subestaciones 2.742.234 2.866.441
e Materiales de alumbrado piblico 1.509.984 1.712.438
e Acometidas 1,159,642 859.207
& Postes 1.093.623 1.050.966
» Telecomunicaciones 1.917.030 1.609.885
e Sistema fotovoltaices 259.845 1.130.857
e Otros 1.548.552 [.120.687
Total 14105086 _15.063.543

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, otros inventarios incluye transformadores
USS 382.365 (US$ 334.132 el 201 1); herramientas US$ 351.655 (US$ 184.194 e[ 2011);
malteriales red subterrdnea USS 192,213 (USS 182.058 el 2011); repuestos de vehiculos
USS 112,464 (US$ 108.853 €l 2011), materiales usados de distribucién US$ 108.226 y
transtormadores usados USS$ 101.405.

Al 31 de diciembre del 2012, fue conatituida provision para valuacion de inventarios
obsoletos o en mal estado para disminuir su costo hasta alcanzar el valor neto realizable,
monto que esperamos realizar cuando vendamos 0 rematemos (ales inventarios.

El costo de inventarios cargados a los resultados de los anos 2012 y 2011 {ue de USY
248.710 y USS 37.631, respectivamente,

Todos los inventarios estdn a nombre de la Empresa y no estan entregados en garantia
por ninguna obligacion,

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es1dn conformadoes como sigue:

20172 2011

{US ddlares)
Anticipo a proveedores 5.139.502 1.508.535
Gaslos anticipados, seguros 371.477 428.295
Otros activos corrientes 32,776 5.898
Total 5.543.7535 .. 18427798

Anticipe a proveedores, al 31 de diciembre det 2012 constituyen principalmente valores
entregados a; Consorcio Subestacién Turi US$ 509.794, Consorcio Subestacion Morona
USS$ 432,767, Galvanica Cia. Lida, US$ 317.013, Incable S.A. US$ 363.85(), Industrial y
Comercial TCM US$ 207.580 y anticipo de viajes y compras US$ 413.931.

En los anos 2012 y 2011 hubicron los siguientes anticipos en su orden respectivo:
Quemco Cia. Ltda. US$ 142,458 y US$ 243.876; Lumintec S.A. USS$ 993.000 y USS
128.000; y Silvatech S.A. USS$ 87.000 y US$ 81.179, enire otros.

Ademis solo en el afic 2011 hubieron los siguientes anticipos: Petruska Loza Alfredo
Lucas Ing. US$ 518.594; Zavato S.A. US$ 175.000; e Instalacioncs Electromecanicas
S.A. USS [72.899, entre ofros.
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Durante el aio 2011, el movimiento de rubro fue como sigue:

. ) ; Vuntus,
Sildos Reavalon de  Transl, De Transt, obrs aias suldos
Dic 31, 200U Adiciones  propiedades  Inventarios  gpconstrue, ¥ iustes Div 31,2001
(US dalares)
Active o depreciable
Terremos TLLiRSLE 260 XL LI, 36
i\gi_\l\_g_qm;giilhly
Centrales de combgstion interna 1374850 | A74550
Sistenmas Fotovollaices Il S01.523 501.523
Lineirs v S/ de subtransmision F2aian w127 712 LAI8732 (483NN 33155083
Lineis v 5715 dv distribueion 174, 2045390 12,555 223774 4310967 1077 178,753,360
Inskadaeioies du sepvicio a
consunidores 37451671 KHIENR 547595 Bl 2A51) NATIA2
Tnstabae oo de wlevomunieativ AInTh 232 147 TRV 1025 300 WO [ 67323y SAMIETIH
Instabiciones generales 35132361 W3R 42346 Ya3 417 U 2ULAs 25.9A2.43¢
En proceso te legalizacian 9514 15 4,532
Subtotal 274,112,760 423479 54625 2790704 TUMLUS] {44077 _I§363NYT2
Ol g onlisiiueeion
Linvas v S/ de subtransmisiin 2 aR2 33003 LAY [ 2.434.368) 133682 1,276,304
Lincas y 574 sub distribucion 4113452 3172706 RIELICH Y B R B W EY {8553 LS 12 M
Acumctiday v medidares { 258,500 2ETANN g R (312 514573
Insudiciones senerales 141,914 183,125 7.230 . lad] IR KX i 1]
Nulbiol A HNLDDS U450 Y IHLASY ( T.a7h480) 126055 12437 144
Tulal propiedides (eosioy 28041 2,778 J.304.379 AAIN 12532558 (0 A854Mn  FITRXh ROTR VTR x|
Depreciacion acumul (41323624 (] l6ywe) (__ 24457y 8181 _612542  (LA1Ln27)
Total propiedides. neto _IASSSUISE (S47020p  I0J6N  LASSL06) ( SSSA9Y) L MS27S) 145004993
Durante el aho 2012, el movimiento de este rubro fue el siguiente:
Frawal, Yennas,
Suldus Traast, de olrras e Reclasiti- ratjas y Suldos
Dig, 31, 2011 Adliciones nvellarios,  canstuceion  ciacioles ujusies Dig 31,2003
Activy o dypreciable:
Tenenas L0, 264 Yna Y33 { JANKEY 1107197
Coutrales de combusiion milerna 1474850 1474850
Sintenus Forovaltiicos 523 1A23
Liteas v /05 de subtransmisian JR58H3 J3I55.083
Lineas v %L de distribugciin 178,753,260 kY (1l AL A6T 1788 { &ASL LRS AW T3
Instulaciones de servicio a
cansumidores .371312 fh. 158 208,577 |L88S.A02 R 1] ANAYTYTS
lnskelacivnes dv telecomunicacion 53MTI8 1.222 351858 0 713 {28033 5657475
Thsititiiciviies geierales 25002421 129 816 HRE 63T A0 178983 2680540
i procese de legalizacion 93532 1] § 1] {) 1) 4332
Suhtotl WILAWNT _1IsA12Y LAIYOE 789010y 6513 (L2I8772)  _2wa 0y |2
Dbk en eoistruceivn
st bacion redes v Lo Troncal 1} 0. 144 284030 { SuIs)y 1AH5.261
Lt v S5/ de subLransimision 127630y 143,203 AR5 100 { 363 1830y
Lineis y 8200 sub disiribucian 103123060 5386391 TLAS SN (6121167} t A7) 204976446
Aconetidux y medidores AL4ATS (b 7.A SEN2L (176002 42 LAY 1]
insttluciones generales 333.700 S11.9nd 234 1] U (__ X455) RA3442
Subala 12,437,048 7277401 12547563 (THHLI60)Y 42 (132437 24,639,458
ol prnp]—ctiildt‘.\' 246 66020 s.401.3530 14,7497 Abd 1] 6555 {3511 218 UBEAT
e preciacivian scmielida CLS10 0Ty {10534, 839) 417 1} __u SOR62E (16103818}
Tukal prapiesdadus, neta JA5064893 (207329 QA RNESEL L G835 82422 ISTMHBASE







EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRQO SUR C.A.

NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

8.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (continuacijn)

Al 31 de diciembre del 2010, fue registrado el reavaliio de propiedad, planta y equipo en
base a informe de valuacion aprobado por parte del Directorio con acta No 1207 del 3 de
dicierbre del 2010 vy Junta General de Accionistas con Acta No 234 del 17 de enero del
2011, Tal reavalito fue efectuado con corte al 30 de junio del 2010, habiéadose
determinado incremento neto de activos por US§ 10,4 milloncs (incluye US$ 622.257 de
reavalio de activos fuera de uso), registrado con crédito 4 1a cucnta patrimonial superavit
por revalorizacion. Para la estimacion del valor razonable de estos activos se
consideraron valores de mercado de bienes similares, A la fecha del reavaltio, el valor en
libros de propiedades, plantas y equipos que se habria reconocido si es que se hubiera
conlabilizado segin ¢l modelo del costo seria USS 135.191.077.

Por lo expuesto anleriormente, durante los anos 2012 y 2011 no tue necesario el
reconacimiento de pérdidas por deterioto de propiedades, planta y equipos pues de
acuerdo con revision efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.

Todos los activos fijos estdn a nombre de la Empresa y no estdn entregadoes en garanita.
Adicionalmente, no mantenemos convenios o compromisos para la adquisicion de
propiedades, planta y equipos.

E) 1otal de adquisiciones consideradas en tos flujos de caja de los afos 2012y 2011 como
actividades de inversién, corresponde ademds de las adiciones por US$ 8.461.530; y
US$ 4.311.665, desembolsos por compras de inventarios por US$ 14.797.464 US$
101,911,492 (netos), respectivamente. Total US$ 23.258.994 y USS 15.223.157.

Gasto por depreciacién.- En los afios 2012 y 2011 el gasto total por depreciacion
asciende a US$ 10.534.893 y USS 10.076.780, respectivamente

QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estin conformados como sigue:

2012 2011
(US dolarcs)

Activos fuera de uso:

Centrales hidroeléctricas (microcentral Coyottor) 13.940 13.940

Lineas y S/E de subtransmisién, revalorizados 1.715.828 1.715.828

Depreciacion acumulada ( 1.045.451) ( 1.045.451)

instalaciones generales $9.305 59.305
Subtotal 743,622 743.622
Activos en custodia 951.410 951.643
Estudios de proyectos 883.312 365.880
Inversiones a largo plazo 20.020 20.020
Otros activos y diferidos 360 366
Totul 2508724 2081525

Activos tuera de uso, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 incluye reavallo neto de US$
622.257.
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9.

10.

il

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES {continuacion)

Aclivos en custodia, representan equipos de computacion que fueron entregados a los
beneficiarios (escuelas) del Convenio Tripartito entre CENTROSUR, Ministerio de
Telecomunicaciones y de {a Sociedad de la Informacidn (MINTEL) y Gobierno
Provincial del Azuay (GPA), susento cb 14 de abrl de! 2010 mediante el cpal
CENTROSUR provee el servicio de accesoa internet, ejecuta el proyecto y aporta con
estudios, diseias y fiscalizacion del proyecto, por su parle el MINTEL y GPA aportaron
con fondos para la provisién de equipos de computo para los beneficiarios de este

convenio, asi mismo el costo del servicio de acceso a internet estard a cargo del
MINTEL.

Inversiones a largo plazo, al 3{ de¢ diciembre del 2012 y 2011, representan acciones cn
Inverair S.A. por US$ 20.000 y en Ecuatoriana de Aisladores US$ 20, en ambos afios.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan conformadas como sigue:
2012 20 1
(US délares)
Compras de energia 6.124.121 7.051.101
Proveedores 463.199 679.437
Otras cuentas por pagar 993.632 163.670

Total

-71.894.208

Compras por energia, al 31 de diciembre det 2012 y 2011 incluye principalmente saldos
por pagar 2 CELEC EP US$ 3.132.338 (US$ 4.361.182 al 2011}, Machalapower
US$ 1.150.473 en el 2011 (en el 2012 incluido en CELEC); CENACE US$ 1.148.687
(USS 1.148.687 al 2011); Termoguayas USS 321.906 (US$ 440.195 al 2011}; Electroquil
USS$ 305,129 (US$ 318.226 en el 2011); Empresa Eléctrica de Guayaquil USY 264.789
{USS 105.635 en ¢l 2011), Empresa Eléctrica Quito US$ 116.772 (US$ 1101117 en el
201 1); Elecausiro US$ 102.213 (US$ 59.992 en ¢l 2011).

OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estdn constituidas como sigue:

2012 (1]
(US dotares)
Beneficios sociales 470.610 197.484
Retenciones a tavor de terceros 61.412 236.084
IESS por pagar 167.915 96.770
NAminas por pagar 14.680 71.119
Contribuciones 4 978 203.657
Otros pasivos corrientes 0 11.998

Total _119.595 817112
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1L OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES (continuacion)

E) movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante tos afios 2012 y 2011,
fue como sigue:

2012 2011
{US dolares)
Saldo al inicio del afio 197.484 275.755
Pravisiones 2.721.120 2.356.830
Pagos (2.447994)  (_2.435.101)
Saldo at final del ano _A70.610 .. 197.484

12. DEPOSITOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, depositos en garantia por US$ 7.000.803 y US$
6.4401.978, respectivamente, representan valores recibidos de abonados por garantia de
sus consumoes, los cuales difieren con lo registrado en el sistema cometcial por USS$
10.835.056 y USS 10.231.818 al 31 de dicicmbre det 2012 y 2011, respectivamene.

13, PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2012, el movimieato de estas provisiones fue como sigue:

Jubilacian

palronat Desuhucio Totd
{US dolares)
Saldo enere 1 del 2011 {segim NITF's) 12,795,998 2.344.525 13,144,523
Provision 1.09G.399 413.138 1.503.537
Pagos (__Y70.408) (L 259.022)  (__729.430)
Saldoe dicicmbre 31, 2011 13.415.989 2.498.641 13,914,630
Pravision con cargo a gastos (A) 2.332.068 368.732 2700800
Pagos {__545.920) (__98.211)  (_644.131)
Suldw diciembre 31, 2042 (B) 15.202.137 2.769.162 172.971.294

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se encuentra completamente registrado ef balance
actuarial realizado por la Empresa Logaritmo Cia. Lida., siendo los saldos de tas
reservas matemiticas acumuladas para jubilacion patronal y desahucio los montos
contabilizados, arriba anotados. Las provisiones por jubilacién corresponden a 461
trabajadores con més de 13 afos de antigiiedad de conformidad con Decreto Ejecutivo
225 del 18 de enero del 2011 (R.O. 123 del 4 de febrero del 2011), reformatorio def
Decreto 1701. El referido Decreto 225 exime de este derecho a todos los servidores que
4 esa fechu, no hayan cumplido 13 anos.

La provisién por desahucio si cubre a todos los 506 trabajadores fijos (pag. 14 del cstudio
actuarial).
Conforme u disposiciones legales los 67 trabajadores eventuales que ingresaron y los 32

retirados en el ano 2012, no forman parte de este estudio.

(A) Adicionalmente la cuenta gastos de operacion — servicios relacionados con el
personal reporta bonificacién por jubifacién por retiro voluntario por USS 344.880 (USS
925.320, aia 2011)
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13. PROVISION PARA SUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (continuacién)

{B) Los cambios netos segln estudio actuarial (paginas 12 y 17) on el valor presente
de la obligacidn por beneficios delinidos durante el ano 2012, conciliados sus
suldos iniciales v finales con regisiros contables, son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
{US dolares)
Obligacion par beneficies definidos al 1 de
enero del 2012 13.415.989 2.498.641
Incremento de reserva neto, 2012 1.243.402 277.295
— Costo por intereses 2012 51.808 11.554
— Costo financiero anterioy 534.882 95,397
— Reversidn de reservas trabajadores salidos { 43.944) (_113.725)
Obligacién por beneficios definidos al 31 de
diciembre del 2012 15.202.137 _2.769.162

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilacion y desahucic no mantiencn  financiamiento especifico,
consecuentemente estos planes no disponen de activos.

Las principales hipdtesis actuariales (pdg, 10. B.2.A y 15 del estudio actuarial)
utilizadas para determinar las obligaciones por los benelicios de jubilacion vy
desahucto durante el afo 2012 son las siguientes:

Jubilacidn Desahucio
Tasa de descuento (conmutacion actuarial) 4% 49
Tasa de incremento de pensiones (1% 0%
Tasa de retorno esperada sobre los activos del plan N/A N/A
Tablas de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

14. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 3] de diciembre del 2012 y 2011, estdn conformados como sigue:

2012 2011
(IS ddlases)
Anticipos para construcciones 1.918.403 1.283.008
Valores de terceres por recaudar 1.137.042 9172717

Total 2.055.405 2200728
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15, CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

6.

La distribucion de las acciones y aportes al 31 de diciembre del 2012 y 2011, fue como

Apories para
futura capitalizacidn

sigue:
Porcentaje
Dic. 2012
Acgionistas %
Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable “MEER™ 69,95
SENPLADES (%) 0,00
Hustres Municipios de¢:
Cuenca 8,17
Morena Santiago 0,30
Sigsig .29
Santa Lsabel 0,23
Biblian 0,13
Heonorables Consejos Provinciales de:
Auzvay 17,60
Canur 2,51
Morona Santiago 0,82
Fracciones
Tolal 100,00

Capilal
pagado
20102/2011 2012
- . - (US dolares). . .
108.228.171  21.067.554
0 0
12,632,784 2.124.584
463.598 10.000
449.525 1635.197
348.524 1.372
207.778 35.58¢
27.221.090 547.301
3.885.866 0
1.272.305 0
3

2011

13.303.853
0

1.796.259
0
145.664
1,372
43.386

209.222
£l
(
5

————

24.709.641  23971.602 17499761

{*y En el 201 | SENPLADES poscia ¢l ,86% transierido ¢l 30 de abril del 2012 al MEER.

VENTAS DE ENERGIA

Durante los aftos 2012 y 2011, las ventas de energia fueron realizadas como sigue:

Categorias de abonados:

Residenciat

Industrial

Comercial

Alumbrado pablico v servicto comunitario
Sector privado

Entidades municipales/oficiales
Asistencia social/beneficio plblico
Servicio ocasional

Bombeo de agua

Escenarios deportivos
AU{Qconsumo

Towul

Mwh facturados

2012 2011
(US délares)

31.012.228 29.788.630
18.603.778 17.677.983
10.321.104 9.517.402
7.337.671 6.941.029
1.719.360 1.805.869
1.383.561 1.210.852
826.270 754.563
239.926 233.794
153.992 162.649
125.441 128.503
96.230 25.213
71819561 68246517
824.834 780.050

Seclor privado, incluyc penalizaciones en los anos 2012y 2011 por US$ 1.408.432

y US$ 1.318.939, respectivamente.
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17, INGRESOS POR DEFICIT TARIFARIO

Durante los afos 2012 y 2011, las estimaciones por déficit tarifario fueron
determinadas como sigue:

Meses 2012 2011
{US ddlares)

Encro ] 1.146.600
Febrero 183.635 1.621.202
Marzo BR.727 [.84().584
Abvi} 0 1,131.546
Mayo 0 746.088
Junio 239.914 538.356
Julio 195,649 471.319
Agosto 754.469 1.301.357
Septiembre 1.234.474 1.106.996
Octubre 1.264.459 [.646.319
Noviembre 1.071.369 2.000.073
Diciembre 1.439.689 827.285
Total 0.482,385 _14.377.725

En los afios 2012 y 2014, los valores cstimados coma tngreso por déficit tarifario
fueron determinados en base 4 estudios de costos aprobados por el CONELEC en
marzo del 2011, enero del 2012 y marzo del 2012,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 quedan saldos por cobrar de US$ 14.849.092 y
USS$ 11.114.610, respectivamente (nota 5).

El déficit tarifario de los periodos 2006 - 2009, recibido en el ano 2011 por
US$ 9.253.595 fue registrado en resultados acumulados — O.R.1. Con la aplicacidn de
fas NIF, en los anos 2011 y 2012 el déficit tarifario aprobado es reconocido como
ingresos ea los estados de resultados de cada ano.

18. OTROS INGRESQS QPERACIONALES

Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron realizados

cOMo sigue:
2012 2011
(US ddtares)
Arricndos 348.734 416,834
Ingresos por obras y contratos 719.562 434.859
Materiales, bienes y equipos 557.853 273,112
Qtros ingresos con tarifa 12% 34.153 78.094
Servicio de mantenimiento 48.521 382.727
lntereses ganudos 328.919 310054

Total 2.037.742 _1.895.68i)
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19, COSTOS POR COMPRA DE ENERGIA Y OTROS

En los afos leeminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron causados como sigue:

2012 2011
{US délarcs)
Compra de energia 40,098,121 43 114453
Costo de alumbrado piblico 2.216.920 (A)
Muleriales 248.710 _  37.631
Total 4296375 43.052.086
Mwh comprados 886.139 836.689

Compras de energia en el afo 2012, excluye energia recibida de CELEC Santa Elena por
457,76 MWh (4.645 MWh de CELEC Santa Elena y 1.044 MWh d¢ CELEC Quevedo ¢n ¢
204 1), por ciecto del Decrete Emergencia del 6 de noviembre det 2011 publicado en el
supiemento de R.Q. No. 67, por cuanto no ha sido facturada por tgles empresas. El coslo
aproximado asciende a USS 21.797 para ¢l afio 2012 y US$ 292.473 para el aio 201 1.

(A) A través de Oficio No. CONELEC-DE-2012-0803-OF de mayo del 2012 y Regulacidn
Nro. 008/11 “Prestacida del Servicio de Alumbrado Pablico General™ de naviembre 24 del
2011, ¢t alumbrado pablico se o trala como vn servicio independiente del servicio cléetrico.

20. GASTOS DE OPERACION
En 1os anos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron causados como sigue:

2012 2011
{US ddlares)
Manc de obra y beneticios sociales 14.898.597 13.081.790
Servicios refacionados con el personal 1.026.989 1.574.780
Jubitacion patronal y desahucio, con ¢argo a gastos 2.700.800 1.511.429
Malcriales para servicio de energia y telecomunicaciones 2.826.989 2.543.368
Mantenimiento y reparaciones 1.225.800 1.066.666
Impuestos y contribuciones 1.386.586 1.168.665
Transporte 665.783 589.630
Publicidad y propaganda 270.702 159.535
Honorarios por disefios y otros 439.870 58.972
Provisiones y bajas de activos 141.385 150.042
Servicios de peritajes, auditorias y consuitorias 161.468 185.810
Seguros 713.438 392,619
Arriendos 68.416 200,126
Servicios varios 2.514.0067 2.148.766
Servicios bdsicos y correo 488.845 337.199
Otros gaslos e indemnizaciones 311.059 160.897
Total 29.840.792  _25.530.294

Mano de obra y beneficios sockales; corresponde a la némina cn el 2012 de 551
trabajadores y empleados fijos y eventuales (560 en el 2011) y sus correspondientes
benelicios sociales contemplados en el XXI Contrato Colectivo de Trabajo, Codige de
Trabajo, LOSEP y Ley de Seguro Social ebligatorio. .

Servicios varios; incluyen en el 2012 y 201 L: lectura, recandacion y cortes USS 1.844.972
y US$ 1.581.185 respectivamente; seguridad privada USS 376.806 y USS 335.485,
respeclivamente; v servicios de sistemas, licenctas de software, escance ¢ inslalaciones
USH 186.438 y USS 18(1.511 respectivamente.
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21. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2012 y 2071, estin constituidas como sigue:

27

2012 2011
(US délarces)
Déticit tarifario (aplicacién de Mandato 48.644.246 48.644.246
Constituyente 15)
Garantias de fiel cumplimiente y buen vso 14.166.713 14.166.713
Garantias retenidas a contratistas 125.318 127.445
Garantiag de consumo 2.804 0
Total £2.939.081 62,938 404

Déficit tarifario: Segén lo dispuesto en Mandato Constituyente N° 15, las empresas de
distribucién tenian que dar de baja, entre otros, los valores pendientes de pago por
parie det Ministerio de Finanzas por concepto de déficit tarifario del periodo abril 1 de
1999 a diciembre 31 de 2005. Al respecto mediante acta suscrita en diciembre 17 det
2007 entre ¢1 CONELEC, CENACE y CENTROSUR, fue acordado que ¢l valor del
déficit tarifario de dicho periodo asciende a US$ 39,955,167, reconociéndose ademis
saldo a favor de la Empresa de US$ 8.689.079 por aplicacién de los Decretos

Ejecutivos No. 1311 y 2048-A (total USS 48.644.246),

Este valor no fue registrado contablemente hasta antes del afio 2009, ya que dicha Acta
no constituye un documento que permita registrarla como cuentus por cobrar dentro de
tos activos, por {0 cual el Direciorio y Junta General de Accionistas de la Empresa en
sesiones de mayo 26 y 28 del 2009, respectivamente, resolvieron registrarlo en cuentas

de orden.

22. GESTION DE RIESGQ FINANCIERQ

Gestion de riesgos.- En el curso normal dc sus negocios y actividades de
financiamiento, Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A al igual que otros
negocios, estd expuesta a distintos riesgos de naturalcza financiera que pueden o no
afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en

consecuencia, sus resultados.

Procedemos a exponer una definicion abreviada de los riesgos inherentes que
enfrentames, su caracterizacion y cuantificacion y una descripcion de las medidas de

mitigacion actualmente vigentes, cuando es aplicable.

22,1 Riesgo dc fasas de interés; la Empresa se encuenira expuesla a un riesgo
minimo casi nula por tasa de interés, debido a que a parte de los fondos por
derecho fiduciario solo ocasionalmente dispone de activos financieros como
inversiones en depdsitos a plazo, y ne mantiene préstamos bancarios ni otras
obligaciones a tasa de interés reajustable. Por la caracteristica de sus
operaciones, el riesgo es mangjado por la Empresa manteniendo como
principal pasive cuentas por pagar por compra de energia, sin intereses, 4 una

empresa plblica relacionada.
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22. GESTION DE RIESGO FINANCIERO (continuacion)

22.2.

Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resuliando en una pérdida financiera para la
Empresa.  Centresur manticne como  politica emitir  mensualmente  la
facturacidn a los abonados en forma oportuna y efectuar la recaudacién en sus
proptas oficinas y a través dc una red de instituciones financicras,
principalmente cooperativas de ahorro y crédito.

Para mitigar el riesgo de pérdida financiera ocasionada por incumplimientos,
Centrosur  realiza campanas permanentes a través de radio y promociones
publicitarias para motivar a los abonados el pago oportuno de sus planillas por
consumo, teniendo como resultado una cartera relativamente sana que requiere
una mimma provision por incobrabilidad. Ademas se controla este riesgo
mediante €l corte del suministro eléctrico cuando el aborado incumple con el
pago de su planitla.

. Riesgo de liquidez.- La Presidencia Ejecutiva, Direccion Financiera

Administrativa y Direccion Comercial, son los niveles quc ticnen la
responsabilidad final por la gestion de liquidez, a cual ha establecido un marco
de trabajo apropiado de manera que la Empresa pueda manejar los
requerimientos de financiamicnio a corto y mediano plazo asi como su gestion
de liquidez.

Ceatrosur maneja el riesgo de liquidez gestionando permanentemente la
recuperacion del délicit tarifario, asegurando las recaudaciones a través de un
fideicomiso mercantil (dercchos fiduciarios) para satisfacer las obligaciones
con los proveedores, a corto y mediano plazo, ocasionalmente constituyendo
inversiones en certificados de tesoreria, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros. En caso de la falta de recuperacién del déficit
tarifario o subsidios, quedaria como ultima alternativa, solicitar crédito a los
proveedores de encrgia plblicos o disminuir las inversiones de capital.

. Riesgo de capital.- Centrosur gesliona su capital para asegurar que estardn en

capacidad de satisfacer oportunamente sus obligaciones con proveedores y su
personal como una empresa en marcha, y por el origen de su composicién
accionaria y objeto social de servicio piblico, busca el equilibrio entre ampliar
la cobertura de sus servicios y obtener un rendimiento razonable a sus
accionistas a través de la optimizacién de los costos de operacion y
presupuestos de inversién. Adicionalmente como medida de mitigacién de este
riesgo, mantenemos asegurados nuesiros principales activos asi como seguros
de fidelidad para trabajadores.
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23,

24.

CONTINGENCIAS

A continuacidn presentamos un resumen de las causas administrativas v judiciales
pendientes de resolucidn o sentencia que mantienc la Empresa al 31 de diciembre del
2012 en calidad de actora, demandada, ofendida o indiciada, segin informacion
proporcionada por la Direccion de Asesoria Juridica de ka Empresa:

Procesos patrocinudos por Abogados Iniernes

Cantidad Actor y/o Demandado/ | Estada
Maturalezy die Juicins Olendido Cugantiy Indiciado Aclug]
LLERCS USs 397,470 Varios/Otros ' Ln trdmiie
. 5 | R Varios/Otros Indelerminada LERCS 4 Lin frimite
Prescripeiones - T
Adguisitivas/onug.. EERCS Indleterminada Varios/Otros L:n Irmity
Acciones
Constilucionales 2 | Varios/Otros Indeterminada EERCS Eu ledmite
_ Laborales 2 Lk Trabajador US3 220.000 EERCS L Ln trimite
EERCS ($) Us$ 8,508 Varios/Oros Fn trimile
_____ Transilo 9 | Varios— QOrros (1) LSS 20.000 EERCS J_Ii trimile
EERCS (1) USS 42268 SENATERL. Iin trimile
Recursos
Adminisirativos 7 VariosfOros{o) US3 2.945.000 EERCS Iin trdmile
EERCS {5} USS 11,397 Varios/ Otros En trimite
Penales ~ & Warios — (ros()) Indeterminada EERCS lin trAmitle
Municipio- i
| buicio arbiral i Cuenca_ {1} Indclerminada EERCS ‘ Lin Irimite

EERCS = Empresa Bléetrica Regional Centro Sur CA.

Como se puede obscrvar en este resumen, existen 110 causas en que EERCS
interviene en calidad de actora y/o ofendida por un monto total de US$ 459,943 y 14
causas en calidad de demandada por un monto total de US§ 3.185.00()

Cabe considerar que la mayor parte de estos procesos no representan para la Empresa
un potencial ricsgo pasivo, mas bien constituyen acciones planteadas por la Empresa
para recuperar valores adeudados a la misma, mientras gque aqueltos procesos en los
que aparece como demandada eventualmente podria haber un contingente en contra de
ta miisma, no obstante en los Gltimos afios no han existido sentencias desfavorables.

En esle resumen se encuentran consideradas veinle causas cuyas cuantias no han sido
determinadas por la naturaleza de los proceses, por 10 que desconocemos a gue valores
ascienden todas ellas en su conjunto.

COMPROMISOS Y CONTRATOS

Fideicomiso v Cantratg Colectivo.- Ademds del contrato de Fideicomiso descrito en la
nota 2 y XXI Contrato Colectivo de Trabajo, los contratos comerciales mds relevantes
por la caracteristica de la actividad de distribucién eléctrica son los contratos de
compra-venta de energia eléctrica con vigencia general de cinco afios y que se han
mantenido vigente durante los afios 2009, 2010, 2011 y 2012 con las compaiias
generadoras publicas y empresas privadas, de acuerdo con 1€rminos establecidos en la
Loy de Régimen del Sector Eléctrico, Ley Reformatoria, Reglamentos y Regulaciones,
asf como las condiciones previstas en tales contratos y Mandato Constituyente No. 15.
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24, COMPROMISOS ¥ CONTRATOS (continuacion)

Adicionalmente ol 31 de diciembre del 2012, se mantienen vigentes los siguientes
convenios:

a)

)

<)

d}

Convenio Tripartito entre CENTROSUR, Ministcrio de Telecomunicaciones y de la
Sociedad de la Informacion (MINTEL) y Gobiemo Provincial del Azuay (GPA),
suscrito el 23 de febrero del 2010, con una duracién de cinco afos, mediante el cual
CENTROSUR provee el servicio de acceso a internel, ejecuta el proyecto y aporta
con estudios, disefios y fiscalizacion del proyecto, por su parte el MINTEL y GPA
aportaron con fondos para la provisidn de equipos de cdmputo para los beneficiarios
de este convenio, asi mismo ¢l costo del servicio de acceso a internet estard 4 cargo
det MINTEL (nota 10). Al 31 de diciembre del 2012 los valores recibidos por
CENTROSUR para la ejecucidn de este convenio ascienden a USS 1.055,985, valor
que incluye: US$ 845.000 y USE 200.000 recibidos en los afios 2010 y 201)
respectivamente, y US$ 10,985 aportados con utilidades del 201 1.

Convente modificatorio al convenio tripartito suscrito entre TRANSELECTRIC
S.AL, (actual Unidad de Negocio CELEC EP) CENTROSUR e HIDROBANICO
S.A. mediante escritura piblica el 18 de agosio de 2006, que tiene por objeto el
establecer obligaciones y responsabilidades de dichas entidades para la ejecucion de
las actividades y trabajos correspondientes entre otros a la transferencia sin costo de
la propiedad de la linea entre la Subestacion 21 Macas y Plan de Milagro de
propiedad de CENTROSUR a TRANSELECTRIC S A,

Contratos comerciales suscritos con terceras personas a efectos de la adquisicion de
bienes, la contratacién de servicios (incluido consultorias) y la ejecucién de obras.-
Suscripeidén de 630 contratos por un monto de US$ 35.456.012, entre los cuales se
hayan 57 contratos que corresponden a recaudacién de valores, servicios de
alimentacion, logistica y movilizacién, y adicionalmente convenios institucionales
que no Sefialan una cuantia por su propia naturaleza.

Dentro de los 63() contratos suscritos, existen once que tatalizan US$ 10.985.306,
¢ individualmente flucidan entre USS 315.325 v USS 1.967.200, referidos en la
nota 7 anticipos a provecdores.

Convenio Interinstitucional entre Empresas Eléctricas de Disiribucion para la
reslizacion de procesos de contratacion corporativos, suscrito el 14 de septiembre
de) 2012, entre las Empresas: CENTROSUR. Empresa Eléctrica Quito S.A,
(EEQSA), Empresa Eléctrica Piblica de Guayaquil EP (EEPG EP) y CNEL,
Corporacion Nacional de Electricidad S.A., cuyo objeto es delegar a Ia CNEL,
llevar a cabo los procesos de contratacién corporatives, a objeto de efectuar la
adquisicion e implementacién de un sistema de gestion por procesos, sustentado en
una arquitectura orientado a servicios SOA, para lo cual se comprometieron a
adquirir una Plalaforma BPM (Business Process Management)/ESB que permitird
elevar la productividad de las empresas, de mejorar el desempeno de las mismas a
través de la gestidn de los procesos crilicos de negocios. El presupuesto de
contrataciones proviene de apories de recursos establecidos en la hoja de ruta del
Proyecto SIGDE. Ademds cada empresa se comprtomete a aportar los recursos
econémicos que correspondan, conforme lo establezca el MEER. Mediante oficio
No. MEER-SDCE-2012-0908-OF de 2 dc octubre del 2012, se expresa que los
recursos economicos para iniciar el proceso ha sido transferido a la CENTROSUR
y EEQSA. en tanto que para la EEPG y CNEL ba solicitado fas transferencias
econdmicas necesarias que permitan garantizar el éxito del procese, 4 la vez que se
solicita el inicio del praceso.
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25,

26,

27

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS, CONTRATOS

Al 31 dc diciembre del 2012 y 2011, ademds de los saldos revelados en notas 4, 5, 7, 9,
100, 15, 17 y 19, ta principal transaccion con partes relacienadas corresponde a compras

de encrgia en ambos anos a empresas generadoras del Estado por US$ 29,2 millones
(US523,1 millones en el 2011).

Como se indicé en la nota 24, para la provisién de energia existen contratos firmados a
cinco anos plazos con diversas generadoras, actualmente fusionadas a través de
CELEC S.A., contrates que van desde el afio 2009 hasta el afio 2014.

Remuneraciones, dietas y beneficios sociales al personal ejecutivo y miembros del

Directorio pagados durante los afios 2012 y 2011: US$ 305.984 y US$ 469.319,
respectivamente.

LEY ORGANICA DE EMPRESAS PUBLICAS; OPERACIONES DE CENTROSUR

En octubre 16 del 2009, fue publicada en el Sup. R.O. No. 4§, la Ley Organica de
Empresas Plblicas, la cual en su Disposicion Transitoria Segunda, dentro de la parte
correspondiente al Régimen Transitorio para las Sociedades Andnimas en las que el
Estado a través de sus Entidades y organismos es accionista mayoritario, sc refiere a las
sociedades andnimas del sector eléctrico, siendo de especial importancia mencionar ¢l
numeral 2.2.1.1 que dice: “Las acciones y los certificados de aportes para futuras
capilalizaciones en las empresas eléciricas de generacion, transmisidn, distribucion y
comercializacién de propiedad del Fondo de Solidaridad, sern transferidas al
Ministerio Rector encargado del sector eléctrico ecuatoriano.”. Asi mismo el nuineral
2.2.1.5. que huce referencia a la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A., por cstar
dentro de Yas empresas incluidas en el Mandato No. 15, manifiesta en su parte pertinente
o siguiente: “hasta que se expida el nuevo marco juridico del sector eléctrico, seguirin
operando como compafias andnimas reguladas por la Ley de Companias,
exclusivamente para los asuntos de orden societario. Para los demés aspectos tales como
el régimen tributario, fiscal, laboral, contractual, de control y de funcionamicnio de las
empresas se observardn las disposiciones contenidas en esta Ley...”

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre diciembre 31 del 2012 (fecha de corte de los estados financieros) y abril 8 def 2013
(fecha de cu)minacién de la auditoria), no existen eventos que afecten significativamente
los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2012, no obstante
merece revelarse Ja siguiente resolucion del érgano supremo de la Empresa:

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 25 de enero del 2013
resolvio “apoyar el desarrollo del proyecto “Tranvia de los Cuatro Rios™ en lu ciudad de
Cuenca, en lo que a tas obras complementarias de clectrificacién ¢ iluminacidn se refiere
hasta por un monto de US$ 10 millones, para lo cual se dispuso a la Administraci6n
instrumentas los documentos que correspondan para materializar este apoyo™.

A lu fecha de emision de los estados financieros (marzo 18 del 2013) se han iniciado las
ucciones tendientes a viabilizar la referida instrumentacion, y no se han realizado
desembolsos,
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27. EVENTOS SUBSECUENTES {continuaci¢n)

La Direccion Juridica de la empresa emitid un informe referente a la imposibilidad de
realizar donaciones de valores o inversiones en proyectos no refacionados a fa empresa,
al amparo de lo prescrito en el Articulo 315 de la Constitucidn de la Repiblica y
Articulos 34 numeral 4 y 36 de la Ley Orgdnica dc Empresas Pulblicas, habiéndose
recomendado coma allernativa viable, la venta de acciones por parie del Municipio al
MEER como mecanismo de financiamiento, encontrindose en fa actualidad en reuniones
a efectos de verificar la viabilidad legal pava dicho apoyo sin existic adn un
pronunciamiento sobre el tema.
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ABREVIATURAS Y SIGLAS UTILIZADAS

A continuacion deseribimos las principales abreviaturas y siglas utilizadas en ¢l contenido de! preserte
informe:

ENTIDADES

CENTROSUR = Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A.

CONELEC = Concejo Nacional de Electricidad

CENACE = Corporacién Centro Nacional de Control de Energia

CELEC = Corporacion Eléctrica del Ecuador

CNEL = Corporacitn Nacional de Electricidad

MEER = Ministerio de Electricidad y Energia Renovable

SENPLADES = Secretaria Nacional de Planificacion y Desarrollo

MA = Ministerio del Ambiente

BCE = Banco Central del Ecuador

SRI = Servicio de Rentas Inlernas

SC = Superintendencia de Compaias

ExINECEL = Ex Instituio Ecuatoriano de Elecirificacion

SIGLAS

k'w = Kilovatios

kWh = Kilovatios hora

VAD = Valor agregado de distribucidn

LRSE = Ley de Régimen del Sector Elécirico

LORTI = Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno

km = Kilomeiros

USS = Dolares Americanos

DE = Decreto Ejecutivo

Res, = Resolucién

MEM = Mercado Eléctrico Mayorista

MW = Megavatios

MWh = Meguvatios hora

S/E = Subeslacion

SN1 = Sistema Nacionat Interconectado

SUCOSE = Sistema Uniforme de Cuentas del Sector Eléctrico emitido por el Ex -
INECEL

IVA = Impuesto al Valor Agregado

NIIF = Normas Internacionales de Informacién Financiera

NEC Normas Ecuatgrianas de Contabilidad




H LB Consultores Mordn Cedillo Cia. Ltda,

Auditores independientes
INFORME DE LOS AUDITORES iINDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
EMPRESA ELECTRICA REGJIONAL CENTRO SUR C.A.

Informe sobre los estados financieros

Fa
1. Hemos auditado los estados de sitwvacién financiera adjuntos de EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A. al 31 de diciembre det 2012 y 2011 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujo de efectivo por los aos terminados en esas fechas y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Empresa por los estados financieros

2. La Adminisiracién de la Empresa es responsable por la pieparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién v presentacion
razonable de los estados financieros a fin de que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean ésias causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacién
de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en las auditorias realizadas, las cuales excepto por lo indicado en el parrafo 4,
fueron efectvadas de acuerdo con Nommas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerirnientos éticos,
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimicatos destinados a la
obtencidn de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen det juicio del auditor
¢ incluyen la evaluacidon del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos de 1a Empresa, relevantes para la preparacién y
presentacin razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, peso no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Empresa. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por 1a Adminisiracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auwditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinidn de
auditoria.

Jurin 114 y Panama, Edif. Torres det Rio, Torre &, 8vo, Piso * Telfs: 2309403 - 2305888 - 2569483 * Fax: 2302881 * £-mail; guayaquil@hlbmaoran.com - Guayaquil
Av. Coldn E4-105 y 9 de Octubre, Edf. Sclamar, 2do. Piso, Of, 201 * Telefax: 022 556220 - 022 524575 - (122 234548 * £-mail: quito@hlbmaran,comn - Quito
Gran Colombia 7-39 y Presidente Antonio Borrare, Edif, Alfa, 2do. Fiso, OF, ABC * Telefax: 072 847302 - 072 844542 * E-mail. cuenta@Mbmoran.com - Cuenca

Consutores Morén Cedillo Tla, Lida, is 3 member of M Intemational. A warid-wide organization of accounting foms 2nd business advisers.



Limitaciones

4,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y a la fecha de emisién de este informe, no ha sido
posible para 1a Compafiia cuantificar y establecer técnicamente la provisién requerida
segin NIC 16 para gastos de desmantelamiento y restauracién del medio ambiente que se
causard cuando se agote la vida Gtil principalmente de las subestaciones eléctricas,
Respecto @ la remediacion de la contaminacién ambiental que producird el
desmantelamiento del sistema de generacién de Macas que dejé de operar en ef afio 2007,
CENTROSUR cubrird tales costos por acuerdo de intercambio comercial con la empresa
elécirica receptora de tales instalaciones. De confortnidad con normas internacionales de
contabilidad, la faita de esta provision disminuye el costo de las propiedades, 12 provision
de pasivo a largo plazo y la respectiva depreciacién anual con cargo a costos de
operacién.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, fos regisiros contabies presentan el pasivo actuarial
segln estudios actuariales a esas fechas para trabajadores con antigiledad mayor a trece
anos. La NIC 19 “Beneficios a los empleados™ requiere provision con cargo a gastos
para el totul de trabajadores. La Administracién, no ha constituido el faltante de la
provision, en base al Decreto Ejecutivo 225 del 18 de enero del 2011, reformatorio del
Decreto 1701, considerando que el nuevo decreto exime a la empresa de esta obligacién
para trabajadores con antigiiedad menor a 13 afios, situacién que podria representar una
contingencia laboral.

Excepeion

0.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo segln registros contables de 1a cuenta por
pagar “depdsitos de garantia” por US$ 7 millones y USS 6,4 millones, respectivamente,
difiere en menos ¢n relacién con lo registrado en el sistema comercial (US$ 10,8
millones y US$ 10,2 millones, respectivamente). La Administracion no ha concluido el
estudio para establecer la causa de la diferencia por lo cual no nos ha sido posible
determinar e} efecto en las demas cuentas de los estados financieros.

Opinion

7.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos causados por las limitaciones
indicadas en los parrafos 4 y 5, y excepto por ¢l asunto descrito en el parrafo 6, los
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL
CENTRO SUR C.A. al 31 de diciembre del 2012 y los resultados de sus operaciones,
cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados a esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis

8.

Sin calificar nuestra opinién, Hamamos Ja atencién a los siguientes asuntos relevantes:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los estados financieros registran en cuentas de orden
USS$ 48.644.246 por concepto de déficit tarifario del periodo 1999 al 2005 (nota 21 a los
estados financieros), rubro que no estuvo registrado como cuentas por cobrar y que
entre otros, las empresas de distribucién debian dar de baja segin ¢l Mandato
Constituyemte 15. El Directorio y Junta General de Accionistas de la Empresa de mayo
26 y 28 del 2011, respectivamente, resolvieron registrar este monto en cuentas de orden,
el cual no se encontraba incluido en la contabilidad por cuanto a criterio de la
Administracién, el Acta suscrita en diciembre del 2007 entre la Bmpresa, CENACE y
CONELEC no conistituye un documento que permita registrarla como cuentas por cobrar
dentro de los activos.



Aspectos Societarios:

9. Al 31 de diciembre del 2012, no ha podido registrarse la resolucidn de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas 243-735 del 12 de julio del 2012 relacionada con la
reinversion del 100% de la utilidad neta del afo 2011, debido a demanda contencioso -
administrativa planteada por el accionista Gobierno Provincial del Azuay, la cual no
permite ejecutar la resolucidn adoptada. A esa fecha solo se efectiio apropiacidn parcial
de la utilidad por US$ 338.079 para registrarla como aporte para fotura capitalizacién a
favor del accionista demandante.

10. La Junta General Extraordinaria de Acciounistas, celebrada el 25 de enero del 2013
resolvid “apoyar el desarrollo del proyecio “Tranvia de los Cuatro Rios’ en la ciudad de
Cuenca, en lo que 2 las obras complementarias de ¢lectrificacion e {luminacion se refiere
hasta por un monto de US$ 10 millones, para lo cuval se dispuso a la Administracidn
instrumentar los documentos que correspondan para materializar este apoyo”. A la fecha
de emisidn de este informe se han iniciado las acciones tendientes a viabilizar la referida

instrumentacion, y no observamos desembolsos efectuados.
Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

11. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
del afo fiscal 2012, incluyendo la revisién de las declaraciones mensuales de
retenciones en la fuente de IVA ¢ impuesto a la renta, serd presentado por separado
hasta el 31 de julio del 2013, conjuntamente con los anexos exigidos por el SR

aan Morin Cedillo;

Registro CPA. No. 21.249

Cuenca, 8 de abril del 2013



EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 3! DE DICIEMBRE DEL 20(2 ¥ 2011

NOTAS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efrctivo 3
Inversiones femporales 4
Derechos liduciarios 4
Cuenlas por cobrar, nelo 5
Inventarios 6
Anticipo a proveedores y olros activps 7
Activos por impuesios corrientes 5
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo. neto 8
Otrus activos no corricntes 9

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar 10
Obfigaciones patromnates ¥ retenciones 11

Valyres de terceros por pagar
Obligaciones Iributarias

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Depositos en garantia 12
Provisioncs para beneficios a empleados i3
Documentos por pagar

Otros pasivos no carrienles 14

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital sucial i5
Aporles para futura capitalizacion

Superdvit por reavalio de propiedades

Reservus v donaciones

Resullados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

CUENTAS DE ORbiy JI 2]
7 /

2012 2011
(US dolares)
16.432.320 30.475.097
10.000.000 (OGO LK
4.308.169 4,627.566
24.938.934 17.175.044
14.116.608 16.038.961
5.543.755 1,942,728
1.443.991 1.443.991
76.783.779 81.703.687
157.948.552 145.064.99
2.598.724 2.081.52

23331055 . 228.850.205
7.580.952 7.894.208
719.595 817112
1.945.578 1.731.596
367.988 - 379.850
1:0.614.113 10.822.766
7.000.803 6.440.978
17.971.299 15.414,630
1.358.221 2.506.240
3.055.445 2,200,725
39.999.861  _ 37.885.339
154.7709.641 154,709 .64 (
23971602 17.469.76¢
1.477.364 10.477.364
2.553.331 1.228.228
5.619.236 7.049.872
197.331.174 190,964.866
, - . B
._.-_‘Q_Z-iél..l_légf e 22§.8§L12U“

62.939.051




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTAS 2012 2011
, (US dalares)
INGRESOS DE OPERACION
Venta de energia 16 71.819.561 68.246.517
Servicio de telecomunicaciones 2.437.414 1.367.911
Ingresos por déficit tasifario 17 6.482.385 14.377.725
Qtros ingresos operacionales 18 2.037.742 1.895.680
Total ingresos operattvos 82.7177.102 85.887.833
COSTO Y GASTOS DE OPERACION
Costo por compra de energia y otros 19 42.563.751 43.052.086
Costos por servicio de telecomunicaciones 423.869 274.396
Gastos de operacidn 20 20.840.792 25.530.294
Depreciacion 8 10,534,893 10.076.780
Total costos y gastos de operacion $3.363.305 78.933.550
RESULTADO QPERATIVO { 586.203) 6.954.277
Ingresos financieros y otros, neto 1.564.084 1.370.880
Gustos no operativos (__267184) ¢ 168.352)
RESULTADO DEL EJERCICIO(S) 710.697 8.156.805
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ingreso por déficit tarifario de  afios :
antertores {2006-2009) 17 0 9.253.595
Reversiones de  pasivos  (Mandao
Constituyente 15) 0 372.118
Provision por obsolescencia de inventarios 6 ( 938.629) £
Reingreso de activos y regulaciones, neto S | 31318
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL
EJERCICIO(S) (222232) - 3.836
;
/ f?’fﬁ" i
5 CPA. Mawtis’Guacho[Barrera

Vor gotas a los estage tingnci

Contador Gendral

i
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3! DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 20(1

FLUJO DE CAJA POR_ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Electivo recibido de abonados energia

Otros ingresos operacionales

Eleativo recibido por déficit tarilario

Déficit tarifario de anos anteriores (2006-2(09)

Electivo pagado a proveedores de epergia,
trabajadores y otros

Elcctivo provisto por actividades de operacion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES BE
INVERSION: "

Adquisiciones de propiedades y equipos, y
desembholsos para obras en construccidn, e
inventarios.

Electivo utilizado por actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aportes de accionistas secibidos en efectivo
Dunaciones recibidas

Fondos recibidos para cjecucion de convenios
Adguisiciones de inversiones a més de 90 dias
Efective provisto (ulilizado) en actividades de
[inanciamiento

Aumenlo (disminucién) neto de efectivo

Elcctivo y sus equivalentes al inicio del afio (*)

Efectivo y sus equivalentes al tinal del afio (*)

* Incluye suldo de efectivo y derechos fiduciarios

NOTAS

8

2012 2011
(US ddlares)

71.421.519 68.272.816
3.325.836 4.678.233
2.747.903 6.863.684
0 9.253.595
(75.241923)  {66.231.823)
2253335 _22.836.505

( 23256904) [ 13.280.871)
( 23.258994) ( 15.280.871)
0.133.762 4.188.198
500423 719.253
11} 1.144.804

0 { _10.000.000)

- 0.643.185  (_3.447.745)
{ 14.362.474) 3.607.889
35.102.963 31.495.074
20,740,483 WL 2% 2903

[] r 2
| }M
e ]

Contador Gengral

CPA. Martfn Guacht?iarrera

f




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIPAP NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTAS

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR EL RESULTADO
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Transacciones que no originan desembolsos o

ingresos de efectivo:
Ingreso por déficit tarifario, pendiente de cobro 17
Depreciaciones y provision incobrables
Bajas y ajustes de activos fijos
Provisién por jubilacidn patronai y desahucio
Provision de beneficios sociales 11
Oiros ajustes

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
OPERATIVOS:

Disminucion (aumento) de cuentas por cobrar
Disminucién {aumento) de otros activos corrientes
Aumento de otros activos no corrientes
Disminucién de cuentas por pagar
Disminucién de obligaciones

patronales y retenciones
Aumento (disminucidn) de otros pasivos corrientes
Pago por jubilacidn patronal y desahucio
Aumento de otros pasivos no corrientes

Déficit tarifario de afios anteriores (2006-2009) 17
Subtotal
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION
Ing. Javier opez
Presidente Ej (2012)

Vernotasalos e financieros

2012 2011
(US délares)

710.697 8.156.803

( 6.482.385) ( 11.103.30¢
10.623.382 10.076.780
(  152.422) 145.537
2.700.800 1.503.537
470.610 197.484

0 1.111

7.870.682 8.977.948

(  1.419.005) 2.792.467
( 2.624275) 2.811.700
( 517.199) (  326.458)
( 313256) (  736.226)
( 568.127) (  478.474)
(  386.074) 40.195
{(  644131) (  729.43¢C
854.720 1.231.188

0 9.253.595

3.617.347) 13.858.557

CPA. Martin‘Guacho Barrera
Contador General




EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1. OPERACIONES DE LA COMPANIA

Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. - Fue constituida en febrero 18 de 1950 en
el canton Cuenca, provincia del Azvay. Tiene como objeto sacial principalmente la
distribucién de] servicio publico de electricidad en su drea de concesidn, mediante Ia
compra, intercambio y comercializacion de energia eléctrica, contando a diciembre 31 de
2012 con 325.369 clientes localizados en las provincias del Azuay, Cafar y Morona
Santiago. Estd gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el

Directorio y ¢l Presidente Ejecutivo, este dltimo ejerce la representacion legal de la
Empresa.

Las actividades y operaciones de la Empresa estdn regidas principalmente por la Ley de
Régimen del Sector Eléctrico, Ley Organica de Empresas Pablicas en los aspectos
tributario, fiscal, laboral contractual y de control y funcionamiento, Ley Organica de
Servicio Pitblico y, disposiciones del Ministerio de Electricidad y Energia Renovabie
“MEER™ {principal accionisia), Consejo Nacional de Electricidad ~ CONELEC y Centro
Nacional de Control de Energia - CENACE. En el dmbito societario, continuard sujeta
al control de 1a Superintendencia de Compailias, hasta que Se expida el nuevo marco
juridico para las empresas piiblicas.

Desde el afo 2007, dej6é de operar el sistema de generacidn, en Macas, debido al alto
costo de generacidn y a la potencial contaminacidén ambiental. Actualmente, se encuentra
en proceso de retiro 4 través del convenio suscrito con la Empresa Eléctrica Regional del
Sur S.A. considerando el Plan de Manejo Ambiental expuesto en el estudio
correspondiente.

Aclualmente la Empresa cuenta con 16 subestaciones distribuidas en el drea de concesién
como sigue: 3 en Morona Santiago, 2 en Caftar y las 11 restantes en la provincia del
Azuay.

El sisterna de subtransmision estd conformado por un anillo a 69 kV, con lineas que
interconectan las diversas subestaciones, con una longitud total de 335,84 km; la
interconexién con el Sistema Nacional Interconectado es a 69 kV en la S/E Cuenca
(Rayoloma) y en Ja S/E Sinincay.

La longitud de las vedes de distribucién en media tension es de 7.682,13 km., con un total
de 54 alimentadores, de los cuales 38 operan a 22 kV, 7 a 138 kV y 9 a2 6,3 kV.
Adicionalmente, existe un alimentador expreso operando a 69 kV que sirve a la demanda
de 1a fabrica ERCO. El sisterna cuenta ademas con 16.554 transformadores que suman
una capacidad instalada de 498.947 MVA.

En el sistema de la CENTROSUR existen 86.645 luminarias con uma potencia total
‘nstalada de 14.272 kW. Existe un programa de reemplazo de luminarias de mercusio por
sodio. que ha permitido que a ta fecha, del total de luminarias instaladas, solamente el
3.11% sean de mercurio. Adicionalmente estd en marcha el programa de instalacion de
Juminarigs con doble nivel de potencia, aplicado a la ciudad de Cuenca.

Jurisdiccién Coactiva: fue implementada esta facultad legal, para {o cual se han ejecutado
entre otras las siguientes acciones: a) Elaboracion de un Reglamento para el gjercicio de
la Jurisdiccion Coactiva; y, b) Elaboracion del Flujograma del proceso coactivo, los
niismas que se encuentran aprobados por el Directorio de la compafita y en vigencia.




, 10
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de los estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre det 2012, aplicadas
de manera uniforme a todos los petiodos que se presentan, salvo que se indique lo
contrario.

2.1. Bases de preparacién.- Los estados financieros de Empresa Eléctrica Regional
Centro sur C.A. comprenden: los estados de situacién financiera al 1 de enero del
2011 (fecha de inicio de transicién), 31 de diciembre del 2011 (fecha de
terminacién del periodo de transicién} y 31 de diciembre del 2012, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NITF).

Flujo de efectivo.- Representa el efectivo en caja-bancos y derechos fiduciarios.
Excluye inversiones temporales indiferentemente del plazo debido a que son
renovadas automiticamente. Los desembolsos por adquisiciones de inventarios
fueron considerados como actividad de inversion pues son utilizados
principalmente para la construcciéon de lineas de subtransmisién y redes de
distribucion.

2.2, Declaracién_de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
{aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - 1ASB),
adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir
del afno 2011, de conformidad con la Resolucién de Superintendencia de
Compantas No. 08. G. DSC.010 de noviembre 20 del 2008.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF,
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezcu algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Empresa, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en esta nota.

23 Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son
revisadas en forma continua por la Administracion considerando la informacion
disponible sobre los hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual
se revisa Ia estimacién y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos
actuales como futuros.
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2. PRINCIPALES POLITYCAS CONTABLES (continuacién)

La Compania ha utilizado esfimaciones para valorar y registrar algunos de los

activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
s¢ deben a:

Revalorizacion de propiedades, planta y equipos.

Vida htil de los activos matesiales, principalmente propiedades.

Criterios utilizados en la valoracién de determinados activos financieros y na

financieros.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos, principalmente ingresos por

déficit tarifario

Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
Calculo de provisiones, principalmente por beneficios a empleados.

24 Nuevas normas e interprefaciones emitidas a partitr de enero 1 del 2013.- A

continuacion s¢ indican las nuevas normas e interpreaciones que podrian ser
aplicables # fa empresa, que entrardn en vigor con posterioridad al periodo actual ¥
que no han sido adoptadas anticipadamente a la fecha de emision de tos estados
financieros de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

MNuevas normas, modificaciones e interpretaciones fue entrardn en vigor con
posterioridad al periodo actual y que o han sido adoptadas anticipadamente

Detoga o la NIC 3D, Esta NIIF
curesponde o la primera lasc:
clasificaeidn y medicion

01 de encro del
2615

Reemplaza a NIC 31 Participaciones en
Megotios Conjuntos y $1C 13 Entidades
Controladas Conjunfamente

01 de enero de)
P )

Nuevas norma sobre los requisitos de
revelacion para todos los tipos de
infereses en oiras entidades

MY Instrumentos linancieros
NIIE D) Acuerdos conjuntos
Revelacian de inlereses en 0lFas
)3
Wil 32 entidades
-
. Mediciones a Valor Ragonable.
NHK 23 S

]

{1 de encro del
2ma

Nugva guiz sobre la medicion del valor
razenable  y  los  requisitos  de
revelaciones.

|

01 de enero del
2013

Mejoras a las NIIF; Comesponde a diversas mejoras necesarias pero mo urgentes, que
modifican las siguientes normas: NIIF 1, NIC 1, NIC 16, NIC 32 y NIC 34.Su aplicacién

es para periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero del 2013.

La Administracion d¢ EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A. ha
concluido que la aplicacién anticipada de tales normas e interpsetaciones no tendrian un
impacto significativo por el periodo de su aplicacién inicial, que es el aiio 2012, y ¢n
ciertos casos son inaplicables para fa compania.
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

2.5.

2.6.

Activos financieros.- La Empresa reconoce comoe activos financieros, aquellos
activos corrientes fales como cuentas por cobrar a clientes por venta de energia
(incluyendo valores a favor de terceros tales como cuerpo de bomberos y
municipio por recoleccion de basura) , Ministerio de Finanzas por déficit tarifario y
subsidios, empleados y anticipo a proveedores,

La compafila estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2)
Liquidez y 3) Operacional, cuya gestion estd descrita en la nota 23 “gestion de
riesgo financiero™.

Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. mangja un modelo de negocio de

servicio a la comunidad que le permite tener un flujo de caja positivo. Esto se
debe principalmente a:

1. Recaudaciones oportunas a los abonados, bajo nivel de morosidad y manejo
del fideicomiso Centrosur para recaudaciones y pago a proveedores.

2. Manejo eficiente de los recursos financieros para satisfacer obligaciones con
proveedores de energia.

3. Negociacion responsable del contrato colectivo de trabajo.

Los activos financieros, principalmente cuentas por cobrar abonados se
reconocen cuando emitimos la factura en relacién a los consumos del mes
anterior y los damos de baja cuando realizamos la recaudacion.

Deterioro del valor de ios activos financiergs.- Al 31 de diciembre de cada afio,

coincidente con ¢l final de cada periodo sobre el que se informa, fa Compania
evalla si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra
deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor,
solamente si exisie evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia
de uno o més acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un “evento que causa fa pérdida™), v ese evento que haya causado
la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades
financiera significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de reorganizacién
financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucién medible
en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de
fos pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientas.

2.7. Pasivos financieros.- Estdn regisirados por el efectivo, bienes o servicios recibidos

neto de abonos realizados y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre
del ejercicio. Consideramos obligaciones corrientes aquellas con vencimiento
inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de vencimiento
superior a dicho periodo. Los principales pasivos financieros incluyen, cuentas por
pagar a proveedores de energia y de inventarios, materiales y repuestos,
obligaciones tributarias y otros. La Empresa da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o la Empresa cumple sus obligaciones.

Cuentas por pagar proveedores.- Estin registradas al costo de la transaccién neto de
abonos realizados y no tienen ningin costo adicional que deban amortizarse
aplicando et método de la tasa de interés efectiva. :
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.8,

2.1

(S

I~J

Depdsitos en garantfa.- Estén registrados por el valor recibido de los clientes en
calidad de garantia por la instalacidn de sus medidores. Segin el Reglamento
Sustitutivo del Reglamento de Suministro del Servicio Eléctrico, para el caso de
depdsitos realizados en efectivo, antes del 1 de abril de 2000, fecha a partir de la
cual 12 contabilidad de las empresas se realiza en US ddlares, el vator a ser devuelto
serd calculado como el promedio de los valores por consume correspondientes a
los seis tltimos meses. Para los consumtidores que realizaron el depdsite después
de esa fecha, se les devolverd el valor depositado con sus respectivos intereses,
calculados con la tasa pasiva referencial emitida por ¢l Banco Central det Ecuador
vigente a la tiltima semana del mes precedente a la fecha de retiro del servicio.

Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier

activo o pasivo financiero se determina  utilizando las técnicas de valoraciones
adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de
similares caracteristicas.

Inventarios.- Representados principalmente por bodegas de repuestos, equipos y
materiales. Estn valorados por el método promedio y su costo, no excede el valor
neto de realizacidn, Los inventarios obsoletos incluyen provision del 98%, para
defarios al valor neto de recuperacién en venta o remate,

Piovision _para cuentas incobrables.- El registro de la provision del afo para
cuentas de dudosa recuperacion es efectuada contra vesultados del ejercicio. La
provision disminuye port los castigos de las cuentas consideradas incobrables,

Crédito tributario.- Hasta noviembre 24 del 2011, el impuesto al valor agregado
pagado en la adquisicidén de bienes y servicios fue registrado como crédito
tributario y no en el costo de los bienes, debido a que estd previsto en la Ley
Orgdnica de Empresas Piblicas la restitucidn de este impuesto. Sin embargo, en
noviembre 24 del 2011, fa Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado suspendio la devolucién de este crédito fiscal.

Propicdad, planta y equipo.- Estin registrados a su valor razonable determinado en
base al reavaliio realizado en el ano 2010, menos la deprectacidén acumulada. Los
activos adquiridos posteriores a la fecha del reavalio, se encuentran registrados al
costo de adquisicién y construccion. Los pagos por reparacidn y mantenimiento se
cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida itil de los mismos se cargan
al costo del active. Los costos de desmantelamiento y remediacion del medio
ambiente no estan cargados al costo de los activos conforme lo requiere NIC 16.
El costo se deprecia de acuerdo con el método de lined recta, constderando la vida
Gl estimada 1a cual es Ja misma establecida con anterioridad, como detallamos &
continuacion:

Activos Tasas
%

Lineas y subestaciones de subtransmision 2,86y3,33
Lineas y subestaciones de distribucion 333 al 6,67
Instataciones y servicios a consumidores 6,67
Instalaciones electromecdnicas y depdsitos de combustibles 6,67
Bienes y instalaciones varias (edificios y estructuas) 2,86 al 4
Mobiliario y equipa de oficina 10
Equipos de comunicacion, bodega y taller 10
Equipos de transporte 20

Equipe de computacion 33
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (centinuacion)

No nos ha sido posible establecer técnicamente las provisiones por costos de
desmantelamiento y restauracion del medio ambiente que causarin principalmente
las subestaciones eléctricas, lineas de transmisién y subtransmision, cuando se agote
la vida dtl.

2,13._Provisién para jubilacion patronal.- Es determinada en base a estudio actuarial

o
=

2.16.

realizado al cierre del periodo contable y el incremento de las reservas desde el afio
2011 es registrado con cargo a resultados del aio. Los (iltimos estudios actuariales
fueron realizados con corte al 31 de diciembre del 2011 y 2012. El derecho a la
jubilacién estd condicionado a la permanencia del empleado por 25 anos de servicio,
o si el empleado es despedido intempestivamente, tiene que haber cumplido entre 20
y 25 anos de trabajo. El método actuarial para calcular las reservas matemaéticas es
el “método prospectivo™ 6 “método de crédito unitario proyectado™ segiin NHF, el
cual permite cuantificar el valor presente de la obligacién futura. Los costos
esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida laboral de los
empleados.

La Compania ha determinado reservas dnicamente para los trabajadores con
antigitedad a partir de los trece anos de conformidad con Decreto Ejecutivo 225
del 18 de enero del 2011 (R.O. 123 del 4 de febrero del 2011), reformatorio del
Decreto 1701. No se ha constituido provisiones para los demds trabajadores, pues el
mencionado Decreto exime de este derecho a todos los servidores que a la fecha de
publicacidn en el Registro Oficial, no hayan cumplido 13 afios de servicio.

. Provisién por desabucio.- También fue determinada cn base a estudio actuarial,

siendo el ultimo el realizado con corte a diciembre 31 del 2012. La metodologia
utilizada es la denominada “prospectiva”. En la valoracion se considera gnicamente
la probabilidad de que los empleados renuncien voluntariamente por cualquier causa.
Los costos esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida laboral de los
empleados.

. Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que ¢l 10% de la utilidad neta anual

sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para futuros aumentos de capital.

Ventas_de energia- La facturacion es realizada en base a lecturas de consumo y
demanda de energia de los abonados y pliego tarifario aprobado por el CONELEC y
reconocida como ingreso mensualmente en base a los consumos del mes inmediato
anterior, consecuentemente las consumos de energia de diciembre de cada afio son
registrados en enero del afio siguiente.

. Costos por compra_de_energia.- Son registrados en funcién a las facturas que

mensuatmente emiten los proveedores de energia, en base a contratos a largo plazo y
las compras del mes inmediato anterior. Los valores facturados por cada generador
son determinados por el CENACE. Las pérdidas técnicas y no téenicas que en los
aios 2012 y 2011 en conjunto son aproximadamente 6,81% y 6,75%, son absorbidas
por el costo por compra de energia.
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.18.

2.19.

2.20.

2
[

2.22.

Reconocimiento_de otros costos v gastos.- Son registrados por el método del
devengado, es decir, conforme suceden las transacciones econdmicas no abstante
sus pagos se realicen en una fecha posterior.

Ingresos por déficit tarifario.- Desde el cierre contable al 31 de diciembre del
2010, la politica contable es reconocer como ingreso anual el déficit tarifario de
cada periodo. Consecuentemenie al 31 de diciembre del 2012 y 201), estd
reconocido el saldo de la cuenta por cobrar hasta esa fecha.

Participacion a trabajadores & impuesto a ia renta.- El Mandato Constituyente N” 2
publicado en Suplernento R.O. 261 de enero 28 del 2008, dispone gue ninguna de
las entidades en las que el Estado tiene participacién mayoritaria, pagarA utilidades
a las auforidades, funcionarios o empleados, por lo tanto los estados financieros at
31 de diciembre del 2012 y 2011 no incluyen provisidn por este concepto.

La Ley de Régimen Tributario Interno, segon reforma de mayo 16 del 2010, Art.
9, numeral 2, establece que para fines de la determinacidn y liquidacion del
impuesto a la renta, estdn exonerados, entre otros, los ingresos obtenidos por las
instituciones del Estado y por las empresas pablicas reguladas por la Ley
Orgénicat de Empresas Pdblicas.

. Contratacion Colectiva.- El 3 de enero del 2012 el Tribunal de Conciliacion y

Arbitraje dicté fallo aprobando el XX Contrato Colectivo de Trabajo que entrd a
regir segfin el art. 2 retroactivamente a partir del 01 de enero del 2011, debiendo
revicarse cada dos afos; en consecuencia fodos los beneficios, derechos,
obligaciones y garantias se aplican desde la fecha descnta. En los restantes
aspectos laborales la Administracién de ta Empresa aplica las disposiciones
constantes en el Cddigo de Trabajo.

Cambios en €l poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de 1a moneda
US dolar segin lo mide el [ndice de Precios at Consumidor de] drea urbana,
calculada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afos % Inflacién
2008 8,83
2009 431
2010 3,33
2011 5,41
W12 4,16

La inflacién acumulada de los Ghimos tres afos no es representativa, por lo tanto
no €5 necesario efectuar correccién monetaria alguna conforme lo requiere NIC 29.
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3. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se presenta como sigue:

2012 2011
(US dolares)
Bancos 16,375.436 30.250.922
Fondos rolativos 56.884 184.175
Total 164 20 .30.475,097

Bancos, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, incluye valpres depositados en
instituciones financieras piblicas por USS 10.763.846 y US$ 25.733.834,
respectivamente; y en entidades financieras privadas por US$ 5.611.590 y USS
4.557.087, respectivamente. En el flujo de caja, se consideré como efectivo y sus
equivalentes, el saldo final de bancos y fordos votativos y derechos fiduciarios (nota
4), Total US$ 20.740.489 y USS$ 35.102.963, respectivamente.

4. INVERSIONES TEMPORALES Y DERECHOS FIDUCIARIOS
Inversiones temparales, 8l 31 de diciembre del 2012 y 2011 constituyen Certificados de
Tesoreria emitidos por el Ministerio de Finanzas por US$ 10.110.712 y US$ 10.069.510
(incluye intereses por devengar), respectivamente, custodiados por el Banco Central del

Ecuador-BCE, con plazos de 182 y 90 dias, y vencimientos en mayo 2() del 2013 y marzo
27 del 2012, respectivamente.

Derechos Fiduciarios, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 representan saldos del
Fideicomiso Mercantil denominada Fideiconise Centrosur, otorgado por CENTROSUR
a favor de Fondos del Pichincha S.A., el cual administra los depdsitos de los valores
recaudados por la venta de energia, para la cancelacidn de las facturas a los proveedores
de energia y otros pagos segtin orden de prelacidu establecidos.

5. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan conformadas como sigue:

2012 2014
(US ddlares)
Documentos por cobrar {convenio de cobro y caja diferida) 578.187 339.532
Cuentas por cobrar:
Déficit tarifario, nota 17 14.849.092 11.114.610
Por venta de energia (abonados) 4,454,567 3.742.364
Compensacion por racionamiento eléctrico 915.054 915.054
Ministerio de Finanzas (subsidios) 3.649.142 1.208.836
Compaiiias de seguros (indemnizaciones) 246.428 t;
Entidades oficiales 134.367 151.229
Préstamo materiales 124.730 0
Servicio de telecomunicaciones 141.946 108.049
Otros servicios 115.099 75.898
Agentes del MEM 101.582 73.094
Anticipos a contratos 47.498 35.770
Otras cuentas y reliquidaciones y varias 46.270 14.427
Empleados 78.914 58.217
Subtotal 25.682.516  17.837.080
Provision para cuentas dudosa recuperacion {___743.580) (__662.036)

Total 24.938936 17,175,044
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5.

CUENTAS POR COBRAR (continuacién)

Déficit tarifario, corresponde a la diferencia entre el costo promedio de la energia y el
precio medio de venta facturado a los clientes segin las tarifas aprobadas por el
CONELEC, la cual sera reconocida por el Estado Ecuatoriano {nota 17).

Cuentas por cobrar por venta de energia, al 31 de diciembre del 2012 y 2011
constituyen cargos por facturacién a abonados, principalmente ¥ en su orden por:
venta de energia USS 2.999.535 y US$ 2.487.780; alumbrado piblico US$ 372.436
y US$ 321.452; bomberos US$ 425.512 y US$ 356.680, y recoleccidn de basura
US$ 580.529 y USS 428.878, respectivamente.

Ministerio de Fingnzas, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por Decreto Ejecutivo y
Ley. corresponde a subsidios por cobrar, en su orden por: subsidios de tarifa de la
dignidad por US$ 3.117.288 y USS$ 753.790; tarifa de la tercera edad por US$ 652.753
y US$ 375.947: y escenarios deportivos por US$ 79.100, en ambos anos.

Activos por impuestos corrientes, ademas de las cuentas por cobrar antes senaladas, at
3L de diciembre del 2012 y 2011 existe crédito tributario por Impuesto al Valor
Agregado por USS 1.408.716 y retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
US$ 35.275, en ambos afios.  Segin Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de
los Ingresos del Estado emitida en noviembre 24 del 2012 {(Sup. R.O. 583) que
modificé la Ley de Régimen Tributario, se eliminé la opcidn que tenfan las empresas
piblicas para solicitar la devolucidn del [VA.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar abonados al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
incluye US$ 743.580 y US$ 605.020 vencidas por mds de 360 dias, y US$ 133.430 y
USS 133.656 entre 181 a 360 dias.

Durante los afios 2012 y 2011, e] movimiento de la provisién por cucnta de dudosa
recuperacién fue como sigue:

2012 011
(US dolares)
Saldo al inicio del afio 662.036 733.906
Provisidn anual con cargo # gastos 88.553 0
Castigo por incobrables {__7.009) (__71.870)
Saldo al final del ano 743,580 662.036
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se presentan como sigue:
2012 2011
(US ddlares)
Bodegas centralizadas 11.765.126 12.424.698
Bodegas de agencias 2.339.960 2.638.845
Subtotal 14.105.086 15.063.543
Bodegas de material en mal estado 950.150 v75.418
Provisién por obsolescencia de inventarios (__938628) 0

Total 14.116.608  _16.038.961
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6,

INVENTARIOS (continuacion)

El inventario de las bodegas centralizadas y de agencias, incluyen los siguientes
rubros:

2012 2011
(US délares)
e Materiales por instalar 3.874.176 4.713.062
e Equipos y materiales de subestaciones 2.742.234 2.866.441
o Materiales de alumbrado pliblico 1.509.984 1.712.438
s  Acometidas 1.159.642 859.207
o Postes 1.093.623 1.050.966
¢ Telecomunicaciones : 1.917.030 1.609.885
« Sistema fotovoitaicos 259.845 1.130.857
e Otros 1.548.552 1.120.687
Total 14.105,086 .15.063.543

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, otros inventarics incluye transformadores
US$ 382.365 (USS 334.132 el 2011); herramientas US$ 351.655 (US$ 184.194 el 2011);
maleriales red subterrdnea US$ 192.213 (US$ 182.058 el 2011); repuestos de vehiculos
USS 112.46% (US$ 108.853 el 2011), materiales usados de distribucion US$ 108.226 y
transformadores usados US$ 101.405.

Al 31 de diciembre del 2012, fue constituida provision para valuacion de inventarios
obsoletos © en mal estado para disminuir su costo hasta alcanzar el valor neto realizable,
monto que esperamos realizar cuando vendamos o rematemos tales inventarios.

El costo de inventarios cargados a los resultados de los afos 2012 y 2011 fue de US$
248.710 y US$ 37.631, respectivamente,

Todos los inventarios estidn a nombre de la Empresa y no estdn entregados en garantia
por ninguna obligacion.

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTRQOS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estin conformados como sigue:

2012 2011

{US ddlares)
Anticipo a proveedores 5.139.502 1.508.535
Gastos anticipados, seguros 371.477 428.295
Otros activos corrientes 32,776 5.898
Total 2,543,735 .. 1.942,728

Anticipo a proveedores, al 31 de diciembre del 2012 constituyen principalmente valores
entregados a: Consotcio Subestacién Turi US$ 509.794, Consorcio Subestacion Morona
USS$ 432.767, Galvanica Cia. Lida. US$ 317.013, Incable S.A. US$ 365.850, Industrial y
Comercial TCM US$ 207.580 v anticipo de viajes y compras US$ 413.931.

En los afios 2012 y 2011 hubieron los siguientes anticipos en su orden respectivo:
Quemco Cia. Lida. US$ 142.458 y US$ 243.876; Lumintec S.A. US$ 993.000 y USS
128.000; y Silvatech S.A. US$ 8§7.000 y US$ 81.179, entre otros.

Ademds solo en el afio 2011 hubieron los siguientes anticipos: Petruska Loza Alfredo
Luces Ing. US$ 518.594; Zavato S.A. US$ 178.000; ¢ instalaciones Electromecanicas
S.A. US$ 172,899, entre otros.
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Durante el afio 2011, el movimiento de rubro fue como sigue:
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Durante el afic 2012, el movimiento de este rubro fue el siguiente:
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8.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2010, fue registrado el reavaliio de propiedad, planta y equipo en
base a informe de valuacién aprobado por parte del Directorio con acta No 1207 del 3 de
diciembre del 2010 y Junta General de Accionistas con Acta No 234 del 17 de enero del
20011, Tal reavalio fue efectuado con corte al 30 de junio del 2010), habiéndose
determinado incremento neto de actives por US$ 10,4 millones (incluye US$ 622.257 de
reavalio de activos fuera de uso), registrado con crédito a la cuenta patrimonial supervit
por revalorizacién. Para la estimacion del valor razonable de estos activos se
consideraron valores de mercado de bienes similares. A la fecha del reavalio, el valor en
libros de propiedades, plantas y equipos que se habria reconocido si es que se hubiera
contabilizado segiin el modelo del costo seria US$H 135.191.077.

Por lo expuesto anteriormente, durante Jos afios 2012 y 2011 no fue necesario el
reconocimiento de pérdidas por deterioro de propiedades, planta y equipos pues de
acuerdo con revision efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.

Fodos los activos fijos estdn a nombre de fa Empresa y no estan entregados en garantia.
Adicionalmente, no mantenemos convenios o compromisos para la adquisicion de
propiedades, plania y equipos.

El total de adquisiciones consideradas en los flujos de caja de los afios 2012y 2011 como
actividades de inversidn, corresponde ademds de las adictones por USS$ 8.461.530; y
US$ 4.311.665, desembolsos por compras de inventarios por US$ 14.797.464 USS$
10.911.492 (netos), respectivamente, Total US$ 23.258.994 y US$ 15.223.157.

Gasto por depreciacién.- En los afos 2012 y 2011 el gasto total por depreciacion
asciende a US$ 10.534.893 y US$ 10.076.780, respectivamente

QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre det 2012 y 2011, estan conformados como sigue:

2012 2011
(US dolares)

Activos fuera de uso:

Centrales hidroeléctricas (microcentral Coyoctor) 13.940 13.940

Lineas y S/E de subtransmisidn, revalorizados 1.715.828 1.715.828

Depreciacién acumulada { 1.045.451) ( 1.045451)

Instalaciones generales 59.305 59.305
Subtotal F43.622 743.622
Activos en custodia 951.410 951.643
Estudios de proyectos 883.312 365.880
Inversiones a largo plazo 20,020 20.020
Otros activos y diferidos _ 360 360
Totul 2398724 2,081,525

Activos fuera de uso, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 incluye reavalio neto de US$
(622.257.
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10.

11.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES {continuacion)

Activos en custodia, representan equipos de computacién que fueron entregados a los
beneficiarios (escuelas) del Conmvenio Tripartito entre CENTROSUR, Ministerio de
Telecomunicaciones y de la Sociedad de la Informacién (MINTEL) y Gobierno
Provincial del Azuay (GPA), suscrito el 14 de abril del 2010 mediante el cual
CENTROSUR provee el servicio de acceso a intemet, ejecuia el proyecto y aporta con
estudios, disefos y fiscalizacién del proyecto, por su parte el MINTEL y GPA aportaron
con fondos para la provision de equipos de computo para los beneficiarios de este

convenio, asi mismo el costo del servicio de acceso a internet estard a cargo del
MINTEL.

Inversiones a largo plazo, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan acciones en
Inverair S.A. por US$ 20.000 y en Ecuatoriana de Aisladores US$ 20}, en ambos aios.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan conformadas como sigue:
2012 2011
{US délares)
Compras de energia 6.124.121 7.051.101
Proveedores 463.199 679,437
Otras cuentas por pagar 993.632 163.670

Total

Compras por energia, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 incluye principalmente saldos
por pagar a CELEC EP US$ 3.132.538 (US$ 4.361.182 al 2011); Machalapower
US$ 1.150.473 en el 2011 (en e} 2012 incluido en CELEC); CENACE US$ 1.148.687
(US$ 1.148.687 al 2011); Termoguayas US$ 321.906 (US$ 440.195 al 2011); Electroquil

- US$ 305.129 (US$ 318.226 en el 2011); Empresa Eléctrica de Guayaquil US$ 264.789

{US$ 105.655 en el 2011), Empresa Eléctrica Quito US$ 116.772 (US$ 110.117 en el
2011); Elecaustro US$ 102.213 (US$ 59.992 en el 2011).

OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estdn constituidas como sigue:

2012 2011
(US ddlares)
Beneficios sociales 470.610 197.484
Retenciones a favor de terceros 61.412 236,084
IESS por pagar 167.915 95.770
Néminas por pagar 14.680 71.119
Contribuciones 4.978 . 203.657
Otros pasivos corrientes 4] 11.998

Total 719,595 817.112
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11. OBLIGACIONES PATRONALES Y REFTENCIONES (continuacion)

12,

13,

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante los anos 2012 y 2011,
fue como sigue:

2012 2011
(US dolares)
Saldo z! inicio del ano 197.484 275.755
Provisiones 2.721.120 2.356.830
Pagos (02.447.994y  (_2.435.101)
Saldo al final del afio 470610 197484

DEPOSITOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, depdsitos en garantia por US$ 7.000,803 y USS
6.440.978, respectivamente, representan valores recibidos de abonados por garantia de
sus consumos, 10s cuales difieren con lo registrade en el sistema comercial por US$
10.835.056 y US$ 10.231.818 al 31 de diciembre del 2012 y 2011, respectivamente.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Al 31 de diciembre del 2012, el movimiento de estas provisiones fue como sigue:

Jubilacidn
patronal Desahucio Towl
{US délares)
Suldw enero § ded 2011 (sepdn NIIF's) 12.795.998 2.344.525 15.140.523
Provisién 1.090.399 413.138 1.503.537
Pagos {__ 470408 {_ 259020 {(__729.430)
Saldo diciembre 31, 2011 13.415.98% 2.498.641 15.914.630
Provisidn con cargo a pastos (A) 2.332.068 368.732 2.700.800
Pagos (__345.920) (. 98211y  {__644.131)
Saldo diciembre 31, 2012 (B) 15.202.137 2.769.162 17,971,299

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se encuentra completamente registrado el balance
actuarial realizado por la Empresa Logaritmo Cia. Ltda,, siendo los saldos de las
reservas matematicas acumuladas para jubilacion patronal y desahucio los montos
contabilizados, arriba anotados. Las provisiones por jubilacidn corresponden a 461
trabajadores con mds de 13 anos de antigitedad de conformidad con Decreto Ejecutivo
225 del 18 de enero del 2011 (R.O. 123 del 4 de febrero del 2011), reformatorio del
Decreto 1701. E} referide Decreto 225 exime de este derecho a todos los servidores que
s e5a fecha, no hayan cumplido 13 afios.

La provisién por desahucio si cubre a todos los 506 trabajadores fijos (pag. 14 del estudio
actuanal).

Conforme a disposiciones legales los 67 trabajadores eventuales que ingresaron y los 32
retirados en el afio 2012, no forman parte de este estudio.

(A) Adicionalmente ta cuenta gastos de operacidn — servicios relacionados con el
personal reporia borificacién por jubilacion por retiro voluntario por USS$ 344.880 (US$
$725.320, aio 2011)
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13. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (continuacion)

(B) Los cambios netos segln estudio actuarial (paginas 12 y 17) en el valor presente
de la obligacion por beneficios definidos durante el afio 2012, conciliados sus
saldos iniciales y finales con registros contables, son los siguientes:

Jubilacitn Desahucio
(US délares)
Obligacion por beneficios definidos al 1 de
enero del 2012 13.415.989 2.498.641
Incremento de reserva neto, 2012 1.243.402 277.295
— Costo por intereses 2012 51.808 11.554
— Costo financiero anterior 534.882 45.397
— Reversion de reservas trabajadores salidos ( 43.944) (_113.725)
Obligacion por beneficios definidos al 31 de
diciembre del 2012 15202137 _2.769.162

Al 3] de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilacién y desahucio no mantienen  financiamiento especifico,
consecuentemerte estos planes no disponen de activos.

Las principales hipotesis actuariales (pag. 10; B.2.A y 15 del estudio actuarial)
wtilizadas para deteyminar las obligaciones por los beneficios de jubilacidn y
desahucio durante el ano 2012 son las siguientes:

Jubilacidn Desahucio
Tasa de descuento (conmutacion actuarial) 4% 4%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%
Tasa de retorno esperada sobre los activos del plan N/A N/A
Tablas de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002

{4, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 3 [ de diciembre del 2012 y 2011, estan conformados como sigue:

2012 2011
(US délares)
Anticipos para construcciones 1.918.403 1.283.008
Vatores de terceros por recaudar 1.137.042 917.717

Total 3.055.405 2200725
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15. CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS

APITALIZACIONE

La distribucion de las acciones y aportes al 31 de diciembre del 2012 y 2011, fue como

sigue:
Porcentaje Capital Aporles para
Die, 2012 pagado futura capitalizacitn
Accionislag % 2012 /2011 2012 2011
. . . (US dolares). . .
Ministeria de Electricidad y Energia
Renovable “MEER™ 69,95 108228171 21.067.554 15.303.853
SENPLADES {*) 0,00 0 it 0
{lustres Municipios de: .
Cuenca 8,17 12.632.734 2.124.584 1.796.259
Morona Samiago (,30 463.598 10.000 0
Sigsiy 0,29 449525 165197 145.664
Sama Isabel 0,23 348.524 1.372 1.372
Biblian 0,13 207.778 55.589 43,386
Honorables Consejos Provinciates de:
Azuay 17,60 27.221.090 547.301 208222
Cahar 2,51 3.885.866 { 0
Muorona Santiago 0,82 1.272,305 0 0
Fraccioncs ] 5
Tatal 10000 154709640 23971607 17499.761
(%} Bn ¢l 2011 SENPLADES poseia i 0,86% transierido el 30 de abril del 2012 at MEER.
VENTAS DE ENERGIA
Durante los aftos 2012 y 2011, las ventas de energia fueron realizadas como sigue:
2012 2011
Categorias de abonados: (US ddlares)
Residenciat 31.012.228 29.788.630
industrial 18.603.778 17.677.983
Comercial 10.321.104 9.517.402
Alumbrado piblico y servicio comunitario 7.337.671 6.941.029
Sector privado 1.719.360 1.805.869
Entidades municipalesfofictales 1.383.561 1.210.882
Asistencia social/beneficio pablico 826.270 754.563
Servicio ocastonal 239.926 233.794
Bombeo de agua 153.992 162.649
Escenarios deporitvos 125.441 128.503
Autoconsumo 96.230 25.213
Tola) _71.819.561 68246517
Mwh facturados 824.834 780.090

Sector privado, incluye penalizaciones en los ahos 2012 y 2011 por US$ 1.408.432

y US$ 1.318.939, respectivamente.
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[7. INGRESOS POR DEFICIT TARIFARIO

Durante los afios 2012 y 2011, las estimaciones por déficit tarifario fueron

determinadas como sigue:

Meses

Enero
Febrero
Marzo
Abri)
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Total

2012 2011
{US délares)

0 1.146.600
183.635 1.621.202
98.727 1.8400.584
0 1.131.546
0 746.088
239.914 338,356
195.649 471.319
754.469 1.301.357
1.234.474 1.106.996
1.264.459 1.646.319
1.071.369 2.000.073
1.439.689 . 827285
-6.482.385 _14.377.725

En los afios 2012 y 2011, los valores estimados como ingreso por déficit tarifario
fueron determinados en base a estudios de costos aprobados por el CONELEC en

marzo del 2011, enero del 2012 y marzo del 2012.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 quedan saldos por cobrar de US$ 14.849.092 y

USS 11.114.610, respectivamente (nota 5).

El déficit tarifario de los periodos 2006 - 2009, recibido en el afo 2011 por
US$ 9.253.595 fue registrado en resultados acumulados — O.R.L. Con la aplicacién de
las NIIF, en los anos 2011 y 2012 el déficit tarifario aprobado es reconocido como

ingresos en los estados de resultados de cada afio.

18. OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Durante los aios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron realizados

COmo Sgue:

Arriendos

Ingresos por obras y contratos
Materiales, bienes y equipos
Otros ingresos con tarifa 12%
Servicio de mantenimiento
Intereses ganados

Total

2012

(US dolares)

348.734
719.562
557.853
34.153
48.521
328.919

2037.742

2011

416.834
434.859
273.112
78.094
382.727
310.054
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19. COSTOS POR COMPRA DE ENERGIA Y OTRQS

En los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron causados como sigue:

2012 2011
(US dolares)
Compra de energia 40,096,121 43.014.455
Costo de alumbrado piblico 2.216,920 (A)
Materiales 248.710 37.631
Total 42563751 _43.052.086
Mwh comprados 886.139 836.689

Compras de ¢nergia en el afio 2012, excluye energia recibida de CELEC Santa Elena por
457,76 MWh (4.645 MWh de CELEC Santa Elena y 1.044 MWh de CELEC Quevedo en el
201 1Y, por efecto del Decreto Emergencia del 6 de noviembre del 2011 publicado en ¢l
suplemento de R.O. No. 67, por cuanto no ha sidg facturada por tales empresas. El coslo
aproximado asciende a US$ 21,797 pary el afto 2012 y US$ 292.473 para ¢l afio 201 1.

{A) A raves de Oficio No. CONELEC-DE-2012-0803-OF de mayo del 2012 y Regulacién
Nro. 008/11 “Prestacidn del Servicio de Alumbrado Pablico General™ de noviembre 24 del
2011, cl alumbrado piblico se lo trata como un servicio independiente del servicio eléctrico.

20. GASTOS DE QPERACION
En los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron cansados como sigue:

2012 2011
(US d6lares)
Mano de obra y beneficios sociales 14.898.597 13.081.790
Servicios relacionados con el personal 1.026.9849 1.574.780
Jubilacidn patronal y desahucio, con Cargo a gastos 2.700.800 1.511.429
Materiales para servicio de energia y telecomunicaciones 2,826,989 2.543.368
Mantenimiento y reparaciones 1.225.800 1.066.666
Impuestos y contribuciones 1.386.586 1.168.665
Transporle 665.783 589.630
Publicidad y propaganda 270.702 159.535
Honorarios por disenos y otros 439.870 58.972
Provisiones y bajas de activos 141.385 150.042
Servicios de peritajes, auditorias y consultorias 161:468 185.810
Seguros 713438 592.619
Arriendos 68.416 200.126
Servicios varios 2.514.067 2.148.766
Servicios bdsicos y cotreo 488.845 337.199
Otros gastos ¢ indemnizaciones __311.059 __160.897
Total 29.840.792 _25.530.294

Mano de obra y beneficios sociales; corresponde a la némina en el 2012 de 551
(rabajadores y empleados fijos y eventuales (560 cn el 2011) y sus correspondientes
henelicios sociales contemplados en el XX Conirate Colectivo de Trabajo, Cédigo de
Trabajo, LOSEP y Ley de Seguro Social obligatorio. :

Servicios varios; incluyen en el 2012 y 2011: lectura, recaudacion y cortes US$ 1.844.972
y US$ 1.581.185 respectivamente; seguridad privada US$ 376.806 y US3 335.485,
respeclivamente; y servicios de sistemas, licencias de software, escaneo e instalaciones
US$ 186.438 y US$ 180.511 respectivamente.
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21, CUENTAS DE ORDEN

At 31 de diciembre del 2012 y 2011, estan constituidas como sigue:

2012 2011
(US ddlares)
Déficit tarifario (aplicacién de Mandato 48.644.246 48.644.246
Constituyente 15)
Garantias de fiel cumplimiento y buen uso 14.166.713 14.166.713
Garantias retenidas a contratistas 125.318 127,445
Garantias de consumo 2.804 0
Total 62930081  _62.938,404

Déficit tarifario: Segin lo dispuesto en Mandato Constituyente N° 15, las empresas de
distribucion tenian que dar de baja, entre otros, los valores pendientes de pago por
parte del Ministerio de Finanzas por concepto de déficit tarifario del perfodo abril 1 de
1999 a diciembre 31 de 2005. Al respecto mediante acta suscrita en diciembre 17 del
2007 entre el CONELEC, CENACE y CENTROSUR, fue acordado que el valor del
déficit tarifario de dicho periodo asciende a US$ 39.955.167, reconociéndose ademés
saldo a favor de la Empresa de US$ 8.689.079 por aplicacion de los Decretos
Ejecutivos No. 1311 y 2048-A (total US$ 48.644.246).

Este valor no fue registrado contablemente hasta antes del ano 2009, ya que dicha Acta
no constititye un documento que permita registraria como cuentas por cobrar dentro de
los activos, por 1o cual el Directorio y Junta General de Accionistas de la Empresa en

sesiones de mayo 26 y 28 del 2009, respectivamente, resolvieron registrarlo en cuentas
de orden.

12. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Gestién de riesgos.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A al igual que otros
negocios, estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden o no
afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

Procedemos a exponer una definicidn abreviada de los riesgos inherentes que
enfrentamos, su caracterizacidn y cuantificacién y una descripeién de las medidas de
mitigacién actuaimente vigentes, cuando es aplicable.

22.1 Riesgo de tasas de interés; la Empresa se encuentra expuesta a un riesgo
ninimo casi nulo por tasa de interés, debido a que a parte de los fondos por
derecho fiduciario solo ocasionalmente dispone de activos financieros como
inversiones en depdsitos a plazo, y no mantiene préstamos bancarios ni otras
obligaciones a tasa de interés reajustable. Por Ia camcterfs_tica de sus
operaciones, €l riesgo es manejado por la Empresa manteniendo como
principal pasivo cuentas por pagar por compra de energia, sin intereses, a una
empresa piblica relacionada,
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22. GESTION DE RIESGO FINANCIERO (continuacion)

22.2. Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con

224,

sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Empresa. Centrosur mantiene como politica emitir mensualmente la
facturacidn a los abonados en forma oportuna y efectuar la recaudacién en sus
propias oficinas y a través de unma red de instituciones financieras,
principalmente cooperativas de ahorro y crédito.

Para mitigar el riesgo de pérdida financiera ocasionada por incumplimientos,
Centrosur realiza campafias permanentes a través de radio y promociones
publicitarias para motivar a los abonados el pago oportuno de sus planillas por
consumo, teniendo como resultado una cartera relativamente sana que requiere
una minima provision por incobrabilidad. Ademds se controla este riesgo
mediante el corte del suministro eléctrico cuando el aborado incumple con el
pago de su planilla.

. Riesgo de liquidez.- 1a Presidencia Ejecutiva, Direccién Financiera

Administrativa y Direccion Comercial, son los niveles que tienen la
responsabilidad final por la gestién de liquidez, la cual ha establecido un marco
de trabajo apropiado de manera que la Empresa pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo asi como su gestién
de liquidez.

Centrosur maneja el riesgo de liquidez gestionando permanentemente la
recuperacion del déficit tarifario, asegurando las recaudaciones a través de un
fideicomiso mercantil (derechos fiduciarios) para satisfacer las obligaciones
con los proveedores, a corto y mediano plazo, ocasionalmente constituyendo
inversiones en certificados de tesoreria, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros. En caso de la falta de recuperacién del déficit
tarifario o subsidios, quedaria como Gltima alternativa, solicitar crédito a los
proveedores de energia pidblicos o disminuir las inversiones de capital.

Riesgo de capital.- Centrosur gestiona su capital para asegurar que estarin en
capacidad de satisfacer oportunamente sus obligaciones con proveedores y su
personal como una empresa en marcha, y por el origen de su composicién
accionaria y objeto social de servicio piblico, busca el equilibrio entre ampliar
la cobertura de sus servicios y obtener un rendimiento razonable a sus
accionistas a tiravés de la optimizacién de los costos de operacién y
presupuestos de inversién. Adicionalmente como medida de mitigacién de este
riesgo, mantenemos asegurados nuestros principales activos asi como seguros
de fidelidad para trabajadores.
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23. CONTINGENCIAS

A continuacion presentamos un resumen de las causas administrativas y judiciales
pendientes de resofucion o sentencia que mantiene la Empresa al 31 de diciembre del
2012 en calidad de actora, demandada, ofendida o indiciada, segin informacion

proporcionada por la Direccion de Asesoria Juridica de la Empresa:

Procesvs patrocinados por Abogados Internos

] Canlidad Aclor y/o Demandado / Estado
Naturalgzs de Juicigs Qfendidp Cuanija Indiciado Actual
83 EERCS LSS 397.470 Varios/Qiros Ln Irdimite
Civil T Varios/Oiras Indeierminada BERCS En trdmite
Prescripeiones
Adkuisitivas/Domin., (3 EERCS Indeterminada Varies/Otsos En 1ramile
Acciones
Constilucionales 2 Varios/Otros indeterniinada EERCS Ea 1rimite
Laborales 2 Ex Trabajador LSS 220.000 EERCS En Lrdmile
EERCS (8) LSS 8.808 Varios/Otros Fn ttdmite
Transito Y Varios- Otros {1 USS 20.000 EERCS Ln trimile
CERCS (1) US$ 42.208 SENATEL oo trimire
Hecussos
Adminisirativos 7 Varios/Otros(6) US3 2.945.000 EERCS En trdmite
EERCS{5) USE 11.397 Varios/ Olros En tramite
Penales 6 Varios — Otros(1) | _ determinada EERCS Y tramile |
Municipio-
luicia arbitral i Cuenca {1} Indelerminada EERCS En trimitc

GERCS = Empresa Elécirica Regional Centro Sur C.A,

Como se puede observar en este resumen, existen 110 causas en que EERCS
interviene en calidad de actora y/o ofendida por un monto total de US$ 459.943 y 14
causas en calidad de demandada por un monto total de US$ 3.185.000.

Cabe considerar que la mayor parte de estos procesos no representan para la Empresa
un potencial riesgo pasivo, mas bien constituyen acciones planteadas por la Empresa
para recuperar valores adeudados a ia misma, mientras que aquellos procesos en los
que aparece como demandada eventualmente podria haber un contingente en contra de
la misma, no obstante en los Gltimos afios no han existido sentencias desfavorabies.

En este resumen se encuentran consideradas veinte causas cuyas cuantfas no han sido
determinadas por 1a naturaleza de los procesos, por lo que desconocenos a que valores
ascienden todas ellas en su conjunto.

24. COMPROMISOS ¥ CONTRATOS

Fideicomiso v Contrato Colectivo.- Ademas del contrato de Fideicomiso t:!escrito en la
nota 2 y XXI Contrato Colectivo de Trabajo, los coniratos comerciales mas relevantes
por la caracteristica de la actividad de distribucidn eléctrica son los contratos de
compra-venta de energia eiéctrica con vigencia general de cinco afos y que se Pan
mantenido vigente durante los afios 2009, 2010, 2011 y 2012 con las companias
generadoras piblicas y empresas privadas, de acuerdo con términos establecidos'en la
Ley de Régimen del Sector Eléctrico, Ley Reformatoria, Reglamentos y Regulaciones,
asi como las condiciones previstas en tales contratos y Mandato Constituyente No. 15.
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24. COMPROMISOS Y CONTRATOS {continnacion)

Adicionalmente al 31 de diciembre del 2012, se mantienen vigentes los siguientes
convenios:

2)

b)

<)

d)

Convenio Tripartito entre CENTROSUR, Ministerto de Telecomunicaciones y de la
Sociedad de la Informacién (MINTEL) y Gobiemo Provincial del Azuay (GPA),
suscrito el 23 de febrero del 2010, con una duracién de cinco afios, mediante el cual
CENTROSUR provee ¢l servicio de acceso a internet, ejecuta €l proyecto y aporta
con estudios, disefios y fiscalizacion del proyecto, por su parte el MINTEL y GPA
aportaron con fondos para la provision de equipos de cémputo para los beneficiarios
de este convenio, ast mismo ¢} costo del servicio de acceso a internet estard a cargo
del MINTEL (nota 10). Al 31 de diciembre del 2012 Jos valores recibidos por
CENTROSUR para la ejecucién de este convenio ascienden a US$ 1.055.985, valor
que incluye: US$ 845.000 y USS 200.000 recibidos en los afios 2010 y 2011
respectivamente, y USS 10.985 aportados con utilidades dei 2011.

Convento modificatotio al convenio tripartito suscrito entre TRANSELECTRIC
S.A., (actual Unidad de Negocio CELEC EP) CENTROSUR ¢ HIDROBANICO
S.A. mediante escritura piblica el 18 de agosto de 2006, que tiene por objeto el
establecer obligaciones y responsabilidades de dichas entidades para la ejecucion de
las actividades y trabajos correspondientes entre otros a la transferencia sin costo de
la propiedad de la linea entre la Subestacion 21 Macas y Plan de Milagro de
propiedad de CENTROSUR a TRANSELECTRIC S.A.

Contratos comerciales suscritos con terceras personas a efectos de tu adquisicion de
bienes, la contratacion de servicios (incluido consultorias) y la ejecucion de obras.-
Suscripeion de 630 contratos por un monto de US$ 35.456.012, entre los cuales se
hayan 37 contratos que corresponden a recaudacidn de valores, servicios de
alimentacidn, logistica y movilizacidn, y adicionalmente coavenios institucionales
que no senalan una cuantia por su propia naturaleza.

Dentro de los 630 contratos suscritos, existen once que totalizan US$ 10.985.306,
¢ individualmente fluctian entre US$ 515.325 y US$ 1.967.200, referidos en la
nota 7 anticipos a proveedores.

Convenio Interinstitucional entre Empresas Eléctricas de Distribucién para la
realizacidn de procesos de contratacién corporativos, suscrito el 14 de septiembre
del 2012, entre las Empresas: CENTROSUR, Empresa Eléctrica Quito S.A.
(EEQSA), Empresa Eléctrica Piblica de Guayaquil EP (EEPG EP) y CNEL,
Corporacién Nacional de Electricidad 8,A., cuyo objeto es delegar a la CNEL,
llevar a cabo los proceses de contratacion corporativos, a objeto de efectuar la
adquisicién e implementacidn de un sistema de gestidn por procesos, sustentado en
una arquitectura orientado a servicios SOA, para lo cval se comprometieron a
adquirir una Plataforma BPM (Business Process Managemem)/ESB que permitira
elevar la productividad de las empresas, de mejorar el desempefic de las mismas a
través de la gesiién de los procesos criticos de negocios. El presupuesto de
contrataciones proviene de aportes de recursos establecidos en lu hoja de ruta ded
Proyecto SIGDE. Ademds cada empresa se compromete a aporiar los recursos
econdmicos que correspondan, conforme lo establezca el MEER. Mediante oficio
No. MEER-SDCE-2012-0908-OF de 2 de octubre del 2012, se expresa que los
recursos econdmicos para iniciar el proceso ha sido transferido a la CENTROSUR
y EEQSA, en tanto que para la EEPG y CNEL ha solicitado las transferencias
econdmicas necesarias que permitan garantizar el €xito del proceso, a la vez que se
solicita el inicio del proceso. '
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25.

26.

27.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS, CONTRATOS

Al 31 de dictembre del 2012 y 2011, ademds de los saldos revelados en notas 4, 5, 7, 9,
10, 15, 17 y 19, la principal transaccidn con partes relacionadas corresponde a compras

de energia en ambos afios a empresas generadoras del Estado por US$ 29,2 millones
(US$23,1 millones en el 2011).

Como se indicd en la nota 24, para la provision de energia existen contratos firmados a
cinco afos plazos con diversas generadoras, actualmente fusionadas a través de
CELEC S.A., conteatos que van desde el afo 2009 hasta el aito 2014.

Remuneraciones, dietas y beneficios sociales al personal ejecutivo y miembros del

Direclorio pagados durante los afios 2012 y 2011: US3 503.984 y USS$ 469.319,
respectivamente.

LEY ORGANICA DE EMPRESAS PUBLICAS; OPERACIONES DE CENTROSUR

En octubre 16 del 2009, fue publicada en el Sup. R.O. No. 48, 1a Ley Orginica de
Empresas Piblicas, la cual en su Disposicidn Transitoria Segunda, dentro de la parte
correspondiente al Régimen Transitorio para las Sociedades Andnimas en las que el
Estado a través de sus Entidades y organismos es accionista mayorilario, se refiere a las
saciedades anénimas del sector eléctrico, siendo de especial importancia mencionar ¢l
numeral 2.2.1.1 que dice: “Las acciones y los certificados de apories para futuras
capitalizaciones en las empresas eléctricas de generacion, transmisidu, distribucin y
comercializacién de propiedad del Fondo de Solidaridad, serin  transferidas al
Ministerio Rector encargado del sector eléctrico ecuatoriano.”. Asi mismo el numeral
2.2.1.5, que hace referencia a ta Empresa Bléctrica Regional Centro Sur C.A., por estar
dentro de las empresas incluidas en el Mandato No. 15, manifiesta en su parte periinenie
lo siguiente: “hasta que se expida el nuevo marco juridico del sector eléctrico, seguiran
operando como compafifas anonimas reguladas por la Ley de Compaiias,
exclusivamente para los asuntos de orden societario. Para los demds aspectos tales como
el régimen tributario, fiscal, laboral, contractual, de control y de funcionamiento de las
empresas se observaran las disposiciones contenidas en esta Ley...”

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre diciembre 31 del 2012 (fecha de corte de los estados financieros) y abril 8 del 2013
(fecha de culminacién de la auditoria), no existen evenios que afecten significativamente
los estados financieros por el aito terminado el 31 de diciembre del 2012, no obstante
merece revelarse la siguiente resolucion del 6rgano supremo de la Empresa:

I Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 25 de enero del 2013
resolvid “apoyar el desarrollo del proyecto “Tranvia de los Cuatro Rios” en la ciudad de
Cuenca, en lo que a las obras complementarias de electrificacién ¢ iluminacidn se refiF:re
hasta por un monto de US$ 10 millones, para lo cual se dispuso a la Administracidn
instrumentar los documentos que correspondan para materializar este apoyo".

A [ fecha de emision de los estados financieros (marzo 18 del 2013) se han iniciado las
acciones tendientes a viabilizar la referida instrumentacién, y no se han realizado
desembolsos,
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27. EVENTOS SUBSECUENTES (continuacion)

La Direccién Juridica de la empresa emitid un informe referente a la imposibilidad de
realizar donaciones de valores o inversiones en proyecios no relacionados 4 la empresa,
al amparo de lo prescrito en el Articulo 315 de la Constitucién de la Repiblica y
Arliculos 34 numeral 4 y 36 de la Ley Organica de Empresas Piblicas, habiéndose
recomendado como alternativa viable, la venta de acciones por parte del Municipio al
MEER como mecanismo de financiamiento, encontrandose en la actualidad en reuniones
a efectos de verificar la viabilidad legal para dicho apoyo sin existir adn un
pronunciamiento sobre el tema.




