
 

 
Memorando

Cuenca 9.de

Para:

De:

Asunto:

 

ú

CENTROSUR

PE- 0679

mayo de 2012

Señor Presidente y Señores Accionistas

Presidente Ejecutivo

Informe de Auditoría Externa por el año 2011

El artículo décimo séptimo, numeral 8 del Estatuto vigente de la Compañía establece que
es atribución
igual disposit

En razón de

Estados Fin

Compañía e;

de la Junta General de Accionistas conocer el Informe de Auditoría Externa;
ción contempla la Ley de Compañíasen su artículo 231, numeral2.

o expuesto, me permito remitir a ustedes el Informe de Auditoría Externa a los
ncieros del año 2011, mismo que ha sido analizado por el Directorio de la
sesión N” 1224, cuya resolución consta a continuación: “RESOLUCI ÓN N* 1224-3852.- El Directorio conoce el Informe de Auditoría Externa porel

año 2011, presentado por Consultores Morán Cedillo Cía. Ltda. y resuelve recomendara la
Junta General de Accionistas continuar con el trámite correspondiente.”

Solicito comepdidamente se sirvan realizar el análisis de la documentación presentada y

adoptarla r

CARLOS p

 

olución correspondiente.

LGADO GARZÓN
AA  
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EMPRESA ELÉCTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

 

INFORME NE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROB POR LOS AÑOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBREDEL2011 Y 2010

ABREVIATURASY SIGLAS UTILIZADAS

A continuación (escribimoslas principales abreviaturas y siglas utilizadas en el contenido del presente
informe:

ENTIDADES

CENTROSUR|= Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A.
CONELEC Concejo Nacional de Electricidad

CENACE = Corporación Centro Nacional de Control de Energía
CELEC = Corporación Eléctrica del Ecuador

CNEL = Corporación Nacional de Electricidad
MEER = Ministerio de Electricidad y Energía Renovable
SENPLADES |= Secretaría Nacional de Planificación y Desarrollo
MA = Ministerio del Ambiente
Ex INECEL  |= Ex Instituto Ecuatoriano de Electrificación

SIGLAS
kw = Kilovatios
kWh = Kilovatios hora
VAD = Valor agregado de distribución

LRSE = Ley de Régimen del Sector Eléctrico
LORTI = Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno
km = Kilómetros
US$ = Dólares Americanos
DE = Decreto Ejecutivo
Res. = Resolución
MEM = Mercado Eléctrico Mayorista

MW = Megavatios
MWh = Megavatios hora

S/E = Subestación
SNI = Sistema Nacional Interconectado
SRI = Servicio de Rentas Internas
SUCOSE = Sistema Uniforme de Cuentas del Sector Eléctrico emitido por el Ex —

INECEL
IVA = Impuesto al Valor Agregado
NHF NormasInternacionales de Información Financiera

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad
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  HIN Consult Morán Cedillo Cía. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE¡LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Geheral de Accionistas y Directorio de
EMPRESA ELÉCTRICA REGIONAL CENTROSUR C.A. Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auklitado el estado de situación financiera adjunto de EMPRESA ELÉCTRICA
REGIONAL CENTRO SUR C.A. al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo
de efectivp por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables

0 significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Empresa por los estados financieros

2. La Admipistración de la Empresa es responsable por la preparación y presentación
razonable| de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera. Esta responsabilidad incluye el diseño, la implementación y el

infiento de controles internos relevantes para la preparación y presentación

       
  

 

  

s contables apropiadas y la elaboración de estimaciones contables razonables
conlas circunstancias.

os financieros adjuntos del año 2011, son los primeros que EMPRESA
CA REGIONAL CENTRO SUR C.A. prepara aplicando las Normas

Internacidnales de Información Financiera, que requieren, con carácter general, que los
estados [financieros presenten información comparativa. En tal sentido, la
Administfación de la Compañía presenta, a efectos comparativos, con cada una de las

0 cuentas de los estados financieros, los montos correspondientes al año 2010, que han

sido determinados mediante la aplicación de las NIIF”s vigentes a esa fecha. En
consecuepcia, las cifras correspondientes al ejercicio 2010 según NIIF”s difieren de las
contenidas en los estados financieros aprobados y auditados de ese año que fueron
preparados conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, detallando en la nota 2 a
los estadps financieros las diferencias que supone la aplicación de las NIIF”s sobre el
patrimonjo neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 y sobre los resultados del
ejercicio 2010. Nuestra opinión se refiere exclusivamente a los estados financieros del
año 2011! Con fechajunio 3 del 2011 (fecha de reemisión) emitimos nuestro informe de
auditoríajsobre los estados financieros del año 2010, preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorignas de Contabilidad vigentes para ese ejercicio económico, en el que
expresanjos una Opinión con salvedades y énfasis, similares a los indicados en los
párrafos p - 8 y 10— 11, y porla falta de reconocimiento del déficit tarifario por cobrar
de los añps 2006 — 2009, asunto último superado al cierre del año 2011. 

Junin 114 y Panamá, Edif. Torres del Río, Torre A, 8vo. Piso * Telfs: 2309403 - 2305888 - 2569483 * Fax: 2302981 * E-mail: guayaquilhlbmoran.com - Guayaquil
Av. Colón E4-105 y 9 de Octubre, Edif. Solamar, 2do. Piso, Of. 201 * Telefax: 022 556220 - 022 524575 - 022 234548 * E-mail: quitoMhlbmoran.com - Quito
Gran Colombia 7-39 y Presidente Ahtonio Borrero, Edif. Alfa, 2do. Piso, Of. ABC * Telefax: 072 847302 - 072 844542 * E-mail: cuenca(Yhlbmoran.com - Cuenca

Consultores Morán Cedillo Cía. Ltda. is a r of HINA International. A worid-wide organization of accounting firms and business advisers.

 



 

Responsabilidad ¡del Auditor

4. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros
basados en lá auditoría realizada, la cual excepto por lo indicado en el párrafo S, fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento.
Estas normag requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiquemos
y realicemosjla auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros
no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoría
comprende lh aplicación de procedimientos destinados a la obtención de evidencia de
auditoría sotjre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación
del riesgo dq distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error.
Al efectuar ¿sta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles
internos delh Empresa, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus
estados finahcieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las
circunstanci¿s, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad

del control ipterno de la Empresa. Una auditoría también comprende la evaluación de
0 que los prindipios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones

contables hefhas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la
presentación| general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoría qup hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría

Limitación

: 5. Al131 de diciembre del 2011 y a la fecha de emisión de este informe, no ha sido posible
para la Compañía cuantificar y establecer técnicamente la provisión requerida según
NIC 16 pará gastos de desmantelamiento y restauración del medio ambiente que se
causará cuado se agote la vida útil principalmente de las subestaciones eléctricas.
Respecto aj la remediación de la contaminación ambiental que producirá el
desmantelamiento del sistema de generación de Macas que dejó de operar en el año 2007,
empresae estima cubrir tales costos por acuerdo de intercambio comercial con la

  empresa eléctrica receptora de tales instalaciones. De conformidad con normas
internacionales de contabilidad, la falta de esta provisión disminuye activo y pasivo a
largo plazo y la respectiva depreciación anual con cargo a costos de operación.

0 Excepciones

6. Al 31 de didiembre del 2011, el saldo según registros contables de la cuenta por pagar
“depósitos de garantía” por US$ 6,4 millones difiere en menos en relación con lo

registrado eh el sistema comercial (US$ 10,2 millones). La Administración no ha

establecido la causa de la diferencia por lo cual no nos ha sido posible determinarel

efecto en lag demás cuentas de los estados financieros.

7. Al 31 de diciembre del 2011, el estudio actuarial para trabajadores con antigúedad

mayor a tráce años está registrado completamente, sin embargo el referido pasivo

actuarial exéluye los cálculos de jubilación para 198 trabajadores con antigúedad menor

a 13 años, de conformidad con Decreto Ejecutivo 225 del 18 de enero del 2010 (R.O.

23 del 4 de febrero del 2010), reformatorio del Decreto 1701. La Administración, no

ha constituido la provisión faltante, considerando que el Decreto 225 exime de este

derecho a téódos los servidores que a esa fecha, no hayan cumplido 13 años, situación

que podría| representar una contingencia laboral. En los estados financieros de

diciembre 31 del 2010 reexpresados, el valor no registrado fue de US$ 2,1 millones por

jubilación phtronal.  
 



 

 

 

Opinión

8. En nuestra fopinión, excepto por los posibles efectos causados por la limitación indicada
en el párrafo 5 y excepto por los asuntos descritos en los párrafos 6 y 7, los estados
financieros| antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos

Énfasis

Sin calificar nu

9.

10.

Informe sobre

11. De acuer

significativos, la situación financiera de EMPRESA ELÉCTRICA REGIONAL
CENTRO SUR C.A. al 31 de diciembre del 2011 y los resultados de sus operaciones,
cambios eh su patrimonio y flujos de efectivo por el año terminado esa fecha, de
conformidád con Normas Internacionales de Información Financiera.

Al 31 de

estra opinión, llamamosla atención a los siguientes asuntos relevantes:

diciembre del 2011, los estados financieros registran en cuentas de orden
US$ 48.644.246 por concepto de déficit tarifario del período 1999 al 2005 (nota 22 a los
estados financieros), rubro que no estuvo registrado como cuentas por cobrar y que
entre otros

Constituye
26 y 28 de
el cual nq

, las empresas de distribución debían dar de baja según el Mandato
nte 15, El Directorio y Junta General de Accionistas de la Empresa de mayo
2010, respectivamente, resolvieron registrar este monto en cuentas de orden, Administra

) se encontraba incluido en la contabilidad por cuanto a criterio de la
ción, el Acta suscrita en diciembre del 2007 entre la Empresa, CENACE y

CONELE( no constituye un documento que permita registrarla como cuentas por cobrar
dentro de lbs activos.

De acuerd

de julio 2,
(actualmer
necesarios

otros actos

eléctricasy
diciembre

Costa, las

A la fecha

hasta que$
aspecto sq

con la Disposición Transitoria — D.T. Tercera del Mandato Constituyente 15
B del 2008 y D.T. Trigésima de la Constitución, el Fondo de Solidaridad
te Ministerio de Electricidad) podrá ejecutar los actos societarios que sean
para la reestructuración de las empresas eléctricas, para lo cual podrá entre
, fusionar, conformar nuevas sociedades y resolver la disolución de empresas
r de telecomunicaciones donde la entidad es accionista mayoritaria. Al 31 de
del 2008, fueron fusionadas 10 distribuidoras eléctricas principalmente de la
cuales pasaron a conformar la Corporación Nacional de Electricidad (CNEL).
de emisión de este informe y con la vigencia de la Ley de Empresas Públicas,
e expida el nuevo marco jurídico del sector eléctrico, continúa pendiente en el
cietario la resolución definitiva sobre la continuidad de Empresa Eléctrica

Regional Centro Sur C.A. como un ente autónomo o si también será fusionada en el

segundo sg gmento de distribuidoras (nota 27 a los estados financieros).

otros requisitos legales y reguladores .

do con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de

obligaciorjes tributarias del año fiscal 2011, incluyendola revisión de las declaraciones

mensuales de retenciones en la fuente de IVA e impuesto a la renta, será presentado por
separado hasta el 31 de julio del 2012, conjuntamente con los anexos exigidos porel

SRL  
    Gale, —

TORES MORÁN €ÉDILLOCÍA. LTDA. ATe

 

  
Cuenca, 9 de

 

   A Savier León Cruz
Gerente de Auditoría

Registro CPA.No. 32.535

abril del 2012

 



 

 

 

 

 

  
Depósitos en garantia 13

Provisiones para

Documentos pol

Otros pasivos nq

beneficios a empleados 14

pagar

corrientes IS

TOTAL PASIVOS

PATRIMONICADE 1.08 ACCIONISTAS

Capital social 16

Aportes para futlira capitalización 16

Superávit por repvalúo de propiedades 9

Reservas y donapiones

Resultados acunfulados 2.5 (a)

TOTAL PATRIMONIO

TOTALPASIVOS Y PATRIMONIODE LOS
ACCIONISTAS Y

.

CUENTAS DEJORDEN

Ing. Carp

Présiglente Ejecutivo

   

 

Tihado Garrón

VerAbestados financieros

ON  

6.440.978

15.914.630

2.506.240

2.200.725
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EMPRESA ELÉCTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOSDE SITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBREDEL 2011 Y 2010

NOTAS 2010

2011 Reexpresado

(US dólares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 4 30.475.097 30.541.518
Inversiones tempprales 5 10.000.000 0
Derechos fiduciarios 5 4.627.866 953,556
Cuentas por cobrar, neto 6 17.175.044 9 389.461

Inventarios 7 16.038.961 17.126.039
Anticipo a provepdores y otros activos 8 1.942.728 4.754.428
Activos por impuestos corrientes 6 1.443 991 918.735

FOFTAL ACTIVOS CORRIENTES 81.703.687 63.683.737

Propiedad. planta y equipo, neto 9 145.064.993 138.889.154
Otros activos no feorrientos 10 2.081.525 1.755.067

TOTAL ACTIMOS 228.850.205 204.327.958

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por paggr 11 7.894.208 9.002.552

Obligaciones patronales y retenciones 12 817.112 1.098.102

Valores de tercedos por pagar 1.731.596 1.422.035

Obligacionestributarias 379.850 339,655

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 10.822.766 11.862.344

5.928.261

15.140.523

1.411.903

1.741.348

36.084.379

. 154.709.641 154.709.641

17.499.761 13.311.563

10.477.364 10.447.157

1.228.228 486.648

7.049.872 (10.711.430)
 

) 22

190.964.866

¿228.850.207

62.938/404

Ing. Martín Ghach

Contador Géñneral

   

  

 

  

168.243.570

-24,327.958

 



 

    
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

 

ESTADOSDE RESULTADOSINTEGRAL
POR LOS AÑO

 

S TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

 

INGRESOSDE OPERACIÓN

Venta de energía
Servicio de tel comunicaciones
Ingresos por déficit tarifario
Otros ingresos

Total ingresos

COSTOY GA

operacionales

Operativos

$TOS DE OPERACIÓN

Costo por contra de energía y otros
Costos por ser]
Gastos de opel
Depreciación

Total costos y

RESULTADO

icio de telecomunicaciones

ación

gastos de operación

OPERATIVO

Ingresos finankieros y otros, neto
Gastos no operativos

RESULTADO DEL EJERCICIO(S)

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ingreso . por  
anteriores (20
Reversiones

déficit tarifario de años
6-2009)
de pasivos (Mandato

Constituyente 15)

Regulaciones] neto
Reingreso de Activos

 

 

 

 

 

 

 

Superávit porjreavalúo, neto
Impuesto a lalrenta, 2009
Provisión pfr beneficios a empleados
Gubilación patronal y desahucio), desfase de
años anteriorgs

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL
EJERCICIO($)

aml)

Ing. aros Delgado Garzón
residente Ejecutivo

Ver notAS los Estados financieros

A  

 

2010

NOTAS 011 Reexpresado

(USdólares)

17 68.246.517 64.399.698

1.367.911 974.939

18 14.377.725 7.026.707

19 1.895.680 2.001.142

85,887,833 74.402.486

20 43.052.086 42.950.914

274.396 232.560

21 25.530.294 24.104.609

9 10.076.780 9.168.475

78.933.556 76.456.558

6.954.277 ( 2.054.072)

1.370.880 2.360.604

168.352) ( 83.263)

8.156.805 223.269

18 9.253.595 0

372.118 0

1.111 0

30.207 0

9 10.447.157

o ( 172.420)

14 0  (_ 10.934.699)

17.813.836 436.693)
 

aL

Ing. MartínuaéhoParrera

Contadore
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EMPRESA ELÉCTRICA REGIONAL CENTRO SURC.A.

ESTADOSDE HLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOB TERMINADOSEL31 DE DICIEMBREDEL 2011 Y 2010

 

 

 

 

 

NOTAS

FLUJO DE GAJA POR ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Efectivo recibidp de abonados
Otros ingresos operacionales

Efectivo recibidp por déficit tarifario (saldo año
2010 y abono del año 2011)

Déticit tarifario de años anteriores (2006-2009) 18

I:fectivo pagadoja proveedores de energía,
trabajadores y btros

Efectivo provistb por actividades de operación

FLUJO DE (AJA POR ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Adquisiciones de propiedades y equipos, y
desembolsos pára obras en construcción, e

inventarios. 9
Adquisiciones dE otros activos e inversiones

Efectivo utilizado poractividades de inversión

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE

Aportes de ao, recibidos en efectivo
Donaciones recibidas
Fondos recibidos para ejecución de convenios 22

Efectivo.  pravisto por actividades de
financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y sus cpuivalentesal inicio del año (*)

Ifectivo y sus epuivalentes al-final del año (*) 4

* Incluye saldo de efectivo, inversiones y derechosfiduciarios

ing. €

Ver notas a los

INV
arllos Del

Présidente Ejecutivo
   ado Garzón

estados financieros

2011
2010

Reexpresado

(US dólares)

68.272.816
4.678.233

6.863.684
9.253.595

(66.231.823)

22.836.505

( 15.280.871)
0

(15.280.871)

4.188.198
719.253

1.144.804

6.052.255

13.607.889

31.495.074

«45,102,963

 

65.295.527
5.317.684

3.618,551
0

(70.502.827)

(12.559.347)
313.645

(12.245.702)

15.311.559

97.696

1.045.000

14,454,255

5.937.488
25.557.586

31.495.074

, y To A
Ing. Martín GuachofBarrcra

Contador Genéral

   



 

  
  

 

   

 

 

  

EMPRESA ELÉCTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOSDE|FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2010

NOTAS 2011 Reexpresado

(USdólares)

UTILIDAD NETA 8.156.805 223.269

AJUSTES PARA CONCILIAR EL RESULTADO

DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Transacciones que no originan desembolsos o
0 ingresos de efegtivo:

Ingreso por déficit tarifario, pendiente de cobro 6 ( 11.103.306) (3.408.156)
Depreciacionégs y amortizaciones 10.076.780 9.280.529
Bajas y ajustds de activos fijos 145.537 93.333
Provisión por jubilación patronal y desahucio 1.503.537 0
Provisión de beneficios sociales 12 197.484 275.755
Otros ajustes 1.111

” Subtotal 8.977.948 6.464.730

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

OPERATIVOS

Disminución (qumento) de cuentas por cobrar 2.192.467 (1.639.320)
Disminución dé otros activos corrientes 2.811.700 4.576.762
Aumentode otfos activos no corrientes ( 326.458) ( 835.616)

Disminución df cuentas por pagar ( 736.226) ( 6.164.876)
Disminución (4umento) de obligaciones
patronales y [retenciones ( 478.474) 311.908

Aumento de otfos pasivos corrientes 40.195 40.215
0 Pago por jubilación patronal y desahucio ( 729.430) ( 324.254)

Aumento de otros pasivos no corrientes 1.231.188 1.299.386
Déficit tarifarid de años anteriores (2006-2009) 13 9,253,595 0

Subtotal 13.858.557 (2.735.795)

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE

OPERACIÓN 2. 05 3.728.935

L

/

Fo - EY.
Ing. Carlos DelgadoGarzón Ing. MartíñGuach y Barrer

Presidente Ejecutivo Contador Gengral

Y
VerWAlgs estados financieros
 

  
 



 

: * EMPRESA ELÉCTRICA REGIONAL CENTROSUR C.A.

NOTASA LQS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1. OPERACIONES DE LA COMPAÑÍA

Empresafléctrica Regional Centro Sur C.A. - Fue constituida en febrero 18 de 1950 en

el cantón ¡Cuenca, provincia del Azuay. Tiene como objeto social la distribución del
servicio público de electricidad en su área de concesión, mediante la compra, intercambio
y comercihlización de energía eléctrica, contando a diciembre 31 de 2011 con 312.603
clientes lgcalizados en las provincias del Azuay, Cañar y Morona Santiago. Está
gobernadaj por la Junta General de Accionistas y administrada por el Directorio y el
Presidente Ejecutivo, este último ejerce la representación legal de la Empresa.

 

   

Las actividades y operaciones de la Empresa están regidas principalmente por la Ley de
Régimen piel Sector Eléctrico, Ley Orgánica de Empresas Públicas en los aspectos
tributario, [fiscal, laboral contractual y de control y funcionamiento, Ley Orgánica de

Servicio Húblico y, disposiciones del Ministerio de Electricidad y Energía Renovable
0 “MEER”(principal accionista), Consejo Nacional de Electricidad — CONELEC y Centro

Nacional de Control de Energía - CENACE, Enel ámbito societario, continuará sujeta
al control[de la Superintendencia de Compañías, hasta que se expida el nuevo marco
jurídico pára las empresas públicas.

Desde el ¿ño 2007, dejó de operar el sistema de generación, en Macas, debido al alto
costo de generación y a la potencial contaminación ambiental. Actualmente, se cuenta
con el Estkdio de Impacto Ambiental para el retiro de la Central Macas, así como conla

aprobación del CONELEC y del Directorio de la Empresa para donar los equipos
mencionados a la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.

Actualmente la Empresa cuenta con 16 subestaciones distribuidas en el área de concesión
como sigue: 3 en Morona Santiago, 2 en Cañar y las 11 restantes en la provincia del

Azuay. 
El sistema de subtransmisión está conformado por un anillo a 69 kV, con líneas que
interconectan las diversas subestaciones, con una longitud total de 290,25 kms; la

0 interconexión con el Sistema Nacional Interconectado es a 69 kV en la S/E Cuenca

(Rayolomá4) y en la S/E Sinincay.

La longituHl de las redes de distribución en media tensión es de 7.543,04 km., con un total
de 51 alirhentadores, de los cuales 35 operan a 22 kV, 7 a 13,8 kV y 9 a 6,3 kV.

Adicionalmente, existe un alimentador expreso operando a 69 kV quesirve a la demanda
de la fábrica ERCO. El sistema cuenta además con 16.002 transformadores que suman
una capacidad instalada de 466,26 MVA.

En el sistema de la CENTROSUR existen 83.190 luminarias con una potencia total
instalada de 13.663 kW. Existe un programa de reemplazo de luminarias de mercurio por
sodio, que ha permitido que a la fecha, del total de luminarias instaladas, solamente el
3,11% sedn de mercurio. Adicionalmente está en marcha el programa de instalación de
luminarias con doble nivel de potencia, aplicado a la ciudad de Cuenca.
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ECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

S ESTADOSFINANCIEROS

OS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010

2. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NIUE

2.1 Adopción por primera vez de las NUF.- Para facilitar la transición a las Normas
Interrlacionales de Contabilidad y a las Normas Internacionales de Información.
Financieras (NIC. y NIIF*s), el 19 de junio del 2003, el Comité de Normas
Interrlacionales de Contabilidad publicó la NIIF 1: Adopción por primera vez de las
Normas Internacionales de Información Financiera. De conformidad con la NIC 1,

cuando una empresaaplica por primera vez las NIIF”s debe cumplir todas y cada una
de laf NIC. y NIIF"s y las interpretaciones en vigor en el momento de esa primera
aplicáción y requiere una aplicación retroactiva en la mayoría de las áreas de
cont:

 ilidad. Sin embargo, la NUF 1 contempla algunas excepciones (de aplicación
voluntaria) a esa obligación en áreas concretas por razones prácticas o bien cuando
sus

bene

stos derivados de su cumplimiento excedieran con toda probabilidad los
cios aportados a los usuarios de los estados financieros.

EMPRESA ELÉCTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A. ha considerado como
balanfe de apertura con arreglo a las NIUF”s los estados financieros al 1ro de enero
del 2011 (final del año de transición 2010). Este es el punto de partida para la
contabilización según las Normas Internacionales de Información Financieras -
NIUF

al

s de la Compañía. Las políticas contables utilizadas en la elaboración de los
estadps financieros cumplen con cada NITF vigente en la fecha de presentación de
sus pfimeros estados financieros con arreglo a las NIIF”s.

2.2 Decldración de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera — NIF
(aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB),
adopfadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir
del dño 2010, de conformidad con la Resolución de Superintendencia de

Compañías No. 08. G. DSC.010 de noviembre 20 del 2008.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado
de si uación financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
excluBivamente para ser utilizados por la Administración de la Compañía como

parte

del 2

del proceso de conversión a NIIF para el año terminado el 31 de diciembre
Y11.

Los estados financieros de Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A.al 31 de

dicie bre del 2010 y 2009, los cuales fueron emitidos por la Compañía en los
mesep de mayo y marzo de los años siguientes, respectivamente, fueron
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las

cuales son consideradas como los principios de contabilidad previos (PCGA
anterjores). tal como se define en la NIIF 1 “Adopción por primera vez de las
Normas Internacionales de Información Financiera”, para la preparación de los
estadbs de situación financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de

diciebre del 2011. Las NEC anteriores están desactualizadas y difieren en
diverpos aspectos de las NIIF. 
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EMPRESA ELÉCTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010

2. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuación)

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF,
requipre que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supugstos inherentes a la actividad económica de la Empresa, con el propósito de
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y
supugstos estuvieron basados en la mejorutilización de la información disponible
al mdmento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de
las ebimaciones y juicios contables críticos se detallan en esta nota. 2.3 Valof razonable o revalorización como costo atribuido.- De acuerdo a lo permitido
por l4 NIIF 1 “Adopción Por Primera Vez de las NIIF”, la Compañía acogió utilizar
el vajor razonable o revalorización como costo atribuido en la transición para la
meditión de las propiedades, maquinarias y equipos a su valor razonable o
revalhación comocosto atribuido.

Las demás exenciones opcionales no han sido acogidas por no ser aplicables o
porque siendo aplicables la Administración ha decidido aplicarlas a partir de enero 1
del 2D11. Con respecto a las excepciones obligatorias que prohíben la aplicación
retroactiva de las NIIF”s, la Compañía no ha incurrido en ellas o no han sido

aplicdbles para EMPRESA ELÉCTRICA REGIONAL CENTRO SURC.A.

2.4 Nuelvas normas e interpretaciones emitidas a partir de enero 1 del 2011.- A

contipuación se indican las nuevas normas e interpretaciones emitidas que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emisión. de los estados financieros de
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

 

 

 

 

 

 

    

Nuevas normas e . . Aplicación obligatoria para
. : Modificaciones ejercicios iniciados a partir
interpretaciones de:

Instrumentos Deroga a la NIC 39, Esta NIF
NIF P financieros corresponde a la primera fase: 01 de enero del 2013

clasificación y medición

NE lo Estados financieros Sustituye NIC 27 y requisitos de SIC-12 O1 de enero del 2013

consolidados

Información a Reemplaza a la NIC 31 Participaciones

revelar sobre en Negocios Conjuntos y SIC 13
NIE pl participaciones en Entidades Controladas Conjuntamente 01 de enero del 2013

otras entidades

Revelación Nuevas norma sobre los requisitos de
NHFÍR2 de intereses en otras revelación para todos los tipos de 01 de enero del 2013

entidades intereses en otras entidades

Mediciones a Valor Nueva guía sobre la medición del valor

NHUFP3 Razonable. razonable y los requisitos de 01 de enero del 2013
revelaciones.

NIC lo Beneficios a los Revisión y modificaciones de junio de 01 de enero del 2013
empleados 2011   

La Adiministración de Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. ha concluido que
la aplicación anticipada de tales normas e interpretaciones no tendrían un impacto
significativo por el período de su aplicación inicial, que es el año 2011.  
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010

2. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DELASNITF (continuación)

2.5 Transición a las Normas Internacionales de Información Financiera — NIUF's.-
Hasta el ejercicio económico 2010, CENTROSUR, preparaba sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC's,y a
partir|de enero 1 del 2011 la Compañía preparó sus estados financieros de acuerdo

con NIIF”s. Por lo tanto, los últimos estados financieros presentados de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad han sido los correspondientes al
ejercikio económico terminado al 31 de diciembre del 2010, siendo el inicio de la

fechajde transición a las NIIF”s enero 1 del 2010.

 

Los valores incluidos en los estados financieros del ejercicio económico 2010 han

sido feconciliados para presentarlos bajo las mismas NIIF”s que han sido aplicadas
en la plaboración de los estados financieros del ejercicio económico 2011.

0 La NIIF 1 exige el desglose de una conciliación del patrimonio neto a la fecha de
transición, 1 de enero del 2010, así como un desglose de la conciliación del resultado
del ejercicio 2010 y del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010, preparado
confarme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad en comparación con las NIIF*s
cuya presentación es comosigue:

 
a) Canciliación al inicio de lafecha de transición y al 31 de diciembre del 2010 del

patrimonio neto entre NEC y NIIF.- La conciliación de los saldos del patrimonio
neto al 1 de enero de 2010, fecha inicio de la transición a las NIIF's, es la

 
 

    

   

 

  
  
  

   

 

 

siguiente:
Efectos de

NEC transición NIOF

(USdólares)

pital social 140.755.873 0 140.755.873
porte para luturas capitalizaciones 11.114.704 0 11.114.704
naciones y contribuciones 2.372.114 0 2.372.114

0 sultados acumulados (1D 639.374 (10.934.699) (10.295.325)

trimonio neto total _154,882,005 (10.934.699)  _143,947.366

conciliación de los saldos del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010
inal del año de transición), es la siguiente:

Efectos de
NEC transición NHuE

(USdólares)

pital social 154.709.641 0 154.709.641

porte para futuras capitalizaciones 13.311.563 0 13.311.563
perávit por reavalúo a) 10,447,157 0 10.447.157
onaciones y contribuciones 486.648 0 486.648

esultados acumulados (0 223,269 (10.934.699) (10.711.430)

trimonionetototal 179.178.278 (10.934.699)  .168,243,579

(1] Diferencia de provisión para jubilación patronal y desahucio de años anteriores, reconocida
contablemente en enero 1 del 2011.

(2] Reavalúv de propiedades, planta y equipos con corte a junio 30 del 2010, reconocido

contablemente por anticipado al 31 de diciembre del 2010, en estados financieros según

NECSs.  
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, ” EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL2011Y 2010

2. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LASNIIF (continuación)

Lás principales efectos de la transición y de la evolución del patrimonio
durante el ejercicio económico 2010 han sido los siguientes:

  
  

Superávit por Resultados
revalorización acumulados

- . (US dólares)
AJUSTESAL INICIO DEL ANO DE TRANSICIÓN:

e Reavalúo de propiedades, planta y equipos 10.447.157
e Pago impuesto a la renta, 2009 ( 172.420)

e Desfase de la provisión para jubilación patronal y

desahucio de añosanteriores. _ . ( 10.934.699)

AJUSTESAL FINAL DEL ANO DE TRANSICIÓN: 0 0

Tétal ajustes en año de transición (2010) 10,447,157 (11.107.119)
 

b) Cónciliación de la cuenta resultados del ejercicio 2010 entre NEC y NUF.- El
resultado del ejercicio 2010 por actividades continuadas, no tuvo ningún ajuste
pdr la transición a las NIIF, sin embargo con la presentación del estado de

refultado integral se agregan nuevas partidas que anteriormente únicamente
estaban reveladas en el estado de cambios en el patrimonio, como detallamos a
continuación:

Valores auditados Ajustes Valores reexpresados
según NEC's NHF's según NUIF"s

. (US dólares)

INGRESOS DE OPERACIÓN:

Venta de energía 64.399.698 64.399.698
Sdrvicio de telecomunicaciones 974.939 974,939

Infresos por déficit tarifario 7.026.707 7.026.707
Olros ingresos operacionales 2.001.142 2.001.142

Tatal ingresos operativos 74.402.486 74.402.486

CDSTO Y GASTOS DE OPERACIÓN

 
Césto por compra de energía y otros 42.950.914 42.950.914

Céstos por telecomunicaciones 232.560 232.560

Gástos de operación 24.104.609 24.104.609

Depreciación 9.168.475 9.168.475

Tátal costos y gastos de operación 76.456.558 76.456.558

RESULTADO OPERATIVO ( 2.054.072) ( 2.054.072)

InBresos financieros y otros, neto 2.360.604 2.360.604

Gástos no operativos ( 83.263) ( 83.263)

RESULTADO DEL EJERCICIO 223.269 223.269

O|[TRO RESULTADO INTEGRAL:
Superávit por reavalúo, neto 0 10.447.157 10.447.157

Infpuesto a la renta, 2009 0 ( 172.420) ( 172.420)

Prpvisión por beneficios a empleados
(jdbilación patronal), desfase de años

arfieriores 0 (10.934.699) (10.934.699)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
DEL EJERCICIO 223,269 (659,962) (..436,693) 

 



14

 EMPRESA ELÉCTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010

2. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuación)

2.6 Explicación resumida de losajustes por conversión a NIIF:

a) [Sin efecto patrimonial (reclasificaciones entre activos y/o pasivos).- Excepto
porel flujo de efectivo donde los derechos fiduciarios fueron considerados
como parte de saldo final de caja, no hemos efectuado otras
reclasificaciones relevantes en los estados financieros, para una apropiada
presentación de acuerdo a la NIC 1.

b) ¡Con efecto patrimonial:

b.1) Provisiones por beneficios a empleados.- En enero 1 del 2011, fue
registrado con cargo al patrimonio US$ 10.934.699 correspondienteal
desfase de años anteriores por las provisiones para desahucio y,

0 jubilación patronal por los trabajadores con antigiedad mayor a 13
años.

b.2) Revalorización de propiedades, maquinarias y equipo.- Para la
aplicación de las NIF definimos que los saldos al 1 de enero de 2011
se registren a su valor razonable y por tal razón realizamos avalúos de
las propiedades y equipos relevantes. Tal procedimiento fue
certificado por profesionales expertos independientes. Los efectos de
la revaluación fueron registrados anticipadamente al 31 de diciembre
del 2010 y generaron incremento en los saldos de propiedades y
equipo y de superávit por revalorización por US$ 10.447.157.

 
3. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
 

A continhación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de los estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas

0 han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas
de manerh uniforme a todos los períodos que se presentan, salvo que se indique lo

contrario.

3.1. Bases de preparación.- Los estados financieros de Empresa Eléctrica Regional

Cerltro sur C.A. comprenden: los estados de situación financiera al 1 de enero del

201D (fecha de inicio de transición) 31 de diciembre del 2010 (fecha de

terrhinación del periodo de transición) y 31 de diciembre del 2011, los estados de

resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años

terrhinados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera

 
 

Flujo de efectivo.- Representa el efectivo en caja-bancos, derechos fiduciarios e

invérsiones menores a 90 días. Los desembolsos por adquisiciones de inventarios

fuelon considerados como actividad de inversión pues son utilizados

priricipalmente para la construcción de líneas de subtransmisión y redes de

distribución. 
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ALES POLÍTICAS CONTABLES(continuación)
 

3. PRINCIP

3.2 Esti

revi

disp

Las

aciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son
Badas en forma continua por la Administración considerando la información
onible sobre los hechos analizados.

revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual
se rgvisa la estimación y/o prospectivamente,si la revisión afecta tanto los periodos
actuales como futuros.

La Compañía ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Básicamente estas estimaciones
se deben a:

Revalorización de propiedades, planta y equipos.

Vida útil de los activos materiales, principalmente propiedades.

Criterios utilizados en la valoración de determinados activos financieros y no
financieros.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos, principalmente ingresos por
déficit tarifario

Evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinadosactivos.

Cálculo de provisiones, principalmente por beneficios a empleados. 
3.3

 

os financieros.- Empresa Eléctrica Regional Centro sur C.A. reconoce como
s financieros, aquellos activos corrientes tales como cuentas por cobrar a

subsidios, empleados y anticipo a proveedores.

La dompañía está expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2)
Liquidez y 3) Operacional, cuya gestión está expuesta en la nota 23 “gestión de

riesgb financiero”.

Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. maneja un modelo de negocio de
servitio a la comunidad que le permite tener un flujo de caja positivo. Esto se
debe ¡principalmentea:

. Récaudaciones oportunas a los abonados y bajo nivel de morosidad.1

2. MBnejo eficiente de los recursos financieros para satisfacer obligaciones con

p toveedores de energía.

3. Negociación responsable del contrato colectivo de trabajo.

Los

reco

activos financieros, principalmente cuentas por cobrar abonados se

nocen cuando emitimos la factura en relación a los consumos del mes

anterlor y los damos de baja cuando realizamosla recaudación.
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3. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES(continuación)

3.4. Deterioro del valor de los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada año,

coincidente con el final de cada período sobre el que se informa, la Compañía
evalúa si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra

deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia
de yno o más acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento
iniclal del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento que haya causado
la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimadosdel activo
finahciero, que se puede estimar de manerafiable. La evidencia de un deterioro del
valdr podría incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades
finahciera significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intefeses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de reorganización
finahciera, y cuando datos observables indican que existe una disminución medible
en lps flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de
los pagos en mora o en las condiciones económicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

 

3.5. Pasiyos financieros.- Están registrados por el efectivo, bienes o servicios recibidos

3.6

netd de abonosrealizados y se clasifican en función de sus vencimientosal cierre
del lejercicio. Consideramos obligaciones corrientes aquellas con vencimiento
infefior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de vencimiento
supgrior a dicho periodo. Los principales pasivos financieros incluyen, cuentas por
pagár a proveedores de energía y de inventarios, materiales y repuestos,
obligaciones tributarias y otros. La Empresa da de baja un pasivo financiero si, y
sold] si, expiran, cancelan o la Empresa cumple sus obligaciones.

Cuehtas por pagar proveedores.- Están registradas al costo de la transacción neto de
abohos realizados y no tienen ningún costo adicional que deban amortizarse

aplitando el método de la tasa de interés efectiva.

  

 
sitos en garantía.- Están registrados por el valor recibido de los clientes en

calidad de garantía por la instalación de sus medidores. Según el Reglamento
Susfitutivo del Reglamento de Suministro del Servicio Eléctrico, para el caso de
depésitos realizados en efectivo, antes del 1 de abril de 2000, fecha a partir de la

cuall la contabilidad de las empresas se realiza en US dólares, el valor a ser devuelto
será| calculado como el promedio de los valores por consumo correspondientes a
los geis últimos meses. Para los consumidores que realizaron el depósito después
de dsa fecha, se les devolverá el valor depositado con sus respectivos intereses,
calchlados con la tasa pasiva referencial emitida por el Banco Central del Ecuador

te a la última semana del mes precedente a la fechaderetiro del servicio.

Valor razonable de activos pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier
actiyo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas de valoraciones
adeduadas o comparacionesde tasas de interés con el mercado para obligaciones de
similares características.
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3. PRINCIP LES POLÍTICAS CONTABLES(continuación)

3.7 Inventarios.- Están valorados por el método promedio y su costo excepto por los
inventarios obsoletos, no exceden el valor neto de realización.

3.8 Pr

cue

visión para cuentas incobrables.- El registro de la provisión del año para
tas de dudosa recuperación es efectuada contra resultados del ejercicio. La

proyisión disminuye por los castigos de las cuentas consideradas incobrables.

3.9 Pro piedad, planta y equipo.- Están registrados a su valor razonable determinado en
basg al reavalúo realizado en el año 2010, menosla depreciación acumulada. Los
actiyos adquiridos posteriores a la fecha del reavalúo, se encuentran registradosal
costo de adquisición y construcción. Los pagos por reparación y mantenimiento se
cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida útil de los mismos se cargan
al qosto del activo. Los costos de desmantelamiento y remediación del medio
ambiente no están cargados al costo de los activos conforme lo requiere NIC 16.
El qosto se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, considerando la vida
útil
con

No

des

las s

   
   

estimada la cual es la misma establecida con anterioridad, como detallamos a
inuación: Activos Tasas

%
as y subestaciones de subtransmisión 2, 86 y 3,33
as y subestaciones de distribución 3,33 al 6,67
aciones y servicios a consumidores 6,67

aciones electromecánicas y depósitos de combustibles 6,67

s y instalaciones varias (edificios y estructuras) 2,86 al 4
iliario y equipo de oficina 10

ipos de comunicación, bodega y taller 10
os de transporte 20
o de computación 33

os ha sido posible establecer técnicamente las provisiones por costos de
ntelamiento y restauración del medio ambiente que causarán principalmente
bestacioneseléctricas, líneas de transmisión y subtransmisión, cuando se agote

la vida útil.

3.10 Provisión para jubilación patronal.- Es determinada en base a estudio actuarial

real

201

real

con

zado al cierre del periodo contable y el incremento de las reservas desde el año
l es registrado con cargo a resultados del año. El último estudio actuarial
zado fue con corte al 31 de diciembre del 2011. El derechoa la jubilación está
Hicionado a la permanencia del empleado por 25 años de servicio, o si el

empleado es despedido intempestivamente, tiene que haber cumplido entre 20 y 25
ano

mél

de

5 de trabajo. El método actuarial para calcular las reservas matemáticas es el
bdo de crédito unitario proyectado, el cual permite cuantificar el valor presente

a obligación futura. Los costos esperados de estas prestaciones se devengan
duránte la vida laboral de los empleados.
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3. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (continuación)

3.12

3.13

3.14

3.15

3.16

3.17

Sin embargo únicamente hemos determinado reservas para los trabajadores con
antiBiiedad a partir de los trece años de conformidad con Decreto Ejecutivo 225
del 18 de enero del 2010 (R.O. 123 del 4 de febrero del 2010), reformatorio del
Deqreto 1701. No se ha constituido provisiones para los demás trabajadores, pues
el mencionado Decreto exime de este derecho a todos los servidores quea la fecha
de publicación en el Registro Oficial, no hayan cumplido 13 años de servicio.

Provisión por desahucio.- También fue determinada en base a estudio actuarial,
sierdo el último el realizado con corte a diciembre 31 del 2011. La metodología
utilizada es la denominada “prospectiva”. En la valoración se considera únicamente
la probabilidad de que los empleados renuncien voluntariamente por cualquier
Causa. Los costos esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida
labqral de los empleados.

Resprva legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
perd puedeser utilizada para absorber pérdidas o para futuros aumentosde capital.

Verltas de energía.- La facturación es realizada en base a lecturas de consumo y
denfanda de energía de los abonadosy pliego tarifario aprobado por el CONELEC
y reconocida como ingreso mensualmente en base a los consumos del mes
inmediato anterior, consecuentemente las consumos de energía de diciembre de
cad

Co

4 año son registrados en enero del año siguiente.

tos por compra de energía.- Son registrados en función a las facturas que
merjsualmente emiten los proveedores de energía, en base a contratos a largo plazo
y lás compras del mes inmediato anterior. Los valores facturados por cada
gengrador son determinados por el CENACE. Las pérdidas técnicas y no técnicas
quejen los años 2011 y 2010 en conjunto son aproximadamente 6,75% y 7,23%,
son absorbidas por el costo por compra de energía.

Re pnocimiento de otros costos y gastos.- Son registrados por el método del
devengado, es decir, conforme suceden las transacciones económicas no obstante
sus pagosse realicen en una fecha posterior. Inglesos por déficit tarifario.- A partir del cierre contable al 31 de diciembre del

201P, la política contable es reconocer como ingreso anual el déficit tarifario de
cad período. Con anterioridad el registro era por el método del efectivo,
consecuentemente al 31 de diciembre del 2011, está reconocido el saldo de la

cue

Par

ta por cobrar hasta esa fecha.

icipación a trabajadores e impuesto a la renta.- El Mandato Constituyente N* 2
publicado en Suplemento R.O. 261 de enero 28 del 2008, dispone que ninguna de
las gntidades en las que el Estado tiene participación mayoritaria, pagará utilidades
a laf autoridades, funcionarios o empleados, por lo tanto los estados financieros al

31 de diciembre del 2011 y 2010 no incluyen provisión por este concepto.
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3. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES(continuación)

Adipionalmente el numeral 2 del artículo 9 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, según reforma de mayo 16 del 2010, establece que para fines de la

detdrminación y liquidación del impuesto a la renta, están exonerados, entre
otros, los ingresos obtenidos porlas instituciones del Estado y por las empresas
públicas reguladas por la Ley Orgánica de Empresas Públicas.

 

3.18 Corltratación Colectiva.- El 3 de enero del 2011 el Tribunal de Conciliación y
Arbitraje dictó fallo aprobando el XXI Contrato Colectivo de Trabajo que entró a
regif segúnel art. 2 retroactivamente a partir del 01 de enero del 2010, debiendo
revifarse cada dos años; en consecuencia todos los beneficios, derechos,

obligaciones y garantías se aplican desde la fecha descrita. En los restantes
aspgctos laborales la Administración de la Empresa aplica las disposiciones
congtantes en el Código de Trabajo.

3.19 Canhbios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda
US [dólar según lo mide el Índice de Precios al Consumidor del área urbana,
calculado porel Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, fue comosigue:

Añps % Inflación

2007 3,32

2008 8,83

2009 4,31

2010 3,33

2011 5,41

La inflación acumulada de los últimostres años no es representativa, por lo tanto
no ds necesario efectuar corrección monetaria alguna conforme lo requiere NIC 29.

4. EFECTIVO

A1 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presenta comosigue:

 

2011 2010
(USdólares)

Bancos 30.290.922 30.406.539

Fondosrdtativos 184.175 134.979

Total 30.473.097 30.541.518

Bancos, dl 31 de diciembre del 2011, incluye valores depositados en instituciones

financieras públicas por US$ 25.733.834 y en entidades financieras privadas por

US$ 4.557.087. En el año 2010, todos los fondos estuvieron depositados en el sector

financierd privado.

En el flujo de caja, se consideró como efectivo y sus equivalentes, el saldo final de

bancos y|fondos rotativos (nota 4) e inversiones temporales y derechos fiduciarios

(nota 5). [Fotal US$ 45.102.963 y US$ 31.495.074. 
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5. INVERSIONES TEMPORALES Y DERECHOSFIDUCIARIOS

Inversionds temporales, al 31 de diciembre del 2011 constituyen Certificados de
Tesorería pmitidos por el Ministerio de Finanzas por US$ 10.069.510 (incluye intereses)
y Custodipdos por el Banco Central del Ecuador-BCE, con plazo de 90 días y
vencimierltos en marzo 27 del 2012. Generan interés del 2,75% anual.

Derechos| Fiduciarios, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 representan saldos del
Fideicomipo Mercantil denominado Fideicomiso Centrosur, otorgado por CENTROSUR
a favor dé Fondos del Pichincha S.A., el cual administra los depósitos de los valores
recaudadospor la venta de energía, para la cancelación de las facturas a los proveedores
de energía y otros pagos según orden de prelación establecidos.

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, están conformadas comosigue:

 

 

2011 2010
(USdólares)

Documentos por cobrar (convenio de cobroy caja diferida) 339.532 157.657

Cuentas por cobrar:
Déficit tarifario, saldo año 2011 (nota 18) 11.114.610 3.408.156
Por vehta de energía (abonados) 3.742.364 3.509.691
Compensación por racionamiento eléctrico 915.054 915.054
Ministeriode Finanzas (subsidios) 1.208.836 1.401.249
Entidaples oficiales 151.229 172.271
Servicio de telecomunicaciones 108.049 84.026
Otros servicios 75.898 143.683

Agents del MEM 73.094 94.388
Anticipos a contratos 35.770 163.285
Otras quentas y reliquidaciones y varias 14.427 8.357
Emplefdos 58.217 65.550

Subtotal 17.837.080 10.123.367
Provisión para cuentas dudosa recuperación (___662.036) (__733.906)

Total 17,175,044 9.389.461
 

Déficit tarifario, corresponde a la diferencia entre el costo promedio dela energía el
precio mpdio de venta facturado a los clientes según las tarifas aprobadas por el
CONELEC,la cual será reconocida por el Estado Ecuatoriano (nota 18).

Cuentas por cobrar por venta de energía, al 31 de diciembre del 2011 y 2010
constituyen cargos por facturación a abonados, principalmente y en su orden por:
venta de Energía US$ 2.487.780 y US$ 2.404.268, alumbrado público US$ 321.452 y

US$ 303823; bomberos US$ 356.680 y US$ 313.362, y recolección de basura

US$ 428.878 y US$ 335.062.  
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6. CUENTAS POR COBRAR (continuación)

  

   

 

 Ministerio, de Finanzas, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 por Decreto Ejecutivo y

Ley, corresponde a subsidios por cobrar, en su orden por: subsidios de tarifa de la
dignidad por US$ 753.790 y US$ 1.085.822; tarifa de la tercera edad por US$ 375.947
y US$ 238.328; y escenarios deportivos por US$ 79.100, en ambosaños.

Entidades| oficiales, constituyen cuentas por cobrar principalmente a: Empresa
Eléctrica EMELRIOS por US$ 87.831; ELECAUSTRO US$ 33.338; y Municipio de
Sigsig US$ 20.893, en ambos años.

opción que tenían las empresas públicas para solicitar la devolución del IVA.

La antigúgdad de las cuentas por cobrar abonadosal 31 de diciembre del 2011 y 2010,
incluye U$$ 605.020 y US$ 638.610 vencidas por más de 360 días, y US$ 101.079 y
US$ 66.319 entre 181 a 360 días.

Durante lés años 2011 y 2010, el movimiento de la provisión por cuenta de dudosa
recuperación fue comosigue:

 

2011 201

(USdólares)

Saldo al ihicio del año 733.906 828.952

Castigo ppr incobrables (71.870) (_ 95.046)

Saldo al final del año 662.036 733.906

INVENTARIOS

 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presentan comosigue:

2011 2010
(US dólares)

Bodegas dentralizadas 12.424.698 15.709.403
Bodegas de agencias 2.638.845 1.403.661

Subtotal 15.063.543 17.113.064

Bodegas de material en mal estado 975.418 12.975
 

Total 16.038.961 17.126.039
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7. INVENT OS(continuación)

El inventario de las bodegas centralizadas y de agencias, incluyen los siguientes

 

rubros:

2011 2010
(US dólares)

e  Mattriales por instalar 4.713.062 6.524.016

e Equipos y materiales de subestaciones y
alumbrado público 4.578.879 3.634.570

e  Acolnetidas 859.207 1.072.706
e Postes 1.050.966 1.945.392

e Telecomunicaciones 1.609.885 1.943.758

e  Sistgma fotovoltaicos 1.130.857 0
e  Otr 1.120.687 1.992.622

Total 15.063.543 17.113.004

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, otros inventarios incluye transformadores
US$ 334.132 (US$ 761.670 el 2010); herramientas US$ 184,194 (US$ 365.669 el 2010);
materiales| red subterránea US$ 182.058 (US$ 112.467 el 2010); repuestos de vehículos
US$ 108.953 (US$ 158.358 el 2010) y materiales de uso no frecuente US$ 250.326 (solo
en el 2010).

Al 31 de diciembre del 2011, no se ha constituido provisión por valuación de inventarios
obsoletos en mal estado para disminuir su costo hasta alcanzar el valor neto realizable,
lo cual esperamos realizarlo en el transcurso del año 2012, El costo de inventarios
cargados los resultados del período fue de US$ 37.631.

 
Todoslos inventarios están a nombre de la Empresa y no están entregados en garantía.

8. ANTICIPOS APROVEEDORES Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, están conformados comosigue:

 

2011 2010
(US dólares)

Anticipo 4 proveedores 1.508.535 4.111.576
Gastos anticipados, seguros 428.295 318.554
Otros actiyos corrientes 5.898 324.298

Total 1.942.728 4,754,428
 

Anticipo 4 proveedores, al 31 de diciembre del 2011 constituyen principalmente valores
entregado a: Petruska Loza Alfredo Lucas Ing. US$ 518.594; Quemco Cía. Ltda.
US$ 2431876, Zavato S.A. US$ 178.000, Instalaciones Electromecánicas S.A.

US$ 1721899 (en ambos años), Lumintec S.A. US$ 128.000 y Silvatech S.A.

US$ 81.179. Al 31 de diciembre del 2010, corresponde principalmente valores
entregados a: Siemens S.A. US$ 840.381; Renova Energía S.A. US$ 982.804,

Elecaustrd S.A. US$ 682.031, ABB Ecuador S.A. US$ 566.695 y Enerpro Cía. Ltda.
US$ 160.195.
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Durante el año 2011, el movimiento de rubro fue como sigue:

Activo no depreciablej

Verrcnos

Activo depreciable

Centrales de combustión interna Sistemas Fotovoltaicok

    

Líneas y S/E de subiránsmisión

Líneas y S/E de distrihución

Instalaciones de servigio a

consumidores

Instalaciones de telecqmunicacio

Instalaciones general

Kn proceso de legalizáción

Subtotal

Obras en construcción

Líneas y S/Fl de mtrs
Líncas y S/E sub distribución

Acometidas y medidores

Instalaciones generalep

Subtotal

“Total propiedades (cogto)

Depreciación acumuláda

“Total propiedades. ne a

Activo no depreciable

"Terrenos

Activo depreciable

Centrales de combustidn interna

Líneas y S/E de subirafsmisión

Líneas y S/Ede distriblición

lastalaciones de servich a

consumidores
Instalaciones de telecomunicación

Instalaciones generales
Lin procesode legalizadión

Subtotal

Obras en construcción

Líneas y S/E de subiragsmisión
Líncas y S/E sub disiripución

Instalaciones generales

Subtotal

“Total propiedades

Depreciación acumulado

23

  

  

 

 

 

 

 

 

  

 

 
 

 

S , Ventas
Saldos Reavalúo de  Transf.de  Transf. obras boa. Saldos

Dic 31, 2010 Adiciones propiedades inventarios En construc. y ajustes Dic 31, 2011
(US dólares)

10.080.264 10,000 10.090.264

1.474.850 1.474.850

0 501.523 501.523

32.083.372 9.127 ma 1.548.732 ( 483.860) 33.158.083

174.204.596 12,855 223.774 4.310.967 1.077 178,753,269

27,451.671 300.415 547.595 80.082 ( 2.451) 28.377.312

3.676.232 6.147 12,179 1.025.206 649.677 (67.723) 5.301.718

25.132.261 85,435 42.446 993.417 O ( 291.138) 25.962.421

9.514 18 9,532

274,112.760 423.979 54.625 2.790.704 7.090.981 (844.077) 283.628.972

2.044.662 330.763 - 1.201.630 ( 2.434.368) 133.682 1.276.369

4.113.452 3.172.706 8.245.984 ( 5.211.183) (8.553) 10.312.406

0 258.806 287.009 ( 30.929) (312) 514.573

141.904 183.125 7.230 1.441 333,700

6.300.018 3.945.400 9.741.853 (7.676.480) 126.258 12,437,049

280.412,778 4.369.379 54.625 12.532.558 ( 585.499)  ( 717.820) 296,066.02!

(141.523.624) (10.116.999) ( 24,457) 51SI 612,542 (151.001.027)

—138889,154 (3,747,620) 30,168 12.584.069 (385499) (105.278)  145,004,993

Durante el año 2010, el movimiento de este rubro fueel siguiente:
Transf. Ventas,

Saldos Reavalúo de  Transf. de obras en bajas y Saldos
Dic. 31, 2009 Adiciones propiedades inventarios. construcción ajustes Dic 31, 2010

5.854.351 5.000 4.220.913 10.080.264

1.481.127 925 ( 7.202) 1.474.850

30.153.072 5.482 786.453 53.399 1.089.150 (4,184) 32,083,372

153.561.542 1.242.898 14.664.187 222.616 4.573.457 (60.104) 174.204.596

(1.185.417)

27.327.118 276.826 951.145 83.298 ( 1899) 27.451.071

2.276.234 98.329 ( 421.237) 1.726.000 (3.094) 3.670.232

22.657.946 105.029 1.910.045 944.660 (485.419) 25.132.261

9834 ( 302) ( 18) 9,514

243.321.824 1.734,489 19.967.440 3.897.820 5.745.905 (554.718) 274.112.760

1.370.146 350.545 1,557,751 ( 1.089.150) (144.630) 2.044.662

1.749.969 2.382.815 4.690.986 ( 4.665.487) ( 44.831) 4.113.452

31.230 109.398 3.504 (2.228) 141.904

3,151,345 2.842.758. 6.252.241 (5.754.637) (191.689) 6.300.018

246.473.169 4.577.247 19.967.440 10,150,061 ( 8.732) (746.407) 280.412.778

(122.687.412) ( 9.033.899) (10,142,540) 340,227 (141.523.624)

123,785.57 (4456652) 2,824,900 10150061 (87321 (406.180) -138.889.154“Total propiedades, netq   
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diciembre del 2010 y Junta General de Accionistas con Acta No 234 del 17 de enero del
2011. Tal reavalúo fue efectuado con corte al 30 de junio del 2010, habiéndose
determinado|incremento neto de activos por US$ 10,4 millones (incluye US$ 622.257 de
reavalúo de ¿ctivos fuera de uso), registrado con crédito a la cuenta patrimonial superávit
por revalorización. Para la estimación del valor razonable de estos activos se
consideraror] valores de mercado de bienes similares. Al 31 de diciembre del 2011, el

valor en libros de propiedades, plantas y equipos que se habría reconocido si es que se
hubiera contkbilizado según el modelo del costo sería US$ 135.191.077.

Por lo expuesto anteriormente, durante los años 2011 y 2010 no fue necesario el
reconocimiento de pérdidas por deterioro de propiedades, planta y equipos pues de
acuerdo con|revisión efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.

Todoslos agtivos fijos están a nombre de la Empresa y no están entregados en garantía.
Adicionalmente, no mantenemos convenios o compromisos para la adquisición de
propiedades] planta y equipos.

El total de adquisiciones consideradas en el flujo de caja del año 2011 comoactividades
de inversión corresponde además de las adiciones por US$ 4.311.665, desembolsos por
compras de inventarios por US$ 10.911.492 (netos). Total US$ 15.223.157.

Gasto por fiepreciación.- En los años 2011 y 2010 el gasto total por depreciación
asciende a US$ 10.076.780 y 9.168.475, respectivamente

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de dicigémbre del 2011 y 2010, están conformados comosigue:

2011 2010

(USdólares)

Activos fuera de uso:

Centrales hidroeléctricas 13.940 13.940)
Líneas y [S/E de subtransmisión, revalorizados 1.715.828 1.843.026

Depreciación acumulada ( 1.045.451) ( 1.074.332)
Instalaciónes generales 59.304 0

Subtotal 743.621 782.634

Activos en fustodia 951.643 914.093

Estudios dej proyectos 365.880 37.959

Inversionesja largo plazo 20.020 20.020

Otrosactives y diferidos 361 361

Total 2.081.525 1.755.067

Activos fudra de uso, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 incluye reavalúo neto de US$

622.257.  
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10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES(continuación)

12.

11.

Activos en dustodia, representan equipos de computación que fueron entregados a los
beneficiarios (escuelas) del Convenio Tripartito entre CENTROSUR, Ministerio de
Telecomunidaciones y de la Sociedad de la Información (MINTEL) y Gobierno
Provincial del Azuay (GPA), suscrito el 14 de abril del 2010 mediante el cual
CENTROSURproveeel servicio de acceso a internet, ejecuta el proyecto y aporta con
estudios, diseños y fiscalización del proyecto, por su parte el MINTEL y GPA aportaron
con fondos [para la provisión de equipos de cómputo para los beneficiarios de este
convenio, afí mismo el costo del servicio de acceso a internet estará a cargo del
MINTEL. Al 31 de diciembre del 2011, está pendiente elaborar el acta de entrega de
estos equipok (nota 25, lit. a).

Inversiones fa largo plazo, al 31 de diciembre del 2011, representan principalmente
acciones en [nverair S.A. por US$ 20.000.

CUENTAS|POR PAGAR

Al 31 de didiembre del 2011 y 2010, están conformadas comosigue:

 

2011 2010

(US dólares)

Compras dej energía 7.051.101 8.025.764
Proveedores 679.437 825.276

Otras cuentas por pagar 163.670 151.512

Total 1.894,208 9.002.532

Compras pdr energía, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 incluye principalmente saldos
por pagar a/CELEC US$ 4.361.182 (US$ 1.704.252 al 2010); CENACE US$ 1.148.687
(US$ 1.397.184 al 2010); Machalapower US$ 1.150.473 (solo en el año 2010);
Hidropastaza S.A. US$ 1.014.656 (solo en el año 2010); Electroquil S.A.US$ 318.226
(US$ 370.303 al 2010) e Intervisa Trade S.A. US$ 73.467 (US$ 300.851 al 2010).

OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES

Al 31 de ditiembre del 2011 y 2010, están constituidas como sigue:
2011 2010

(US dólares)

Beneficios [sociales 197.484 275.755
Retencionek a favor de terceros 236.084 139.275
[ESS por pagar 96.770 117.634
Nóminas pbr pagar 71.119 550.212
Contribucipnes 203.657 4.958
Otros pasivos corrientes 11.998 10.268

Total 817,112 1.098.102  
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CIONES PATRONALESY RETENCIONES(continuación)

 

 

  
  

   

El movimjento de las provisiones por beneficios sociales durante los años 2011 y 2010,
fue como $igue:

2011 2010

(US dólares)

Saldoal irlicio del año 275.755 278.130

Provisiones 2.356.830 2.254.006
Pagos (2.435.101) (2.256.381)

Saldo al fihal del año 197,484 275.155

13. DEPÓSITDS EN GARANTÍA

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, depósitos en garantía por US$ 6.440.978 y
US$ 5.923.261, respectivamente, representan valores recibidos de abonados por garantía
de sus céfnsumos, los cuales difieren con lo registrado en el sistema comercial

(US$ 10.281.818 al 31 de diciembre del 2011).

14, PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO   
Al 31 dediciembre del 2011, el movimiento de estas provisiones fue comosigue:

 

  

 

 

 

Jubilación Retiro Despido
patronal Desahucio voluntario  intempestivo Total

(US dólares)

Saldo energ 1, 2010 3.630.252 82.894 206.925 610.007 4.530.078
Pagos (300.000) ( 5.578) ( 20.000) (325.578)
Reclasificapiones 796.932 (186.925) (610.007) 0

Reversiones y regulaciones 1324 1.324

Saldo diciembre 31, 2010 3.331.576 874,248 0 0 4.205.824

Ajustes, al final del año de

transición (nota 2.6) 9.464.422 1.470.277 10.934.699

Saldo energ 1 del 2011

(según NIIF's) (A) 12.795.998 2.344.525 0 O 15.140.523
Provisión 1.090.399 413.138 1.503.537
Pagos (__470.408) (_259.022) (729.430)

Saldo diciembre 31, 2011 (A) _13,.415.989 2.498641 ______0 ____0 15.914.630

Al 31 dej diciembre del 2011 y 2010 (reexpresado), se encuentra completamente
registradojel balance actuarial realizado por la Empresa Logaritmo Cía. Ltda., siendoel
saldo de las reservas matemáticas acumuladas para jubilación patronal y desahucio
US$ 15.914.630 y US$ 15.140.523, respectivamente. En enero 1 del 2011, fue
registrado] ajuste por US$ 10.934.699 para completar balance actuarial por
US$ 15.124.523 correspondiente a trabajadores con más de 13 años de antigiiedad de
conformidad con Decreto Ejecutivo 225 del 18 de enero del 2010 (R.O. 123 del 4 de
febrero del 2010), reformatorio del Decreto 1701. El referido Decreto 225 exime de este

derecho a ltodos los servidores que a esa fecha, no hayan cumplido 13 años.
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14. PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO (continuación)

(A) Los bios netos según estudio actuarial en el valor presente de la obligación
por beneficios definidos durante el año 2011, ya conciliado con registros
contables, son los siguientes:

Jubilación Desahucio
(US dólares)

Obligación por beneficios definidos al 1 de
enero|del 2011 12.795.998 2.344.525
Incremento de reserva neto, 2011 318.635 284.100
— Casto por intereses 13.276 11.838
— Cdsto financiero anterior 503.234 84.719

— Reyversión de reservas trabajadores salidos ( 215.154) (_226.541)
Obligación por beneficios definidos al 31 de
diciembre del 2011 13,415,989 -2.498,641

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio de jubilación y desahucio no mantienen financiamiento específico,
consecuer]temente estos planes no disponen de activos.

Las prindipales suposiciones utilizadas para determinar las obligaciones por los
beneficio de jubilación y desahucio durante el año 2011 sonlas siguientes:

Jubilación Desahucio

Tasa de descuento (conmutación actuarial) 4% 4%

Tasa de irlcremente de pensiones 0% 0%
Tasa de rétorno esperada sobre los activos del plan N/A N/A

Tablas de|mortalidad e invalidez TM 1ESS 2002

15. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, están conformados comosigue:

2011 2010
(US dólares)

Anticipos[para construcciones 1.283.008 950.967
Valores dé terceros por recaudar 917.717 __790.381

Total 2.200.725 1.741.348
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16. CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La distribhción de las acciones y aportes al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fue como

sigue:

Porcentaje Aportes para

Dic, 2011 Capital pagado futura capitalización
Accionistas Z 2011/2010 2011 2010

« . . (US dólares). ...

Ministerio [de Electricidad y Energía

Renovable “MEER” 69,09 106.892.134 15.303.853 11.497.746

SENPLADES 0,86 1.336.037 0 0

Ilustres Municipiosde:

Cuenca 8,17 12.632.784 1.796.259 1.481.943
Morona Santiago 0,30 463.598 0 0
Sigsig 0,29 449.525 145.664 107.022

Santa Isabél 0,23 348.524 1.372 1.372
Biblián 0,13 207.778 43.386 17.967

Honorables Consejos Provinciales de:

Azuay 17,60 27.221.090 209.222 205.508

Cañar 2,51 3.885.866 0 0

Morona Santiago 0,82 1.272.305 0 0
Fracciones 5 5

Total 100,00 154.709.641 17,499,761 13.311.563

17. VENTASENERGÍA

Durante lfs años 2011 y 2010, las ventas de energía fueron realizadas como sigue:

2011 2010

Categorías de abonados: (US dólares)

Residericial 29.788.630 28.550.117
17.677.983 15.886.051

9.517.402 8.484.395
6.941.029 6.473.506
1.805.869 2.705.962
1.210.882 1.106.974
754.563 659.810
233.794 234,749
162,649 172.023

128.503 116.885
25.213 9.226

68.246.517 64.399.698

Mwhfacturados 780.090 713.357

Sector privado, incluye penalizaciones en los años 2011 y 2010 por US$ 1.318.939 y

US$ 1.38 ?.705, respectivamente.
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18. ERESOS POR DEFICIT TARIFARIO

 

Durante los años 2011 y 2010, las estimaciones por déficit tarifario fueron
determirladas como sigue:

Meses 2011 201

(US dólares)

Enero 1.146.600 1.912.618
Febrero 1.621.202 806.771
Marzo 1.840.584 828.913
Abril 1.131.546 345.514
Mayo 746.088 0
Junio 538.356 0

0 Julio 471.319 0
Agosto 1.301.357 0
Septiembre 1.106.996 653.805
Octubre 1.646.319 1.007.271
Noviembre 2.000.073 1.017.383
Diciembre 827.285 454.432

Total 14.377.725 7.026.707 
En el año 2011, los valores estimados como ingreso por déficit tarifario fueron
determi

2011.

dos en base a estudio de costos aprobado por el CONELEC en marzo del
e este total al 31 de diciembre del 2011 queda un saldo por cobrar de

US$ 11.103.606

El déficit tarifario de los períodos 2006 - 2009, recibido en el año 2011 por

US$ 9.253.595 fue registrado en resultados acumulados.

 

 

Ó 19. OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Durante los años terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron realizados
comosighe:

2011 201

(USdólares)

Arriendds 416.834 291.154
Ingresos por obras y contratos 434.859 485.480
Materiales, bienes y equipos 273.112 495.363

Otros ingresos contarifa 12% 78.094 97.373
Servicio|de mantenimiento 382.727 339.140
Intereseg ganados 310.054 292.632

Total 1.895.680 2,001.14
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20. COSTOSIPOR COMPRA DE ENERGIA Y OTROS

En los años terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron causados como

 

sigue:

2011 201
(US dólares)

Compralde energía 43.014.455 42.779.565
Materiales 37.631 171.349

Total 48.052.086 42.950.914
Mwh comprados 836.689 777.818

Compras |de energía en el año 2011, excluye energía recibida de CELEC Quevedo y

CELEC Santa Elena por 1.044 MWh (22.667 en el 2010) y 4.645 MWh (11.749 enel

0 2010) respectivamente, por efecto del Decreto Emergencia del 6 de noviembre del 2010

publicadd en el suplemento de R.O. No. 67, por cuanto no ha sido facturada por tales
empresas| El costo aproximado asciende a US$ 292.473 para el año 2011 y
US$ 1.72D.766 para el año 2010.

21. GASTOSÍDE OPERACIÓN
 

En los años terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron causados como 

   

sigue:

2011 2010

(US dólares)

Manode jobra y beneficios sociales 13.081.790 13.486.217
Servicios relacionados con el personal 1.574.780 517.564
Jubilación patronal y desahucio, con cargo a gastos 1.511.429 45.393

0 Materialds para servicio de energía y
telecomjinicaciones 2.543.368 2.061.974

Mantenirpiento y reparaciones 1.066.666 1.399.567
Impuestos y contribuciones 1.168.665 1.196.110
Transporfe 589.630 604.756
Seguros 592.619 572.849
Arriendos 200.126 422.148
Serviciog básicos y correo 337.199 330,224
Otros gastos 2.864.022 3.467.807

Total 25,530,294 24.104.609  
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iciembre del 2011 y 2010, están constituidas como sigue:    
 

2011 2010

(US dólares)

rifario (aplicación de Mandato 48.644.246 48.644.246
yente 15)
de fiel cumplimiento y buen uso 14.166.713 15.640.883
retenidas a contratistas 127.445 131.348

62.938.404 64.416.477

ifario: Según lo dispuesto en Mandato Constituyente N” 15, las empresas de
n tenían que dar de baja, entre otros, los valores pendientes de pago por
linisterio de Finanzas por concepto de déficit tarifario del período abril 1 de
iembre 31 de 2005. Al respecto mediante acta suscrita en diciembre 17 del

ario de dicho período asciende a US$ 39.955.167, reconociéndose además

2007 cara CONELEC, CENACE y CENTROSUR,fue acordado que el valor del

saldo a f.

Ejecutivos

Este valor

no constity

los activos

sesiones di

de orden.

GESTIÓN

Gestión d
financiami

negocios,
afectar de

vor de la: Empresa de US$ 8.689.079 por aplicación de los Decretos
No. 1311 y 2048-A (total US$ 48.644.246).

no fue registrado contablemente hasta antes del año 2009, ya que dicha Acta
ye un documento que permita registrarla como cuentas por cobrar dentro de
por lo cual el Directorio y Junta General de Accionistas de la Empresa en
mayo 26 y 28 del 2009, respectivamente, resolvieron registrarlo en cuentas

DE RIESGO FINANCIERO

e riesgos.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
ento, Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A al igual que otros
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden o no
manera significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en

consecuentia, sus resultados.

Procedemds a exponer una definición abreviada de los riesgos inherentes que
enfrentamd

mitigación

23.1 Rie

s, su caracterización y cuantificación y una descripción de las medidas de
actualmente vigentes, cuando es aplicable.

sgo de tasas de interés; la Empresa se encuentra expuesta a un riesgo
mírlimo casi nulo por tasa de interés, debido a que a parte de los fondos por
derécho fiduciario solo ocasionalmente dispone de activos financieros como
inversiones en depósitos a plazo, y no mantiene préstamos bancarios ni otras

obl gaciones a tasa de interés reajustable. Por la característica de sus
operaciones, el riesgo es manejado por la Empresa manteniendo como
prir]cipal pasivo cuentas por pagar por compra de energía, sin intereses, a una
empresa pública relacionada. 
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23. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO(continuación)

23.2. Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Empresa. Centrosur mantiene como política emitir mensualmente la
facturación a los abonados en forma oportuna y efectuar la recaudación en sus
piopias oficinas y a través de una red de instituciones financieras,
principalmente cooperativas de ahorro y crédito.

 

 

   

  

  

Para mitigar el riesgo de pérdida financiera ocasionada por incumplimientos,
Cpntrosur realiza campañas permanentes a través de radio y promociones
publicitarias para motivar a los abonados el pago oportuno de sus planillas por
cdnsumo, teniendo comoresultado una cartera relativamente sana que requiere
uña mínima provisión por incobrabilidad. Además se controla este riesgo

diante el corte del suministro eléctrico cuando el abonado incumple conel
pago de su planilla.

iesgo de liquidez.- La Presidencia Ejecutiva, Dirección Financiera
ministrativa y Dirección Comercial, son los niveles que tienen la

responsabilidad final por la gestión de liquidez, la cual ha establecido un marco
trabajo apropiado de manera que la Empresa pueda manejar los

requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo así como su gestión

ifario o subsidios, quedaría como última alternativa, solicitar crédito a los
oveedores de energía públicos o disminuir las inversiones de capital.

. Riesgo de capital.- Centrosur gestiona su capital para asegurar que estarán en
capacidad de satisfacer oportunamente sus obligaciones con proveedores y su
pérsonal como una empresa en marcha, y por el origen de su composición
adcionaria y objeto social de servicio público, busca el equilibrio entre ampliar
la] cobertura de sus servicios y obtener un rendimiento razonable a sus

adcionistas a través de la optimización de los costos de operación y
plesupuestos de inversión. Adicionalmente como medida de mitigación de este
ribsgo, mantenemos asegurados nuestros principales activos así como seguros
dé fidelidad para trabajadores.
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POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010

24. CONTINGENCIAS

A continuación presentamos un resumen de las causas administrativas y judiciales
pendienté¿s de resolución o sentencia que mantiene la Empresa al 31 de diciembre del
2011 enf calidad de actora, demandada, ofendida o indiciada, según información
proporcignada porla Dirección de Asesoría Jurídica de la Empresa:

Procesog patrocinados por Abogados Externos

Cantidad Actor y/o Demandado / Estado

Naturaleza de Juicios Ofendido Cuantía US$ Indiciado Actual
Civil 79 EERCS 383.000 Varios/Otros Entramite

Civil 2 Varios/Otros 120.000 EERCS En tramite

O Prescripcignes 13 EERCS Indeterminada Varios/Otros En tramite
Adquisitivas

Acciones 5 Varios/Otros Indeterminada EERCS En tramite

Constitucipnales

Laborales 2 EERGS(1) Indeterminada Ex Trabajador Casación

Ex Trabajador(1) 24.000 EERCS Apelación

Penales $ EERCS(4) 11.000 Varios/Otros Investigación

Defensoría Indeterminada EERCS Investigación

Pueblo (1)

Recursos 4 EERGS(2) 900 TESS En tramite

Administrátivos
Varios/Otros(2) 100.000 EERCS Entramite

EERCS = Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A,

En este desumen no se encuentran consideradas veinte causas cuyas cuantías no han

sido determinadas, por lo que desconocemos a qué valores ascienden todas ellas en su

conjunto

Existen fuatro Recursos de Casación y uno de Hecho interpuestos en contra de la

EERCS, los mismos que se encuentran patrocinados porun abogado externo, en

cuyo infprme no se menciona la naturaleza de los juicios, señalando que no puede

establecer cuáles podrían ser los resultados de los presentes procesos, por lo que

efectuaremos el seguimiento respectivo.

25. COMPROMISOS Y CONTRATOS

Además Hel contrato de concesión suscrito con CONELEC,contrato de Fideicomiso

descrito en la nota 3 y XXI Contrato Colectivo de Trabajo, los contratos comerciales

más relevantes por la característica de la actividad de distribución eléctrica son los

contratos|de compra-venta de energía eléctrica con vigencia general de cinco años y que

se han nkantenido vigentes durante los años 2009, 2010 y 2011 con las compañías

generadofas públicas y empresas privadas, de acuerdo con términos establecidos en la

Ley de Régimen del Sector Eléctrico, Ley Reformatoria, Reglamentos y Regulaciones,

así comollas condicionesprevistas en tales contratos y Mandato Constituyente No.15.  
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25. COMPROMISOS Y CONTRATOS(continuación)

Adicionalmente al 31 de diciembre del 2011, se mantienen vigentes los siguientes
convenior:

a) Convgnio Tripartito entre CENTROSUR, Ministerio de Telecomunicaciones y de la
Sociedad de la Información (MINTEL) y Gobierno Provincial del Azuay (GPA),
suscrifo el 14 de abril del 2010 mediante el cual CENTROSURproveeel servicio de
accesd a internet, ejecuta el proyecto y aporta con estudios, diseños y fiscalización del
proyegto, por su parte el MINTEL y GPA aportaron con fondospara la provisión de
equipds de cómputo para los beneficiarios de este convenio, así mismo el costo del
servicio de acceso a internet estará a cargo del MINTEL (nota 10). Al 31 de
diciembre del 2011, los valores recibidos por CENTROSURparala ejecución de este
convepio ascienden a US$ 845.000 (recibidos en el año 2010).

 
b) Proyeqto con el Ministerio de Electricidad, suscrito el 23 de noviembre del 2010 e

infornjado mediante oficio N” 844 SCGS 2010-3929 con el objetivo de realizar la
adquisición y puesta en funcionamiento de un BUS de Datos Empresarial que será de
propietlad del Ministerio de Electricidad y Energía Renovable. Al 31 de diciembre del
2011, Jos valores recibidos por CENTROSURascienden a US$ 200.000 (recibidos en
el año P010).

 

  

 

almente en el año 2011, la Empresa recibió fondos por los convenios de
ación Taisha Diesel por US$ 267.284 y Fodetel 2 por US$ 900.000.

tibido en el 2011 US$ 1.144.804, netos). En el año 2010, los valores

recibidos para ejecución de convenios totalizaron US$ 1.045.000 (literales a y b).

26. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS, CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2011, además de los saldos revelados en notas 5, 6, 8, 10, 11, 16,

18 y 20) la principal transacción con partes relacionadas corresponde a compras de
energía dell año 2011 a empresas generadoras del Estado por US$ 23,1 millones.

Comose indicó en la nota 25, para la provisión de energía existen contratos firmados a
cinco añadas plazos con diversas generadoras, actualmente fusionadas a través de
CELECSIA., contratos que van desde el año 2009 hasta el año 2014.

Remunerariones, dietas y beneficios sociales al personal ejecutivo y miembros del
Directorio|pagados durante el año 2011: US$ 469.319

27. LEY DE EMPRESAS PUBLICAS; OPERACIONES DE CENTROSUR

En octubre 16 del 2009, fue publicada en el Sup. R.O. No. 48, la Ley de Empresas
Públicas, la cual en su Disposición Transitoria Segunda, dentro de la parte

correspondiente al Régimen Transitorio para las Sociedades Anónimas en las que el
Estado a tavés de sus Entidades y organismos es accionista mayoritario, se refiere a las

sociedadeg anónimas del sector eléctrico, siendo de especial importancia mencionarel
numeral 2.1.1 que dice: “Las acciones y los certificados de aportes para futuras
capitalizaciones en las empresas eléctricas de generación,transmisión, distribución y  
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27.

28.

LEY DE EMPRESAS PUBLICAS; OPERACIONES DE CENTROSUR(continuación) ialización de propiedad del Fondo de Solidaridad, serán transferidas al
ip Rector encargado del sector eléctrico ecuatoriano.”. Así mismo el numeral

e hace referencia a la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A., por estar

   

 

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre didiembre 31 del 2011 (fecha de corte de los estados financieros) y abril 9 del 2012
(fecha dq culminación de la auditoría), el principal evento que afecta significativamente
los estadbs financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 y que porlo
tanto amerita ser revelados, es el siguiente:

El Diregtorio en sesión No. 1222 efectuada el 08 de febrero de 2012, resolvió

recomenplar a la Junta General de Accionistas autorizar al Presidente Ejecutivo, la
suscripción de un convenio modificatorio al convenio tripartito suscrito entre
TRANSBLECTRIC S.A., (actual Unidad de Negocio CELEC EP) CENTROSUR e

de la aludida línea deberá establecerla la Junta General de Accionistas,

ando que si se resuelve transferirla sin costo se deberá excluir del inventario

diente. La Junta General reunida el 17 de febrero de 2012, acta No. 241,

resolvió lautorizar al Presidente Ejecutivo la suscripción del convenio modificatorio, a
la vez que la transferencia aludida será sin costo, para lo cual se deberá compensar con

los valofes entregados en calidad de Aportes para Futura Capitalización por parte del

MEERajla CENTROSUR.
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