Memorando

Cuenca 9 de

Para:

De:

Asunto:

# \

CENTROSUR

PE- 0679

mayo de 2012

Senor Presidente y Sefores Accionistas

Presidente Ejecutivo

Informe de Auditoria Externa por el afio 2011

El articulo dtjzcimo séptimo, numeral 8 del Estatuto vigente de la Compania establece que
es atribucion de la Junta General de Accionistas conocer el Informe de Auditoria Externa;

igual disposi

En razén de
Estados Fin

Lion contempla la Ley de Compaitias en su articulo 231, numeral 2.

o expuesto, me permito remitir a ustedes el Informe de Auditoria Externa a los
ncieros del afio 2011, mismo que ha sido analizado por el Directorio de la

Compariia efh sesion N° 1224, cuya resolucién consta a continuacion:

“‘RESOLUCION N° 1224-3852.- El Directorio conoce el Informe de Auditoria Externa por el
afio 2011, presentado por Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda. y resuelve recomendar a la
Junta General de Accionistas continuar con el tramite correspondiente.”

Solicito comedidamente se sirvan realizar el analisis de la documentacion presentada y

adoptar la r

CARLOS f’i

olucion correspondiente.

LGADO GARZON
/
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PAS Y SIGLAS UTILIZADAS

escribimos las principales abreviaturas y siglas utilizadas en el contenido del presente

Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A.
Concejo Nacional de Electricidad

Corporacion Centro Nacional de Control de Energia
Corporacién Eléctrica del Ecuador

Corporacién Nacional de Electricidad

Ministerio de Electricidad y Energia Renovable
Secretaria Nacional de Planificacién y Desarrollo
Ministerio del Ambiente

Ex Instituto Ecuatoriano de Electrificacién

Kilovatios

Kilovatios hora

Valor agregado de distribucion

Ley de Régimen del Sector Eléctrico

Ley Organica de Régimen Tributario Interno
Kilémetros

Ddélares Americanos

Decreto Ejecutivo

Resolucién

Mercado Eléctrico Mayorista

Megavatios

Megavatios hora

Subestacién

Sistema Nacional Interconectado

Servicio de Rentas Internas

Sistema Uniforme de Cuentas del Sector Eléctrico emitido por el Ex —
INECEL

Impuesto al Valor Agregado

Normas Internacionales de Informacién Financiera
Normas Ecuatorianas de Contabilidad




H LB Consu Moréan Cedillo Cfa. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE[L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Geperal de Accionistas y Directorio de
EMPRESA ELJECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

Informe sobrd los estados financieros

1. Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de EMPRESA ELECTRICA
REGIONAL CENTRO SUR C.A. al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados dq resultados integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo
de efectivp por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables

. significatijas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Empresa por los estados financieros

2. La Administracién de la Empresa es responsable por la preparacion y presentacion
razonable| de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacipn Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el

imfiento de controles internos relevantes para la preparaciéon y presentacion

s contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables

de acuerdp con las circunstancias.
3. Los estados financieros adjuntos del afio 2011, son los primeros que EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A. prepara aplicando las Normas

Internacignales de Informacién Financiera, que requieren, con cardcter general, que los
estados ffinancieros presenten informacion comparativa.  En tal sentido, la
Administtacién de la Compaiiia presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
. cuentas de los estados financieros, los montos correspondientes al afio 2010, que han
sido detgrminados mediante la aplicacion de las NIIF’s vigentes a esa fecha. En
consecuehcia, las cifras correspondientes al ejercicio 2010 segiin NIIF’s difieren de las
contenidgs en los estados financieros aprobados y auditados de ese afio que fueron
preparadgs conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, detallando en lanota 2 a
los estadgs financieros las diferencias que supone la aplicacion de las NIIF’s sobre el
patrimon{o neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 y sobre los resultados del
gjercicio 2010. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a los estados financieros del
aio 2011} Con fecha junio 3 del 2011 (fecha de reemisién) emitimos nuestro informe de
auditoriasobre los estados financieros del afio 2010, preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorignas de Contabilidad vigentes para ese ejercicio econémico, en el que
expresamjos una opinién con salvedades y énfasis, similares a los indicados en los
parrafos p - 8 y 10 — 11, y por la falta de reconocimiento del déficit tarifario por cobrar
de los anps 2006 — 2009, asunto Gltimo superado al cierre del afio 2011.

Junin 114 y Panama, Edif. Torres d¢! Rio, Torre A, 8vo. Piso * Telfs: 2309403 - 2305888 - 2569483 * Fax: 2302981 * E-mail: guayaquil@hibmoran.com - Guayaquil
Av. Colén E4-105 y 9 de Octubre, Bdif. Solamar, 2do. Piso, Of. 201 * Telefax: 022 556220 - 022 524575 - 022 234548 * E-mail: quito@hibmoran.com - Quito
Gran Colombia 7-39 y Presidente Antonio Borrero, Edif. Alfa, 2do. Piso, Of. ABC * Telefax: 072 847302 - 072 844542 * E-mail: cuenca@hibmoran.com - Cuenca

Consuttores Moran Cedillo Cia. Ltda. is a r of [JIRY International. A world-wide organization of accounting firms and business advisers.




Responsabilidad
4.

Nuestra resf
basados en 1
efectuada dd
Estas normag
y realicemos
no contienen
comprende 1
auditoria sob
procedimien

del Auditor

onsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros

b auditoria realizada, la cual excepto por lo indicado en el parrafo 5, fue

acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento.
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiquemos
la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria

. aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de

re los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
os seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién

del riesgo dq distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error.
Al efectuar ¢sta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de lh Empresa, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus
estados finapcieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancigs, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control ipterno de la Empresa. Una auditoria también comprende la evaluaci6n de
que los pringipios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hefhas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacidn de la
presentacion| general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria qug hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresay nuestra opinién de auditoria

Limitacién

5. Al 31 de dicjembre del 2011 y a la fecha de emisién de este informe, no ha sido posible
para la Comjpania cuantificar y establecer técnicamente la provision requerida segin
NIC 16 parg gastos de desmantelamiento y restauracién del medio ambiente que se
causard cuapdo se agote la vida 1til principalmente de las subestaciones eléctricas.
Respecto a| la remediacibn de la contaminacion ambiental que producird el
desmantelanjiento del sistema de generacién de Macas que dejé de operar en el afio 2007,
CENTROSUR estima cubrir tales costos por acuerdo de intercambio comercial con la
empresa eldctrica receptora de tales instalaciones. De conformidad con normas
internacionales de contabilidad, la falta de esta provisién disminuye activo y pasivo a
largo plazo 3| la respectiva depreciacién anual con cargo a costos de operacion.

Excepciones

6. Al 31 de digiembre del 2011, el saldo segiin registros contables de la cuenta por pagar
“depositos de garantia” por US$ 6,4 millones difiere en menos en relacién con lo
registrado ep el sistema comercial (US$ 10,2 millones). La Administracién no ha
establecido |a causa de la diferencia por lo cual no nos ha sido posible determinar el
efecto en lag demds cuentas de los estados financieros.

7. Al 31 de djciembre del 2011, el estudio actuarial para trabajadores con antigiiedad
mayor a trdce afios estd registrado completamente, sin embargo el referido pasivo
actuarial exdluye los calculos de jubilacién para 198 trabajadores con antigiiedad menor
a 13 afios, de conformidad con Decreto Ejecutivo 225 del 18 de enero del 2010 (R.O.

23 del 4 de| febrero del 2010), reformatorio del Decreto 1701. La Administracién, no
ha constituilo la provisién faltante, considerando que el Decreto 225 exime de este
derecho a t¢dos los servidores que a esa fecha, no hayan cumplido 13 afios, situacién
que podria| representar una contingencia laboral. En los estados financieros de
diciembre 3| del 2010 reexpresados, el valor no registrado fue de US$ 2,1 millones por
jubilacién phtronal.




Opinién

8. En nuestra jopini6n, excepto por los posibles efectos causados por la limitacién indicada
en el pérrafo 5 y excepto por los asuntos descritos en los parrafos 6 y 7, los estados
financieros| antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativios, la situacién financiera de EMPRESA ELECTRICA REGIONAL
CENTRO SUR C.A. al 31 de diciembre del 2011 y los resultados de sus operaciones,
cambios ef su patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado esa fecha, de
conformid3d con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis

Sin calificar nugstra opinién, llamamos la atencidn a los siguientes asuntos relevantes:

9. Al 31 de Hiciembre del 2011, los estados financieros registran en cuentas de orden
USS$ 48.644.246 por concepto de déficit tarifario del periodo 1999 al 2005 (nota 22 a los
estados firjancieros), rubro que no estuvo registrado como cuentas por cobrar y que
entre otro§, las empresas de distribucién debian dar de baja segin el Mandato
Constituyepte 15. El Directorio y Junta General de Accionistas de la Empresa de mayo
26 y 28 de] 2010, respectivamente, resolvieron registrar este monto en cuentas de orden,
el cual ng se encontraba incluido en la contabilidad por cuanto a criterio de la
Administracion, el Acta suscrita en diciembre del 2007 entre la Empresa, CENACE y
CONELE( no constituye un documento que permita registrarla como cuentas por cobrar
dentro de Ips activos.

10. De acuerd$ con la Disposicién Transitoria — D.T. Tercera del Mandato Constituyente 15
de julio 2B del 2008 y D.T. Trigésima de la Constitucién, el Fondo de Solidaridad
(actualmenjte Ministerio de Electricidad) podra ejecutar los actos societarios que sean
necesarios|para la reestructuracién de las empresas eléctricas, para lo cual podrd entre
otros actod, fusionar, conformar nuevas sociedades y resolver la disolucién de empresas
eléctricas y de telecomunicaciones donde la entidad es accionista mayoritaria. Al 31 de
diciembre |del 2008, fueron fusionadas 10 distribuidoras eléctricas principalmente de la
Costa, las fuales pasaron a conformar la Corporacién Nacional de Electricidad (CNEL).
A la fecha|de emision de este informe y con la vigencia de la Ley de Empresas Piblicas,
hasta que $e expida el nuevo marco juridico del sector eléctrico, continda pendiente en el
aspecto sqcietario la resolucién definitiva sobre la continuidad de Empresa Eléctrica
Regional (Centro Sur C.A. como un ente auténomo o si también serd fusionada en el
segundo s¢gmento de distribuidoras (nota 27 a los estados financieros).

Informe sobrd otros requisitos legales y reguladores .

11. De acuendo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de
obligaciorjes tributarias del afio fiscal 2011, incluyendo la revisién de las declaraciones
mensualeq de retenciones en la fuente de IVA e impuesto a la renta, serd presentado por
separado hasta el 31 de julio del 2012, conjuntamente con los anexos exigidos por el

SRI.
( ; ‘ ./ @% , B
HLB - SULTORES MORAN ZEDILLO CIA. LTDA. e

7 Javier Le6n Cruz
Gerente de Auditoria
Registro CPA. No. 32.535

Cuenca, 9 de abril del 2012




EMPRESA ELH

CTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICI

FMBRE DEL 2011 'Y 2010

NOTAS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
I:fectivo 4
Inversiones tempprales S
Derechos fiduciafios 5
Cuentas por cobir, neto 6
Inventarios 7
Anticipo a provepdores y otros activos 8
Activos por impdestos corrientes 6
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
Propiedad. plantg y equipo, neto 9
Otros activos no fcorrientes 10
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE 1L.LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagy

Obligaciones patronales y retenciones

Valores de terce
Obligaciones tril

0S por pagar
utarias

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Pepositos en gatfantia

Provisiones pargj
Documentos pot
Otros pasivos ng

beneficios a emplcados
pagar
corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONI()
Capital social
Aportes para fut

DE 1LOS ACCIONISTAS

ira capitalizacion

Supcravit por regvaluo de propiedades
Reservas y donagiones

Resultados acun
TOTAL PATR
TOTAL PASIV
ACCIONISTA
CUENTAS DE

Ing. Ca

Prg

Ver n%los ¢

ulados
IMONIO
OS Y PATRIMONIO DE 1.OS

-

b

ORDEN

sPeipado Garzon
sigiente Ejecutivo

stados {inancicros

2011

—

2010

Reexpresado

(US ddlares)

30.475.097

30.541.518

10.000.000 1)
4.627.866 953.556
17.175.044 9.389.461
16.038.961 17.126.039
1.942.728 4.754.428
1.443.991 918.735
81.703.687 63.683.737
145.064.993 138.889.154
2.081.525 1.755.067

-228.850.205

204,327,958

i 7.894.208 9.002.552
12 817.112 1.098.102
1.731.596 1.422.035
379.850 339.655
10.822.766 11.862.344
13 6.440.978 5.928.261
14 15.914.630 15.140.523
2.506.240 1.411.903
15 2.200.725 1.741.348
37.885.339 36.084.379
16 . 154.709.641 154.709.641
16 17.499.761 13.311.563
9 10.477.364 10.447.157
1.228.228 486.648
2.5(a) 7.049.872 (1071 1.430)
190.964.866 168.243.579
.-228.850.205°7\ 204,327.958

62.938/404

Contador Géneral

A




Y - 5
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
2010
NOTAS 011 Reexpresado
(US délares)
INGRESOS D OPERACION
Venta de energia - 17 68.246.517 64.399.698
Servicio de telfcomunicaciones 1.367.911 974.939
Ingresos por deficit tarifario 18 14.377.725 7.026.707
Otros ingresos|operacionales 19 1.895.680 2.001.142
’ Total ingresos joperativos 85.887.833 74.402.486
COSTO Y GARTOS DE OPERACION
Costo por contra de energia y otros 20 43.052.086 42.950.914
Costos por seryicio de telecomunicaciones 274.396 232.560
Gastos de opefacion 21 25.530.294 24.104.609
Depreciacion 9 10.076.780 9.168.475
Total costos y|gastos de operaciéon 78.933.556 _76.456.558
RESULTADO|OPERATIVO 6.954277  ( 2.054.072)
Ingresos finangieros y otros, neto 1.370.880 2.360.604
Gastos no opefativos ( 168.352) ( 83.263)
RESULTADQ DEL EJERCICIO(S) 8.156.805 223.269
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
. Ingreso por| déficit tarifario de afios
anteriores (20P6-2009) 18 9.253.595 0
Reversiones { de  pasivos  (Mandato
Constituyente 15) 372.118 0
Regulaciones] neto 1.111 0
Reingreso de pctivos 30.207 0
Superavit porfreavalto, neto 9 10.447.157
Impuesto a lajrenta, 2009 0 < 172.420)
Provisibn ppr beneficios a empleados :
(jubilacién pgtronal y desahucio), desfase de
afios anteriorgs ' 14 0 (10.934.699)
RESULTADQ® INTEGRAL TOTAL DEL
EJERCICIO(®) 17.813.836 436.693)
] L /
Ing. g arl Delgddo Garzén Ing. Markin uacho arrera
Fesidenfe Ejecutivo Contador Ge ral
Ver ﬁo’g%os) pstados financieros .
¥ ( ’
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EMPRESA ELK

CTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

ESTADOS DE
POR LOS ANO

LUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTOQ
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

FLUJO DE G

AJA POR ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Lfectivo recibid
Otros ingresos o
Lfectivo recibid

2010 y abono d
Défieit tarifario
Efectivo pagadc

trabajadores y

Lfectivo provist

FLUJO DE (¢

b de abonados

peracionales

b por délicit tarifario (saldo aio
el ano 201 1)

He afos anteriores (2006-2009)
a proveedores de energia,

btros

b por actividades de operacidn

AJA__POR_ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adquisiciones d
desembolsos p
inventarios.
Adquisiciones d
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Prsidente Ejccutivo

estados {inancieros

NOTAS

9

4

e efectivo, inversiones y derechos fiduciarios

2011

2010
Reexpresado

(US dolares)

68.272.816
4.678.233

6.863.684
9.253.595

((66.231.823)

65.295.527
5317.684

3.618.551
0

(70.502.827)

22.836.505

3.728.935

( 15.280.871)
0

(12.559.347)
313.645

( 15.280.871)

(12.245.702)

4.188.198 13.311.559
719.253 97.696
1.144.804 1.045.000
6.052.255 14.454.255
13.607.889 5.937.488
31.495.074 25.557.586

42:102,963

31.495.074

Ing. Martin Guacho/Barrera

Contador Gengral




POR LOS ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
2010
NOTAS 2011 Reexpresado
(US ddlares)
UTILIDAD NETA 8.156.805 223.269
AJUSTES PARA CONCILIAR EL RESULTADO
DEL EJERCIC}O CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Transacciones que no originan desembolsos o
. ingresos de efegtivo:
Ingreso por dgficit tarifario, pendiente de cobro 6 ( 11.103.306) ( 3.408.156)
Depreciaciongs y amortizaciones 10.076.780 9.280.529
Bajas y ajustgs de activos fijos 145.537 93.333
Provisién porfjubilacién patronal y desahucio 1.503.537 0
Provision de peneficios sociales 12 197.484 275.755
Otros ajustes 1.111
- Subtotal 8.977.948 6.464.730
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
OPERATIVOS
Disminucién (qgumento) de cuentas por cobrar 2.792.467 ( 1.639.320)
Disminucion d¢ otros activos corrientes 2.811.700 4.576.762
Aumento de otfos activos no corrientes ( 326.458) ( 835.616)
Disminucién d¢ cuentas por pagar ( 736.226) ( 6.164.876)
Disminucién (dumento) de obligaciones
patronales y jretenciones ( 478.474) 311.908
Aumento de otfos pasivos corrientes 40.195 40.215
‘ Pago por jubildcion patronal y desahucio ( 729.430) ( 324.254)
Aumento de otfos pasivos no corrientes 1.231.188 1.299.386
Déficit tarifarip de afios anteriores (2006-2009) 18 9.253.595 0
Subtotal 13.858.557 (012.735.795)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION 2 05 __3.728.935
[
|
T adl

Ing. [Carlgs Detgado Garzon

< Rresidente Ejecutivo
/ j .
Ver nétas a 19s estados financieros

4
i
i

Ing. MaﬁfﬁGuachz'BErrera
|

Contador Gengra




' *  EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1. OPERACIONES DE LA COMPANIA

Empresa léctrica Regional Centro Sur C.A. - Fue constituida en febrero 18 de 1950 en
el cant6n {Cuenca, provincia del Azuay. Tiene como objeto social la distribucién del
servicio piblico de electricidad en su 4rea de concesién, mediante la compra, intercambio
y comerciglizacién de energia eléctrica, contando a diciembre 31 de 2011 con 312.603
clientes 1gcalizados en las provincias del Azuay, Cafiar y Morona Santiago. Esti
gobernadg por la Junta General de Accionistas y administrada por el Directorio y el
Presidente] Ejecutivo, este Gltimo ejerce la representacion legal de la Empresa.

Las activilades y operaciones de la Empresa estdn regidas principalmente por la Ley de
Régimen fel Sector Eléctrico, Ley Orgdnica de Empresas Publicas en los aspectos
tributario, |fiscal, laboral contractual y de control y funcionamiento, Ley Organica de
Servicio Rublico y, disposiciones del Ministerio de Electricidad y Energia Renovable

‘ “MEER" {principal accionista), Consejo Nacional de Electricidad — CONELEC y Centro
Nacional de Control de Energia - CENACE. En el dmbito societario, continuara sujeta
al control|de la Superintendencia de Compaiias, hasta que se expida el nuevo marco
juridico pdra las empresas publicas.

Desde el ano 2007, dejé de operar el sistema de generacién, en Macas, debido al alto
costo de deneracion y a la potencial contaminacién ambiental. Actualmente, se cuenta
con el Esthidio de Impacto Ambiental para el retiro de la Central Macas, asi como con la
aprobaciop del CONELEC y del Directorio de la Empresa para donar los equipos
mencionados a la Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.

Actualmeqte la Empresa cuenta con 16 subestaciones distribuidas en el area de concesién
como sigde: 3 en Morona Santiago, 2 en Cailar y las 11 restantes en la provincia del
Azuay.

El sistemd de subtransmision estd conformado por un anillo a 69 kV, con lineas que
interconedtan las diversas subestaciones, con una longitud total de 290,25 km; la

. interconexion con el Sistema Nacional Interconectado es a 69 kV en la S/E Cuenca
(Rayolomg) y en la S/E Sinincay.

La longitufd de las redes de distribucién en media tension es de 7.543,04 km., con un total
de 51 alihentadores, de los cuales 35 operan a 22 kV, 7 a 13,8 kV y 9 a 6,3 kV.
Adicionalmente, existe un alimentador expreso operando a 69 kV que sirve a la demanda
de la fabrica ERCO. El sistema cuenta ademas con 16.002 transformadores que suman
una capacidad instalada de 466,26 MVA.

En el sisttma de la CENTROSUR existen 83.190 luminarias con una potencia total
instalada de 13.663 kW. Existe un programa de reemplazo de luminarias de mercurio por
sodio, qud ha permitido que a la fecha, del total de luminarias instaladas, solamente el
3,11% sedn de mercurio. Adicionalmente estd en marcha el programa de instalacién de
luminariaq con doble nivel de potencia, aplicado a la ciudad de Cuenca.
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NOTAS A LS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

2.1 Adop¢ién por primera vez de las NIF.- Para facilitar la transicién a las Normas
Interfjacionales de Contabilidad y a las Normas Internacionales de Informacién .
Finaricieras (NIC y NIIF’s), el 19 de junio del 2003, el Comité de Normas
Interqacionales de Contabilidad publicé la NIIF 1: Adopcién por primera vez de las
Normjas Internacionales de Informacién Financiera. De conformidad con la NIC 1,
cuando una empresa aplica por primera vez las NIIF’s debe cumplir todas y cada una
de la NIC y NIIF’s y las interpretaciones en vigor en el momento de esa primera
aplicqcion y requiere una aplicacion retroactiva en la mayoria de las dreas de
contapilidad. Sin embargo, la NIIF 1 contempla algunas excepciones (de aplicacién
volurltaria) a esa obligacion en areas concretas por razones précticas o bien cuando
sus qostos derivados de su cumplimiento excedieran con toda probabilidad los

icios aportados a los usuarios de los estados financieros.

e de apertura con arreglo a las NIIF’s los estados financieros al 1ro de enero
)11 (final del afio de transicién 2010). Este es el punto de partida para la
abilizacién segiin las Normas Internacionales de Informacién Financieras -

bre del 2010 y 2009, los cuales fueron emitidos por la Compaiiia en los
mesef de mayo y marzo de los anos siguientes, respectivamente, fueron
prepdrados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las
cualeb son consideradas como los principios de contabilidad previos (PCGA
anterjores), tal como se define en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las
Nornjas Internacionales de Informacion Financiera”, para la preparacion de los
estadps de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011. Las NEC anteriores estdn desactualizadas y difieren en
diverpos aspectos de las NIIF.
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' ‘*  EMPRESA %,ECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién)

La pfeparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF,
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supugstos inherentes a la actividad econémica de la Empresa, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los e$tados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y
supugstos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al mdmento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de
las e_Jlimaciones y juicios contables criticos se detallan en esta nota.

2.3 Valof razonable o revalorizacién como costo atribuido.- De acuerdo a lo permitido
por 13 NIIF 1 “Adopcién Por Primera Vez de las NIIF”, la Compafiia acogi6 utilizar
el valor razonable o revalorizacién como costo atribuido en la transicién para la
medi¢ion de las propiedades, maquinarias y equipos a su valor razonable o
revalgacién como costo atribuido.

Las demds exenciones opcionales no han sido acogidas por no ser aplicables o
porque siendo aplicables la Administracion ha decidido aplicarlas a partir de enero 1
del 2p11. Con respecto a las excepciones obligatorias que prohiben la aplicacién
retrodctiva de las NIIF’s, la Compaiiia no ha incurrido en ellas o no han sido
aplicgbles para EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

2.4 Nuevas normas e interpretaciones emitidas a partir de enero 1 del 2011.- A
contifuacion se indican las nuevas normas e interpretaciones emitidas que no se
encofjtraban en vigencia a la fecha de emision. de los estados financieros de
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

Nuevas normas e‘ e A‘pli(?agi()r! qb!iga toria para
. . Modificaciones ejercicios iniciados a partir
mterprclacnoncs de:
Instrumentos Deroga a la NIC 39. Esta NIIF
NIIFp financieros corresponde  a la  primera  fase: 01 de enero del 2013
clasificacion y medicién
NITE bO Ij:sla~d0.s . financieros | Sustituye NIC 27 y requisitos de SIC-12 01 de enero del 2013
consolidados
Informacidn a | Reemplaza a la NIC 31 Participaciones
revelar sobre | en Negocios Conjuntos y SIC 13 .
NIF H participaciones en | Entidades Controladas Conjuntamente 01 de cnero del 2013
otras entidades
Revelacién Nuevas norma sobre los requisitos de
NIHF}2 | de intereses en otras | revelacidon para todos los tipos de 01 de enero del 2013
entidades intereses en otras entidades
Mediciones a Valor | Nueva guia sobre la medicion del valor
NIF§3 | Razonable. razonable y los  requisitos  de 01 de enero def 2013
revelaciones.
NIC o Beneficios a los | Revision y modificaciones de junio de 01 de enero del 2013
empleados 2011

La Afiministracién de Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. ha concluido que
la aplicacion anticipada de tales normas e interpretaciones no tendrian un impacto
significativo por el periodo de su aplicacién inicial, que es el afio 2011.
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2. ADOPCIQN POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién)

2.5 Transjcion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF’s.-
Hastq el ejercicio econémico 2010, CENTROSUR, preparaba sus estados
finangieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC’s, y a
partir/de enero 1 del 2011 la Compaiiia preparé sus estados financieros de acuerdo
con NIIF’s. Por lo tanto, los ultimos estados financieros presentados de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad han sido los correspondientes al
ejercicio econdmico terminado al 31 de diciembre del 2010, siendo el inicio de la
fechalde transicion a las NIIF’s enero 1 del 2010.

Los valores incluidos en los estados financieros del ejercicio econémico 2010 han
sido geconciliados para presentarlos bajo las mismas NIIF’s que han sido aplicadas
en la glaboracién de los estados financieros del ejercicio econémico 2011.

‘ La NJIF 1 exige el desglose de una conciliacién del patrimonio neto a la fecha de
transigion, 1 de enero del 2010, asi como un desglose de la conciliacién del resultado
del efercicio 2010 y del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010, preparado
confarme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad en comparacién con las NIIF’s
cuya presentacién es como sigue:

a) Canciliacion al inicio de la fecha de transicion y al 31 de diciembre del 2010 del
parimonio neto entre NEC y NIIF.- La conciliacién de los saldos del patrimonio
nejo al 1 de enero de 2010, fecha inicio de la transicién a las NIIF’s, es la

siguiente:
Efectos de
NEC transicién NIIF

( US ddlares)
pital social 140.755.873 0 140.755.873
porte para futuras capitalizaciones 11.114.704 0 11.114.704
naciones y contribuciones 2.372.114 0 2.372.114
. sultados acumulados ) 639.374 ((10.934.699) (10.295.325)
trimonio neto total 154,882,065 (10.934.699)  143.947.366

conciliacién de los saldos del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010
inal del aiio de transicion), es la siguiente:

Efectos de
NEC transicién NIIF

( US ddlares)
pital social 154.709.641 0 154.709.641
portc para [uturas capitalizaciones 13.311.563 0 13.311.563
perdvit por reavaldo ) 10.447.157 0 10.447.157
onaciones y contribuciones 486.648 -0 486.648
csultados acumulados ) 223.265 (10.934.699) (10.711.430)
trimonio neto total _179.178.278 (10.934.699) 168.243.579

(1] Diferencia de provisién para jubilacién patronal y desahucio de afios anteriores, reconocida
conlablemente en enero 1 del 2011.

(2] Reavalio de propiedades, planta y equipos con corte a junio 30 del 2010, reconocido
contablemente por anticipado al 31 de diciembre del 2010, en estados financieros segin
NEC's.




, 13
g ‘ EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NHF (continuaci6n)

Lds principales efectos de la transicién y de la evolucién del patrimonio
dyrante el ejercicio econémico 2010 han sido los siguientes:

Superavit por Resultados
revalorizacién acumulados
) (US délares)
AJUSTES AL INICIO DEL ANO DE TRANSICION:
e | Reavalio de propiedades, planta y equipos 10.447.157
e | Pago impuesto a la renta, 2009 ( 172.420)
o | Desfase de la provisién para jubilacién patronal y
desahucio de afios anteriores. ) ( 10.934.699)
AJUSTES AL FINAL DEL ANO DE TRANSICION: 0 0
Total ajustes en afio de transicion (2010) 10.447.157 (11.107.119)

b) Conciliacion de la cuenta resultados del ejercicio 2010 entre NEC y NIIF .- El
refultado del ejercicio 2010 por actividades continuadas, no tuvo ningiin ajuste
pdr la transicién a las NIIF, sin embargo con la presentacién del estado de
resultado integral se agregan nuevas partidas que anteriormente Unicamente
esfaban reveladas en el estado de cambios en el patrimonio, como detallamos a

ccTntinuacién: :

Valores auditados Ajustes Valores reexpresados
segin NEC's NIIF's segln NIIF's
. (US ddlares)

INGRESOS DE OPERACION:
Venta de energia 64.399.698 64.399.698
Sdrvicio de telecomunicaciones 974.939 974.939
Ingresos por déficit tarifario 7.026.707 7.026.707
Ofros ingresos operacionales 2.001.142 2.001.142

Total ingresos operativos 74.402.486 74.402.486

CDSTO Y GASTOS DE OPERACION

Césto por compra de energia y otros 42.950.914 42950914
Ceslos por telecomunicaciones 232.560 232.560
Ghslos de operacion 24.104.609 24.104.609
Degpreciacion 9.168.475 9.168.475
Tqtal costos y gastos de operacion 76.456.558 76.456.558
RESULTADO OPERATIVO ( 2.054.072) ( 2.054.072)
Ingresos tinancieros y otros, neto 2.360.604 2.360.604
Gistos no operativos (__83.263) (___83.263)
RESULTADO DEL EJERCICIO 223.269 223.269

Syperavit por reavalio, neto 0 10.447.157 10.447.157
Infpuesto a la renta, 2009 0 ( 172.420) ( 172.420)
Pipvision por beneficios a empleados
(j¢bilacion patronal), desfase de afios
arjleriores 0 (_10.934.699) { 10.934.699)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
DEL EJERCICIO ___223.269 _659.962) (..-.436.693)

OIRO RESULTADO INTEGRAL:
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S ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

2. ADOPC[J}N POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién)

2.6 Exgljcacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

a)

b)

Sin efecto patrimonial (reclasificaciones entre activos y/o pasivos).- Excepto
por el flujo de efectivo donde los derechos fiduciarios fueron considerados
como parte de saldo final de caja, no hemos efectuado otras
reclasificaciones relevantes en los estados financieros, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1.

Con efecto patrimonial:

b.1) Provisiones por beneficios a empleados.- En enero 1 del 2011, fue
registrado con cargo al patrimonio US$ 10.934.699 correspondiente al
desfase de afios anteriores por las provisiones para desahucio vy,

jubilacion patronal por los trabajadores con antigiiedad mayor a 13
anos.

b.2) Revalorizacién de propiedades, maquinarias y equipo.- Para la
aplicacién de las NIIF definimos que los saldos al 1 de enero de 2011
se registren a su valor razonable y por tal razén realizamos avalios de
las propiedades y equipos relevantes. Tal procedimiento fue
certificado por profesionales expertos independientes. Los efectos de
la revaluacién fueron registrados anticipadamente al 31 de diciembre
del 2010 y generaron incremento en los saldos de propiedades y
equipo y de superavit por revalorizacién por USS$ 10.447.157.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continpacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaci¢n de los estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas
de manerh uniforme a todos los periodos que se presentan, salvo que se indique lo

contrario.

3.1.

Bases de preparacién.- Los estados financieros de Empresa Eléctrica Regional

Cerdtro sur C.A. comprenden: los estados de situacion financiera al 1 de enero del
201D (fecha de inicio de tramsicién), 31 de diciembre del 2010 (fecha de
ternpinacion del periodo de transicién) y 31 de diciembre del 2011, los estados de
resdltado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios

ter

inados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido

preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHF).

Flujo de efectivo.- Representa el efectivo en caja-bancos, derechos fiduciarios e
invdrsiones menores a 90 dias. Los desembolsos por adquisiciones de inventarios
fueton considerados como actividad de inversién pues son utilizados
priicipalmente para la construccién de lineas de subtransmision y redes de
distkibucién.
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NOTAS A LG;S ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

3.2 Estg,p aciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son

revisadas en forma continua por la Administracién considerando la informacién
disponible sobre los hechos analizados.

Las|revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual

se rgvisa la estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos
actuples como futuros.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los

actijos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
se deben a:

e |Revalorizacién de propiedades, planta y equipos.

e [Vida util de los activos materiales, principalmente propiedades.

o |Criterios utilizados en la valoracion de determinados activos financieros y no
financieros.

e [Reconocimiento de ingresos, costos y gastos, principalmente ingresos por
(éficit tarifario

e [Evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e [Calculo de provisiones, principalmente por beneficios a empleados.

3.3 Activos financieros.- Empresa Eléctrica Regional Centro sur C.A. reconoce como
activps financieros, aquellos activos corrientes tales como cuentas por cobrar a
clienfes por venta de energia, Ministerio de Finanzas por déficit tarifario y
subs{dios, empleados y anticipo a proveedores.

La dompania estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2)
Liqujdez y 3) Operacional, cuya gestién estd expuesta en la nota 23 “gestion de
riesgp financiero™.

Empfesa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. maneja un modelo de negocio de
servitio a la comunidad que le permite tener un flujo de caja positivo. Esto se
debe [principalmente a:

1. R¢caudaciones oportunas a los abonados y bajo nivel de morosidad.

2. Mhnejo eficiente de los recursos financieros para satisfacer obligaciones con
proveedores de energia.

3. Nggociacion responsable del contrato colectivo de trabajo.

Los lactivos financieros, principalmente cuentas por cobrar abonados se
recorfocen cuando emitimos la factura en relacidn a los consumos del mes
anterfor y los damos de baja cuando realizamos la recaudacion.
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3.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

34.

Detdrioro del valor de los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada afo,
coiricidente con el final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia
evaljia si existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra
deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia
de yno o mds acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicfal del activo (un “evento que causa la pérdida™), y ese evento que haya causado
la pgrdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
finapciero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valdr podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades
finapciera significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intefeses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de reorganizacién
finapciera, y cuando datos observables indican que existe una disminucién medible
en lps flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de
los pagos en mora o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los
incymplimientos.

3.5. Pasiyos financieros.- Estan registrados por el efectivo, bienes o servicios recibidos

3.6

netd de abonos realizados y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre
del lejercicio. Consideramos obligaciones corrientes aquellas con vencimiento
infetior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de vencimiento
supgrior a dicho periodo. Los principales pasivos financieros incluyen, cuentas por
pagar a proveedores de energia y de inventarios, materiales y repuestos,
obligaciones tributarias y otros. La Empresa da de baja un pasivo financiero si, y
sold si, expiran, cancelan o la Empresa cumple sus obligaciones.

Cueptas por pagar proveedores.- Estan registradas al costo de la transaccion neto de
abonos realizados y no tienen ningin costo adicional que deban amortizarse
aplifando el método de la tasa de interés efectiva.

Deppsitos en garantia.- Estén registrados por el valor recibido de los clientes en
califlad de garantia por la instalacién de sus medidores. Segin el Reglamento
Susfitutivo del Reglamento de Suministro del Servicio Eléctrico, para el caso de
dep¢sitos realizados en efectivo, antes del 1 de abril de 2000, fecha a partir de la
cual|la contabilidad de las empresas se realiza en US ddlares, el valor a ser devuelto
sera| calculado como el promedio de los valores por consumo correspondientes a
los $eis ultimos meses. Para los consumidores que realizaron el depésito después
de gsa fecha, se les devolverd el valor depositado con sus respectivos intereses,
calchlados con la tasa pasiva referencial emitida por el Banco Central del Ecuador
te a la (ltima semana del mes precedente a la fecha de retiro del servicio.

Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier
actiyo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas de valoraciones
adequadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de
similares caracteristicas.
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3. PRlNC[PLLES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

3.7 Invg

invd

38  Pr

ntarios.- Estdn valorados por el método promedio y su costo excepto por los
ntarios obsoletos, no exceden el valor neto de realizacion.

vision para cuentas incobrables.- El registro de la provision del afio para

cue
proy

39 Pro

tas de dudosa recuperacion es efectuada contra resultados del ejercicio. La
isién disminuye por los castigos de las cuentas consideradas incobrables.

piedad, planta y equipo.- Estan registrados a su valor razonable determinado en

base
acti

COS[P

carg
al g
amb
El d
util
con

Line
Line

al reavalto realizado en el afio 2010, menos la depreciacién acumulada. Los
yos adquiridos posteriores a la fecha del reavaltio, se encuentran registrados al
de adquisicién y construccién. Los pagos por reparacién y mantenimiento se
an a gastos, mientras que los que mejoran la vida 1til de los mismos se cargan
psto del activo. Los costos de desmantelamiento y remediacién del medio
lente no estan cargados al costo de los activos conforme lo requiere NIC 16.
osto se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, considerando la vida
estimada la cual es la misma establecida con anterioridad, como detallamos a
inuacion:

Activos Tasas

%

hs y subestaciones de subtransmision 2,86y333

Inst
Inst
Bie

Mobi

Equi
Equ
Equ

No

3.10 Pro

hs y subestaciones de distribucién

aciones y servicios a consumidores

aciones electromecanicas y dep6sitos de combustibles
s y instalaciones varias (edificios y estructuras)

liario y equipo de oficina

0s de comunicacién, bodega y taller

0s de transporte

0 de computacion

3,33 al 6,67
6,67
6,67

2,86al4
10
10
20
33

os ha sido posible establecer técnicamente las provisiones por costos de

isién para jubilacién patronal.- Es determinada en base a estudio actuarial

realjzado al cierre del periodo contable y el incremento de las reservas desde el afio
201fL es registrado con cargo a resultados del afio. El 1ltimo estudio actuarial
realjzado fue con corte al 31 de diciembre del 2011. El derecho a la jubilacién esta
conflicionado a la permanencia del empleado por 25 aftos de servicio, o si el

emy
ano
mét
de

durd

leado es despedido intempestivamente, tiene que haber cumplido entre 20 y 25
5 de trabajo. El método actuarial para calcular las reservas matematicas es el
bdo de crédito unitario proyectado, el cual permite cuantificar el valor presente
a obligacion futura. Los costos esperados de estas prestaciones se devengan
inte la vida laboral de los empleados.
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3.

3.11

3.12

3.13

3.14

3.15

3.16

3.17

Sin

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

embargo unicamente hemos determinado reservas para los trabajadores con

antigiiedad a partir de los trece afios de conformidad con Decreto Ejecutivo 225

del

18 de enero del 2010 (R.O. 123 del 4 de febrero del 2010), reformatorio del

Dedreto 1701. No se ha constituido provisiones para los demés trabajadores, pues
el mencionado Decreto exime de este derecho a todos los servidores que a la fecha
de gublicacion en el Registro Oficial, no hayan cumplido 13 afios de servicio.

Proyisién por desahucio.- También fue determinada en base a estudio actuarial,

sienido el altimo el realizado con corte a diciembre 31 del 2011. La metodologia
utilizada es la denominada “prospectiva”. En la valoracion se considera inicamente
la probabilidad de que los empleados renuncien voluntariamente por cualquier

cauy

ba. Los costos esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida

labqral de los empleados.

Resprva legal .- La Ley de Compaiifas requiere que el 10% de la utilidad neta anual

se€a

apropiada como reserva legal, hasta que represente por 1o menos el 50% del

capjtal suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
perq puede ser utilizada para absorber pérdidas o para futuros aumentos de capital.

Verntas de energia.- La facturacion es realizada en base a lecturas de consumo y
demjanda de energia de los abonados y pliego tarifario aprobado por el CONELEC
y reconocida como ingreso mensualmente en base a los consumos del mes
inmediato anterior, consecuentemente las consumos de energia de diciembre de
cada ano son registrados en enero del afio siguiente.

Costos por compra de energia.- Son registrados en funcién a las facturas que

mer}

sualmente emiten los proveedores de energia, en base a contratos a largo plazo

y l3s compras del mes inmediato anterior. Los valores facturados por cada
gengrador son determinados por el CENACE. Las pérdidas técnicas y no técnicas
quefen los afos 2011 y 2010 en conjunto son aproximadamente 6,75% y 7,23%,
sonjabsorbidas por el costo por compra de energia.

Re

pnocimiento de otros costos y gastos.- Son registrados por el método del

devgngado, es decir, conforme suceden las transacciones econdmicas no obstante

sus

pagos se realicen en una fecha posterior.

Inggesos por déficit tarifario.- A partir del cierre contable al 31 de diciembre del

201D, la politica contable es reconocer como ingreso anual el déficit tarifario de

cad

periodo. Con anterioridad el registro era por el método del efectivo,

consecuentemente al 31 de diciembre del 2011, estd reconocido el saldo de la

cue

Par

ta por cobrar hasta esa fecha.

icipacion a trabajadores e impuesto a la renta.- El Mandato Constituyente N° 2

publicado en Suplemento R.O. 261 de enero 28 del 2008, dispone que ninguna de

las

¢ntidades en las que el Estado tiene participacion mayoritaria, pagara utilidades

a la$ autoridades, funcionarios o empleados, por lo tanto los estados financieros al
31 de diciembre del 2011 y 2010 no incluyen provision por este concepto.
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3. PRINCIPLLES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Adirionalmente €l numeral 2 del articulo 9 de la Ley de Régimen Tributario
Intefno, segin reforma de mayo 16 del 2010, establece que para fines de la
detdrminacion y liquidacién del impuesto a la renta, estdn exonerados, entre
otrgs, los ingresos obtenidos por las instituciones del Estado y por las empresas
publicas reguladas por la Ley Orgénica de Empresas Piiblicas.

3.18 Cortratacién Colectiva.- El 3 de enero del 2011 el Tribunal de Conciliacion y

Arbjtraje dictd fallo aprobando el XXI Contrato Colectivo de Trabajo que entré a
regif segin el art. 2 retroactivamente a partir del 01 de enero del 2010, debiendo
revisarse cada dos anos; en consecuencia todos los beneficios, derechos,
obligaciones y garantias se aplican desde la fecha descrita. En los restantes
aspgctos laborales la Administracion de la Empresa aplica las disposiciones

con

stantes en el Codigo de Trabajo.

3.19 Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda

US |d6lar segiin lo mide el Indice de Precios al Consumidor del 4rea urbana,
calqulado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

ANDS % Inflacién
2007 3,32
2008 8,83
2009 4,31
2010 3,33
2011 5,41
La inflacién acumulada de los dltimos tres afios no es representativa, por lo tanto
no ds necesario efectuar correccion monetaria alguna conforme lo requiere NIC 29.

4. EFECTIYO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se presenta como sigue:

2011 2010
(US délares)
Bancos 30.290.922 30.406.539
Fondos rdtativos 184.175 134.979
Total _30.475.097 30.541.518
Bancos, 41 31 de diciembre del 2011, incluye valores depositados en instituciones

financierds piblicas por US$ 25.733.834 y en entidades financieras privadas por
US$ 4.55[7.087. En el afio 2010, todos los fondos estuvieron depositados en el sector
financierq privado.

En el flujo de caja, se consideré como efectivo y sus equivalentes, el saldo final de
bancos y|fondos rotativos (nota 4) e inversiones temporales y derechos fiduciarios

(nota 5).

Total US$ 45.102.963 y US$ 31.495.074.
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5. INVERSIONES TEMPORALES Y DERECHOS FIDUCIARIOS

Inversionds temporales, al 31 de diciembre del 2011 constituyen Certificados de
Tesoreria pmitidos por el Ministerio de Finanzas por US$ 10.069.510 (incluye intereses)
y custodipdos por el Banco Central del Ecuador-BCE, con plazo de 90 dias y
vencimierjtos en marzo 27 del 2012. Generan interés del 2,75% anual.

Derechos | Fiduciarios, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 representan saldos del
Fideicomiso Mercantil denominado Fideicomiso Centrosur, otorgado por CENTROSUR
a favor d¢ Fondos del Pichincha S.A., el cual administra los depésitos de los valores

recaudadds por la venta de energia, para la cancelacion de las facturas a los proveedores
de energid y otros pagos segin orden de prelacion establecidos.

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan conformadas como sigue:

2011 2010
(US délares)
Documentos por cobrar (convenio de cobro y caja diferida) 339.532 157.657
Cuentas gor cobrar:
Déficif tarifario, saldo afio 2011 (nota 18) 11.114.610 3.408.156
Por vepta de energia (abonados) 3.742.364 3.509.691
Compgnsacion por racionamiento eléctrico 915.054 915.054
Ministgrio de Finanzas (subsidios) .1.208.836 1.401.249
Entidafles oficiales 151.229 172.271
Serviclo de telecomunicaciones 108.049 84.026
Otros gervicios 75.898 143.683
Agentgs del MEM 73.094 94.388
Anticipos a contratos 35.770 163.285
Otras ¢uentas y reliquidaciones y varias 14.427 8.357
Emplepdos 58.217 65.550
Subtotal 17.837.080 10.123.367
Provisionfpara cuentas dudosa recuperacion (___662.036) (__733.906)
Total 17.175.044 9.389.461

Déficit takifario, corresponde a la diferencia entre el costo promedio de la energia y el
precio medio de venta facturado a los clientes segtn las tarifas aprobadas por el
CONELHC, la cual serd reconocida por el Estado Ecuatoriano (nota 18).

Cuentas por cobrar por venta de energia, al 31 de diciembre del 2011 y 2010
constituyen cargos por facturacion a abonados, principalmente y en su orden por:
venta de gnergia US$ 2.487.780 y US$ 2.404.268, alumbrado piblico US$ 321.452 y
US$ 303.823; bomberos US$ 356.680 y US$ 313.362, y recolecciéon de basura
US$ 428 878 y US$ 335.062.
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6. CUENTAS§POR COBRAR (continuacion)

Ministeriolde Finanzas, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 por Decreto Ejecutivo y
Ley, corrgsponde a subsidios por cobrar, en su orden por: subsidios de tarifa de la
dignidad por US$ 753.790 y US$ 1.085.822; tarifa de la tercera edad por US$ 375.947
y US$ 234.328; y escenarios deportivos por US$ 79.100, en ambos afios.

Entidades| oficiales, constituyen cuentas por cobrar principalmente a: Empresa
Eléctrica EMELRIOS por US$ 87.831; ELECAUSTRO US$ 33.338; y Municipio de
Sigsig US$ 20.893, en ambos anos.

Activos pdr impuestos corrientes, ademas de las cuentas por cobrar antes sefialadas, al
31 de digembre del 2011 y 2010 existe crédito tributario por Impuesto al Valor
Agregado jpor US$ 1.629.600 (US$ 883.460 en el 2010) y por retenciones en la fuente
de impuedto a la renta por US$ 35.275, en ambos afos. Segin Ley de Fomento
Ambienta) y Optimizacién de los Ingresos del Estado emitida en noviembre 24 del
2011 (Sup. R.O. 583) que modificé la Ley de Régimen Tributario, se elimind la
opcion que tenian las empresas publicas para solicitar la devolucién del IVA.

La antigiigdad de las cuentas por cobrar abonados al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
incluye UB$ 605.020 y US$ 638.610 vencidas por més de 360 dias, y US$ 101.079 y
US$ 66.379 entre 181 a 360 dias.

Durante 1¢s anos 2011 y 2010, el movimiento de la provisién por cuenta de dudosa
recuperacion fue como sigue:

2011 201
(US délares)
Saldo al ipicio del ano 733.906 828.952
Castigo ppr incobrables (__71.870) (__95.046)
Saldo al fiinal del ano 662.036 733.906

7. INVENTARIOS
Al31de (iiciembre del 2011 y 2010, se presentan como sigue:

2011 2010
(US ddlares)
Bodegas dentralizadas 12.424.698 15.709.403
Bodegas de agencias 2.638.845 1.403.661
Subtotal 15.063.543 17.113.064
Bodegas de material en mal estado 975.418 12.975

Total 16.038.961 17.126.039




, 22
EMPRESA ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR C.A.

NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

7. lNVENTAk!OS (continuacion)

El inventdrio de las bodegas centralizadas y de agencias, incluyen los siguientes
rubros:
2011 2010
(US délares)
e Materiales por instalar 4.713.062 6.524.016
o Equjpos y materiales de subestaciones y
alumbrado publico 4.578.879 3.634.570
e Acofmetidas 859.207 1.072.706
e Postes 1.050.966 1.945.392
¢ Telgcomunicaciones 1.609.885 1.943.758
o Sist¢ma fotovoltaicos 1.130.857 0
e Otr 1.120.687 1.992.622
Total -15.063.543 17.113.064

Al 31 dg diciembre del 2011 y 2010, otros inventarios incluye transformadores
USS$ 334.132 (US$ 761.670 el 2010); herramientas US$ 184.194 (US$ 365.669 el 2010);
materiales|red subterranea US$ 182.058 (US$ 112.467 el 2010); repuestos de vehiculos
US$ 108.853 (USS$ 158.358 el 2010) y materiales de uso no frecuente US$ 250.326 (solo
en el 2010).

Al 31 de dliciembre del 2011, no se ha constituido provisién por valuacién de inventarios
obsoletos p en mal estado para disminuir su costo hasta alcanzar el valor neto realizable,
lo cual esperamos realizarlo en el transcurso del ano 2012. El costo de inventarios
cargados d los resultados del periodo fue de US$ 37.631.

Todos los jnventarios estdn a nombre de la Empresa y no estdn entregados en garantia.

8. ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTROS ACTIVOS

Al 31de Jiciembre del 2011 y 2010, estan conformados como sigue:

2011 2010

(US délares)
Anticipo 4 proveedores 1.508.535 4.111.576
Gastos anticipados, seguros 428.295 318.554
Otros actiyos corrientes 5.898 324.298
Total _1.942.728 4.754.428

Anticipo 4 proveedores, al 31 de diciembre del 2011 constituyen principalmente valores
entregadog a: Petruska Loza Alfredo Lucas Ing. US$ 518.594; Quemco Cia. Ltda.
US$ 2431876, Zavato S.A. US$ 178.000, Instalaciones Electromecénicas S.A.
US$ 172899 (en ambos afios), Lumintec S.A. US§ 128000 y Silvatech S.A.
US$ 81.179. Al 31 de diciembre del 2010, corresponde principalmente valores
entregado$ a: Siemens S.A. US$ 840.381; Renova Energia S.A. US$ 982.804,
Elecaustrd S.A. US$ 682.031, ABB Ecuador S.A. US$ 566.695 y Enerpro Cia. Ltda.
US$ 160.195.
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Durante el afio 2011, el movimiento de rubro fue como sigue:

< | Ventas,
Saldos Reavaliode  Transf.de Transf. obras bai:: Saldos
Dic 31,2010 Adiciones  propiedades inventarios  en construc. Y ajustes Dic 31, 2011
(US délares)
Activo no depreciablel
Terrcnos 10.080.264 10.000 10.090.264
Activo depreciable
Centrales de combustion interna 1.474.850 1.474.850
Sistemas Fotovoltaicol 0 501.523 501.523
Lineas y S/E de subirgnsmision 32.083.372 9.127 712 1.548.732  ( 483.860) 33.158.083
Lincas y S/E de distriucion 174.204.59 12.855 23774 4310967 1077 178.753.269
Instalaciones de servigio a ~ A
consumidores 27.451.671 300.415 547.595 80.082 (2451 28.377.312
lnstalaciones de telecdmunicacio 3.676.232 6.147 12179 1.025.206 649.677 ( 67.723) 5.301.718
Instalaciones general 25.132.261 85.435 42.446 993417 0 ( 291.138) 25.962.421
En proceso de legalizdcion 9.514 18 9.532
Subtolal 274.112.760 423979 54625 _2.790.704 7.090.981 ( $44.077) _283.628.972
Obras en construccion
Lineas y S/I% de sublrjnsmisién 2.044.662 330.763 - 1.201.630 ( 2.434.368) 133.682 1.276.369
Lincas y S/E sub distrjbucion 4.113.452 3.172.706 8.245984 ( 5.211.183) (8.853) 10.312.400
Acometidas y medidofes 0 258.806 287.009 ¢ 30.929) 312) 514.573
Instalaciones gencralep 141,904 183.125 7.230 1.441 333.700
Subtotal 6.300.018 3.945.400 9.741.853 (_7.676.480) 126.258 12.437.049
‘Total propiedades (co$to) 280.412.778 4.369.379 54.625 12.532.558 ( 585499y ( 717.820) 296.066.021
Depreciacion acumuldda (_141.523.624) (_10.116.999) ( 24.457) 51.511 612,542 (U15L.001.027)
Total propiedades. nego 138,889,154 (_5,747.620) 30.168 12.584069 (  S585.499) ( 105278)  _145064.993
Durante e] afio 2010, el movimiento de este rubro fue el siguiente:
Transf. Ventas,
Saldos Reavalio de  Transf. de obras en bajas y Saldos
Dic. 31, 2009 Adiciones  propiedades  inventarios. construccién ajustes Dic 31, 2010
Aclivo no depreciable
“Terrenos 5.854.351 5.000 4.220913 10.080.264
Activo depreciable
Centrales de combustidn interna 1.481.127 925 ( 7.202) 1.474.850
Lineas y S/E de subtragsmision 30.153.072 5.482 786.453 53.399 1.089.150  (  4.184)  32.083.372
Lineas y S/E de distribficion 153.561.542 1.242.898 14.664.187 222616 4.573.457 ( 60.104) 174.204.596
Instaluciones de servicyo a (1.185417)
consumidores 27.327.718 276.826 951.145 83.2908 ( 1.899) 27451071
Instalaciones de telecofnunicacion 2.276.234 98.329 ( 421.237) 1.726.000 ( 3.094) 3.676.232
Instalaciones gencralesy 22.657.946 105.029 1.910.045 944.660 ( 485.419)  25.132.201
Lin proceso de legalizagion 9.834 ( 302) ( i8) 9.514
Subtotal 243.321.824 1.734.489 19.967.440 3.897.820 5.745.905 (__554.718) 274.112.760
Obras en construccion
Lincas y S/E de subtragsmision 1.370.146 350.545 1.557.751 ( 1.089.150)  ( 144.630) 2.044.662
{incas y S/E sub disiripucién 1.749.969 2.382.815 4,690.986 ( 4.665.487) ( 44.831) 4.113.452
Instalaciones generales 31.230 109.398 3.504 (2.228) 141.904
Subtotal 3.151.345 2.842.758. 6.252.241  (5.754.637) (191.689) 6.300.018
“Total propiedades 246.473.169 4.577.247 19.967.440 10.150.061 ( 8.732) (746.407) 280.412.778
Depreciacion acumulada (122.687.412) (_9.033.899) (10.142.540) 340.227 (_141.523.624)
“Total propiedades, netd 123785757 (4.456.657) __9.824.000 _10.150.06] (8732}  (406.180) _L38.880.134
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diciembre ddl 2010 y Junta General de Accionistas con Acta No 234 del 17 de enero del
2011. Tal rpavalio fue efectuado con corte al 30 de junio del 2010, habiéndose
determinadofincremento neto de activos por US$ 10,4 millones (incluye US$ 622.257 de
reavalio de jctivos fuera de uso), registrado con crédito a la cuenta patrimonial superéavit
por revalorizacién. Para la estimacién del valor razonable de estos activos se
consideraron] valores de mercado de bienes similares. Al 31 de diciembre del 2011, el
valor en libros de propiedades, plantas y equipos que se habria reconocido si es que se
hubiera conthbilizado segin el modelo del costo seria US$ 135.191.077.

Por lo expyesto anteriormente, durante los anos 2011 y 2010 no fue necesario el
reconocimiepto de pérdidas por deterioro de propiedades, planta y equipos pues de
acuerdo conjrevisién efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.

Todos los agtivos fijos estin a nombre de la Empresa y no estdn entregados en garantia.
Adicionalm¢nte, no mantenemos convenios o compromisos para la adquisicion de
propiedades| planta y equipos.

El total de adquisiciones consideradas en el flujo de caja del aio 2011 como actividades
de inversion, corresponde ademads de las adiciones por US$ 4.311.665, desembolsos por
compras de {nventarios por US$ 10.911.492 (netos). Total US$ 15.223.157.

Gasto por {lepreciacién.- En los afios 2011 y 2010 el gasto total por depreciacion
asciende a YS$ 10.076.780 y 9.168.475, respectivamente

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de dicigmbre del 2011 y 2010, estan conformados como sigue:

2011 2010
(US délares)

Activos fuefra de uso:

Centraleg hidroeléctricas 13.940 13.940)

Lineas y|S/E de subtransmision, revalorizados 1.715.828 1.843.026

Depreciacion acumulada ( 1.045.451) ( 1.074.332)

Instalaci¢nes generales 59.304 0
Subtotal 743.621 782.634
Activos en gustodia 951.643 914.093
Estudios de{proyectos 365.880 37.959
Inversiones|a largo plazo 20.020 20.020
Otros activgs y diferidos 361 361
Total L081.5 1.755.067

Activos fudra de uso, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 incluye reavalio neto de US$
622.257.
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10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (continuacion)

12.

11.

Activos en qustodia, representan equipos de computacién que fueron entregados a los

beneficiarios
Telecomunig
Provincial d
CENTROSU
estudios, dis
con fondos
convenio, a
MINTEL. A
estos equipo

Inversiones

(escuelas) del Convenio Tripartito entre CENTROSUR, Ministerio de
aciones y de la Sociedad de la Informaciéon (MINTEL) y Gobierno
el Azuay (GPA), suscrito el 14 de abril del 2010 mediante el cual
IR provee el servicio de acceso a internet, ejecuta el proyecto y aporta con
pfios y fiscalizacion del proyecto, por su parte el MINTEL y GPA aportaron
para la provision de equipos de computo para los beneficiarios de este
5i mismo el costo del servicio de acceso a internet estard a cargo del
1 31 de diciembre del 2011, estd pendiente elaborar el acta de entrega de
5 (nota 25, lit. a).

a largo plazo, al 31 de diciembre del 2011, representan principalmente

acciones en fnverair S.A. por US$ 20.000.

CUENTAS

POR PAGAR

Al 31 de didiembre del 2011 y 2010, estan conformadas como sigue:

2011 2010
(US délares)
Compras defenergia 7.051.101 8.025.764
Proveedores 679.437 825.276
Otras cuent3s por pagar 163.670 151.512
Total 1.894.208 9.002.552
Compras pqr energia, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 incluye principalmente saldos
por pagar a|CELEC US$ 4.361.182 (US$ 1.704.252 al 2010); CENACE US$ 1.148.687

(US$ 1.392.184 al 2010); Machalapower US$ 1.150.473 (solo en el ano 2010);
Hidropastaga S.A. US$ 1.014.656 (solo en el afio 2010); Electroquil S.A.US$ 318.226
(US$ 370.3p3 al 2010) e Intervisa Trade S.A. US$ 73.467 (US$ 300.851 al 2010).

OBLIGA(

TIONES PATRONALES Y RETENCIONES

Al 31 de digiembre del 2011 y 2010, estan constituidas como sigue:

2011 2010
(US délares)
Beneficios jsociales 197.484 275.755
Retencionef a favor de terceros 236.084 139.275
IESS por pagar 96.770 117.634
Noéminas ppr pagar 71.119 550.212
Contribucines 203.657 4,958
Otros pasivos corrientes 11.998 10.268
Total 817.112 1.098.102
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12.

13.

OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES (continuacién)

El movim
fue como ¢

Saldo al in
Provisiond
Pagos

Saldo al fi

DEPOSIT!

ento de las provisiones por beneficios sociales durante los afios 2011 y 2010,
1gU€e:
2011 2010
(US délares)

icio del afo 275.755 278.130
S 2.356.830 2.254.006

(L2.435.101) (2.256.381)
hal del afo 197.484 275.755
DS EN GARANTIA

Al 31 de
US$ 5.928

de sus c¢
(USS$ 10.

PROVISI

diciembre del 2011 y 2010, depdsitos en garantia por US$ 6.440.978 vy

261, respectivamente, representan valores recibidos de abonados por garantia
nsumos, los cuales difieren con lo registrado en el sistema comercial

1.818 al 31 de diciembre del 2011).

N PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2011, el movimiento de estas provisiones fue como sigue:

Jubilacién Retiro Despido
patronal Desahucio  .voluntario intempestivo Total
(US délares)

Saldo energ 1, 2010 3.630.252 82.894 206.925 610.007 4.530.078
Pagos ( 300.000) ( 5.578) ( 20.000) ( 325.578)
Reclasilicafiones 796.932  (186.925)  (610.007) 0
Reversiones y regulaciones _ 1324 1.324
Saldo diciegmbre 31, 2010 3.331.576 874.248 0 0 4.205.824
Ajustes, al final del afio de
transicién (nota 2.6) 9.464.422  1.470.277 10.934.699
Saldo ener¢ 1 del 2011
(segtn NIIF’s) (A) 12.795.998  2.344.525 0 0  15.140.523
Provision 1.090.399 413.138 1.503.537
Pagos (__470.408) (_259.022) (__729.430)
Saldo dicigmbre 31, 2011 (A) _13.415.989  2.498.641 0 0 15914630
Al 31 def diciembre del 2011 y 2010 (reexpresado), se encuentra completamente
registrado|el balance actuarial realizado por la Empresa Logaritmo Cia. Ltda., siendo el
saldo de Jas reservas matemaéticas acumuladas para jubilacién patronal y desahucio
US$ 15.914.630 y US$ 15.140.523, respectivamente. En enero 1 del 2011, fue

registrado

ajuste por US$ 10.934.699 para completar balance actuarial por

US$ 15.124.523 correspondiente a trabajadores con més de 13 afios de antigiiedad de
conformidad con Decreto Ejecutivo 225 del 18 de enero del 2010 (R.O. 123 del 4 de
febrero def 2010), reformatorio del Decreto 1701. El referido Decreto 225 exime de este

derecho a

todos los servidores que a esa fecha, no hayan cumplido 13 afios.
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14. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (continuacién)
(A) Los bios netos segun estudio actuarial en el valor presente de la obligacién

por beneficios definidos durante el afo 2011, ya conciliado con registros
contables, son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
(US dolares)
Obligacién por beneficios definidos al 1 de
enero{del 2011 12.795.998 2.344.525
Incr¢mento de reserva neto, 2011 318.635 284.100
— Cdsto por intereses 13.276 11.838
— Cagsto financiero anterior 4 503.234 84.719
— Reversion de reservas trabajadores salidos ( 215.154) (_226.541)
Obligacién por beneficios definidos al 31 de
diciembre del 2011 13.415.989 _2.498.641

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones provenientes de los planes de
beneficio | de jubilacion y desahucio no mantienen financiamiento especifico,
consecuerjtemente estos planes no disponen de activos.

Las prindipales suposiciones utilizadas para determinar las obligaciones por los
beneficiog de jubilacién y desahucio durante el afio 2011 son las siguientes:

Jubilacién Desahucio
Tasa de d¢scuento (conmutacion actuarial) 4% 4%
Tasa de irjcremente de pensiones 0% 0%
Tasa de rdtorno esperada sobre los activos del plan N/A N/A
Tablas dejmortalidad e invalidez TM IESS 2002

15. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan conformados como sigue:

2011 2010
(US délares)
Anticipos jpara construcciones 1.283.008 950.967
Valores d¢ terceros por recaudar 917.717 790.381

Total : __2.200.725 1.741.34
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16. CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

17.

La distribficién de las acciones y aportes al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fue como

sigue:
Porcentaje Aportes para
Dic, 2011  Capital pagado  futura capitalizacién
Accionistas % 2011/2010 2011 2010
. . . (US délares). . .
Ministerio|de Electricidad y Energia
Renovable[“MEER” 69,09 106.892.134  15.303.853 11.497.746
SENPLADES 0,86 1.336.037 0 0
Ilustres Municipios de:
Cuenca 8,17 12.632.784 1.796.259 1.481.943
Morona Sgntiago 0,30 463.598 0 0
Sigsig 0,29 449.525 145.664 107.022
Santa [sabé¢l 0,23 348.524 1.372 1.372
Biblidn 0,13 207.778 43.386 17.967
Honorabl¢s Consejos Provinciales de:
Azuay 17,60 27.221.090 209.222 205.508
Canar 2,51 3.885.866 0 0
Morona Sgntiago 0,82 1.272.305 0 0
Fracciones 5 5
Total 100.00 _154.709.641 _17.499.761 13.311.563
VENTAS DE ENERGIA
Durante 1ps afios 2011 y 2010, las ventas de energia fueron realizadas como sigue:
2011 2010
Categorias de abonados: (US délares)
Residerlcial 29.788.630 28.550.117
Industri 17.677.983 15.886.051
Comerdial 9.517.402 8.484.395
Alumbrado piblico y servicio comunitario 6.941.029 6.473.506
Sector grivado 1.805.869 2.705.962
Entidades municipales/oficiales + 1.210.882 1.106.974
Asistengia social/beneficio piblico 754.563 659.810
Serviciq ocasional 233.794 234.749
Bombe¢ de agua 162.649 172.023
Escenartjios deportivos 128.503 116.885
Autocopsumo 25.213 9.226
Total 68.246.517 _64.399.698
Mwh facturados 780.090 713.357

Sector privado, incluye penalizaciones en los afios 2011 y 2010 por US$ 1.318.939 y
US$ 1.38P.705, respectivamente.
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18. lNGRESJ)S POR DEFICIT TARIFARIO

Durante | los anos 2011 y 2010, las estimaciones por déficit tarifario fueron
determinadas como sigue:
Meses 2011 201
(US délares)
Enero 1.146.600 1.912.618
Febrero 1.621.202 806.771
Marzo 1.840.584 828.913
Abril 1.131.546 345.514
Mayo 746.088 0
Junio 538.356 0
. Julio 471.319 0
Agosto 1.301.357 0
Septiembre 1.106.996 653.805
Octubre 1.646.319 1.007.271
Noviemlre 2.000.073 1.017.383
Diciembte 827.285 454.432
Total ' 14.377.72 7.026.7Q07

En el afo 2011, los valores estimados como ingreso por déficit tarifario fueron

determin

ados en base a estudio de costos aprobado por el CONELEC en marzo del

2011. De este total al 31 de diciembre del 2011 queda un saldo por cobrar de
US$ 11.103.606
El déficjt tarifario de los periodos 2006 - 2009, recibido en el afio 2011 por
US$ 9.233.595 fue registrado en resultados acumulados.
® 19. OTROS INGRESOS OPERACIONALES
Durante Yos afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron realizados
como sigye:
2011 201
(US délares)
Arriendqs 416.834 291.154
Ingresos| por obras y contratos 434.859 485.480
Materialgs, bienes y equipos 273.112 495.363
Otros ingresos con tarifa 12% 78.094 97.373
Servicic{de mantenimiento 382.727 339.140
Interese§ ganados 310.054 292.632
Total 1.895.680 2.001.14
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20. COSTOS|POR COMPRA DE ENERGIA Y OTROS

21.

En los aijos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron causados como

sigue:
2011 201
(US délares)
Compralde energia 43.014.455 42.779.565
Materiales 37.631 171.349
Total -43.052.086 42.950.914
Mwh comprados 836.689 777.818

Compras|de energia en el aiio 2011, excluye energia recibida de CELEC Quevedo y
CELEC §anta Elena por 1.044 MWh (22.667 en el 2010) y 4.645 MWh (11.749 en el
2010) respectivamente, por efecto del Decreto Emergencia del 6 de noviembre del 2010
publicadd en el suplemento de R.O. No. 67, por cuanto no ha sido facturada por tales
empresas| El costo aproximado asciende a US$ 292473 para el aiio 2011 y
USS$ 1.720).766 para el ano 2010.

GASTOS|DE OPERACION

En los afjos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron causados como

sigue:
201 2010
(US délares)

Mano de jobra y beneficios sociales 13.081.790 13.486.217
Serviciog relacionados con el personal 1.574.780 517.564
Jubilaci6p patronal y desahucio, con cargo a gastos 1.511.429 45.393
Materialds para servicio de energia y

telecompinicaciones 2.543.368 2.061.974
Mantenirhiento y reparaciones 1.066.666 1.399.567
Impuestos y contribuciones 1.168.665 1.196.110
Transporfe 589.630 604.756
Seguros 592.619 572.849
Arriendo$ 200.126 422.148
Serviciog basicos y correo 337.199 330.224
Otros gaqtos 2.864.022 3.467.807
Total 25.530.294 24.104.609
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22. CUENTA

23.

8 DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan constituidas como sigue:

2011 2010
(US délares)
‘Déficit tdrifario (aplicacién de Mandato 48.644.246 48.644.246
Constitgyente 15)
Garantiag de fiel cumplimiento y buen uso 14.166.713 15.640.883
Garantiag retenidas a contratistas 127.445 131.348
Total 62.938.404 64416477

Déficit tajfario: Segin lo dispuesto en Mandato Constituyente N° 15, las empresas de

distribucid
parte del N
1999 a did

déficit tari

n tenian que dar de baja, entre otros, los valores pendientes de pago por
linisterio de Finanzas por concepto de déficit tarifario del periodo abril 1 de
iembre 31 de 2005. Al respecto mediante acta suscrita en diciembre 17 del

ario de dicho periodo asciende a US$ 39.955.167, reconociéndose ademas

2007 entr?‘el CONELEC, CENACE y CENTROSUR, fue acordado que el valor del

saldo a f;
Ejecutivos

Este valor
no constity
los activos
sesiones dg
de orden.

GESTION]

jvor de la- Empresa de US$ 8.689.079 por aplicacion de los Decretos
No. 1311 y 2048-A (total US$ 48.644.246).

no fue registrado contablemente hasta antes del afio 2009, ya que dicha Acta
ye un documento que permita registrarla como cuentas por cobrar dentro de
por lo cual el Directorio y Junta General de Accionistas de la Empresa en
mayo 26 y 28 del 2009, respectivamente, resolvieron registrarlo en cuentas

DE RIESGO FINANCIERO

Gestién de riesgos.- En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiami
negocios,
afectar de

bnto, Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A al igual que otros
st expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden o no
manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en

consecuengia, sus resultados.

Procedemd
enfrentamd
mitigacién
23.1 Rie
mirl
der{

obl
op

s a exponer una definicion abreviada de los riesgos inherentes que
s, su caracterizacién y cuantificacién y una descripcién de las medidas de
actualmente vigentes, cuando es aplicable.

sgo de tasas de interés; la Empresa se encuentra expuesta a un riesgo
imo casi nulo por tasa de interés, debido a que a parte de los fondos por
cho fiduciario solo ocasionalmente dispone de activos financieros como

gaciones a tasa de interés reajustable. Por la caracteristica de sus
raciones, el riesgo es manejado por la Empresa manteniendo como

invjrsiones en depdsitos a plazo, y no mantiene préstamos bancarios ni otras

prirjcipal pasivo cuentas por pagar por compra de energia, sin intereses, a una
empresa ptiblica relacionada.
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23. GESTION DE RIESGQ FINANCIERO (continuacion)

23.2. Rjesgo de crédito.- Se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con

sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Empresa. Centrosur mantiene como politica emitir mensualmente la
fzﬁturacién a los abonados en forma oportuna y efectuar la recaudacién en sus

piopias oficinas y a través de una red de instituciones financieras,
priincipalmente cooperativas de ahorro y crédito.

Pdra mitigar el riesgo de pérdida financiera ocasionada por incumplimientos,
Centrosur realiza campafias permanentes a través de radio y promociones
pyblicitarias para motivar a los abonados el pago oportuno de sus planillas por
cqnsumo, teniendo como resultado una cartera relativamente sana que requiere
a minima provisién por incobrabilidad. Ademés se controla este riesgo
diante el corte del suministro eléctrico cuando el abonado incumple con el
p4go de su planilla.

iesgo de liquidez.- La Presidencia Ejecutiva, Direccién Financiera
ministrativa y Direccién Comercial, son los niveles que tienen la
responsabilidad final por la gestién de liquidez, la cual ha establecido un marco
trabajo apropiado de manera que la Empresa pueda manejar los
uerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo asi como su gestion

ersiones en certificados de tesoreria, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
adtivos y pasivos financieros. En caso de la falta de recuperacion del déficit
tafifario o subsidios, quedaria como tultima alternativa, solicitar crédito a los
oveedores de energia pablicos o disminuir las inversiones de capital.

. Rjesgo de capital.- Centrosur gestiona su capital para asegurar que estardn en

cdpacidad de satisfacer oportunamente sus obligaciones con proveedores y su
pgrsonal como una empresa en marcha, y por el origen de su composicién
adcionaria y objeto social de servicio piblico, busca el equilibrio entre ampliar
la| cobertura de sus servicios y obtener un rendimiento razonable a sus
adcionistas a través de la optimizacidn de los costos de operacién y
pyesupuestos de inversion. Adicionalmente como medida de mitigacién de este
rigsgo, mantenemos asegurados nuestros principales activos asi como seguros
d¢ fidelidad para trabajadores.
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24. CONTINIGENCIAS
A continuacién presentamos un resumen de las causas administrativas y judiciales

pendientgs de resolucién o sentencia que mantiene la Empresa al 31 de diciembre del
2011 en calidad de actora, demandada, ofendida o indiciada, segin informacién
proporcignada por la Direccién de Asesoria Juridica de la Empresa:
Procesos|patrocinados por Abogados Externos
Cantidad Actor y/o Demandado / Estado
Naturaleza | de Juicios Ofendido Cuantia USS Indiciado Actual
Civil 79 EERCS 383.000 Varios/Otros En tramite
Civil 2 Varios/Otros 120.000 EERCS En tramite
. Prescripcignes 13 EERCS Indeterminada Varios/Otros En tramite
Adquisilivps
Acciones 5 Varios/Otros Indeterminada EERCS En tramite
Constilucipnales
Laborales 2 EERCS (1) Indeterminada Ex Trabajador Casacién
Ex Trabajador (1) 24.000 EERCS Apelacion
Penales 5 EERCS (4) 11.000 Varios/Otros Investigacién
Defensoria Indeterminada EERCS Investigacion
Pueblo (1)
Recursos 4 EERCS (2) 500 1ESS En tramite
Administrgtivos
Varios/Otros(2) 100.000 EERCS En tramite
EERCS = Enfpresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A.
En este fesumen no se encuentran consideradas veinte causas cuyas cuantias no han
sido detefminadas, por lo que desconocemos a qué valores ascienden todas ellas en su
conjunto
‘ Existen ¢uatro Recursos de Casacién y uno de Hecho interpuestos en contra de la
EERCS, Jos mismos que se encuentran patrocinados por un  abogado externo, en
cuyo informe no se menciona la naturaleza de los juicios, seiialando que no puede
establecey cuales podrian ser los resultados de los presentes procesos, por lo que

efectuarefmos el seguimiento respectivo.

25. COMPROMISOS Y CONTRATOS

Ademas
descrito
mas rele

se han

asi como

del contrato de concesidn suscrito con CONELEC, contrato de Fideicomiso
bn la nota 3 y XXI Contrato Colectivo de Trabajo, los contratos comerciales
pantes por la caracteristica de la actividad de distribucion eléctrica son los

contratos{de compra-venta de energia eléctrica con vigencia general de cinco afios y que

antenido vigentes durante los aios 2009, 2010 y 2011 con las compaiiias

generadofas piiblicas y empresas privadas, de acuerdo con términos establecidos en la
Ley de Régimen del Sector Eléctrico, Ley Reformatoria, Reglamentos y Regulaciones,

las condiciones previstas en tales contratos y Mandato Constituyente No. 15.
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25. COMPRDMISOS Y CONTRATOS (continuacién)

Adicionalmente al 31 de diciembre del 2011, se mantienen vigentes los siguientes
conveniop:

a) Convgnio Tripartito entre CENTROSUR, Ministerio de Telecomunicaciones y de la
Sociedad de la Informacién (MINTEL) y Gobierno Provincial del Azuay (GPA),
suscrifo el 14 de abril del 2010 mediante el cual CENTROSUR provee el servicio de
accesq a internet, ejecuta el proyecto y aporta con estudios, disefios y fiscalizacién del
proyedto, por su parte el MINTEL y GPA aportaron con fondos para la provisién de
equip@s de computo para los beneficiarios de este convenio, asi mismo el costo del
serviclo de acceso a internet estard a cargo del MINTEL (nota 10). Al 31 de
diciembre del 2011, los valores recibidos por CENTROSUR para la ejecucion de este
convegio ascienden a US$ 845.000 (recibidos en el afio 2010).

b) Proyegto con el Ministerio de Electricidad, suscrito el 23 de noviembre del 2010 e
informado mediante oficio N° 844 SCGS 2010-3929 con el objetivo de realizar la
adquisjcion y puesta en funcionamiento de un BUS de Datos Empresarial que sera de
propieflad del Ministerio de Electricidad y Energia Renovable. Al 31 de diciembre del

2011, los valores recibidos por CENTROSUR ascienden a US$ 200.000 (recibidos en
el afio R010).

Adicionalmente en el aino 2011, la Empresa recibié fondos por los convenios de
cooperacipn Taisha Diesel por US$ 267.284 y Fodetel 2 por US$ 900.000.
(Total re¢ibido en el 2011 US$ 1.144.804, netos). En el ano 2010, los valores
recibidos para ejecucion de convenios totalizaron US$ 1.045.000 (literales a y b).

26. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS, CONTRATOS

Al 31 de giciembre del 2011, ademas de los saldos revelados en notas 5, 6, 8, 10, 11, 16,
18 y 20, la principal transaccién con partes relacionadas corresponde a compras de
energia dejl aiio 2011 a empresas generadoras del Estado por US$ 23,1 millones.

Como se {ndicd en la nota 25, para la provision de energia existen contratos firmados a
cinco aifigs plazos con diversas generadoras, actualmente fusionadas a través de
CELEC S|A., contratos que van desde el afio 2009 hasta el afio 2014.

Remuneragiones, dietas y beneficios sociales al personal ejecutivo y miembros del
Directorio|pagados durante el afio 2011: US$ 469.319

27. LEY DE EMPRESAS PUBLICAS; OPERACIONES DE CENTROSUR

En octubrg 16 del 2009, fue publicada en el Sup. R.O. No. 48, la Ley de Empresas
Piblicas, |[la cual en su Disposicion Transitoria Segunda, dentro de la parte
correspondiente al Régimen Transitorio para las Sociedades Anénimas en las que el
Estado a tfavés de sus Entidades y organismos es accionista mayoritario, se refiere a las
sociedadeq andnimas del sector eléctrico, siendo de especial importancia mencionar el
numeral 22.1.1 que dice: “Las acciones y los certificados de aportes para futuras
capitalizagones en las empresas eléctricas de generacion, transmision, distribucién y
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27.

28.

LEY DE EMPRESAS PUBLICAS; OPERACIONES DE CENTROSUR (continuacién)

" izacion de propiedad del Fondo de Solidaridad, serdn transferidas al
ip Rector encargado del sector eléctrico ecuatoriano.”. Asi mismo el numeral
e hace referencia a la Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A., por estar

EVENTQ@S SUBSECUENTES

Entre digiembre 31 del 2011 (fecha de corte de los estados financieros) y abril 9 del 2012
(fecha dg culminacién de la auditoria), el principal evento que afecta significativamente
los estadps financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y que por lo
tanto amegrita ser revelados, es el siguiente:

El Diregtorio en sesién No. 1222 efectuada el 08 de febrero de 2012, resolvid
recomengdar a la Junta General de Accionistas autorizar al Presidente Ejecutivo, la
suscripcién de un convenio modificatorio al convenio tripartito suscrito entre
TRANSHLECTRIC S.A., (actual Unidad de Negocio CELEC EP) CENTROSUR ¢

de la aludida linea debera establecerla la Junta General de Accionistas,
ando que si se resuelve transferirla sin costo se debera excluir del inventario

diente. La Junta General reunida el 17 de febrero de 2012, acta No. 241,
resolvié [autorizar al Presidente Ejecutivo la suscripcion del convenio modificatorio, a
la vez qye la transferencia aludida sera sin costo, para lo cual se deberd compensar con
los valofes entregados en calidad de Aportes para Futura Capitalizacion por parte del
MEER ajla CENTROSUR.
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