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INDUSTRIAL GRINDORSA S, A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
zo11
NOTAS 201z
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ACTIVOS CORRIENTES
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Ronods de leados corrients 2 52068 4477
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Total pasivos corvientes 432471 S14.749

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



INDUSTRIAL GRINDORSA S. A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS AROS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2011
NOTAS 2012 Reexpresado
(US délares)
ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas 12 846.181 956.873
Gastos operativos:
Gastos administrativos 13 ( 299.497) (194919)
Gastos generales 14 (101.204) (300.118)
Gastos de produccién (—4830) (_8642)
Utilidad operativa 440.650 453.194
Gastos financieros ( 89.007) (151.458)
Otros gastos ( 19387) ( 6506)
Otros ingresos —291  __ 568
Utilidad antes de participacién a empleados e
impuesto a la renta 332.547 295.798
Participacién empleados 15 ( 49882)  ( 44.370)
Impuesto ala renta 15 (.65.320) (60.708)
Utilidad neta por actividades ordinarias 217.345 190.720
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Otros resultados Integrales
Total otro resultado integral 0
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 2172345 190720
Utilidad basica por accién —dL8Z —204

La notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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INDUSTRIAL GRINDORSA 5. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

ELUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo recibido por otros conceptos

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Pago por participacion laboral e impuesto a la renta
Gastos financleros pagados

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

ELUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

Venta de propiedades
Compras de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

ELUIO_DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
EINANCIAMIENTQ

Pago de dividendos
Préstamos recibidos - pagados, neto

Efectivo neto provisto por actividades de
financiamiento

Variacion neta del efectivo
Efectivo al Inicio del afio
Efectivo y sus equivalentes al final del afio

2011
NOTAS 2012  Reexpresado
(US délares)
821,826 949931
291 568
(226.332) (519.296)
( 45.176) ( 55.663)
(.89.007) (.151458)
461602 224082
0 210833
6 (173687) (470.631)
(173687) (259.798)
0 ( 92.930)
(385680)  _186.880
(385680)  _93.950
( 97.765) 58.234
114420  _56186
3 —16655 114420

Las notas adjuntas son parte Integrante de los estados financieros




INDUSTRIAL GRINDORSA S, A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2011
NOTAS 2012 Beexpresado
(US délares)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 217.345 109.720
Partidas que no representan movimiento de
efectivo
Depreciaciones 127.316 99.429
Provision para desahucio y Jubilacién patronal 727 945
Provisién participacién empleados 49.882 44.370
Provisién impuesto a la renta 65.320 60708
Subtotal 460,590 315172
Cambios en activos y pasivos operativos
Aumento en clientes y otras cuentas por cobrar ( 24356) ( 6942)
Aumento en inventarios 0 ( 3.030)
(Aumento) Disminucién en impuestos y pagos
anticipados ( 58.713) 73.899
&:'::;:) Disminucién en proveedores y cuentas 125.636 (100.808)
Aumento en beneficios de empleados corriente 1.636 850
Pago participacion empleados e impuesto a la renta (45.176) ( 55.663)
Pago por jubilacién patronal y desahucio 945
Aumento en impuestos y retenciones por pagar 1.040 605
Subtotal 1.012 (.91.089)
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION ..1.6.1.692 224082

G ~ Ing. RWW Morocho
ral tador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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INDUSTRIAL GRINDORSA §. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

1

INFORMACION GENERAL

INDUSTRIAL GRINDORSA 5. A.- (La Compafia) fue constituida como “NUTZACORP 5. A"
el 22 de septiembre de 2003 en la ciudad de Guayaquil -~ Ecuador; posteriormente el 21
de abril de 2004 la Junta General Universal Extraordinaria de acclonistas aprueba el
cambio de su denominacién social a “INDUSTRIAL GRINDORSA S. A" y de su domicilio
principal a la ciudad de Loja. Su actividad principal es la administracién de bienes
inmuebles, produccién y comerclalizacién de productos agropecuarios y agroindustriales
y en general celebrar contratos civiles, mercantiles, y los demds permitidos por la Ley
relacionados con su objeto soclal

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Loja, Av. 8 de diciembre
S/N e Isidro Ayora, frente al terminal terrestre.

La Compaiifa no mantiene inversiones en asocladas, operando como una sola unidad de
negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

Segiin las regulaciones vigentes en el Ecuador, el ejercicio econdmico comienza el 1 de
enero y termina el 31 de diclembre. La moneda funcional y de presentacién de informes
es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$). Las cifras indicadas se

_presentan en esa moneda (USS) a menos que se Indique lo contrario.

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacién de
los estados financieros, se detallan a continuacién:

Declaracién de cumplimiento.- los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, adoptadas y aplicadas
por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de

conformidad con la Resolucién de Superintendencia de Compafifas No. 08.G.DSG del 20
de noviembre de 2008.

BHases de preparacién: los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo
histérico de adquisicién, excepto por la revalorizacién de propledades,

Estimaciones ¥ julclos contables: la preparacién de los estados financleros de acuerdo
con las NIIF Involucra ia elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos, y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Las estimaclones estin basadas en la experiencia histérica y otras supaosiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conacimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.



INDUSTRIAL GRINDORSA 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Empresa_en marcha: los presup Y pr ch de la Compailfa, considerando
mmmmm-ndmno. que Industrial Grind
SLudapadcmdmmddnlmammm.Mthmm
juicio, la Administracién lap clera de la Comp las
intenciones, la rentabilidad de las op { ol a rec financleros y analiza
¢l impacto de las variables econémicas y politicas que afectan el entorno local en las
oper de la Compaifii;

La Compafia por lo tanto no visualiza motives para evaluar ol no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

las siguientes NIIF e
mmmmhnenanwmwﬁMQmmm-umd.
enero de 2012; la Administracidn ha concluldo que no son apli o sb
no tienen ningin efecto mmmmmnmmmauwu.

Nusvas normues ¢ interpretaciones Modibaaclones

venta. La Introduce wuna exencién al
NIC 12 “Impuesto sobre las ga " P iplo para la vad An de activos y pasivos por
impoestos  diferidos que surgen de Inversiones

a  valor
consecuentemente la SIC 21 dejard de aplicar a
Inverstones Inmobiliarias registradas a valor

mqwhw&wbm

: las siguientes NIIF, modificaciones
umnuchnsmbﬂ“oamﬁnonmmpuhduqmm-wul
do enero de 2013, pero que la Administracion ha ue la
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de2002
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INDUSTRIAL GRINDORSA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Nuevas normas e inferpretaciones Modificaclones
=  Elimina el método de corredor
= Racionaliza ia p ién de los camblos en los
activos y pasivos del plan
» Mejora los requisitos de dlvulgacién, incluyendo
NIC 19 "Retrit los empleados” fi cién sobre las caracteristicas de los planes

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

NIF 10 "Estados financieros
consolidados”

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”

NHP 12 “Informacién a revelar sobre
participacién en otras entidades”

de beneficios definidos y los riesgos que Jas
entidades estdn expuestas a través de la
participacién en ellos

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

el modelo mixto de valoracién y establece dos
categorfas principales de valoracién de los actlvos
financleros: costo amortizado y valor razonable, La base
de clasificacién depende del modelo de negocio y las
caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo del
activo financiero, Las normas relativas al deterioro de
1os activos financleros y la cobertura recogida en la NIC
39 siguen slendo de aplicacién.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Modifica a la NIC 27; define el principio de control y
establece los controles como base para Ja consolidacién.
Indica c¢émo aplicar el principio de control para
identificar si un inversor controla a una asociada y por
tanto debe lidarla. Sin embargo los requisitos y la
mecénica de la consolidacién y la contabilizacién del
interés minoritario y los camblos en el control siguen
siendo los mismos.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Determina dos tipos de acuerdos conjuntos:
operaciones conjuntas (joint operations), y negoclos
conjuntos (joint venturers). Las operaciones conjuntas
surgen si un operador conjunto tiene derecho sobre los
activos y obligack relati al rdo y en
consecuencia registra su participacién en los activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los negocios conjuntos
surgen cuando el operad ji tiene derech
sobre los activos netos del acuerdo y por tanto el
patrimonio neto reconoce su participacion. No permite
1a consolidacién proporcional en negocios conjuntos.
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Requiere revelar Informacion que permita a los
usuarios de los estados financleros evaluar: a) la
naturaleza de sus particip en otras entidades y
los riesgos asociados con €stos; y, b) los efectos de esas
participaciones en su situacion financlera, rendimiento
financiero y flujo de efectivo,

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)
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INDUSTRIAL GRINDORSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)
Nuevas normas e interpretaciones Modificaciones

Mejora y reduce ks complejidad proporcionando una
definicibn precisa de valor razonsble y los
requerimientos de informacidn a presentar. Estos
requerimientos no amplian el uso de la contabilizacién a

NIIF 13 "Medicién del valor razonable” valor razonable pero proporcionan una guia sobre como
deberfa aplicarse cuando su uso ya =e requiere o
permite por otras nOrmas.

(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Recoge las disposiciones sobre estados [inancieros
- separados que quedan después de que las disposiciones
NIC 27 *Estados financieros separados” by control de ka NIC 27 se Incluyan en ka NIIF 10.
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Incluye los requerimlentos para que los negocios
NIC 28 fasy = » mnhn%dmmmnmtmmmrd
(fecha efectiva: 1 de enero de 2013)

Resoluddn No. 08.G.DSC.010 emmda por la Supeﬁntendenda de Compaﬁhs el 20 de
noviembre de 2008, las compaiifas pertenecientes al tercer grupo de adopcién, deben
preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el afio 2012, por lo cual los
estados financieros de INDUSTRIAL GRINDORSA S, A. por el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Hasta el afio 2011 la Compafiia emitia sus
estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad, por lo cual las cifras de
los estados financieros del afio 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con
los mismos criterios y principios del afio 2012,

Deterioro del valor de los actives: al final de cada periodo sobre el que se informa, la
Compafiia eval(ia si existe evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentra
deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su valor,
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mis
acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento iniclal del activo, y ese
evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera flable. L2 evidencia de
un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el Incumplimiento o mora en los pagos de capital o
intereses, la probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de
financiera, y cuando datos observables indican que exista una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos
o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los Incumplimientos.
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INDUSTRIAL GRINDORSA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Activos financieros: La Compafifa reconoce activos financleros aquellos no derivados,
con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacién bursétil. Los activos financieros
de la Compaiifa incluyen cuentas por cobrar a clientes que estin registradas al costo de
la transacci6én, pues al momento de su registro no hubleron costos adicionales que deban
amortizarse a lo largo de su vida esperada.

Pasivos financieros: estin registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados
y se clasifican en funcién de sus vencimientos al clerre del ejerciclo, es decir, se
consideran deudas corrientes aquellas con vencimiento Inferfor o igual a 12 meses y
como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho perfodo.

Los pasivos financieros de la Compaiifa incluyen obligaciones financieras, cuentas por
pagar a proveedores y otras que estin registradas al costo de transacciones neto de
abonos realizados, pues ademas del interés normal no tienen ning(in costo adicional que
debaw amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Valor razonable de activos y pasivos financleros: el valor razonable de cualquier activo o
pasivo financiero que se negocie en los mercados activos, se determinara por referencia
a los precios cotizados en ¢l mercado. Para los activos y pasivos que no se negocien en un
mercado activo, el valor razonable se determinara utilizando las técnicas de valoraciones
adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de
similares caracteristicas,

: incluyen efectivo en caja y los depésitos a la vista mantenidos en
entidades financieras.

: estin presentados por su valor revaluado, siendo el valor
razonable el de la fecha de revaluacién menos depreciacién acumulada. Las
revalorizaciones se llevan a cabo con suficiente regularidad, de tal manera que el valor
en libros no difiera sustancialmente de los que se determinaron como valores razonables
al final de cada periodo.

La politica de la Compafifa respecto al registro de las revalorizaciones es que los
incrementos, resultantes de los reavallios sean reconocidos en el patrimonio, excepto
cuando se reverse una disminucién de la revalorizacién para el mismo activo
previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento a las
ganancias o pérdidas en la medida de la disminucién previamente reconocido como
gasto.

La depreciacién de las propiedades y equipos es calculada usando el método de linea
recta, y se calcula en funcién de la siguiente vida Gtil estimada:
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INDUSTRIAL GRINDORSA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

= Edificlos 20
* Vehiculos 5
* Equipos de computacién 3
*= Muebles, enseres y equipos de oficina 10

Deteriora del valor de los actives no financleros: en cada fecha sobre la que se informa,
se revisan las propiedades y equipos para determinar si existen indicios de que esos
activos han experimentado pérdida por deterioro de valor. Si existen indiclos de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado con su importe en libros. St el importe recuperable estimado es inferior,
se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el mporte en libros del
activo se Incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable, sin superar el
importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocide ninguna pérdida por
deterioro del valor del activo en afios anteriores. Una reversién por una pérdida por
deterioro de valor se reconoce en resultados.

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de
la contraprestacién recibida o por recibir, y representan los importes a cobrar por los
bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos
ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con flabilidad y es probable
que la Compafifa vaya a recibir un beneficio econémico futuro.

Beconecimiento de gastos: los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengado, es decir cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria derivada de ellos,

lmpuesto a la renta: el gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a
Ia renta corriente y diferido. El imp se rec en el do de resultados Integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este cazo ¢l impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

El Impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afto en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 23% (24% en el afio 2011) sobre las utilidades gravables, la cual disminuye
diez puntos porcentuales si las utilidades son relnvertidas por el contribuyente.
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INDUSTRIAL GRINDORSA S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
2. BESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

A partir del ejerciclo fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago
del "anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este ditimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucién al
Servicio de Rentas Internas.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores reportados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando las tasas tributarias promulgadas a la fecha de los
estados financieros, y que se espera serdn aplicables cuando el activo por impuesto a la
renta diferido se realice o ol pasivo por impuesto a la renta se pague.

: La Compafia provee a los empleados beneficios a corto

plazo, y post - ampleo.

Los beneficios legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer
sueldo, décimo cuarto sueldo y ol fondo de reserva; éstos se registran como pasivos
corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compafifa espera pagar por estos
conceptos.

La Compaifia provee beneficios post - empleo de acuerdo con Ia legislacién laboral; la
jubilacién patronal y el desahucio constituyen planes de beneficios deflnidos, la
Compafiia asume la obligacién de entregar un determinado monto de beneficios en las
condici blecidas por la normativa, al finalizar la relacién laboral. No existen
otros planes de bencficios obligatorios contractuales o voluntarios, sean de
contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién de parte de los
empleadores de conceder jubllacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten
¥ que hayan cumplido 25 afios en una misma empresa; la Compafia registra provisiones
para este beneficio en base a eostudios actuariales realizados por profesionales
independi debid calificados; la Compaiifa asume el riesgo de asegurar la
« lacién del b ficio con la rentabilidad de sus recursos propios ¥ no mantiene
ningan fondo separado para financiar el plan,

Adicionalmente el Cédigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por desahucio ante ¢l Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del
trabajador o del empleador, la Compafifa deberi reconocer al trabajador una
indemnizactén equivalente al 25% de su tltimo salario multiplicado por el nimero de
afios de serviclo; la Compafifa registra anualmente este beneficio mediante la
constituclén® dé una provision con cargo a resultados del ecjercicio, el valor es
determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional Independiente
debidamente calificado.
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INDUSTRIAL GRINDORSA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Participacién de los empleados en las utilidades: de acuerdo con disposiciones del
Cédigo de Trabajo, la Compaiifa provisiond al cierre de los ejercicios econémicos 2012 y
2011 el 15% sobre la utilidad anual por concepto de participacién laboral en las
utilidades.

EEECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el efectivo y equivalentes estdn conformados como
sigue:

2012 2011
(US dblares)
Caja 11321 358
Bancos nacionales 8334 A14.062
Total A6.655 214420

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estén conformados como sigue;

2012 2011
(US délares)
Clientes (a) 30.515 338
Otras cuentas por cobrar 800 6622
Total SL315 £260

(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacién de hasta 30 dias, las cuales no
generan interés,

IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPAROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estén compuestos como sigue:
2012 2011
(Us délares)
Crédito tributario IVA 43.841 51.787
Crédito tributario renta 66659 _60.708
Total A10.500 A1z2423




INDUSTRIAL GRINDORSA §. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El detalle de la maquinaria y equipos y su movimiento, fue el siguiente:

s 00 2012 .. .
Saldos a
dic-31-11 Adiciones Transf
(US dolares)
Terrenos 2.495.680 2.800
Edificios 2.207.776 125.770
Muebles y enseres 13.606 2076
Equipos de oficina 2420 496
Equipos de computacién 1.046 6.068
Vehiculos 41.066
Programas computacién 10.000
Construccién en proceso 226708 162247 (125.770)
Subtotal 3.518.821 173.687 0
Depreciacién acumulada (236.101) (127.316) —_—
Total 4762.201 ~46371 il
vios BORL 66
Saldos a Ventas y
ic-31-10  Adicl Reclasificacién Al NUF
(US délares )
Terrenos 1.227.032 (210.833) 1479.481
Edificios 1.629.102 578674
Muebles y enseres 9.898 8.590 ( 4.882)
Equipos de oficina 1.397 1.023
Equipos de computacién 1.046
Vehiculos 25.000 16,066
Programas computacién 10.000
Construcciones enproceso _364.423 444952 (582667) .
Subtotal 3.267.898 470.631 (219.708) 1.482.281
Depreciacién acumulada  (_141.672) (_94429) _— -
Total 2126226 ..376202 (212.708) 1482281

7. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estén convenidos como sigue:

Saldos a

2498480
2333546
15.682
2916
7.114
41.066
10,000
—263.185

5171989

(363417)
4808572

Saldosa
dic-31-11

2.495.680
2.207.776
13.606
2420
1.046
41.066
10.000
226708

4.998.302
(236101)
4762201
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7. PASIVOS FINANCIEROS (continuacién)

2012 2011
(US délares)
Sobregiros bancarios 28.132 99.712
Banco de Machala S.A 926 11372
Banco del Austro SA 701776 1.251.800
Partes relacionadas (nota 16) 1.629.063 1482406
Total 222,897 845220
Porci6n corriente —i8 649623
Porci6n no corriente 2330839 4195667

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, estan convenidos como sigue:

2012 2011
(US délares)
Proveedores 254.453 21.684
Intereses por pagar 17.671 32.543
Otras cuentas por pagar —0T —tal
Total 222,681 24784

9. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, el pasivo por beneficio de empleados corriente, se

presentan como sigue:
2012 2011
(US délares)
Participacién empleados 49.882 44370
Sueldos por pagar 2.389 0
Beneficlos sociales — 597 — 405
Total 22868 44275

El movimiento de los beneficlos sociales corrientes durante los afios 2012 y 2011, fue
como sigue:
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9. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE (continuacién)

2012 2011
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 405 500
Provisiones 6.888 4,567
Pagos (6.696) (4.662)
Saldo final, diciembre 31 97 =408

10. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provisién para Jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2012 y 2011, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 6,509 anual, los célculos individuales se
realizaron utilizando la informacién demogrifica de 4 personas, la tasa de incremento de

sueldo es del 2,40%. El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2012 y 2011 fue
como sigue:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
(US délares)
Saldos al 1 de enero de 2011 0 0 0
Provisién 440 3505 245
Saldos al 31 de diciembre de 2011 440 505 945
Provisién 322 405 227
Saldos al 31 de diciembre de 2012 262 210 1672

11. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social suscrito y pagado de la Compafifa es
de US$ 20.000, conformado por acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Reservalegal

La Ley de Compaiifas establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
social suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.
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11. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS(continuacién)
Superdvit por valuacién de activos
Registra los incrementos en el valor razonable de los inmuebles y, siempre que se
relacione con un incremento en el mismo activo no reconocido previamente dentro del
patrimonio neto.

12. VENTAS NETAS

Las ventas durante los afios 2012 y 2011 fueron originados por el arriendo de Inmuebles
principalmente a compafifas relacionadas.

13. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos durante los afios 2012 y 2011, fueron causados como sigue:

2012 2011
(US délares)
Depreciaciones y amortizaclones 127.315 94.429
Sueldos y beneficios soclales 83.213 46,940
Comisiones por ventas 25954 0
Honorarios profesionales 24547 18911
Aporte patronal 11.612 3.409
Impuestos, tasas y contribuciones 11.387 11396
Alimentacién 2.624 3.035
Jubilacién patronal y desahucio 727 945
Mantenimiento software 12118 _15854
Total 299497 194919

14. GASTOS GENERALES
Los gastos generales durante los aflos 2012 y 2011, fueron causados como sigue:

2012 2011
(US délares)
Mantenimiento y reparaciones 23.728 17.677
Transporte y hospedaje 16.924 9.809
Servicios basicos 14.473 6.518
Seguros y reaseguros 11.656 10.456
Judiciales y notariales 3.039 328
Otros gastos menores 5948 2218

Total 25768 52008




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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15. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia registrd la provisién para el pago del 159 para los empleados e impuesto
a la renta anual por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011, de
la sigulente manera:

2012 2011
(US délares)
Utilidad contable 332547 295.798
() Provisitn participacién empleados (15%) ( 49882) ( 44370)
{-) Partidas conciliatorias, netas 1523
Base imponible para impuesto a la renta 252951
Impuesto 2 la renta causado 65320 60708
Anticipo minimo (formularto 101) 19864 _172.566
Anticipo pagado 19.884 17.566
Retenciones del afio 66659 59903
Impuesto a pagar Q Q

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacién del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacién al Serviclo de Rentas Internas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucién
total o parcial del anticipo minimo no compensado.

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2012, los principales saldos y transacclones con partes relacionadas
corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiclones similares a las
realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:

(US délares)
Cuentas por pagar
Dr. Daniel Ortega Fernandez 1.560.063
Tradeorient S. A. 44.000
Inapesa S, A, — 23000
Total (nota 7) 1.629.063
Arriendos cobrados a:
lokars S, A. 228.000
Ecuasouth Consulting S. A 600
Importadora Ortega Cia. Ltda. 30.000
lomotors S. A 112423

Tradeorient S. A. 42000
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16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacién)

Transacclones con personal Gerencial (US délares)
Sueldos y beneficios corrientes 15000

17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administraclén de la Compafifa considera que excepto por los contratos de crédito
que amparan las obligaciones financleras indicadas en las notas 7, no existen otros
contratos de Importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la
Compafifa al 31 de diciembre de 2012,

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingenclas operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diclembre de 2012.

18. GESTION DE RIESGO

La Compaiifa estd expuesta a varios riesgos en relacién a los Instrumentos financleros; si
bien no actia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el resgo de crédito y el riesgo de liquidez

La Administracién de la Compafiia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacién:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctiien debldo a los camblos en los precios de mercado,
Los precios de mercado involucran los siguientes tipos de riesgo:

Riesgo de la taso de interés- la Compafifa no tiene activos que generen Intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo

plazo que mantiene la Compafifa son por préstamos con partes relacionadas los cuales
no tlenen fecha de vencimiento.

Riesgo del tipo de cambio.- 1a Compafifa no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USS), por

lo tanto no estd expuesta al riesgo de camblo resultante de la exposicién de varias
monedas.

- es ¢l riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financlera,’

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa,
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18. GESTION DE RIESGO(continuacién)

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaiifa no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por Inversién a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compaiifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 0,37% (0,30% en el 2011) refleja que hay activos liquidos para
cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compafifa mantener indices de liquidez
adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos
adiclonales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2012, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

.« » Activos financieros . . .
0-30 31-90 91-360 2360 Total
(US délares)

Efectivo y equivalentes 16,655 0 0 0 16655
Cuentas y docs. por cobrar 31315 0 0 0 _31315
Total activos financleros 47970 — — — -t2220

. .« Pasivos financieros . . .
Obligaciones bancarias 926 557.662 144.114 702.702
Préstamos 1.629.063 1.629.063
Ctas. por pagar, 235010 0 Q 9 235010

Total pasivos financieros 255,936 -l G51662 AJI3ATI 2586778
19. ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

En apego a lo que establece la Resolucién No, 08.G.DSC010 emitida por la
Superintendencia de Compaiias el 20 de noviembre de 2008; los estados financieros de
INDUSTRIAL GRINDORSA S. A. por el efercicio econdmico 2012 son los primeros que se
emiten de acuerdo con las NIIF; hasta el afio 2011 la Compafifa emitia sus estados
financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad, por lo cual las cifras de los
estados financieros del afio 2011 fueron reestructuradas para ser presentadas con los
mismos criterfos y principios de! afio 2012.

De acuerdo a la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financlera™ para elaborar los estados financieros antes mencionados, la

Compatfifa aplic todas las excepciones obligatorias i ainas de las exenclones ﬁi
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19. ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ(continuacién)

La Compafifa opté por utilizar el valor razonable como costo atribuido para sus
propiedades a la fecha de transici6n a las NIIF mediante el uso de tasaciones efectuadas
por peritos independientes calificados. Al resto de los activos fijos como es el caso de
mublesyensem.seleaslgnbcomooosmatﬂbuidoeloosto.netodedepndacbnallde
enero de 2011, ya que éste es comparable con su costo depreciable bajo NIIF.

La Compafifa eligié reconocer todas las pérdidas y ganancias acumulativas del plan de
beneficios definidos a la fecha de transicion; desde la transicién la politica contable es
reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en los resultados del afio corriente.

Las concillaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de
la transicién a las NIIF:

(US ddlares)
Total patrimonio neto segin NEC 508.264
* Revaluacién de propiedades 1.479.461
*  Provisién jubilacion patronal y desahucio
Total patrimonlo neto segin NIIF 1987745

Entre el 31 de diciembre de 2012 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 15 de
marzo de 2013 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administracion considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacién de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2012 o que requieran ajustes o revelacién.




