
LEXCOVERY S. 

Notas a los Estados Financieros 
Por los años termmados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
(Expresadas en dólaros de los Estados Unidos de América) 

NOTA 1 » OPERACIONES 

LEXCOVERY S.A fue constituida el 22 de mayo del año 2000 como compañía anónima e Inserta en 
el Registro Mercantil No 18726 y anotada bajo el número 28411 del repertorlo, de fojas 126612 a 
126630, el 21 de enero de 2003 en la ciudad de Guayaquil, provincia de Guayas, Republica del 
Ecuador La adllvidad principal de la Compañía es dedicarse a la asesoría adiestramiento y 
prestación de servicios pratastanales especializados en el ársa del derecho y sus afines, tanto a 
personas naturales como a personas jurídicas, a la fabricación y venta de espejos y vidilos en 
general También podra dedicarse a la construcción de toda clase de vwiendas familares o 
Unilaniilares, construcción de toda clase de edificios, cóntros comerciales, residenciales, 
condominos e mdustrales, al diseño, construcción, planificación, supervisión y Eiscalización, y 
cuelquir clase de obras arquitectónicas y urbanisticas al trabajo de proyectos, realización y 
fiscalización, de decoración de nterlores y exterores, a la construcción de obras de ingenterla, de 
vialidad, electromecánica, puerto, aeropuertos, metalmecánicas podrá Importar, comprar o arrendar 
maquinarias Ivianas y pesadas para la construcción 

  

Sus accionistas son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana 

APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emllidos con la autorización del 
Gerente General de la Compañia, la administración prevé que la Junta General de Accionistas 
aprobará los estados financieros sin modificaciones 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) — Declaración de cumplimiento 

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) 

La preparación de los presentes estados financleros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos ¡herentes a la 
actwded económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación 
de algunas partidas que foman parte de los estados financisros — En opmión de la 
Admuuistración, teles estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ullización de 
la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a difert de sus efectos finales 

A continuación, se desenben las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieras Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido defiias 
en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a 
todos los períodos que se presentan 

b) — Bases de preparación 

Los estados financieros de LEXCOVERY 8.A comprenden el estado de situación financiera 
al 31 de diciembre de 2016, los estados de resultado integral, de cambios en el patrmorto y 
de flujos de electivo por el año termmado el 31 de diciembre del 2017 Estos estados 
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF)
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<) — Nuevos pronunciamientos contables 

Ala fecha de emisión de estos estados financieras, se han publicado enmiendas, mejoras e 
wterpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía 
no ha adoptado con anticipación 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía a partir de las fechas mdlcades a continuación 

Aplicación obligatoria 
Norma Tema para ejercicios 

iniciados a partir der 
Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una 

NIC28 empresa conjunta a au valor razonabla 1 de enero 2018 

» 

Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de 
MO4O —— rwerslón y que las musmas deben realizarse cuando hay un 1 de enero 2018 

cambo demostrable en el uso del activo 
Enmiendas relacionadas 3 la eliminación de las exenciones a 

NIF A corto plazo para los adoptanles por primera vez con respecto a 1 de enero 2018 
Ja NUF 7 la NIC 19 yla NIF 10 
Las enrulendas aclaran cómo contablizar deteminados Upos 

NUEZ ge operaciones de pago basadas en acciones 1 de enero 2018 
Enmiendas a la NIE 4 “Contratos de seguros" relativas a la 

PIES agitcación de ls AE D fustrumentos Anancioros), 1 de enero 2018 
Corresponde ala revisión final de la NINE 9 que reemplaza las 

NFS publicadas anteriommente y a la NIC3S y sus guias de 1 de enoro 2018 
apicación 
Publicación de la noma “Reconocimiento de fos mgresos 

NUF-1S — orocadentes delos contratos Con los cientes" de enoro 2018 
Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes 

CINIF22 de transacciones en las que exste uma contraprestación 4 de enero 2018 
denominada o tasada en uns moneda extranjera 
Adtaración sobre el regisito a largo plazo de una Inversión que 

NC28 está aplicando es velor patrimonial proporcional 1 de enero 2018 
Publicación de la noma “Arrendamientos” esta noma NIrAS emplscara oo MO 17 1 de enero 2019 

Enmienda a la NIF 9 relsctonada con las compensaciones 
NIF negalivas de sertas condiciones de pagos adelantados 4 de enero 2019 

Interpretación que clarifica el roconacimiento y medición de las 
cms — Inceidumbres sobre cnica trtamentos de mpuesto 6 la 1 de enero 2019 

NIF 17 Normaque reemplazará a la NIF 4*Contrato de seguros” 1 ds émero 2021 

La Administración estma que la adopción de fas enmiendas a las AIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas no generará un impacto significativo en los estados 
finaneleros en el año de su aplicación miclal 

Regístros contables y unidad monetaria 

Los estados financieros y los registros contables de la Compañía sé presentan en Dólares 
de los Estados Unidos de Aménca, la moneda oficial adoptada por la República del Ecuador 
a partir de marzo de 2000 
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Efectivo y equivalentes dol efectivo 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de fiyjos de efectivo, considera 
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en cala y bancos Los sobreglros 
bancarios son presentados como pasivos comentes en el estado de situación financiera, 

f Instrumentos financieros 

Activos financieros 

Reconocimiento y medición mictal 

Los activos financieros dentro del alcanze de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 
39 se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, 
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantemdas hasta su vencimiento, 
inversiones financieras disponibles para la venta o denvados designados como mstrumentos 
de cobertura La Compañia deternana la clasificación de sus actos financieros después de 
su reconocmuento inreral y cuando es apropiado, revalia esta determinación al final de 
cada año 

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los 
costos directos atribuidos a la transacción, excepto fos actwos financieros a valor razonable 
con camblos en resultados cuyos costos de transacción se reconocen en resultados 

Las compras o ventas de activos financieros que requisren la entrega de los activos dentro 
de un perfodo de tiempo establecido por regulación a por convención en el mercado 
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es decir, en la 
fecha en la que la Compañía ss compromete a comprar o vender el activo 

Los activos financieros de la Compañía incluyen efectivo en caja y bancos, deudores 
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar 

Medición posterlor 

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se 
detalla a continuación 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos 
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su 
reconocimiento inlal como a valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar sl se adquieren con el 
propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano Esta categoría mcluye los 
Instrumentos financieros derivados tomados por la Compañía que no se designan como 
Instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según se define en la Norma 
Internacional de Contabilidad (NIC) 39 Los derivados, Inciuldos los derivados implícitos 
separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen 
somo mstrumentos de cobertura eficaces 

Los actvos financieros af valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el 
estado de stuación financiera por su valor razonable y los camblos en cloho valor razonable 
son teconocidos como Ingresos o costos financieros en el estado de resultados Integrales 

La Compañia no tiene activos financieros al valor razonable con cambros en resultados al 
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31 de diciembre de 2017 y 2016 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son actwos financieros no dervados cuyos cobros son 
filos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entlad no 
tiene Intención de venderlos mmedlatamente o en un futuro próximo y que no tenen riesgos 
de recuperación chferentes a su deterioro crediticio 

Después de su reconocimiento intelal, éstos activos financieros se miden al costo 
amortizado mediante el uso del método de la tasa de Interés efectwa, menos cualquier 
deterioro del valor El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o 
prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parts integrante de la tasa 
de Interés efectiva La amortización de la tasa de mterés efeota se reconoce como ingreso 
financiero en el estada de resultados integrales. Las pérdidas que resulten ae! detenoro del 
valor se reconocen en el estado de resultados Integrales como costos financieros 

La Compañía tene en esta categoría tas siguientes cuentas efectivo en caja y bancos, 
deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relaclonadas y olras cuentas por cobrar, 
las cuales son expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión para cuentas 
incobrables cuando es aplicable 

inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

Los actvos financieros no denvados con pagos fijos o determinables se clasifican como 
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compañía tiene la intención y capacidad de 
mantenerlos hasta su vencimiento Después de su reconacinuento Inlctal, la Compañía mide 
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de 
la tasa de mierás efecllva menos cualquier detenora del valor El costo amortizado se 
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prime en la adquisición y las comisiones o 
los costos que son una parte integrante de la tasa de Interés efectiva La amortización de la 
tasa de Ínterés efectiva so reconoce como ingreso financiera en el estado de resultados 
Integrales Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en ol estado de 
resultados mtegrales como costos financieros. 

La Compañía no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de 
diciembre de 2017 y 2018 

Actwos financieros disponibles para la vente 

Los activos financieros disponibles para la venta mcluyen títulos de patrimonio y de deuda 
Las inverslones en patrimonio clasficadas como disponibles para la venta son aquéllas que 
no se clasfican mu como mantenidas para negociar nl como al valor razonable con cambros 
en resultados Los títulos de deuda en esta categoría son aquellos que ss espera mantener 
por un tlempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de Ilguldez o ante 
camblos en les condiciones del mercado 

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se 
miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdldas no realizadas se reconocen como 
tro resultado Integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta hasta 
que la inversión se da de baja En ese momento, la ganancia o pérdila acumulada se 
reconoce Gomo una ganancia operativa o se considera como un detenora del valor de la 
inversión, en cuyo caso, la pérdida acumulada es rectasificada al estado de resultados 
imisgrales en la fínea de costos financieros y elminada de la reserva respectiva En el caso 
que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de 
información relevante para su determinación, estos aclivos financieros se presentan al 
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costo 

La Compsñta no tene activos financieros dispombles para la venta al 31 de diciembre de 
2017 y 2016 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo 
de activos financieros similares) se da de beja en cuenta cuando, 

a Expren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del actiyo, 

b_ Se transfieran los derechos contractuales sobre los fluyas de efectivo del actwo o se 
asuma una obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una 
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through 
arrangement), y (a) so hayan transferido sustancialmente todos los Mlesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido m retenido 
sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero 
se haya transferido el control del mismo 

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fluyos de 
efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia, pero no hayan 
transferido m retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de los activos mu hayan transferido el control de los mismos, los actos se 
continúan reconociendo en fa medida de ta implicación continuada de la Compañía sobre 
los activos En ess caso la Compañía también reconace los pasivos relacionados El activo 
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las 
Obligaciones que ta Compañía ha retenido 

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se 
mide como el menor Importe entra el Importe original en llbros del acllvo y el mporte 
máximo dela contraprestación que la Compañia sería requerida a devolver 

Deterioro de activos financieros 

La Compañia evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, al existe evdencia 
objetiva de que un activo financleso o un grupo de actos financieros están detenorados Un 
actwo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados sl, y sólo sI, 
existe evidencia objetwa de deterioro como resullado de uno o más eventos que han 
ocurndo después del reconoctmiento inicial del activo (un evento de "pénica sulrida") y si el 
evento de pérdida tene un impacto en los fujos de afocilvo futuros estimados del activo 
financiero o actos financieros de la Gompañía que pueden estimarse de forma confiable 

Evidencia de detenoro puede ser indicios de que los deudores o Un grupo de deudores 
están experimentando dificultades financieras significativas impagos o retrasos en pagos de 
intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización 
Ainanciera y cuendo los datos observables melcan que existe una disminución mensurable 
en los flujos de efecto futuros, tales como atrasos y cambios en condiciones económicas 
que se correlacionan con valoras predetermnados 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, no se han determmado Indicios de «eterloro de activos. 
financieros 
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Pasivos financieros 

Reconocimiento y adición inicial 

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma internacional de Contablidad (NIC) 
39 se clasifican como pasios financreros el valor razonable con cambios en resultados o 
préstamos y cuentas por pagar, según sea pertrente La Compañía determina la 
clasficación de sus pasivos financieros en su reconocimiento Inicial 

Todos los pasivos financieros se reconocen intcralmente por su valor razonable, excepto los 
pasivos financieros al valor razonable con cambios en fesulfados cuyos castas de 
transacción se reconocen en resultados. 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen acreedores comerciales y otras cuentas 
por pagar. y cuentas por pagar a partes relacionadas 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañla es parte de los acuerdos 
contractuales del Instrumento Los pastos financieros son elasificados como obligaciones a 
sorlo plazo a menos que la Compañía tenga el derecho trevocablo para diferir al acuerdo 
de las obligaciones por más de doce meses después de la fecha del estado de situación 
financiera Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, 
incluyendo fas comisiones relacionadas con la adquisición del inanciemiento 

Medición posterior 

La medición postenor de pasivos financieros depende ye su clasificación, tal como se 
vetalla a continuación 

Pasos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados Incluyen paswos 
financieros mantemdos para negociar y pasivos financleros designados en el momento de 
su reconocimiento Inicial al valor razonable con cambros en resultados 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar sí se contraen con el 
propósito de negoctarlos en un futuro cercano Esta categoría Incluye los Instrumentos 
financieros derivacios tomados por la Compañía, que no se designan como Instrumentos de 
cobertura en relaciones de cobertura según se define en la Norma Intemacional de 
Contablidad (NIC) 39 Los derivados implicitos separados también se clasifican tomo 
mantenidos para negocrar, salvo que se designen como Instrumentos de cobertura eficaces 
Las ganancias o pérdidas por paslvos mantenidos para negociar se reconocen en el estado 
de resultados mtegrales 

La Compañia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambros en resultados al 
34 de diciembre de 2017 y 2016 

Préstamos y cuentas por pagar 

La Compañía mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas Después del reconocimento imcra, los 
préstamos y les cuentas por pagar se miden al costo amórtizado, utlizando el método de la 
Tasa de mierás efectiva 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los 
pasivos se dan de baya, así como también a través del proceso de amortización, a través del 
método de la tasa de mterés efectiva El costo amoríízado ss calcula tomando en cuenta 
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cualquier descuento o prma en la adquisición y las comisrones o los costos que son una 
parte Integrante de la tasa de mterés efectiva La amortización de la tasa de mterés efectiva. 
se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de bala cuando la obligación espeoficada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado Cuando un 
pasivo financiero existente es reemplazado por otro proventente del mismo prestamsta bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, o st las condiciones de un pasivo existente se 
modifican de manera sustancial, tal penmuta o modiicación se trata como una baja del 
paso original y el reconoumiento de un nuevo paso, y la diferencia en los importes 
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales, 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de 
situación financiera, cuando se tene el derecho legal de compensarlos y la gerencsa ene la 
Intención de cancelarios sobre una base neta o de realzar el acto y cancelar el pasivo 
simultáneamente 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La Compañía mide sus Instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado 
de situación financiera Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros. 
medidos al costo amortizado se revela en la Nota 20 

El valor razonable es el precio gue se recibirla por vender un activo o que se pagaría al 
transfer un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la 
fecha de medición 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utiando los supuestos que los 
partoipantes en el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los 
partoipantes en el mercado actúan en su mejor interés económico La Compañía utllza 
técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene 
suficiente mformación disponible para medir al valor razonable meximizando el uso de 
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determman o revelan valores razonables en 
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonabla, descrita a 
continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la 
medición al valor razonable como un todo 

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actos o pasivos 
¡dénteos 

- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 
sIgnificatwo para la medición al valor razonable es directa o Indirestamente observable 

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 
significativo para la medición al valor razonable no es observable 

Para los actos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en os estados financieros 
sobre una base recurrente, la Compañia determina sl se han producido transferencias entre 
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisión de la categonzación al final 
de cada periodo de reporte La gerencia de la Compañía determina las políticas y 
procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes A cada 
echa de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos 
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que deben ser valórizados de acuerdo con las políticas contables 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, ta Compañía ha determinado las 
clases de ackvos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y nesgos y el 
nivel de la jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente 

Inventarios 

Los Inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realización, el que sea 
menor El Inventano en tránsito se registra al costo de adquisiaión más otros gastos 
relacionados a la compra El valor neto de realización para cada uno de los Items es el 
preclo de venta, manos la proporción de gastos de comercialización y distinución 

La estimación de Inventano de lento moymiento y obsoleto es realizado como resultado de 
un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de inventaro (lubricantes, 
productos automotrices y productos de tiendas) y que considera días de antigUedad, 
almacenamiento y productos caducados La provisión se carga a los resultados del año 
corriente 

Propledad, planta y equipo 

La propledad, planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisición, menos la 
depreciación acumulada y menos fas poslbles pérdidas por detenoro de su valor 

Los costos de mejoras que representen un aumento de la capacidad o eficiencia, o una 
extensión de la vida útil de los blenes, se capitalzan como mayor costo de los mismos 
cuando cumplen los requísitos de reconocerlo como activo Los gastos de reparación y 
mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejerarolo en que se incurren 

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los blenes están en 
condiciones de uso, distribuyendo Inealmente el costo de los activos entre los años de vida 
Util estimada 

Los métodos y periodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada periodo 
y, procede, ajustados de forma prospectiva. 

Las tasas de depreciación están basadas en ta vida Útl estimada die los blenes, que son 

Hem Vida úl fen años) 
Muebtes y enseres 10 
Maqunana y Equipo 10 
Equipos de computación 3 

Vehiculos 5 

El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación seleccionado son 
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situación financiera 
para asegurar que el método y el periodo de la depreciación sean consistentes con el 
beneficio económico y las expectativas de vda de las partidas de muebles, enseres y 
equipos de cómputo 

Un componente de éstos activos o cualquier porte significaliva del mismo reconocida 
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener 
beneficios económicos futuros por su uso o venta Cualquier ganancia o pérdida resultante 
al momento de la baja del acto (calculada como la diferencia entre el Ingreso neto 
procedente de la venta y el importe en Ilbros del activo) se Incluye en el estado de 
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resultados mtegrales cuando se da de baja el activo 

A la fecha de clerre o siempre que haya un indicio de que pueda exstr un detenoro en el 
valor de los activos, $e comparará ej valor recuperable de los mismos 00n su valor neto 
contable Cualquier registro O reverso de una pérdida de valor, que surja como 
consecuencia de esta comparación, se registra en los resultados según corresponda 

Deterioro de activos no financioros 

La Compañía evalúa a fin de cada año sl existe algún Indiclo de que el valor de sus activos 
se ha deteriorado Si existe tal imdicto la Compañía hace un estimado del mporte 
recuperable del activo El importe recuperable del actwo es al mayor entre su valor 
razonable menos los costos de venta y su valor sn uso, y es determunado para cada activo 
individual, a menos que el acíivo no genere flujos de efectivo que sean largamente 
independientes de olros actwos o grupos de activos, Cuando el vajor en bros de un activo 
excede su importe recuperablo, se considera que el acto ha perdido valer y es reducido a 
ese importe recuperable Para determnar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo 
estimados son descontados a su vator presente usando una tasa de descuento que reflela 
la evalvación actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los rlesgos especificos 
del activo Para la determinación del valor razonable menos el costo de venta, se toman en 
cuenta operaciones recientes del mercado, si las hublera Si no pueden identicarse este 
tipo de operaciones, se utilza el modelo de valoración que resulto más apropiado Estos 
cálculos se verfican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros 
indicadores disponibles de valor razonable Las pérdidas por deteroro son recongcidas en 
el estado de resultados integrales 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales corno los volumenes en 
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y 
costos operativos 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de ta Compañia considera que no exsíen 
Indicios del tipo operativo a económico que indiquen que el valor neto registrado como 
activos no financieros no pueda ser recuperado 

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes 

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situación 
financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se 
espera una salda de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente 

Las provistones son reconocidas cuando la Compañía ene una obigación presents (legal o 
implica) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos 
para cancalar as obligaciones y cuando se pueda hacer una estimación fiable del importe 
de la msma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se 
ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha 

SI el efecto del valor temporal del dinero es sighifcatwo, las provisiones se descuentan 
útlizando una tasa de interés aclual de mercado antes de Impuestos que refleya, cuando 
corresponda, los nesgos específicos del pasivo Cuando se reconoce el descuento, el 

aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce como un coste finanorero 
en el estado de resultados mtegrales 

Los pastvos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado cuya 
confimación está sujeta a ta ocumencla o na de eventos fuera del control de la Compañia, y 
obligaciones presuntas surgidas de hechos anterores, cuyo importe no puede ser estimado 
de forma fiable o en tuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de recursos 
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Beneficios leados, 

Corto plazo 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el térmno de los doces meses siguientes al 
eserre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como 
un gasto por el valor (sim descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por 
teles servicios Como parte de fos beneficios de corto plazo se mcluye la participación a 
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la ulldad contable 
Largo plazo 

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos 
que incluye Jubilación patronal y beneficios por terminación de empleo, que se registra con 
cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la 
fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios 
astuanales realizados por un perito Independiente, usando el método de unidad de crédito 
proyectado El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post empleo se 
determina descontando los filos de salida de sfectwo estimados usando la tasa de mterés 
deteraunada por el perito La políica contable de ta Compañia para los plenes de beneficios 
definidos y postempleo es reconocer las pérdidas y ganancias actueriales en otros 
resultados miegrales en el patrimomo 

Resonocimientos de ingresos 

Los mgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a 
la transacción fluyan a la Compañía y el monto de Ingreso puede ser medido 
confiablemente, Independientemente del momento en que el cobro sea realizado Los 
imgresos se miden por el valor razonable de la contraprestación realizada, tomando en 
¡cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluls Impuestos 

Ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos de actwidades ordinarias procedentes de la venta de combustibles, lubricantes 
y productos de tiendas se reconocen cuando los rlesgos significativos y las ventajas 
Ínnerentes a la propiedad se hayan sustancialmente transfendo al comprador, lo cual ocurre, 
por lo general, al momento de la entrega de los blenes Las ventas son reconocidas netas 
de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferido los 
derechos y beneficios mherentes 

Reconocisiento de costos y gastos 

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (combustibles lubmieantes y 
productos de tiendas) que comercializa la Compañía, se registra cuando se entregan los 
blenes, de manera simultanea al reconorimiento de los ingresos por la correspondiente 
venta Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, 
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los perlodos con los 
cuales se relacionan 

Impuestos 

Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta cornentes son medidos al monto que se 
estma recuperar de o pagar a las autondades tnbutarias Las tasas de Impuesto a la renta y 
regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos Importes son las que están vigentes 
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a ta fecha de cierre de cada año 

La gerenera evalúa periódicamente la posición asunmda en las declaraciones del Impuesto a 
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de Interpretación 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para fos períodos futuros es reconocido usando el método del pasivo 
sobre las diferencias temporales entre la base tributana y contable de los activos y pasivos 
en la fecha del estado de situación financiera 

Los pasivos por impuesto dlfendo se reconocen para todas las diferencias temporales 
imponibles 

Los activos por impuesto difero se reconocen para todas las diferencias temporales. 
deducibles y por fa compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias 
amortizables, en la medida en que sea probable ja disponiblidad de la ublldad tributaria 
futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o párdidas tríbutanas amortizables 

El importe en libros ds los activos por Impuesto diferido se revisa en vada fecha del estado 
de situación financiera y ss reduce en la medrda en que ya no sea probable que exista 
suficiente ganancia impositiva para permi que se villco la totalidad o una parte dle dichos 
activos 

Los activos por Impuesto diendo no reconocidos se resvalúan en cada fecha del estado de 
stuación financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que la utlldad 
ibutaria futura permita recuperar dichos actwos Los aciwos y pasivos por mpuesto diferido 
se miden a las tasas impositivas que se espera sean de apilcación en el perfodo en el que el 
activo se realice o el paslvo se cancele, de conformidad con lss disposiciones legales 
vigentes 

Los impuestos diferidos relacionados con las partidas no reconocidas en el estado de 
sluación financiera se tevaldan en cada fecha de cierre y sa feconocen en la medita en 
que se tone probable que la utildad tributaria permita recuperar dichos gctvos Las partidas 
de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción subyacente, ya sea en 
el otro resultado Integral o directamente en el patrimonio 

Los activos y pasos por impuesto difendo se compensan si exste un derecho fegalmente 
exigible de compensar los activos mposítios corrientes contra los pasivos impositivos 
corientes, y s1 los impuestos difendos se relacionen con la misma entdad sujeta al 
Impuesto y la misma autoridad tríbutana 

Impuesto sobre tas ventas 

  

Los ingresos de actwidades ordinarias, los gastos y los activos sa reconocen excluyendo el 
importe de cualquier mpuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor agregado), salvo 

- Cuando el mpussto sobre las ventas mcunido en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del 
gasto, según corresponda, 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que so espera recuperar de, o que 
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta camo una cuenta por cobrar o una 
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vuenta por pagar en el estado de situación financtera, según corresponda 

1) Exentos posteriores 

Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen formación adicional sobre la 
situación financiera de fa Compañía s la fecha del estado de situación ianciera (eventos 
de aluste) son incluldos en los estados financieros Los eventos posteriores importantes que 
no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros 

NOTA 3 — USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros requiere que la gerencia reallce estimaciones que afectan 
las cifras reportadas de activos, pasivos, Ingresos y gastos y la exposición de eventos sigrifcativos. 
en les notas a los estados financieros Las estimaciones y Juleios son continuamente evaluados y 
están basados en la expenencia histónica y olsos factores, mcluyendo la expectativa de eventos 
futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias, Los resultados actuales podrian 
diferir de dichas estimaciones 

La gerencia considera que las estimaciones mcluldas en los estados financieros se efectuaron sobre 
la base de su mejor concclmiento de los heahos relevantes y eyrcunstancias a la fecha de 
preparación de los mismos, sim embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones 
ncludas en los estados financieros. 

La preparación de los estados financieros incfuye fos siguientes criterios y estaciones sgnifoalivas 
utilizadas por la gerenaia: 

Estimación para cuentas incobrables de deudores comerclales 

La estimación para cuentas incobrables de deudores comerciales es determmada por la gerencia de 
la Compañía en base a una evaluación de la antgledad de los saldos por cobrar y la posiblidad de 
recuperación de los mismos 

Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto 

La estimación para mventaros de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por ta 
gerencia en base a un análisis de la antglegad de las partidas 

Vida útis de propledad, planta y equipo 

Los muebles, enseres y equipos de cómputo se registran al costo y se deprecia en base al método 
de linea recta durante la vida útl estimada de dichos activos, En aquellos casos en los que se 
puedan determinar que la vida útl de los activos debería dismmuirse, se deprecia el exceso entre el 
valor an Ilbros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida dt restante revisada 
Factores fales como los cambios en ej uso planificado de los distintos activos podrían hacer que la 
vida útil de los activos se viera disminuida Las estimaciones se basan principalmente en las 
proyecclones de uso futuro de los aclivos 

Impuestos 

Exsten incertidumbres con respecto a la Interpretación de regulaciones tributanas complejas, a los 
cambios en las normas tributanas y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable 
futuro La Compañía calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las 
posibles consecuencias dentadas de las Inspeeciones realizadas por parte de la autoridad tributaria 
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El Importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la expenencia en inspecolones 
tbutanas antenores de existir, y en las elferentes mterpretaciones acerca de las regulaciones 
tibutartas realizadas por la Compañía y sus asesores legales Esas diferencias de mterpretación 
pueden surgir en una gran vanedad de cuesllones, dependiendo de las creunstancias y conclclones 
existentes en el lugar de domiciila de ta Compañía. 

Debido a que la Compañía considera remota la probabllkiad de fítigios de carácter tnbutarlo y 
postelores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningún pasivo 
contingente significativo refacionado con Impuestos 

Provisiones 

Debido a las incertidumbres Inherentes a las estimaciones necesanas para determinar el importe de 
las provisiones, los desembolsos reales pueden eierir de los Importes reconocidos origmalmente 
sobre la base de las estimaciones realizadas 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que serán necesarias pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la nformación dispomble a la fecha del período sobre sl cual sa informa, 
incluyendo la opimón de expertos dependientes tales como asesores legales y consultores 

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

131 de diciembre de 2017 y 2016, se componen de 

  

2017. 2016 

Electo y equivalentes de efectivo 200 302 270 498 
Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar comerciales 221 898 215218 
Otras cuentas por cobrar 1150 641 132.889 

Total, Activos Financieros EREN 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por pagar proveedores. 283 379 322114 
Cuentas por pagar terceros 356 463 356.453 
Otras cuentas por pagar 122.884 198 693 

Total, pasivos Financieros 782.695 875.180 
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NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, se componen de 

   

  

2017 2016 
(en US dólares) 

Caja general 252 1334 
Caja cnica _— 

Bancos: 

Banco Plotuncha 142.673 240773 
Banco Guayaqul 35049 28 389 
Otros 20.059 

197.781 289.182 

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR 

AL31 de diciembre de 2017 y 2018, se componen de 

A 
(en US dólares) 

Clientes () 219.402 262 156 
Tarjeta de crédito 2498 2571 
Cheques no cobrados - 10.492 

221898 275218 

dh Clientes comerciales al 33 de diciembre de 2017 comprende 

2017 
nus 
dólares) 

E Maulme CA 77506 
Duravitro S.A 22707 
Laminas Protemax S.A. 17476 
Corporacion Nexum Nexumoorp $ 16.092 
Impenetra S.A 14779 
Automotores Y Anexos S.A 13.147 
Segurfim S.A 11882 
Martiza Vinces 9808 
Telequinox SA 8690 
Inmobilana Y Construtoras H 5250 
Rot Renting SA. 4822 
Otros 17.240, 

219.402
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El venelmiento de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 comprende 
  

2017 
(en US dólares) 

Vigente sara 
Hasta 30 dias 45.886 
Hasta 60 dias 26,729 
Hasta 80 días 12.945 
Hasta un máximo de 120 dias 41.969 

219.402 

El vencimiento de la cartera no sobrepasa de los 385 días, lo que no mplica determinar una 
provisión para dudoso recaudo 

NOTA 7 — OTRAS CUENTAS POR GOBRAR 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se componen de 

2047 2046 
ten US dólares) 

Clientes relacionados. 
Nswme 90270 20.270 
Otras 17 390 2980 

Cllentes no relacionados 
Empleados 33 497 28706 

Anticipo clientes 15434 sor 
Vanos - 1952 

155 641 132.809 
  

NOTA 8 - INVENTARIOS 

A131 de diciembre de 2017 y 2016, se componen de 

2017 2016 
ten US dólares) 

Mercadería Automotriz 155 112 84 993 
Matera Prima Automotriz 58315 175.649 
Materia Prima Arquitectónico 34 499 24 359 
Producto en Proceso Automotriz 35 000 35000 
R, HyA. Automotriz 10210 7608 
R, HyA. Arquitectónico 1761 1175 
Mercaderia Arquitectónico 318 > 

306,215 329,785 
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NOTA 9 - IMPUESTOS CORRIENTES 

(a) Saldos de Impuestos por cobrar y pagar 

Al 31 de diciembre dla 2017 y 2018, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban, 
de la sigulente manera 

2017 2010 
(en US ¿olares) 

Por cobrar 
Crédito nbutario IVA 7685 18 630 
Créxilo túsutano retención del IVA, 9410 2309 
Impuesto a la renta 48 426 48 010 

65521 63.049 
Por pagar 

Impuesto a la renta personal 1.074,00 704 
Impuesto a retenciones en la fuente 1793,00 2297 
Impuesto a retenciones de IVA 17.410 22 457 

EE 2530 

1h) Tasas de impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstante, a partr del ejercicio fiscal 2015, la 
tarifa impositiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, 
partícpes, constltuyantes, beneficiarios o simlares, residentes o establecidos en paraisos 
fiscales o regimenes de menor imposición, con una participación directa o marrecta, individual 
9 conjunta, igual o superior al 50% del capital soutal o de aquel que corresponda a la 
naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada partcipación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales y 
regimenes de menor Imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicará sobre la 
proporción de fa base mponible que corresponda a dicha participación 

Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base Impomble, a la sociedad que Incumpla 
con el deber de mformar a la Administración Tributaria la composición de sus accionistas, 
socios, participes, contribuyentes, veneñciarios o similares 

En caso de que la Compañía renvierta sus ullidades en el pais en los términos y condiciones 
que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributano Interno, podría obtener una reducción 
en la tasa del Impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertido, 
siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre 
del siguiente año 

(6) Anticipo de impuesto a la ranta. 

  

El anticipo sa determma sobre ta base de la dectaración del Impuesto a la renta del año 
inmediato antertor, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 
componentes). patamonlo total, Ingresos gravables y costos y gastos deduclples El anticipo 
será compensado con sl Impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, 
salvo casos de excepción En caso de que el mpuesto a la renta causado fuere menor al 
anticipo determinado, el antcipo se convierte en mpuesto a le renta minimo. 
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(d) Conciliación del resultado contable - tributario 

Las partidas que concilan la ullidad contable y la utildad tributeble para el cálculo del 
impuesto a la renta para los años 2017y 2018 fueron las slgulentes 

2077 2016 
enUS delares) 

Utilidad antes de impuesto a la renta y participación 

  

trabajadores 20098 13404 
15% Partepación trabajadores 3008 2781 

17 032 21165 

mas - Gastos no deducibles 109.428 9808 

Utilidad tributable 126.460 25.451 

Tesa de mpuesto a la senta 22% 2% 

Impuesto a la rénta causado 2782 5599 

Antono determunado para el ejerciclo comente Nota 12.206 17945 

Impuesto a la renta dol ejerclcio EIN 

A131 de diciembre de 2017 la determinación del saldo del Impuesto a la renta por pagar fue como 
sigue 

  

  

2017 

Provisión para Impuesto a la renta cornente 2782 
Menos 
Retenciones en la fuente del año cortante (17 360) 

Crédito tributario del año antenor (31.006) 

Impuesto a la renta por recuperar 420.608) 

10) Situación tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales, 12 autoridad tibutaria fiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a a renta de la Compañla, dentro del plazo de hesta tres años 
posteriores contados a parir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
rento, slempre y quando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones inbutarias 
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NOTA 10— PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la propiedad, maquinaría y equipos se componen de la 
siguiente manera. 

  

  

  

  

  

saloarat as3t do Propiedad maquina y bale! afutes! e Seicemiro Asttomes lis — mocisocciónes — denme 
Tara 24093 EROS : aos ui colón doo 0 : 2 aos hasi y Enanos E AE Mesnala Esto dm duos SS . : 500 Maz y Ecos Yi eos : : Mes 
Madina y Esuipo Pros, 1079 - 5.508 oo dscampi E : 3% Valens Aamirteción o ? . : Son Vales Prdción os : : : ds Se ces "es Eo 

Subtotal 403792 293.460 . - 706.303. erección asun (828) Bda : —— 
Susto del activo jo Neto. 209,244 17523 - > E 
  

AL 31 de dicrembre de 2017, el gasto de depreciación fue de $ 15.927 

NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones financieras se componen de 

2017 2018 

tens dólares) 
Corto plazo 

Pichincha" 14.864 18.091 
14.864 18,091 

Largo plazo 
Piohincha** 269758 12474 
Guayaquil 18758 

  

288.516 12.474 

*Préstamo con el banco de Piehmoha con vencimiento en Junto de 2018, devenga mtereses 
calculados a una tasa de 9,78% anual 

*Préstamo von el banto Piohineha con venemiento 8n junio de 2022, devenga Intereses 
calculados a una tasa de 9,76% anual 

** Préstamo con el banco Guayaquil con vencimiento en noviembre de 2018, devenga intereses 
calculados a una tasa de 9,76% anual 

Darante el ejereicio 2017 se amortizaron tos saldos pendientes al 31 de diciembre de 2018 y se 
adqumeron dos nuevos prestamos bancanos los cuales serán utllzados en actividades operalivas 
de la compañía 

AI 31 de diciembre de 2017 el gasto por itereses fue de $14.262, los cuales se encuentran 
registrados dentro del estado de resultados integrales en los gastos Mancieros 

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR 
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AL 31 de diclembre de 2017 y 2016, se componen de 

Proveedores (1) 
Otras por pagar locales 
Provisiones 
Taneta Visa Pichincha 
Tarjeta American Express 
Tarjeta Diners 

NOTA 13 - OTRAS POR PAGAR 

AL31 de diciembre dle 2017 y 2016, se componen de 

Corto plazo 
Compras por liquidar 
Provisiones locales 
Impuestos por pagar 
[ESS por pagar 
Terceros por pagar 
Anticipos vanos. 

Largo plazo 
Otras por pagar 
Proveedores del extertor 

NOTA 14— BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(e) Corto plazo: 

2017 2016 

en US dólares) 

263515 236 730 
- 58 082 

- 10 492 
14748 13903 
3.892 989 

1294 1918 

283.379 322114 

07 O 
(en US dólares) 

5844 4.215 

4148 4146 

27821 17 945 

27 885 14 020 

28 593 46 518 
100 4988 

48 
28975 61376 

- 39.285 

255 1007, 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de la 
siguiente manera 

Décimo tercer sueldo 
Décimo cuarto sueldo. 
Vacaciones por pagar 
15% Participación trabajadores 
Fondos de reserva 

0 
(en US dólares) 

2100 1592 
7132 7014 

22 564 10 986 
3006 2761 

12952 1030 

38744 2368 
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NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR TERCEROS 

A131 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar terceros se componen de 

2017 2018 
(NUS dólares) 

Renee Medrano 358 453 356 453. 

ss, e 
NOTA 46 - PATRIMONIO 

Capital acciones 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las acciones ordinarias autonzadas, susentas y pagadas son 
38,652 acciones de US$ 1,00 cada una 

(6) Reserva lagal 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la ullidad neta 
anual, haste que la reserva flegue por lo menos al 50% del capita! social Dicha reserva no 
pueda distmbulrse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede utilzarse para cubre pérdidas de operaciones o para capltalzarse 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor de la reserva legal es de $1 314 

NOTA 17 — INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos ordimanos se forman de la siguiente manera 

2017 2016 
NUS dólares) 

Ingresos operacionales 
Ventas locales 1647388 1218312 
Prestación de servclos 19 138 54653 
Descuentos y devoluciones (85 608) (12 599) 
Otros mgresos operacionales 21 - 

  

1.GYEÍ?, — 1,200,368 
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AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el costo de venta se forma de la siguiente manera 

2017, 2016 
(NUS dólares) 

Costo de ventas 
Inventario 107.428 37413 
Compras de mercadería 429711 400 357 
Mano de obra directa 118372 109 635 
Costos indirectos 101 570 86.482 

767 081 832.387 

NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los gastos de administración y ventas se forman de la 
siguiente manera 

  

  

  

  

  

  

  

  

Administración Ventas 
2017, EX 

(enUS dólares) 

Sueldos y beneficios sociales 78.690 113774 
Impuestos y participación 48,489 - 
Gastos generales 284 032 214970 

ION 328744 

Adralnistración Ventas 
2016 2016 

(en US dólares) 

Sueldos y beneftaos soutales 206 658 69613 
Impuestos y participación - 2169 
No deducibles 126 - 
Gastos generales 61756 294 158 

268.538 305.340 

NOTA 20 — INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE 

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estados 
de mercado dependen de los térmnos y caracteristicas de nesgo de los diversos Instrumentos 
fancieros, Para aquellos Instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor 
razonable es similar a su valor en libros, como son, ef efectivo en caja y bancos, los deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por eubraf y cuentas por pagar a relacionadas 
y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga fa información de valor 
fazonable según lo requerido por las NIIF 
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NOTA 21 - OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las cuentas por pagar de acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas La finalidad 
principal de estos pasivos financieros es Inanciar las operaciones de la Compañía La Compañía 
suenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y efeclivo que provienen 
directamente de sus operaciones 

Por la naturaleza de sus aciwidades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de 
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de 
identificación, medición y monitoreo continuo con sujeción a los línutes de nesgo y otros controles. 
Este proceso de manejo de nesgo es crítico para la rentabilidad continua de la Compañía 

El proceso independiente de control de riesgos no meluye riesgos de negocio como camblos sn el 
medio ambiente, tecnología e Industia Estos son momtoreados a través del proceso de 
planificación estratégica de la Compañía 

Witigación de riesgos 

Como parte del manejo total de riesgos la Compañía evalúa constantemente los diferentes 
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de 
cambios de los nesgos de capital y de crédito La gerencia revisa y acuerda las políticas para la 
gestión de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes 

(a) Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una característica común la posibilidad de 
que la Compañía sufra pérdidas como consecuencia de las vanaciones del mercado, derivadas de 
los activos que ella poses Asi, entre los más comunes se encuentran 

- Riesgo de que las tasas de interás de sus versiones o deudas sufran variaciones a la bala o 
al alza, respectivamente 

- Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deterlore como consecuencia de la 
operación propta o de terceros, as! como de las condiciones económicas 

- Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan drectamente la operación de la 
Compañíe sufran varlaciones adversas en sus precios 

Dentro de los mecanismos más usuales de miigación de estos nesgos se encuentra la 
diversificación de activos y pasivos 

- Riesgo de tasa de interés 
El nesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor Justo del flujo de efectivo 
futuro de un Instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de mterés de mercado La 
exposición de la Compañía al nesgo de cambios en las tasas de interés es mínima, ya que 
sus obligaciones con acreedores no ganeran intereses 

- Riesgo de tipo de cambio 
El nesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flulos de efectivo futuros 
de un mstrumento financiero fluciúen debido a cambios en los tipos de camblo 

Al 91 de diciembre de 2018 y de 2015, la Compañía realiza sus operaciones en Délares de 
EUA, moneda de curso legal en el país, por lo tanto no se presentan efectos por vartaciones 
de tpos de cambio en los estados financieros 
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(b) Rresgo de crédito 

El rlesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones 
bajo un mstrumento financiero o contrato de ciente, lo que lleva a una pérdida financiera La 
Compañia está expuesta a riesgo crediticio por sus actwidades operacionales principalmente por 
cuentes por cobrar y por sus actividades fanueras, incluyendo depósitos con bancos y otros 
instrumentos financieros 

Riesgos crediticios relacionados a erádiltos de chentes es admmstrado de acuerdo a las poííticas, 
procedimientos y controles establecidos por la Compafa, relacionados a la administración del 
flesgo crediticio de clientes La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente Los 
cobros pendientes de los clientes son supervisados La máxma exposición al riesgo creditico a la 
fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de actos financieros 

(c) Riesgo de liquidez 

El nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañla no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retrados La consecuencia Sería el mcumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 

La hquidez se controla a través del calce de los vencimentos de sus activos y pasivos, del 
financiamiento de la casa matriz y/o manteruendo los excedentes de llguidez, lo cual le permte a 
la Compañía desarrollar sus actwklades normalmente 

La adminrstración del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efecto y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de iquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecto, la gerencia de 
la Compañia onenta sus esfuerzos 2 mantener fuentes de financiamiento a través de la 
elsponiblidad de líneas de crédito 

NOTA 22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

En el perlodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisión de estos estados 
inancieros, no han ocurrido hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma 
significatwa los saldos o interpretaciones de los estados/iñanct 

    
Newton Sxtiagó Pablo Guer Gerente Ganeral Contador General 

Y 
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