LEXCOVERY 5.A.

Motas a los Estados Financieros
Por los aiios terminadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en délares de los Estadoes Unidos de América)

HCTA 1 - OPERACIONES

LEXCOVERY &.A. fue constituida ef 22 de mayo del afio 2000 como compafiia anénima & [nserlta en
el Reglstro Marcantit No.18726 y anotada bajo el nlimers 28411 del repertarlo, de fojas 126612 a
126630, el 21 de enero de 2003 n la ciudad de Guayaqull, provincia de Guayas, Republica del
Ecuador. La actividad princlpal de la Compalila e dedicarse a I3 asssorla, adlestramlents vy
prestacidn de serviclos prafasionales especializados en 4l drag dal derecho ¥ sus afites, et a
personas naturales coma a personas jurldicas, a la fabdcacitn y venta de espejos y viddos en
general. Tambign podrd dedicarse a la construccion de toda clase de viviendas famillargs o
unifamiiliares, construceldn de toda clase de edificios, cenkos comerciales, residenclales,
condominios e industriales; al disefio, construccidn, planificacion, supervisidn y Bscalizacién, y
cualquier clase de ohbras arquitectdnicas y urbanistices: al irabajo de proyectos, realizacidn v
flscallzacion, de decoracian de Interlares y exteriores; a la construcctdn de obras de ingeniaria, de
visltdad, electromecénica, pusro, geropuerios, metalmecanicas, podrd Importar, comprar o arrendar
matinatias iviahas v pesadas parg la construcclon.

Sus agcionistas son personas naturales de naclonalldad ecuatoriana.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financieros &) 31 de diclembra del 2047 han sido emitidos con la autarizacidn del

Gerente General de la Compadls, la administracian prevé que la Junfa General de Accioristas
aprobars Ios estados financieres sin modificacionas.

HOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)  Declaracion de cumplimients

La Compariia prepara sus estados financteres de acuerdo con las Normas Internacionales de
Infarmaclon Fisanciera (NIF).

La preparackin da lss presentes estados financleres en conformidad con MIIF requiere que la
Adminlstracion realice clertas estimaciones y establszea algunos supuestos inherentes a ia
actividad acondmica de la antidad, con e propdsitn de detemmings 13 valvacion ¥ prasentaciin
de algunas paridas gue forman pare de lps estados fnancieros. En opinidn de la
Administracién, ieles esimaciones y supuestos estuvieron basados en ta mejor ulllizacion de
la informacién disponible al momento, tos cuales podrfan legar & diferlr de sus efectos finales,

A continuaclan, se describen |85 princlpalas polificas contables adoptadas en la preparacién
tle eshoz estados financieros. Tal come lorequiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas
en funcidn de las NIF vigentes al 31 de diclembra del 2017, aplicadas de mangra uniforme &
telos los pericdos que se presentan,

b} Bases de proparacidn

Los estados financleros de LEXCOVERY 8.4 comprenden el estado de sltuacidn financiera
al 31 de digiembre da 2018, 105 estades de resullado integral, de camblog &h el patrimonio v
de fiujos de elegtivo par & afio terminado el 31 de digiembre del 2017, Estos estados

financieros han sido preparados de acuerdo con Normas [nternaclonales de Inforrmacion
Flnancizra {NIF),



LEXCOVERY §.4,

Notas 2 los Estadog Flnancieros
Por tos ahos terminadoes al 31 de diclembre de 2017 y 2016
_ {Expresatias en délaras de los Estados Unidos dg Américal

G} Nuevos pronunciamigntos contabies

Ala fecha de emiglén de estos estados financieras, a2 han publicado gnmiendas, mejeras e

interpretaclones a las normas existantes gue na han entrado en vigencia y que 12 Compafia
no ha sdopiado coh anticipacisn,

Estas son de aplicaclén obligatoria en la prefaracion de - los estados financleros de |3
Compafiia a partir de lag fechas indlcadas a continuacidn:

Aplicacion obligateris

Morma Tema prara elercicios
Iniglados a partir de:
Mejoras relacionadas con la medicidn de una asoclada o Une
NIC: 28 emprasa conjunta 2 su valor rEzonable 1 de enera 2018

Enrnlendas relerentes & trangferenclas de propiedades de
MIC 4% fmversidn v que lay mismes deben resllzarse cuandn hay un 1 de enharp 2018
cambit demoslrable an el uso del active

Enmigndas relacionadas a 12 ellminaciin de ias exeticlones a

NIF 1 corlo plazo para 105 adoptantes por primera vez con regpecto a 1 da enera 2018
la NUF 7, la NIC 19 v 1a NITF 10
Las enmlendzs aclaran como conlablizar determinados tipos

NIiF 2 de operaciones de pago basadas en accitnes. 1 de enero 2013
Enmiendas a la NIF 4 "Conlratos de seéguros’ relalivas a la

NIIF 4 apiicacidn da fa MIF B {nstrumanlos fnancleros). 1 de eherc 2018
Comespondes a bs revisiin final da la NIIF 8, que resmplazs as

NItF & publlcadas anteriomnentz v & la NG9 y sus gules de 1 de enerp 2018
aphicacion,
Pubficacidn de la norma "Raconetimienta de o5 ingrescs

NiIF 15 procedenles de 193 contratos con los clientes” 1 de enaro 2018
Aclaracisn sabre transacciones en monada. extranjera o partes

CINIIF 22 fda fransaccion2s en las Gue existe una conaprestacidn 1 de enero 2018

denominaca o lasada en una moneda gxiranjors
Aclaracion sobre &l regisiio a large plaZo de una Invarsidn que

NIC 24 na estd apficando ) valar patrimaonlal preperclonal, 1 da enero 2016
Fublicacién de la norma "Arrendamlentes” esta nonma - a

MIIF 1€ reemelazard )8 NIG 17. 1 da energ 201
Enmignda a la MIIF 9 reladionada oon las compehsacionss

MNINF 9 negalives de ciertas condiclones de pagos adelantados. 1 de energ 2019
Interprelacién que clarifica el regonucimlenta v medicion de |as

CINUE 23 lrréﬁ;tidumhras sobre ciarioz tratamienles de impuesic 2 la 1 ds enero 2018
MIF 7 Morma que resmplazard a la MIF 4 *Conlralo de seguros”. 1 d8 enero 2021

La Administracion estima gue la atopeisn d9 (as enmiandas a fas NiF y fas nuevas
Imterpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en los estados
finanglzros en el afo de su aplicacidn iniclal,

4  Registros contahles y unidad monetaria

Los estades financleros ¥ los registros contabies de la Compadiia se prasentan en Dolares
de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adontada por 1a Repiblica del Ecuader
a partlr de matzo de 2000,
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LEXCOVERY 5.4,

Motas a los Estados Financieros
Por los afios ferminados al M de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en dolares de los Estados Unldos da América)
Efectivo y equlvalentes del afectivo
La Compariia para propésitos de presentacién del estado de fivjos de efectivo, considera

como efective ¥ equivalentes del efectivo a los saldos en cala ¥ bancos Los sobredglros
bancarics son prezentados coma pasivos cortentes en &l estado de situacidn financiera.

fj Instrumentos finangleras

Activas financieros
Raconotcimiento y medicidn inicial

Los activos flnancieros dentro del alcance de la Morma Internacional de Contabllidad (MG}
38 =& clasifican como activos financieroz 8! valor rezonable con cambios en resultados,
préstamos ¥ cuenias por cobrar, inverslones a ser mantenidas hasta su vengimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados come instrumentos
de cobartura. La Compafia determina la clasificacidn de sus activos financieros después de

sU reconocimients initial v, cuando es apropiado, revalla ssta determinaclén al final de
cada aito.

Todos los actlves financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més los
costas directos atribuldos a la transaccion, excepto Yos activos financieros a valor razonable
con cambios en resuitados cuyos costas de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de actlvos financleros que requisren la entrega de los activos dentro
de un periodo de tiempe establecido por regulacian o por convencidn en el mercado
(transacelones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la
fechz eh la que la Compafdiia se compromete a comprar o vender gl activo.

Los activos financieros de la Compafila incluyen efeclive en ceja y hancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relagionadas v atres cuentas por cobrar,

NMadicion posterlor

La medicidn posterior de los actives financieros depende de su claslficacion, tal como se
detalla a continuacidn,

Activos financieros al valor razonable con camblos en resuftados

Los activos financieres al valor razonable con camblos en resultados Incluyan a los activos
mantenidos para negoclar v [os activos flnancleros designados al moments de su
reconagimients infclal coma a valor razonable con cambios en resultados.

Loz activos financleros sa clasifican como mantanidos para negociar sl se adqguieren con el
propésito de venderlos o recomprarios sn un future cercano. Esta categoria incluye los
Instrumentos financleros derlvados tomados por la Compariia que no se designan como
Instrumentos de cohertura en relaciones de cobertura segin se define en la Noma
Internacional de Contabilidad {(NIC) 39. Les derivados, Incluldos los derivados implicitos

separados, también s clasifican coma mantenidos para nagoclar saivo que sa deslgnen
como instrumentos de cobertura eficaces,

Los activos financiergs al valor razonable con cambios en resultades se contabllizan en el
estade de situacién financiera por su valor razonable y los camblos en dicho valor razonable
son reconocidas come ingresos o costos firancleros en el estade de resultados Integrales.

La Compafdla no tisne activos financiaros al valer razonable con cambios en restitados al
11



LEACOVERY S.A.

Notas a los Estados Financleros
Paor log afios terminados af ¥ do diciembre de 2017 y 2014

{Expresadas en délares de los Estados Unidag de América)

31 de diclembre de 2017 y 20186,
Fréstamos y cuentas por cobrar

Loz préstamos y cuentas por cobrar son actives financlsros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables, que ne 52 negocian en un mercado activo, por los gue la entidad no
tiens Intenclon de venderlos inmediataments 0 en un futuro proxlme ¥ gue no tienan rlesgos
de recuperacion diferentes a su deterlore crediticio.

Despuds de su reconccimiente inlclal, éstos actives fAnancleros se miden &l costo
amortizado mediante &l uso del método de 1a tasa de Interds efectiva, Menos cualguier
deteriore del valor. El costo amortizado se calcula tomande en cuenta cualduiar descusnto o
prima en la adquisicion ¥ las comisiones o los costos due son una parte intedrante de la tasa
de Interés electiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se recondte como ingreso
financier e el estado de resultadas integrales. Las pévdidas que resullen del deterioro dal
valar 2 reconocen en el astado de resultados thisgrales como costos financlergs,

La Compafla tiene &n esta calegorla ias siguisntos cuentas: efective en caig y bancos,
deudaores comerciales, cusntas por cobrar a partes relaglonadas y oiras cuentas por cobrar,
las cusles son expresadas & valor de la trangaccldn, netas de una provisidn para cuentas
inccbrebles cuande es apiicable.

Inverslones g sor mantshidas hasta su vencimfento

Loz actives financieros no derivados con pagos fijios o determinables se clasifican come
mantenides hasta su vencimiento cuande la Compafia tiene 12 intenclén y capacidad de
mantenerlos hasta su venelmiznto. Daspuds de au reconscimiento Inicial, la Compaila mide
las inversiones mantenidas hasta su venclmlento al coste amortizedn usande & método de
la tasa de interés efecliva, menos cualguisr deterioro del valor. El costo amortizado se
caleula tomando en cusnta cualquier descusnta o prima en la adguisiclén ¥ las comlsionss o
ivs costos gue son una parte integrante de 1a tasa de interés efactiva. La amortizacién de la
taza de interés efectiva ge reconoce como ingrese financiera en of esfado de resultedos
Integrales. Las pérdidas que resulten del deterloro del valor se reconocen en ¢l estado de
resuilados integralas como costas financieros,

La Compafifa no flene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimijento al 31 de
disiembre da 2017 y 2016,

Activos financloros disponitlas para la venla

Los activos financleros dispanibles para ta venta incluyan titulos de patrimonie y de deuda.
Laz inversionas en patrimonio clasificadas come dispenibles pars la venia son aguélias que
no se clasifican ni come mantenidas para negodlar nl como al valor rezonable con cambios
en rasultados, Los tihulos de deuda en esta categoria son agusilos que se aspera mantener

par un tiempe indefinido, pare que s pusdon vender ante una necesidad de liguldez o ante
cambios en (a3 condiclenes del mercado.

Despues dal reconocimiente Inlcial, los actives financigros dispanibles para la venta se
miden por gy valor razonable, v lag ganancdias o pérdidas no reafizadas se reconocen como
otro resultado Integral &n |a reserva por actives financlercs disponibles para i3 venta, hasta
yue la inversion w6 da de baja. En ess momento, la ganancla o perdida scumulada se
reCconoce Gomo uha ganancla operativa o s@ considera como un detedors del valor de la
invarsién, en cuyo casc, ia pérdida acumulaga es reclasificada al estado de resultados
integrales en la llnea de costes financizros ¥ eliminada de la reserva respactiva, En e! ¢aso
que he e pueda determinar un valor razonable por falla de un mercado active o de
informacion relevante para su determinaclén, estos aclivps financieros se presentan al
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LEXCGVERY §.A,

Notas a los Estados Finahcioros
Par los aitos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{(Expresadas en qﬁlaras de los Estados Unidas de América)

coEto.

La Compafla no tiene sctives financleres disponibles para la venta al 31 de diclembre de
2017 y 2018,

Baja de actlves financieros

Un activo financlera (o, de comresponder, parte de un activo financlera o parte de un grupa
des aclives Thancleros similares) & da de bals en coenta cuando:

a. Expiren los derechos conlractuales sotire los flujos de efective del active,

b. Se transfieran oz derachos contractuales solre los flujos de efectivo del activo o se
asuma una obligacion de pagar a un fercero la totalidad de los flujos da efectivo sin una
demara  significativa, a iravés de un acuerdo de transferencia ({pass-through
efrangement, ¥ (a) se hayan transferldo sustanclalmente todos 198 rlesgos. ¥ bensficlos
inherentes a la propledad del active, (3 no se hayan lransferido ni refenido
sustanciaiments todos los fesgas vy beneficios inherentes a la propiedad del active, pero
se haya transferldo el control dgl misme,

Cuando ks Compaila haya fransferido sus derechos cantractuales de reclbir los flujos de
efectivo d& un activo, o hayan Selebrade un acuatde de transferencia, pero no hayan
transferido ni retenide sustancialments todos los rigsgos y beneficios inherentes a la
propiedad de los activos, ni hayan transferldo el control de los miemos, oz activos se
contindan recongciands i g madids de g implicaclan continuads de |z Compaliile sobre
los activos. En eze caso, 1z Comparila tamblén reconace log pasivos relaclonados, Bl active
tranaferido y el paslvo relacionado se miden de una maners que reflejen los derachos y las
pbligacionas que la Compaiila ha retenldo.

Lna impliacion continueda que toma lg forma deé una garantia sobre &l activo transferldo se
tide como el menor Importe entra gl importe origihal en libros det active, v el importe
maximo de Ja contraprestacion que |a Compafila seria reguerida a devolver,

Daterloro de activos financieros .

La Campania evalia en sada fecha del estado de situacidn financiera, si existe evidencia
objetiva de que un activo financlers o un grupo de actives financieres estin deteriorados. Un
active financlers o un grupo de aciivos financlares se consideran afectados &, y sblo &1,
existe evidencls objetiva de delerioro como resuilade de une o mAas eventos que han
courrids despuds del reconaeimiento micial del aclivo {un evanta ds “péndida sufida") ¥ 5i &l
avanto de pérdida fiens un impacto en los flujos de efectiva futuros estimados del active
financlera o activas financieros de la Compafia que puaeden estimarse de forma confiable.

Evidencla de deterioro puede ser indiclos de gue los deudores o un grupo de deudores
estan experimentando dificultades financieras significativas, impagus o retrasos en pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que entren en qulsira u otra recrganizacion
financiora y cuande los datos observables indlcan gus existe una disminucion mensurable
en los flujss de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en candiclones scondmicas
gue se corelaclonan con valoras predeterminados.

A 31 de diclembre de 2017 y 2018, no se han determinada Indiclos de deterlore de activos
flnancteros,
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Por los affos tertInados al 31 de diclembre de 2017 ¥ 2016
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Pasivos financiares
ffeconocimients ¥ tnadictdn inicial

Los pasivos financieros deritrn dal alcahce de ia Norma internacional de Contahilidad {NIC)
39 se clasifican como pasives financieroz 2l valor rezonable con cambios an resultadosz o
préstamos y cuentas por pagar, fequn sea pertinents. La Compafla delermina |a
vlasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimienta inicial.

Todas tos pagivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, exceplo los
pesivos financieros gl valor rezonable con cambios &n resulfados cuyogs coslog de
transaccldh se reconocen an resultados,

Los paslvos financieros de la Compaffa incluyen acreadores comerciales ¥ otras cusntas
por pagar, y cuentas por pager a partes reiaclonadas,

Los pasivos flnancieros se reconocen cuando la Compafila e5 patte de los acuerdos
coniractuales del instruments, Log pasivos financierse 2on clasificades come-obligaciones a
norto plezo a menos gue la Compania tenga e derecho imevoceble para diferlr el acuetdo
de las obligaciones por mas de doce meses despuss de 1a facha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamiento g reconocen segon & eriterio del devengado,
ingluyendo [as comisignes refacionadas com [a gdquisiclén del Aranciamients,

Medicidn posterior

Lz medicion posterior de pasives fnancleros depende e su clagificacicon, fal conto se
detalla a cantinuadlan;

Hashog finanpleros of valor razonable con cambips en resultados

Loz pasivos financiercs al valor razonable con combios en resultades Incluyen pasivos
financlercs mantenidos para negosiar y pasives financleros deslgnados en &l momento de
s recondcimients inlglal al valor razopable con cambios én resultados,

Loz pasivos financlaros se clasifican come mamenidos para negociar si s& contraen con el
propdsite de negociarlos en un fuluro cercanoe, Esta categorla mgluye loz instrumantos
financieros derivados tomadas par fa Sompaltta, que ne se designan como Ihstrumentos de
cobertura en relaciones de coberiura segun se define en |3 Norma Intemacional de
Contabllidad (NICY 3%, Los derivados implichos separados también se clasifican como
mantenidos para negaciar, salvo que se designen como Instrumentos de cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por paslves mantenidos para negociar s& reconoger ait ¢ estade
de resultados integrales.

La Companla no tiene pasivos financigros al valor razonakle con cambios en resultados al
3 de dlciembre de 2017 vy 2016,

Présiamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiens en esta categoria acreedores comerciales y otras cusatas por
pagar, ¥ cuenias por pagar a partes reiaclonadas, Despuss del reconacimiento inicial, las

préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amartizado, utlizando & método de la
fasa de interds elfectiva,

Las ganancias ¥ pérdidas se reconocen en £l estado de resuitados integrales cuande los
paslvos Se dan de baja, asl como también a través del proceso de amortizacidn, a través del
métoda de la tasa de interés efectiva, £l costo amortizado se calcuia tomands e cusnia
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Y.

cualguier descuentc o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una
parte Integranta de |a tasa de interés efectiva. [a amortizacion de |a tasa de intarés efectiva
sa reconoce como costo financiero en el astado de rasultados integrales.

Baja de paslvos financieros

Un pasive finenclere es dado de baa cuande [a obligacidn especificada en el
comaspondiente contrato haye sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando un
pasivo financiere existentz es reemplazado por otre proveniente del mismoe prestamista bajo
condiciones sustangialmente diferentes, o si las condigignes de un pasivo existente ss
madifican de manera sustancial, tal pemuta ¢ modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensaclén de instrumentos financlaros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacién financlera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia fieng |a

Intencitin de cancelarios sobre una base neta o de realizar e activo y cancelar el pasivo
simultineamente.

Valor razonable de los instrumentos financieras

La Compafiia mida sus Instrumentos financleros al valor razenable en cada fecha del estado
de situaclon financlera. Asimismo, el valor razonable de Ios instrumentos finencieros
medidos al costo amartizado se revela en la Nota 20,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al

transferr un pasive en una ansacefon ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicidn.

E| valor razonable de un activc o pasivo se mide utilizando log supuestos que los
participantes en el mercade usarian al ponerlg valor a1 active o pasive, asurmiendo que los
participantes en el mercado actdan en su mejor interés econdmico. La Compafila utikza
técnicas de valuarcidn que son apropiadas en las clreunstanciss y por las cuales tisne
suficiente informacicn disponible para medic al valor razonable, maximizando el uso de
datos observables relevantes y minimlzando ¢l uso de datas no shasrvables.

Todos los activos ¥ pasives por [0 cuales se determinan o revelan valores razonaklas en
los estados financlercs gon clegificades dentro de |a jerarquia de valor razonable, descrita s
continuacian, en base al nlvel més bajo de los datos usados que sean significativos para le
medicitn al valor razonable como un todo:

« Nivel 1 - Prectos cotizados (no sjustades) en marcados activos para activos o pasivos
idénticos,

- Niygl 2 - Técnicas de valuadidn por lag cuales el nivel méas bajo de informacién que es
slgnificalive para la medicidn al valor razonable g directa o Indirectamente observable,

- Nivel 3 - Técnicas de valuacidh por las cuales ¢l nlvel mas balo de informacitn que es
significativo para la medicidn al valor razanable no as observable.

Pars los activos ¥ pasivos que son recanocldos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Compatila determing sl 2e han producide fransferencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarguia medlante la revislén de la categorizacicn al final
de cada perlodo de reporte. Le gerencia de la Compadla determina ltas politicas y
procedimientas para madiclones al velor razonable recurrentés y no recurrentes. A cada
fecha da reporte, la gerencia anallza los movimientos en los valores de 108 activos y pasivos
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h}

que deben ser valdrizadoes de acuerdo con las politicas contables.

Fara propositos de las revelaciones de valor rezonable, 1a Comparfiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la bose de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y ol
hivel de la jerarquia de valer razonable tal como se explicd anteriormente,

nyer itarios

Loz inventarios se valoran al costo promedia o al valor neto de realizacion, el que ses
menor, El Inventatio en fransito se reglstrs al costo de adguisicidn mas olros gastos
relacionados a la compra. El valor neto de reslizacién para cada uno de los ltems es ¢l
preclo de venta, mencs fa proporcion de gastos de comercializacslon y distribucitn,

La estimacidn de inventarie de lento movimiente y chaclete e reallzado como resultado de
un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de inventario {lubricantes,
producios automotrices y productos de tiendas} vy que consldera dias de antigliedad,

glmacenamiento y productos caducadas. La provisldon ser carga a los resultades del afo
cotrlente.

Propladad, planta ¥ equipo

La propledad, planta y eguipo se encuentran valorizados al costo de.adquisicidn, menes ia
depreciacion acumulada y menos las peslbles pérdldas por deterioro de su valor,

Les costos de mejoras que representan un aumenta de |3 capacidad o eficiencia, ¢ una
extenzfon de la vida il de [os blenes, ze capitallzan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen |os requitlos de raeconocerle comg activo. Los gastos de reparacion y
tnantenimiento se cargan s las cuentas de resultados del ejercislo #n que 22 incuran,

La propiedad, planta y equipe s6 depracian desde el momento en gue los hlehes &stan en
condiclones de uso, distribuyends Unealmante el costo de [os activos entre los aflos de vida
util estimada,

Los métados v perlodos de depreciacion aphcados, son revisados al cierre de cada parlodo
¥, 8 procede, Hjusiados de orma prospectiva.

Las tasas de depreclacidn estan basadas en la vida (til estimada de los blenes, que son;

llem Vida atll {n aito
Muebles y enseras 10
Maguinaria y Equipo 10
Equlpos de computacitn 3
Wehiculos 5

El valor residual de estos activos, 12 vida Gtil ¥ el método de depreclacidn seleccionado son
ravisados ¥ ajustados si fiera necesario, a [a fecha de cada estade de situacidn financiera
para assgurar que el método vy &l patiodo de ta depregiacidn sean consistentes con el
beneficlo econdmico y las expectativas de vida de las partidas de musbles, enseres y
equipDs g chmputo,

Un componente de éstos actives o cualquier parte signlficativa del mismo reconocids
inickalmente, s da de baja al momerto de su venta o cuando no se espera oblenar
heneficios econdmicos fullros por su uso o venta, Cualyuier ganancia o pardide resultante
al momente de la bsja del aclive (calculada como la diferencia enfre el ingrese neto
procedente de la verta ¥ el impore on lbtos del active) se Incluye en el estado de
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d)

o}

(Exprosadas ¢n ddlaras da los Estados Unldos de América)
resultados intagrales cuando se da de baja el active,

A la fecha de cleme o slempre que haya un indicio de que pueda existiv un deterigro en el
valor de los activos, e comparard & valor recuperable de los mismos con 8U valor neto
contable. Cualguler registo ¢ reverso de una pérdida de valor, gue surla como
congecuencia de esta comparacidn, 22 registra en [&s resultados sagin carrespontla,

Dﬂtﬁrlﬂ[ﬂ de actives no financieroa

La Compafla evalia & fin de cada afio sl existe algin Indicle de que el valer de sus activos
se ha deterlorado. Si existe tal indiclo, la Compafiia hace un estimado del importe
recuperable del activo, El importa requperable de! activo es & mayor eftré su valor
razonable menos 105 costos de vanla y su valor 80 uso, y es determinade para cada active
individual, a2 mencz gue e aclive no genere flujoz de efectivo que sean largaments
independientes de olros activos 0 grupos de activos, Cuando &l valor en librog da yn activo
axcede su importe recuperable, se considera que el active ha perdido valar ¥ 28 reducido 5
ese importe recuperable. Pare determinar 2l valor en uzo, 1os flujps futuros de efective
estimados son descontades & su valor prasente usande une tasa de descuente gue raflela
fa evahiacidn actual del marcads del valar def dinerc en o Hempo ¢ los rflesgos especificos
tel active, Para ta detarminacldn del valor razonable menos ¢l costo de venta, 56 toman en
suenta operaciones recientes de! mercade, si las hublera, Si no pueden identlficarse este
tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoraclon que resulte mas apropiado. Estos
calculos s verlfican contra miltiplos de veloracidn, colizaciones de acciongs y otros

indicadores disponibles de valor rezonahte, Las perdidas por deterioro son reconocldas en
el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacidn requiere & uso de estimados v supuestos tales como los volimenes en

Inversiones por realizar, presupuestos de capltal, prastamos ¥ tasas, tarifas establecidas y
costos oparativas,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 1a gerencia d& Ya Compafiia considera gus no existen

Indicios del tipo operative o soondmico que indiduen que el valor neto reglstrado como
actives ho financieras no pueda ser racuperads,

Cuentas por pagar, provislones ¥ paslves continngntes

Los pasivos somesponden a obligaclonss existentes a la fecha del estade de shuaciédn
financiera, surgidos como consectuehcla de sucezos pasados para cuya cancelacion se
espera yna salida de recursss ¥ cuys importe ¥ aporunidad se pueden estimar fiablements.

Las provisiones son regonocidas cuando la Comparia tiene una obligacion presents {legal o
implichta) como resullade de un evento pasado ¥ es probable gue se reguieran recursos
para cancelar las obllgaclonss y clande se pueda hacer una estimacidn fiable de! imporie
de Ia misma. Las provisiongs se revisan & cada fecha del estado de situacidn financiera y se
gjustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa facha,

3l el efecta del valor tempeoral del dinero es significative, las provisiones se descugntan
utitizerrde wna tass de interéds aclial de marcade antes ds Impuestos gue refleja, cuando
corresponda, los riesgos especiiicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumenta de la provislén producto del paso del tempo se reconace como un costo financiero
en &l esiado de resultados integrales,

Los pagivos contingentes son chfigacionss surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta g ia ocurrencla o no do eventos fuera del conlre! de la Compadla, v
obligaclones presuntas surgidas de hechos anterlares, cuys importe no pusde ser eslimado
de forma figble o &n cuya liguidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
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f)

0

)

)

Beneficios | 05

Coro plazo

Son bensficlos cuye pago es liquidado hasta el término de 08 doces meses siguientas al
ciarre del perioda en ¢ qus los empleados han prestado (08 servicies, se reconoteran ¢omo
un gasto por &l valar {3in ¢escontar) de (o beneflcios a corte plazo que se han de pagar por
tales serviclos. Come parte de los beneficlos de coto plazo e incluye la participacton a

trabajadoras, que se caloula aplicanda o1 15% sobre la ulildad cantable.
Largo plazo

La Compafila, seqin 1as |ayes laborales vigentos, mantiene planes de beneficlos definidos
que incluye |ukilacidn patronal y beneficios pet terminaclon de empleg, que se registra con
cargo @ resultados del ang v su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la
fecha del estado de siluacidn financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perile Independiente, usands & mé&tado de unidad de cradite
proyectado, E! valor presente de las obligaciones de beneficios definldos y post empleo se
determina descontando los flujos da salide de efectivo esfimados usando la tasa de interés
determinada por &l parite, La pollllea contable de la Compaiila para lo2 planes de beneficios

definidos y post-emplea a3 reconccer las peérdidas y gananciaz actuariales en otros
resuitados integrales en gl patrimonio.

Raconpclmientes de inyresos

Los ingresos se recohocan cuands es probable que los beneficias ecandmicos aseciados a
la trangacclon fluyan a |z Compafila v ¢ monto de Ingrese puede ser medido
confiablements; Independlentermnente del momento an que el gobro sea realizado. Los
ingresos sa miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, tomandos en
cuenta las condlciones de cobro definidas contractualments, sin inclulr impuestos,

Ingreses de actividades grdinariag

Los ingresos de aclividades ordinarlas procedentas de fa venta de combustibles, Whricantes
¥ producios de tiendas se reconocen cuando [os rlesgos significativos y las ventajas
inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente {ransferide al comprador, lo cual courre,
par 1o general, al momento de la entrega de Ios blenes. Las ventas son reconocidas netas

de devoluclones v descuentos, cuands se ha entregade el bien y se han transferlde los
derechos y beneficins inherentes,

Reconocimiento de cogtos v gastos

El costo de ventas, gue corresponde al costo de los bienes {combustibles, lubricantes ¥
productes de tiendas) que comerclaliza la Compafila, se registra cuando se entregan los
blenes, de manera simultanea &l reconcoimisnto de los ingresos por la correspondlente
vernta. Log olros costos y gesies se reconocen & Mmedide que se devengan,

indapandientaments de! momento en que se pagan, ¥ 28 registran en log perfodos con 108
cuales se relaclonan,

Impusstos

Impuaesto a la ranta corrients

Los acllves y pasivos por impuesto a la renta corfientes son medidos al monte que se
estima recuperar de ¢ pagar a las autoridades tibutarias. Las tazas de iImpueste a la renta v
regulaciones flacales ampleadas en el caloulo de dichas Importes 2on las que estan vigentes
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a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia pericdicamente 1a posiclon asumida en |as declaraciones del Impueste a
la renta regpecto da sltuaciones an [as que las leyes tributarias son objsto de Interpretacian,

impuesto a la venta diferldo

E! impuasto & fa renta para os periodos futures &8 reconteldo usanda el método del pasivo
sobre |as diferenclas temporales entre la base tributaria ¥ contable de los activos y pasivos
en |a fecha del estado de zituacidn financiera.

Los pasivos por impusste diferido se reconocen para todas les diferencias temporsles
imponibles.

Los activos por Impuesto difeddo se reconocen para todas las diferencias temporales
deduclbles ¥y por la compeénsaclon futura de créditos flacales y pérdidas tributadas
amortizables, en la medida en que sea probable ja disponibliidad de la utilidad tibutaria
fulura cantra las cuales Imputar esos créditos fistales o pérdidas tributarias amortizablos.

El importe en libros da los activos por impuesto diferldo s& revlsa en cada fecha del estado
da sltuacion financiéra ¥ 2@ raduce en fa medida en que ya no sea probable que axista

suRclente ganandia impositiva para permilir gue se ulilice la totalidad o wna parte de dichos
activos.

Las activos par Impuesto diferde no raconocldes se reevalian en ceda facha del estada de
situacion finanslera ¥ s& reconocen &h la medida en que s& tome probable que la ulllidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos. Los activos y pasivoes por impuesto diferida
se mlden a las tasas impositivas gus 3¢ espera sean de apllcacion en e perlodo en el que 2l
activo se realice o el paslve se cancele, de conformidad con las disposiclones legales
vigantes,

Los impuestos diferldos relacionades con las partidas no reconocidas en el estada de
situacion financlera se revallan en cada feche de cierre y sa reconocen en la medida en
fue se torne probable que la utilidad wibutada permita recuserar dichos activos. Lag parlidas
de impuesto diferlde g2 reconocen &n corelacion con 8 transaccion subyacents, ya sea en
€| otro resultado Integral ¢ directaments en ¢l patrimonio.

Los activos v pasivas por impuests diferido se compensan si existe un derecho legalmentes
axigible de compensat log sctlvos impositivos corrlentes contra los pasivos impositivos
corrientes, ¥ e los impuestos diferddos se relaclonan con la mizma enfidad sulsta &l
impuesto y la mistma autoridad tributaria.

Impuesto sohrs tas ventas

Las ingresos de actividades ardinarias, los gastos v 105 actives sa reconacen excluyendo el
imparte de cualquier impuasts sobre las ventas (6], Impuesto al valor agregado), salve:

- Cuando ef impuesto sobre las ventas incurrdo en una adguisiclén de actives 0 en una
prestacion de serviclos no results recuperable de 1a autarldad fiscal, en cuyo CRS0 esé
impuesto g& raconate coma parte del costo de adquisician del active o como parte del
gasty, seguin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén sxpresadas incluyends of importe de
impuestos sobre las ventas,

E! importe neto de! fmpuesto sobre las venlas que se espera recuperar de, o e
comespahda pagar a la autorldad flscal, se presenta comao una cuenta por cobrar o una
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cuenta por pagar eh ef estado de situacidn financiera, seoiin comesponda.
I Eventos pogteriores

Los eventos posterlores al clerre del gjercicle gue proveen infarmacidn adiclonsl sobte la
sltuaclén financlera de fa Compariia a (a fecha del estado de siluacisn fingnglera (evenios
de aluste} son Incluldos en los sstados financieros, Los everitos posterlores importantes que
no son eventos de sjuste son expuesios en notas & log estados financieros.

NOTA 3 — USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTQS SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los estados financieros requiere que la gerencia reallce estimaclones que afectan
las cliras reportadas de aclivos, pasivos, Ingresos ¥ gastos y la exposicion de eventos significativos
an 83 notas a s estados financieros. Las estimacionsgs y |ulcios son conlinuamente evaluadas y
estan basedos en la experiencia hiskdrica v otros factores, incluyendo 1a axpectativa de eventos

futuros que 58 cree son razonables bajo 1a2 actuales circunstancias. Los resuitados actuales podian
diferir de dighas estimaciones.

L a gerencla considera que las estimaciones incluldas en los estados financlerss se efectuaron sobra
fa base de su Mejor conodimients de log hechos relevantes ¥ dircunstabclas a la fechs de
preparacidn de Yos mismos, $in embarge, s resultados finales podran difere de las estimaciones
incluidas 2n los estados financigros,

La preparacién de los estados financieros incluye fos siguientes critens y estimaciones sigrificalivas
utilizadas por 1a gerencia

Estimacidin para cuantas incocbrahles de deudores comerclales

La estimacidn para cuentas ineubrables de deudores comarciales es determinada por la gerendcla de
|l Compariia, en base & una evaluagidn de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibllidad de
recuperacion de [of mismos.

Esfimacidn para invarntarios de lento mevimlento, en mal estado y cheoleto

La estimacin para inventarios de lento movimlente, n mal estado ¥ oisoleto €5 determinada por 'a
gerencia gn hase a un analisls de la antigbiedad de a3 partidas.

Vida Gtit de propledad, planta y aguipe

Loz muebles, enseres y squipas de complito e reglstran al costo ¥ se deprecia &n base al métedo
de lnea recta durante ia vids (til estimada de dichos activos, En aguellos ¢asos en 103 que se
nuedsn determingr gue la vida atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia &l exceso erjtre el
vaior an libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada.
Factores fales come los cambios en el uso planificado de fos distintos activos podifan hacer que |a
vida (il de los activos se viera disminuida, Las eslimaciones se¢ basan pringlpalmente en las
proyeseiones de uso futuro de lgs activos.

Impuestos

Existen incortidumbres con respecto a 1a Interpretacitn de regulaciones tibutarias complejas, a los
cambios en las normas ributanias y al monts y Ya oportunldad en que se genera el resultado gravable
futurn, La Compafia calcula provisiones, soire 12 bage de estimaclones razongbles, pave laz
posibles consecuencias derivadas de las Ingpeccinnes realizadas par parte de 1a autoridad tributaria,
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El Imparte de esas provisiones se basa en varios factores, talas como la experiencla en inspecciones
tributarias anteriores de existlr, y en las diferentes inkerpretaciones acerca de las regulaciones
tributarias realizadas por la Compafifa y sus asesorss logales. Esas diferencias de interpretacin

pueden surgir én una gran variedad de cuesliones, dependlendo de las circunstancias y condlclones
existentes en el lugar de domicllia da ta Compaiiia.

Qeblde & que la Compafiia cohsidera remaota la probakllidad de litigios de cardcter tributarlo y
posterlores  desembelzos como consecuencia de elln, no s& ha reconocldo ningdn pasive
contingente significativo relacionads con Impuestos.

Provisionss

Cebido a las incertidumbres Inherentes a las sstimaclones necesarias para determinar el importe de

l&s provisiones, los desembolsos reales pueden difetir da los Importes reconocidos originalmente
sobre |2 base de las estimaciones realizadas.

La detsrminacién de la cantidad a provisionar estd basada en |2 meajor estimacién de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la cormespondlente obligacian, tomando en
canglderacion tada |a informacian disponible a [a fecha del periodo sabre gl cual 2a informa,
incluyende la opinién de axpertos independientas tales como asesores legales ¥ consultores.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2097 v 2018, se componen de;

2017 2016

Efectivo y equivalentes de efectivo 200.302 270,498
Activos financiares madidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 221,888 275.218

Otras cuentas por cobrar 188,841 132.889
Tetal, Actlvos Finahciaros 578.841 §78.605
Pasivos financleros medidos al costo amertizado

Cuentas por pagar proveadores 283.370 322114

Cuentas por pagar terceros 356.463 366.453

Ciras cusntas por pagar 122.864 198,593
Total, pasivos Flnancieros 762.606 875.180
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NOTA 5 - EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, 32 compenen de:

Caja ganeral 2.521
Caja chica .
2521
Bancos:
Banca Plchincha 142673
Banco Guayaguil 35.048
Otros 20.059
167.781
NOTAG - CUEHNTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, e componen de;
2017
Clientes (1) 219,402
Tarjeta da crédito 2498
Chegues no cobradog -
221.458
(B Cliertes comerciales al 31 de diclermbre de 2017 comprende:
2017
fen L5,
délares}
E. Maulme C.A, 77.606
Dluravitro 8.4, 22.707
Laminas Protemax 3.4 17.476
Comparaclon Nexum Mexumcaorp 8. 16.032
Impenatra 8.4, 14,779
Automotores Y Anexos S5.A 13,147
Segurfilm 5.4, 141.852
nartlza Vinces f.898
Telequinox S.A, £.500
Inrmabillada ¥ Construtoras H 5256
Rt Renting 8.4, 4.822
Otros 47240
219.402

217

20116

{en U.S. délares)

1.334
2

1.336

240.773
28,389

269,182

2016

fen U.3, délares)

262,156
2.871
10482

275.218
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El vencimiento de las cuentas por cobrar al 31 de diclembre de 2017 comprende:

2017
{en .S délares)

Wigente 91.87v3
Hastz 20 dias : 45,886
Hesta 60 dias 26,729
Hasta 80 dias 12.045
Hasta un maximg de 120 dias 41,969

219.402

El venclmiento de la cartera no sobrepasa de los 366 dfas, lo que no impllca determinar Una
provisian para dudoso recaudo,

HOTA 7 — DTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se componen de:

2017 2016
{an U.S. délares)

Clientes ralaclonacdos

Mewme 90,270 80.270
Olras 17,390 2.980

Cllantes no relacionadosg
Empleados 334497 28.706
Anticipo clientes 15.484 8.971
Varios - 1,952
156.641 132,889

NOTA 8 ~ INVENTARIOS

A1 31 de diciembre de 2017 y 2016, g8 componen de:

217 2016
{en L1.S. dblares)
Mercaderfa Automotriz 166,112 B4.092
Materia Prima Automaottiz B8.315 176 649
Materia Prima Arduitectonico 34,490 24,369
Producto en Progeso Automotriz 35.000 35.000
R, Hy A Automotrlz 10.210 7.608
R, H ¢ & Arquitesténice 1.781 1.176
Mercaderia Arqultecténico 318 -
J05.215 326,785
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NOTA 9 - IMPUESTOS CORRIENTES
(a) Saldos de Impusstos por cobrar ¥ pagar

Al 31 de diciembre da 2017 y 2018, |as cuentas por cobirar y por pagar por impuestns s« farmaban
de la sigulente manera;

017 2018
(en LS, délares)
For gobrar
Crédito tributario VA 7.685 18.830
Crédilo tributario retencidn dal M4, 9410 2.30%
Impuesto a la renta _ 48428 40,010
65.521 69.94%
For pagar
Impuesto a ta renta personal 1.074,00 704
Impuesto a retenciones én la fuente 1.783,00 2,237
Impuesto a retanciones de [Wa 17.410 22,457
20,277 25.39%

{b) Tasasz da impuesto a la ranta

La tasa del impuesto a 1a renta eg del 22%. No obstante, a partir del ejerclcio fiscal 2015, 15
tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la gociedad fengs accionistas, socios,
participes, constituyantes, baneficiarias o similares, resldentss o establecide® en paraisos
flscales o regimenes de menor imposicidn; con una participacidn directa o indirscta, individual

o conjunta, igual o superor al 50% del capital social o de aguel gque cowesponds a3 la
naturaleza de 1a socledad.

Cuzndo la mencionada paricipacién do [os acrionistas domicilfados en parafsos fiscales o
reglmenes de menor Imposicion sea menor af 50%, la tarlfa del 26% se aplicard sobre |3
proporcién de la base imponible que carresponda a dicha participacion.

Asimisme, 29 aplicara la tarlfa del 25% a toda |8 bage Imponible, a la sociedad que Incumpla
con el deher de informar & la Administracién Trbutarla |a composicidn de sUg actionistas,
sociog, participes, contibuyentes, beneficiarlos o simtlares.

En caso de gue la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y cordiciones
tue establece @ Ley Orgdnica de Réglmen Tributaric Interno, podria obtener una reduceldn
en la tasa del Impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sabre el monto reinvertide,
slempra ¥ cuando efectien ¢ correspondients aumanta de capital hasta el 27 de diclembre
del siguiente afio.

(e} Antlclpo da imguasta a la ranta

El anticlps se determina sobre 1a base de la declaracion del impuesto a fa renta del afo
inmediato anteror, aplicando ciertes porcentajes al walor del active iotal {menos clartos
componsntes), patimeonlo total, Ingresos gravakles y costos ¥ gasios deduciblies. Eb antlctpo
serd compensado con el impueste a la renta causade ¥y no es susceplible de devalucidn,
salvo casos de excapcldn. En caso de qus el impuesto a la renta caugado fuere menar al
anticipo determinado, &l anticipo se convierte en impuesto & la renta minlimao.
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{d} Cenciliacitén del resultads contable - tributario

Las partidas que concilian la ulllidad contable v 18 ulllidad tributable pars e céloulg del
impuasto & la renta para los afios 2017y 2018 fusron ias slgulentes;

2007 2016
{en LS. délaras)

Ufilidad ardes de impuesto a |a renta y participaciin

trabaiadares 20,0968 18.404
15% Parficipacitn trabajadores 3.008 2781

17.032 21.165
mas - Gastos no deduciivas 100,423 B.EHDE
Eitiidad tributable 126.460 25.451
Tasa de impuasts a la renta 22% 2%
impuesto a la renta cavsado 27.821 £.b80
g;ti;:ipn daterminadn para &l ejerclcla comlents MNota 13,296 17.045
impuesto a la ranta del ejercicio 27.821  17.945

Al 31 de dictembre de 2017, la determinacidn del saldo del impuesto a la renta pot pagar fug como
sigue:

2017
Frovisidn para impuesto a la renta coriente 27.821
Menos
Retenciones en Ja fuente del aio corfante (17.360)
Grédito tributario del afo anterior {31.088)
Impuasio o ia renta por reCUpeTar (20.605)

{e) Situacldén tributaria

De gtuerto con disposiciones iegales, 12 autoridad tibutariz fiene la facultad de revisar las
declaracionss del impuasto a la renta de la Gompafila, dentro del plaze de hasta tres arios
posterlores contados a partir de |a facha de presemtacian de la declaracidn del impuesto a la
renta, slempre y cuanda haya cumplido oportunamenta con sus obligaclones tributarlas,
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HNOTA 10 - PROPIERAD, PLANTA Y EQUIPD

Al 31 de diclembre de 2017 y 2018, la propiedad, maguinaria ¥ equipos 8 componen de la
slguients manera,

Saldo al 31 Al de
Fropledad maquinara y Bajas / Ajustes
aquipo mw Adiciones Ventaz  Reclagifi¢aciones mc;gT?\:re
Tarranos 84.000 54,000 - - 138.000
Cludad Celdn 153.000 216.000 . - 386,000
Muahles y Ensures 18.674 4,550 - - 21.334
Maguinarla y Equipa Adm 24,685 5353 - - 30038
Maguinaria v Equlpg Vs 11.806 - - - 11.805
hlamlneda ¢ Sowing Prod, 187 2.5 - - 5,608
Equipr da comprUte 11.832 8,508 - - 21.340
Vahiculas Administraclibn 81,078 - - - B1.07g
Vihiculos Froguecldn 19,038 - - - 19038
Obras &n gurad - 8061 - - 2061
Bubtotal 403.792 293450 - - 705,303
" _Depreciaglén acumulada {135,581} {16.927) - - {151.508)
Coett del antie e et 288211 PIT.E22 - - 554,795

Al 21 de dictembre da 2017, el gasto de depreciacion fue de § 15,927,
NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciombre de 2017 y 2016, las obligaciones financleras se compaonan de:

2017 2018
{en LS. ddlares}

Corto plazo
Pichincha® 14.884 18.081
14,964 18.0%1

Largo plazo
Pichincha™ 260 758 12.474
Guayagull™ 18.758 -
280,516 12.4T4

*Préstamo gon el banco de Pichincha con vencimiento en junia de 2018, davenga infereses
caleulados a una tasa de 9,76% anual.

Ppéotama oon € banco Pighintha com vencimiento &n jumio ge 2022, devenge intereses
calculados a ung tasa de B, 76% snual.

o+ Préstamo con el bance Guavaquil con vencimionto en noviembrs de 2018, devenga intereses
caleulados a una tasa de §,76% anual.

Durarte of elereitio 2017 se amorizaron tos saldos pendientes a] 31 de diciembre de 2018 y se

adauirieron dos nuevos prestamos bancarios los cuales seran utillzados en actividades operativas
de la compafia,

Al 31 de diciembre de 2017 &l gasto por interzses fue de $14.262 los cuales se sncuentran
registrados dentro del estado de resultades irtegrales en Ins gastos financieros,

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR
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Al 31 de diclembre de 2017 ¥ 2016, se componen de:

Proveedores (1)
Otras por pagar locales
Provisiones

. Taneta Wisa Fichincha
Tarjeta Amerfean Express
Tarjeta Diners

NOTA 13 - OTRAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre ¢e 2017 y 2016, s& componen da:

Corto plazo
Compras por liquldar
Provisiones locales
tmpuastos por pagar
[ESS por pagar
Terceros por pagar
Anticipos varios

Largo plazo
Otras por pagar
Proveedores del exterlor

NOTA 14 — BENEFICIOS A EMPLEADQOS

g} Corto plazo:

2017

2016

{an 8. ddlaras)

263.515 236,730
58.082
- 10.492
14.748 13.902
3.862 989
1.234 1.918
283.379 322.114
2017 2016

fan U.S. délaras)

5.844 4.218
4 148 4148
27.821 17.945
27.588 14.020
25,583 46.578
100 8.928
94,489 95.532
28.375 61.376
- 39.285
28.375 108,781

Al 3 de diclembre de 2047 ¥ 2016, los benaficios a emplesdos coro plaze s¢ formaban de &

glgulenta manera:

Décime tercer sueldg

Datime tuarke sweldo
Vacaciones por pagar

15% Participacién trabajadores
Fondes de reserva

2017 2016

fen U.5. dofares)
2,140 1.562
7132 7.014

22 564 10,986
3.008 2,761
1.852 1,030

368744 23381
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NOTA 15 - GUENTAS POR PAGAR TERCEROS

Al 21 de diciembre de 2017 y 2018, las cuentas por pagar terceros se componen de:

2017 2016
(en U,&. délares)
Renee Medrano 355 453 358 453
258,453 3458 453

NOTA 16 - PATRIMONIO
Capital acclones

Al 31 de diclentbre de 2017 ¥ 2016 las acciones ordinsrfas auterizadas, suscritas y pagadas son
38,652 acciones de USE 1,00 cada una.

ia} Resarvalagal

La Lay requiers qua se transfiera a la reserva lagal por lo menos ef 16% de la ufilidad neta
anuwal, hasta que la reserva llegue por fo menos al 50% del capltal social, Dicha reserva np
puede distibulrse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacidn de |a
Compaila, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaclonss o para capltalizarse.

Al 21 de diciembre de 2017 ¥y 2018, ol valor de la rezerva legal es de §1.314,

NOTA 17 - INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembra de 2017 y 2016, los ingreses ordinarios 5¢ forman de la sigulents manera:

2017 2016
{en U.8S. dolares)
ingresos oparaclonales
Ventas locales 1.547.386 1.218.3112
Prestacidn de servicloz 18.138 54,653
Deszcuentos ¥ devoluslones {35.608) {12.589)
Otros ingresos operacionalas G621 -

1,635,537  1.260.366
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NOTA 18 - COSTO DE VENTA,

Al M de digiembre de 2017 y 2016, ef costs do venta se forma de la siguiente manera:

Cozto de ventas
Inventario
Cempras de mercaderia
Meno de obra dirscts
Costos indirectos

a7 201¢
{an U.5. ddlares

107 428 J7A12
425,711 400,357
i18.372 108,535
101,670 96.482
757.081 g32 887

NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRAGION Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, 105 gastos de adminlstracion y ventas se forman de |3

siguients manera;

Sueldos ¥ beneficios sociales
Impuestas y participacidn
Gastos generales

Sueldes y beneficios sociales
Impuestos y participacion

MNe deducibles

Gastos generales

Administracidn Ventas
2017 2017
{an U.B. délares)

786390 113.7¥4

43,488 -

264,032 214.970

394,211 J2B.T44

Adminmstracian Ventas
2016 2016

{en U.5, délares)

206 658 G9.613

- 2169

1268 -

£1.756 234 168

268.538 305,940

NOTA, 20 — INFORMACION SCBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metadologias ¥ supuestos empleados por la Compaiiia para determinar loe valores estimados
de mercado dependen de los trmings v caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos
financieros. Para aquelles Insirumentos finencleras que se llevan al coste amortlzado y Guyo valor
razonable es similar a su valor en libros; como son, ef efeclivo en caja ¥ bancos, 08 deudores
Lomeitiales ¥ ores cuenles por cObrar, 185 Cuentas por cobrar ¥ cuarias por pagar a relacionadas
¥ los acreedores comerclales y ofras cuentas por pagar no se divulga fa infarmacion - de valar
razonable segun lo requearida por las NIF.
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NOTA 21 - OBJETIVOS Y POLITICAS GE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales pasivos financleras de la Compariia, incluyen las cuentas por pagar da acreedores
comerciales ¥ ofras cuentas por pagar ¥ cuentas por pager 8 entidades relaclonadas. La finalidad
princlpal de estos pasivos financieras &g financiar las operaciones de la Compafila. La Compaitla

guenta con deudores comercigles y otras cuentas por cobrar, y efecllve qua proviensn
directamente do sus operaciones.

FPor la naturaleza de sus actividades, la Compaila se encuentra expuesta a |os rigsgos de
mercado, da crédito y de Fguidez, los cuales son manejados a través de un proceso e
identificaclon, medicidn y monitores continuo, con sujecisn a los Imites de riesgo ¥ ofros contrales.
Eate proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabllidad continua de la Compariia.

El procesn independiente de contral de riesgos no incluye riesgos de negoeic coma camhblos en
madio ambiente, tecnologla ¢ industda. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificaclon estratégica de la Compafila.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de resgos, la Compaila evalia constantemente los diferentes
gacenardos e identifica diferentes estrateglas para mansjar las exposiciones resultantes de
cambios de los riesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y acuerda las pollticas para la
gestidn de cada une de estos riesgos, (23 que se resumen en [as secciones Siguientes:

{a) Riesgo de mercade

El rlezgo de mercado doming varios riesgos que tienen una caracteristica gomon: la posibilidad de
que la Compafiia sufra pérdidas come consecuencia de las variaciones del mercado, detivadas de
los acfivos que ella posea. Asl, entre [0s mAs comunes se encuentran;

- Riesgo de queo las tazas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaclones a la baja o
al elza, respectivamente.

- Rlesge de que |a posigién de mercado de la Compaiifa se detarlors como consecuencia de la
operacién propis o de terceros, asl como de las condiciones econdmicas.

- Riesgo de gue las materlasz primas {commodites) que afactan directamente |a operacidn de [a
Compatia sufran varladionas adyersas an sus nredlos,

Dentro de oz mecanismos mas usuales de mitigacion de estos rigs00s se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos.

- Rlesgo de tasa de interes
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor Juste del fluje de efective
futuro de un nstrumento financiers, debido a cambios en |as tasas de interés de mercado. La
exposiclon de |a Compafila al Hesyo de cambios en las tasas de interds es minima, ya que
sus obligacionesz con Acresdores no generan intereses.

- Riesgo de tipo de cambio

Ei riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue &l valor razonable o flujos de efective futuros
de un instrumento financiere fluctlien debldo & cambics en los tipos de camblo.

Al 31 de digiembra de 2018 y da 2016, la Compaiila reallza sus operaciones en Dolares de

E.U.A., moneda de curso legal en el pafs, por to tanto no se presentan efectos por variaciones
te tipos de cambio en los estados financierps.
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() Riesgo de crédito

El rlesgo de crédite es el rlesgo de gue Uha contraparte no pueda cumplle ¢on sus obligaciones
bajo un instrumento financlers o contrato de diente, lo que lleva a una pardida financiera. La
Compatiia estd expuests a rigsge craditicle por sus actividades operaclonales princlpalmente por

sientas por cobrar ¥ ot sus aciividaddes fnancieras, inchyerdo depdeiios <on bonkos v ohres
instrurmantos financieros,

Rlesgos crediticios relacionados a créditos da clientes es administrado de acuerds a las politicas,
precadimientos ¥ controles establacidos por la Compalila, relacionados a la administracion dal
Hesgo crediticio de clientes. La calfdad crediticla del cliente se evalia en forma permanants, Los
cobros pendientes de log glientes son supervisados. La maxima exposicidn al riesgo crediticto a la
facha de presentacion dat informe es el valor de cada clase de activos financierps,

(c] Riesgo de liquidez

El rizsgo de liquidez a2 el desgo de que la Compadla ne pueda cumplir con sus obligaclones de
pago relacionadas con paslvos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

retirados. Le consecuencla setla &l incumplimients en el pago de sus obligaciones frante a
terceros.

La liguidez se controle & través del calce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos, dal

financiamiento de la caza matriz yfo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compania desarrollar sus actividades nomalmentg,

La administracidn del riesga de liquldez impllcs manteper suficlente efective y dispenibifidad de
financlamlarto, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédite comprometidas y ja
capacldad de liguidar transacciones principaiments de endeudamlento. Al respecto, la gerencia de

la Compafia orenta sus esfuerzos a mantener fuentez de financiamiento a fravés de Ia
disponiblidad de lineas de crédito.

NGTA 22 HECHOS OCURRIDQS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En el petlodo comprendido entre el 1 de enerp de 2018 y la facha de emislon de estos estados
financisros, no han ocurrida hechas de cardcter financlero o de otra indole, que afecten en forma

" Newion Buntiaga . Pablo Gler
Sernnte:Ganaral Cantador Geharal
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