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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LA JUNTA DIRECTIVA Y ACCIONISTAS
DE LA COMPANIA BLUETRUST S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafiia BLUETRUST S.A., (una
compafiia ecuatoriana) que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de Diciembre
del afio 2018 y los correspondientes estado de resultados integrales, estado de cambios del
patrimonio de los socios y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion excepto por los posibles efectos de los asuntos mencionados en la seccién
Fundamentos de la Opinién con salvedad, los estados financieros adjuntos son consistentes en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de BLUETRUST S.A., al 31 de diciembre
de 2018, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el periodo terminado a esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién con salvedad

Al 31 de Diciembre 2018 la compaiiia cuenta con personal con una antigiiedad laboral igual o
mayor a 10 afios, sin embargo no se ha constituido una Provision para Jubilacion Patronal, y a la
fecha de este informe no se ha realizado un estudio actuarial, en donde este debe reflejar los
parametros legales del calculo actuarial matematico respectivo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (N1A). Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en el anexo A “Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia BLUETRUST S.A., de
conformidad con el codigo de ética para profesionales de 1a Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos Claves de auditoria

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria a los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos
fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y
en la formacion de esta opinion al respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los
mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros.-

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion consistente y razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido a que ya sea por fraude o error,
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de BLUETRUST S.A., de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento (hipétesis de negocio en marcha) excepto si la direccion
tiene la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Otros asuntos
El informe de cumplimiento tributario de la Compafiia BLUETRUST S.A., por el periodo

terminado al 31 de diciembre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite
por separado.

ALFACENTAURI S.A.
REG. SCVS-RNAE-1196

LD

Ing. David Escudero Pulley
Representante Legal

Guayaquil, 06 de Noviembre del 2019



ALFA S.A.

Direccion: 9 de Octubre 1904 y Los Rios Edificio Florida segundo Piso oficina No. 206

Teléfono: 046014802. Cel.: 0987923076
Email: alfacentaurisa@gmail.com Guayaquil — Ecuador

ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de Auditoria),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional

durante toda la auditoria, También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control interno de la

entidad.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son  adecuadas, que  expresemos una  opinion  modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa

de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones

y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad con, entre otras cuestiones,
el alcance planificado y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y,
en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciéon con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque debe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superardn los
beneficios de interés publico de la misma.
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BLUETRUST S.A.
Estado de Situacion Financiera

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en délares de E.U.A

Activos

Activos Corrientes

Efectivo en Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar Clientes
Impuestos

Total Activos Corrientes
Activos No Corrientes
Propiedad, Planta y Equipo
(-)Depreciacion

Total Activos no Corrientes
Total Activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos Corrientes

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas
por Pagar

Obligaciones Financieras

Beneficios a empleados
Impuestos por Pagar

Total Pasivos Corrientes
Pasivos No Corrientes
Cuentas por pagar Proveedores
Obligaciones Financieras
Relacionadas y accionistas
Total Pasivos No Corrientes
Patrimonio

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Resultados Acumulados
Utilidades del Ejercicios
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Federico Hahn Cucalén
Representante Legal

Las notas son parte integral de los estados financieros

NOTAS 2018 2017
5 38.265.75 22.852.24
6 472.376.75 662.095.41
7(a) 15.485.55 25.857.08
526.128.05 710.804.73
9 473.505.03 359.819.95
9 -198.220.63 -131.982.93
275.284.40 227.837.02
801.412.45 938.641.75
10 75.853.91 64.299.49
11 39.366.01 29.932.34
9.790.98 30.013.01
7(b) 16.736.11
141.747.01 124,244.84
10 287.785.04 494.276.73
11 21.962.71
8 9,221.79
309.747.75 503,498.52
12 5.000.00 5,000.00
13 5.629.21 5,629.21
14 57.869.74 57,869.74
15 242.399.44 109,741.92
16 39.019.30 132,657.52
349.917.69 310,898.39
801.412.45 938,641.75
7 o/
P.A Rita Mora Santos
Contador General
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BLUETRUST S.A.
Estado de Situacion Financiera

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en délares de E.U.A

NOTAS 2018 2017
Ingresos
Prestacion de Servicios 3(i) 1,394.228.17 2,529,752.09
Total Ingresos 1,394.228.17 2,529,752.09
COSTOS:
Costos de Materiales 729.896.49 1,759,485.67
Total Costos 729.896.49 1,759,485.67
Gastos Operacionales
Gastos Administrativos 16 255.056.93 315,610.71
Gastos Ventas 16 344.001.55 254,568.95
Total Gastos Operacionales 599.058.48 570,179.66
Utilidad Bruta 65.273,20 200.086,76
Participacion Trabajadores 16 9.790.98 30,013.01
Impuesto a la Renta 13.870.55 42,518.44
Utilidad Neta 41.611.67 127.555,.31
E 7 _adn
(e
Federico Hahn Cucalén C,PAA RitaMora Santos
Representante Legal «~" Contador General

Las notas son parte integral de los estados financieros
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BLUETRUST S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en délares de E.U.A

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Utilidad bruta del afio 2017

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Otros Ajustes y/o tranf.

Resultado Integral al 31 Dic 2018
Saldo al 31 de diciembre del 2018

Federico Hahn Cucalén
Representante Legal

Las notas son parte integral de los estados financieros

_€P.A Rita Mora Santos
Contador General

Capital Reservas Resuiltado Resultado del Total
Social Ejercicio ejercicio
Anterior
5.000.00 63.498.95 109.741.92 132.657.52 310.898.39
5.000.00 603.498.95 109.741.92 132.657.52 310.898.39
- - 132.657.52 -132.657.52
- - 39.019.30 39.019.30
5.000.00 63.498.95 242.399.44 39.019.30 349.917.69

10
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BLUETRUST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares Americanos)

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Otros pagos por actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de inversion
Adaquisiciones de Propiedades, Planta y Equipo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de financiamiento
Aporte en efectivo por aumento de capital
Financiacion por préstamos a largo plazo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalente al efectivo
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalente al efectivo al final del periodo

Conciliacion entre la ganancia (pérdida) neta y los flujos de operaciéon
Ganancia (pérdida) antes de 15% trabajadores e impuesto a la renta

Ajustes por gastos de depreciacion
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucion) en beneficios a empleados

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Aiio 2018 Aiio 2017
97,702.21 (68.386.57)
1,394,228.17  2,529.752.09
273,842.21 516.633.75
(1,328,954.97)  (2,329.665.33)
(241,41320)  (785.107.08)
(113,685.08)  (113.173.09)
(113,685.08)  (113.173.09)
31,396.38 20.752.95
0.00 4.200.00
31,396.38 16.552.95
15413.51  (160.806.71)
22,852.24 183.658.95
38,265.75 22.852.24
65,273.20 200.086.76
66,237.70 0.00
(26,253.90)  (208.513.44)
(7,554.79)  (268.473.33)
189,718.66  (538.070.06)
10,371.53 61.115.06
(194,937.27) 429.393.59
7,51432  (12.398.48)
(20,222.03) 0.00
97,702.21 (68.386.57)

Sl

Federico Hahn Cucalén
Representante Legal
Las notas son parte integral de los estados financieros

&“C.P.A Ritd Mora Santos
Contador General
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BLUETRUST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares Americanos)

1.- Identificacion y actividad econémica

La Sociedad Anonima BLUETRUST S.A. esta constituida desde el afio 2003, de acuerdo con las
Leyes de la Republica del Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil, el
06 de Noviembre del 2003, dedicandose principalmente como actividad principal a la de
publicidad y podra también ejercer toda clase de contratos y actos, operaciones de comercio
permitidas y autorizadas por las Leyes de Republica del Ecuador.

El domicilio principal de la compaiiia donde desarrolla sus actividades es en la provincia del
Guayas, canton Guayaquil, ubicada en la calle Av. De las Américas #12 y Ricardo Chavez Coca.

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, la compaifiia mantenia 12 y 14 empleados respectivamente
para desarrollar su actividad.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la gerencia de la compaiiia y seran presentados a la junta general de accionistas para su
aprobacion. En opinién de la gerencia de la compaiiia, los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la compaiiia.

La compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el aiio 2000 utiliza el US délar como moneda
de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los cinco ultimos aiios.

Indice de
31 de Diciembre Inflacién Anual
2018 027%
2017 -0.20%
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.70%

12
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BLUETRUST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares Americanos)

2. Bases de Preparacion y Presentaciéon de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los Normas Internacionales
de Informacion Financiera (en adelante NIIF) vigentes al 31 de diciembre del afio 2018, emitidas
por el International Accounting Standards Board (en adelante IASB).

Base de Medicién
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico, a excepcion de
los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Moneda Funcional
Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

3. Resumen de las Principales Politicas Contables
Las principales politicas contables aplicadas por la compaiiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo en caja como los depositos bancarios a la vista. Los
depositos a la vista incluyen aquellos realizados en entidades financieras que son exigibles y estan
disponibles de inmediato sin penalizacion alguna.

b) Instrumentos Financieros
Activos financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la
transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la compra
o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable.
Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del
interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un aiio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

13
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BLUETRUST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares Americanos)

b) Instrumentos Financieros (continuacién)
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias NIC 39:
Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39:

« Cuentas y Documentos por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y prestacion de
servicios, con plazos normales menores a un afio y no generan interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafiia estan representados por las participaciones ordinarias y nominativas
que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal y estan referidas a facturas
presentadas netas. Los intereses incluidos en el nominal de las transacciones que superen el ciclo
comercial se diferiran y se amortizaran, imputandose a resultados segiin criterios financieros.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables.

La estimacion para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las politicas establecidas por la
Administracion, sobre todo para aquellas cuentas con vencimientos pendientes de cobro con
antigiiedad superior a los 12 meses del afio. Dicha estimacion es calculada sobre la base de un
analisis por cliente y se registra como gasto en el Estado de Resultado Integral.
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b) Instrumentos Financieros (continuacion)

Ademas se efectia una verificacion de la totalidad de las cuentas incobrables y/o los saldos
vencidos por mas de 180 dias, sus posibilidades de ser recuperados de modo que su monto tenga
un nivel que la Administracién estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en la cuentas por
cobrar a la fecha del cierre.

d) Propiedades, muebles y equipos
Los elementos de propiedades, muebles y equipos se valoran inicialmente al costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como mayor valor de los
mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida 1til se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de
computacion, maquinarias y vehiculos estan registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
El valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacion de este activo
comienza cuando esté en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

La depreciacion de los activos se calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las
siguientes vidas utiles estimadas técnicamente:

Detalle Aiios
e Inmuebles (oficinas y departamentos) 20
¢ Instalaciones, maquinarias, equipos de planta,
Equipos de oficina, muebles, enseres y accesorios 10
e Vehiculos y equipos de transporte 5
¢ Equipos de computacion 3
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(d)Propiedades, muebles y equipos (continuacion)
Depreciacion acumulada

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida 1til estimada, aplicando el método lineal.
En la depreciacion de las propiedades, muebles y equipos se utilizan las siguientes tasas:

¢ Equipos de computacion y software al 33 por ciento
» Mobiliario y enseres al 10 por ciento

¢ Vehiculos al 20 por ciento

e Inmuebles al 5 por ciento

La vida ttil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario
en caso de que exista algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de los
activos.

Al momento de que se vendan o se retiren los activos, se elimina su costo, depreciacion y deterioro
acumulados y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluyen en el Estado
de Resultado Integral.

e) Impuestos

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la
base de la informacion financiera de la Compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el céalculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre

de cada afio.

La gerencia evalia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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(e) Impuestos (continuacion)
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segiin corresponda:

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
de sitnacion financiera, segiin corresponda.

f) Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado sus servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como

parte de los beneficios a corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo Plazo

La Compaiiia, segun leyes laborales vigentes, debe mantener un plan de jubilacién patronal y de
desahucio el cual se debe registrar con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

g) Capital social

El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.

(h) Distribuciéon de Dividendos

Se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de
Accionistas.
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(i) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden al valor
razonable de los bienes vendidos, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos
y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo
cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

(j) Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

(k) Costo de financiamiento

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de
un activo que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para
su uso o venta, se capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas
costos por intereses se registran como gasto en el periodo en que se producen.

() Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con
accionistas, otras cuentas por pagar. Estos pasivos financieros surgen de las operaciones de la
Compaiiia, la misma que cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo
que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La
administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compafiia. La
gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a
continuacion:

Riesgo de Mercado
La Compaiiia brinda servicios de publicidad, los mismos que se han visto incrementados en los
ultimos afios, debido a la serie de reformas en las leyes que hemos experimentado en el Ecuador,

en los ultimos afios, por cuanto su maxima pérdida de mercado posible es muy reducida, en vista
del escenario politico y econdémico que se ha presentado en el pais.
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() Administracién de riesgos financieros (continuacion)
Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos ¢ instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo
a los depositos de la Empresa.

En relacion a los clientes, la Compaiiia no tiene problemas de cobro y tiene concentrado el crédito
con los clientes del sector privado.

De una manera general la Compafiia ha tenido éxito en la recuperacion de créditos en atraso.

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de
operacion. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses el cual es ajustado trimestralmente y monitoreado
constantemente por la gerencia financiera agilitar sus coberturas de efectivo.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

(m) Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que la
Administracioén realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opini6én de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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4. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos (continuacién)
Estimacion para cuentas incobrables

Es determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad y las condiciones econdémicas y
crediticias actuales. El incremento en la estimacién de cuentas incobrables es registrado en
resultados.

Vida Util de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida itil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto
y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida atil restante revisada. Factores tales
como el cambio en el uso planificado de los distintos activos que podrian hacer que la vida 1til
de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos.

La compatiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez
que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor de libros de cualquiera de
dichos activos no pueda ser recuperado.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del estado de situacion financiera.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones acfuariales implican suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en un futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad
y los aumentos futuros de pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Obligaciones por beneficios a empleados (continuacion)

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad de E.U.A, que tienen plazos de vencimiento similares o que se
aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados en el pais.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo.-

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo de la Compafifa denominada BLUETRUST
S.A., se desglosan de la siguiente manera:

2018 2017
Cajay Bancos (1) 38,265.75 22,852.24
38,265.75 22,852.24

(1) Los fondos se mantienen en cuentas de bancos locales, son de libre disponibilidad y no
generan intereses.

6. Cuentas por cobrar clientes.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta cuenta se
desglosa de la siguiente forma:

2018 2017
Cuentas por Cobrar Clientes (1) 472.376.75 662,095.41
Suman 472.376.75 662,095.41

(1) Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses ni comisiones y poseen un
periodo de crédito promedio de hasta 30 dias.
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6. Cuentas por cobrar clientes.- (continuacién)

USSDOLARES
Markplan Marketing y Planificacion S.A. 72.494.62
HH Global Associates Ecuador Cia Ltda 59.714.53
Degeremcia S.A. 5.877.39
Tactica Publicitaria S.A. 24.283.36
Transcorpecuador S.A. 4.259.00
Genderini S.A. 4.969.95
Dulcenac S.A. Dulceria Nacional 6.281.25
Resulconsul S.A. 14.698.90
Artic Publicidad S.A. 4.551.40
Truevisionsa S.A. 78.622.78
Otros 196.623.57
Suman 472.376.75

7. Impuestos.-

(a) Impuestos por recuperar.- Al cierre del ejercicio econémico, esto es al 31 diciembre 2018,
esta cuenta se desglosa de la siguiente forma:

Crédito Tributario USSDOLARES
Credito tributario Renta 15.485.55
15.485.55
(b) Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compailia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

(c) Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Constituye ingreso gravado, las utilidades que se generen por la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que
permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.
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(d)Tasa del impuesto a la renta-

Latasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, 1a tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicar la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con
el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
patticipes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(e) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo ser4 compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas

() Anticipo del impuesto a la renta (continuacion)-

Inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para
el pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cddigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, hasta por un periodo de 5 afios.

(g) Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador.

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera
de quien y donde est4 localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la
méxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del
impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa del impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).
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Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
su composicién accionaria se procedera a la retencion del impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa del impuesto a la
renta corporativo vigente al aiio en curso, sobre el monto de tales pagos.

Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario
para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

(h) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:
e La transferencia o traslado de divisas al exterior.
o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

(i) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) continuacion.-
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

¢ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgéanico de la Produccion,
Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales
jurisdicciones de menor imposicion.

¢ ElImpuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para
la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido
originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.

e La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una
entidad que goce de una exencién del ISD, el impuestos sera asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.

(i) Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidi6 la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, los principales cambios son los siguientes:
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BLUETRUST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares Americanos)

Calculo del Impuesto a 1a Renta

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados con la
adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US$35,000, no sera deducible
el gasto sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
imponible sea de hasta US$35,000.

Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminaciéon Vehiculos (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al
transporte pablico y los directamente relacionados con la actividad o comercial.

El 18 de diciembre de 2015 se promulgé en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Pliblico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer
incentivos para la ejecucién de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada,
ademas de incentivar el financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provision de bienes,
obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.
Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores
de renta fija y depositos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio
2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago del impuesto a
la renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el reglamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno.- Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
No. 647 de fecha 11 de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicara el limite del 20% de
deducibilidad de los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos,
de consultoria y similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y
cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio
por reinversion de utilidades.
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8. Relacionadas y accionistas.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31 diciembre del 2018 y 2017, esta cuenta se desglosa
de la siguiente forma:

Naturaleza
Por Pagar Largo Plazo dela Pais 2018 2017
relacion
Federico Hahn Cucalén S.A. Relacionada Ecuador - 4.610.90
Fabio Rich Arellano Relacionada Ecuador - 4.610.90
- 9.221.79

(a) Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta administraciéon y demés personas que asumen la gestion de la compaiiia,
incluyendo la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y relevantes.
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9. Propiedad, planta y equipo.-

Al cierre del ejercicio econdémico, esto es al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta cuenta se desglosa de la siguiente forma:

Propiedades
Edificio
Maquinaria y Equipos
Equipos de Computo
Muebles y Enseres
Vehiculos
Equipos de Aire Acondicionados
Otros Activos
Total
Depreciacion Acumulada
Total Neto

Saldo al . . . e . Ajustes Saldo al

311217 Adiciones  Disminucion p et S8
$ 7169100  § - s . 8 - S 7169100
$12682502 S .8 - § 8462149 § 21144651
$ 431777 S .8 - $ 568036 $§ 999813
$ 659216 S .8 - s .8 659216
$15039400  § - 8 - $ 1410357 §  164.947.57
$ - $ 308550 S - s - $ 308550
s - § 574416 S - s . § 574416
$359.81995  § - s " _$  473.505.03
$(131.982.93)  § . s -8 . 8§ (198220.63)
$227.837.02  $ 882916 § - S 10440542 S 275.284.40
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10. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.-

Al cierre del ejercicio economico, esto es al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta cuenta se
desglosa de la siguiente forma:

Al 31 de Diciembre 2018 Al 31 de Diciembre 2017

Acreedor Corto Plazo Largo Plazo _ Corto Plazo _ Largo Plazo
Proveedores 75.853.91 287.785.04 64.299.49 494.276.73
Relacionadas por pagar i . 9.221.79

102.381.00 287.785.04 64.299.49 503.498.52

(a) esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

Acreedor

Al 31 de Diciembre 2018

Al 31 de Diciembre 2017

Largo

Corto Plazo Plazo Corto Plazo  Largo Plazo
Expomedios S.A. 12.939.31 38.848.57 38.471.06 -
Arclad S.A. - 20.554.47 25.828.43 -
Dipac Manta S.A. - 10.588.09 - -
Desinelec S.A. - 4.932.75 - -
Daniel Hoover Dumes - 3.164.00 - -
Sigman Service S.A. B 3.017.74 B -
Sony Inter-America S.A. - 2.896.32 P -
Materiales Autoadhesivos - 2.335.54 - -
Zurich Seguros EcuadorS. A. 892.36 B - -
Ana Lucia Moncayo 891.42 - - -
Noboa Villegas Sandra 811.41 - - -
Megadatos S.A. 150.08 - - -
Fernando Mortola - - - 344.276.72
Liquidaciones de Compras 48.521.17 194.084.69 - -
Otros menores 11.648.16 7.362.87 - "
Suman 75.853.91 287.785.04 64.299.49 344.276.72
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11. Obligaciones financieras.-

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de las obligaciones financieras estaban
constituidos de la siguiente manera:

Acteeder Al 31 de Diciembre 2018 Al 31 de Diciembre 2017
Corto Plazo ~ Largo Plazo  Corto Plazo Largo Plazo
Banco Pichincha (a) 34.584.55 21.962.71 29.932.34 -
Automotores
Continental (a) 4.781.46 - . "

39.366.01 21.962.71 29.932.34 -

(a) Corresponden a préstamos recibidos de bancos locales y utilizados para capital de
trabajo.

12. Capital social.-

El Capital Social suscrito y pagado de la compaiiia BLUETRUST S.A., se encuentra constituido
por los siguientes miembros quienes se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

US.$ DOLARES
Hahn Cucalon Federico Jose 2.500,00
Rich Favio Miguel 2.500,00
Suman 5.000,00

13. Reserva Legal.-

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.

Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas, a la fecha del informe de
auditoria externa esta cuenta mantiene la suma de $ 5.629.21

14. Reserva Facultativa.-
La reserva facultativa estd formada por valores que son dispuestos por la junta general de

accionistas, y al cierre del ejercicio economico al 31 de diciembre del 2018 asciende a la cantidad
de $57.869.74
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15, Resultados Acumulados.-

Esta cuenta esta formada por valores que resultan de utilidades y pérdidas de ejercicios anteriores
como su nombre lo indica, las mismas que al cierre del ejercicio 2017 sumaban $109.741.92 y
que al cierre del ejercicio 2018 suman $242.399.44.

BLUETRUST S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares Americanos)

15. Costos y gastos.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31 de diciembre del 2018, estas cuentas se desglosan

de la siguiente forma:

2018
Administrativos Financieros Total

Sueldos 191.469.60 - 191.469.60
Beneficios sociales 26.288.90 - 26.288.90
Aporte al IESS 37.298.43 - 37.298.43
Honorarios a profesionales 20.358.78 E 20.358.78
Otros gastos Beneficio empleados 3.777.80 - 3.777.80
Gastos de depreciacion de propiedad, planta y equipo 17.956.04 - 17.956.04
Promocion y Publicidad 27.692.94 - 27.692.94
Transporte y Encomiendas 949.63 B 949.63
Consumo de combustibles y lubricantes 12.837.57 - 12.837.57
Gastos de Gestion 1.351.85 - 1.351.85
Arrendamientos de Inmuebles 60.837.29 - 60.837.29
Mantenimientos y reparaciones 47.240.14 B 47.240.14
Seguros y Reaseguros 16.226.74 - 16.226.74
Impuestos, tasas y contribuciones 58.247.60 - 58.247.60
Servicios basicos y telefonia y telecomunicaciones 11.828.62 - 11.828.62
Instalacion, organizacion, similares 25.165.28 - 25.165.28
Otros gastos 35.777.25 3.754.02 39.531.27

595.304.46 3.754.02 599.058.48

16. Eventos subsecuentes.-

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de este informe (Noviembre 2019), no
han ocurrido eventos de caracter financiero o de otra indole, que en opinién de la Administracion
afecten en forma significativa los saldos e interpretaciones de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018, y no se hayan revelado.
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