AUTOMOTORES MANABITAS ClA, LTDA. 2]
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresados en USDdlares)

A. AUTOMOTORES MANABITAS CIA. LTDA.:

Antecedentes:

La Compafia se constitluyd mediante escritura publica inscrita en la ciudad de Manta,
el 20 de enero de 1950 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de enere de 1960, Su
aclividad se rige por las normas socistarias y tributarias vigentes en la Replblica del

Ecuador y por las disposiciones del estatuto de su constitucion. Se encuenira
demiciliada en la ciudad de Manta,

Su objetivo principal es la venta por menar de combustibles, de alimentos, bebidas,
lubricantes y productos de impleza y mantenimiento para tedo tipo de aulomolores,
servicios de transporte y actividades de alquiler de locales comerciales.

Durante el aito 2012, la Compania celebrd un contrato de alguiler de sus instalaciones,
par 1o gue a partir de ese fecha, no realiza actividades aparativas de acuerdo con su
objativo social v sus ingreaos correspanden a arreandamignta de |as instalacionas; sus
gastos son principalmente la depreciacion de las instalaciones.

de sentaci

Los estados financeros que s@ adjuntan y las unidades monetanas que se mencionan
en &stas notas. han sido expresados en dolares estadounidenses (USSE), que es la
moneda de uso oficial en la Replblica del Ecuador, desde el afio 2000,

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lag MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad ({IAASE, por su sigla en inglés), las que han sido
adopladas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Companias, emitida
en la Resolucion D6.Q.I1C1.004, del 21 de agosio del 2006. En cumplimiento con el

rama de implementacion establecido por la Supernintendencia de Companias,
AUTOMOTORES MAMARBITAS ClA. LTDA. Implementd las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) de forma anticipada para el afio 2009, cuyo efectoe por
adopcién por primera vez se debla registrar en el patrimonio el 1 de ensro del 2008,
tamandeo coma referencia los saldos al 31 de diciembre del 2008,

Medicion:

Las transacciones iniciales que se contabiizan en los libros contables. se registran al
valor de cosio o adquisiciin y los saldos que se reportan al cieme del ejercicio
econdmico se miden al valor razonable (VR). El valor razonable, gue es el imparle por
al qus puede ser intercambiado un activa o cancelade un pasivo, entra partes
interesadas v debidamente informadas, en una transaccién realizada en condicionas
de independencia mutua, ae o determinag de diferentes maneras, dependianda de las
condicianes e informacion digpanible para el active o pasivo que s& mide. En las
paliticas contables se explica el valor razonable utilizado para 1as cusntas principales,

Elaboracidn de estados financieros y raportes:

La Compafiia prepara sus estados financieros a pariir de sus registros contables que
mantieng en su sistema informatico, e mismo que esta disefdado para cumplr con los
requenmientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tribwtanos vy
societanos,
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A. AUTOMOTORES MANARBITAS GiA. LTDA.: (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros se presentan comparativas con el
afia anterior, las notas a estos estados financieros incluye informacion descriptiva y
narrativa para la compransidn de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en los parafos 38 y 38A de la NIC 1.

Las politicas de conlabilidad adoptadas por la Compafiia, son uniformes con el afo
anterior. Sin embargo, aplicando el principio de mportancia refativa y agrupacion de
datos que establece los parrafcs 29 al 31 de NIC 1, las partidas han sido agrupadas
de la misma forma que &l afo anterior y de acuerdo a su naturaleza, con la finalidad
de una mejor comprension y lectura de los estados financleros.

Uso de Estimaciones:

La preparacidn de los estados financierss de acuerdo con las Mormas Internacionalas
de Informacion Financiera (NIIF) requiere gue |la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compafiia que
afectan los saldos de aclivos y pasivos, asi como la divulgacidn de los pasivos
contingentes a la fecha de los eslados financiercs y los monlos de ingresos y gastos
reponados durante el periodo. La Administracion considera que las estimaciones y
supuestos uifllizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias v basados en la
mejor utiizacidn de la informacion disponible al momento; sin embarge, los resultados
reales podrian varar por razon de estas estimaciones, que son particularmente
susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.

B. RESUMEN DE LAS P ONTABLES SIGN

A continuacién mencionamas un resumen de las politicas contables mas significativas
que han sido utifizadas para la preparacion de los estados financieros:

1. Instrumentos financieros:

El pamrafo 11 de la NIC 32 establece gue un instrumeénto financiero es cualguier
contrato que dé lugar @ un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta
definicién, la Compafila mantiene como activos financleros; efectivo en caja v
bancos, cuentas por cobrar comerciales y ofres;, como pasivos financieros,
proveedores por pagar y olros.

1.1. Activos financleros:

La MNIC 32 establece el tralamientc para la presentacidn de activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados. prestamos ¥
cuentas por cabrar, inversiones mantenidas hasla su venomiemto, actvos
financieros disponibles para la venia, © como derivados designados como
instrumentos de coberfura en una cobertura eficaz. La Compafia realiza
esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicion posterior:

Todos los activos financieros se reconacen inicialmente por su valar
razonable mas los costos. La medicidn posterior de los activos financiercs
depende de su clasificacion, de la siguients manera
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Activos financieros al valor razonable con cambics en resultados: A la
fecha de presentacién de los estados financieros, la Comparia no ha

designade ningun adtive financiero al valer razonable con camblos en
resultados, salve por el sfectivo en caja v bancos cuya moneda es el dolar
de los estados unidos de américa, de alta liquidez; los cambios an su valor
razonable no son significativos v se presenta al valor nominal de las
transacciones; los sobregiros bancarios 8a reclasifican al pasivo corriente y
se presentan como Lales.

Inversignes mantenidas hasia su vencimiento: Se reconodén como
tales las mversiongs que mantiens la Compafia con entidades bancarias

con un plazo establecido de mas de 90 dias v una tasa de interés nominal
fijla, Se reconocen como inversiones mantenidas hasta su vencimianto
cuando estas sean no dervadas v exista un acuerde confractual, donde se
establezea un plazo de vencimiento v sus pagos, siempre y cuando estos
pagos sean fijos o determinables. Como lo establecen los pamratos GA1T v
GA1E de la NIC 38, la Administracion debe tener la intencion y capacidad
de conservarios hasta su vencimiento.

Su medicion posterior se realiza aplicando @l método del costo amortizado
mediante &l uso de la tasa de interés efectiva; se determina igualando los
flujos de efectivos esperados menos cualguier disminucidn, descuento,
comisidn o deteriore, La amortizacion de eslos intereses y cualesquior
péerdida por deteriorg son reconocidos en resultados del ejercicio, cama o
establecen los parrafas 46 v 56 de la NIC 38, La tasa de interés efactiva se
reconoce como ingreso financierc en el estado de resultados. Al 31 de
diciembre del 2013, la Compafia no ha designado ninguna inversidn de

gsia clase.
Cusnias por cobrar comercigles; Se reconocen como tales la cartera

de cuentas por cobrar a clientes originados en |a prestacion del servicio; no
cotizan en un mercado active. Son reconocidos cuando se ha cumplide con
la entrega del servicio y existe |a seguridad razonable de que los flujos
gconomicos seran oblenidos por la Compaiia, Se miden por el manta
nominal de la factura vy, posteriormente, se mide disminuyendo la
estimacion para incobrables con cargo a resultados. La determinacion de
la provision para cuentas incobrables se realiza en cumplimiento del
parrafo 63 de la NIC 39, uliizando una cuenta comectora con saldo
acreedor en el activo y cargo a resuliados del ejercicio. A continuacion el
detalle de los porcentajes establecidos para provision de cuentas
incobrables, utiizando como referencia el factor de antigiedad:

Antigliedad Porcentaje de
provisién
0 = 180 dias 1%
181 = 380 dias 15%
1 =5 aitos 0%
Mas de 5 afios 100%

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por
cobrar comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a
que su vencimiento &5 de corto plazo v, de acuverdo con las estimacionas
de la Administracidn, no difisren significativaments de su valor razonable,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Cantinuacion}
strumentos imonio:

1.2,

De acuerdo con la defimcion del pamrafo 11 de la NIC 32. son conlratos gue
ponen de manifiesto una participacidn residual en los aclivos de una
entidad, después de deducir todos sus pasivos. Se reconocen inicialments
al costo de adguisicion y se ajustan a su valor razonable sobre la base de
expactativas de rendimiento; los cambios en el valor razonable se
presentan en ofro resultado integral (ORI}, coma lo establece el parrafo
5.7.56 d= NIIF9.

Cuando la informacion disponible reciente es insuficiente para medr =i
valor razonable y su determinacidn no es fiable, se mantienen valoradas al
costo de adquisicidn, de acuerdo con el parrafo B5.4.14 de NIIF §, Curante
el ano 2013, la Compafia n¢ ha registrado ningun ajuste de sus
instrumentos de patrimonio ¥ se mantienen wvalorados al costo de
adguisicion, Al 31 de diciembre del 2012 la Compafia ha registrado como
Ingresas los dividendoss recibidos por los resultados de las participadas de
afios anteriores v del ejercicio corriente,

Deterioro de los aclives financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compania svalGa la posibilidad de
alguna evidencia objeliva de gue un active financiere &e eéncuentre
deteriorado en su valor, como lo esiablece &l parrafo 58 de NIC 39, Estas
avidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encueniren en
dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce
en resullados del ejercicio y equivale a la diférencia entre el valor en bros
del activo financiero y su valor recuperable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 9 (NIC 28 en
ravisitn), los activos financieras se dan de baja en cusnias cuanda:

= Expiran los derechos coniractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero,

= Se transheren los derechos contractuales sobre los flujos de
efective del active o© se asume una obligacion de pagar a un
tercero  la  totalidad de  los flujos de efective  recibidos
inmediatament& como parte del acugrdo de traspaso, y

s« 5e hayan transferido sustancialmenta todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control dal
MEmo,

Pasives Financieros:

La MNIC 32 establece el tratamientc para la pressntacion de pasivos
financieros al valor razonable con cambiog en resuitados vy los registrados
al costo amortizado. La Compania realiza esta clasificacion al momento de
SU reconocimiento inicial,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.

Reconccimiento inicial y medicién posterior:

Pasivos financiargs al valar razonakle con cambios an resuliados; A la
facha da presentacidn de |os estados financiercs, la Campafia no ha
designado ningun pasive financiera al valor razonabla ¢on cambios én
resultados i mantenida para negociar

Cuentas por pagar ¥ ofros pasivos financieros: Sé reconocen como
tales los acreedores comerciales, proveedaores v ofras cuentas por pagar,
gan pasivos financieroa no derivados con pagos fijos ¥y no colizan en un
mercado activo, Son reconocidos cuande se ha recibido los acuerdos
contractualss de fondos, bienes o sarvicios, medidos al valor razonabla y
posteriorments, al coslo amortizado. Para ello se ulihza & método de la
tasa de interes efecliva y se reconoce el gasto a lo largo del penodo
camespondiente.

A la fecha de presentacidon de |os estados financieros, |as cuentas por
pagar v otros pasivos financisros se encuentran preséentadas a su valar
nominal debido a que su vencimiento es de coro plazo y, de acuerdo con
las estimaciones de la Adminisiracidin, no difieren significativamente de su
Vol razonable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuenias cuando:

» 5e haya extinguido, es decir, cuando la obligacidn especificada en
el correspondiente ¢ontrato haya sido pagada © cancelada o haya
expirado.

« Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustanciaimente diferentes, reconociendo un nuevo
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en 21 estado
de resultados del ejercicio.

Inventarios:

Se los reconoce inicialments por su costo de adquisicion, que comprende &l
precio de compra, impuestos que no representen credito fributarnio y otros costos
atnbuibles directamente a la adquisicion de estos activos. Al ser estos productos
intercambiables entre si, 88 lo0s mide utilizando & meétode de costo promedic
ponderado, cumpliendo de esta forma con lo establecide en los parrafos 11 y 25
de la NIC 2,

Fropiceda lanta L
3.1. Reconocimiento inicial y medicién inicial:
Como lo estable el parrafo 7 de la NIC 16, 28 reconocen como un activo

cuando eg probable que la Compafia obtenga beneficios econdmicos
futuros derivados del mismo y su costo puada ser medido con fiabilidad.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacicn)
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3.3,

Se encueniran clasificados de acuardo a su naturaleza y comprandéan
muebles y enseres, equipos de computacion, equipos de oficina, equipos
aundliares, edficios. vehiculos e instalaciones; su clasificacion se determina
al momento de su registro inicial, Estan valorados al costo histarco, gue
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion, menos
la depreciacion acumulada vy el importe acumulado por detenoro, si lo
hubiera, A la fecha de presentacién de los estados fnancieros, &
Admimistracién considera que no existen indicios de deterioro en el valor
reportado de los actives mencicnados. Los gastos por mantanimisnto y
reparacionas que no aumesnten el valor del active v que no alarguen su
vida 0Otil se los registra contra resullados del periode en que ocurren; las
mejoras que incrementan el valor o alargan la vida Otil de los activos son
capitalizadas.

Depreciagion:

La depreciacion es calkculada por o] método de linea recta o lingal basada
&n la vida util estimada para el activo, Consiste @én un imparte constante
que se distribuye a lo large de su vida Ulil; s& reconocce contra resultados
del pericts Bn gque acuman,

Al termino de cada penodo, la Administracion revisa sus eslimaciones
respecto a la vida Ofil de los bienes y, de ser necesario, realiza los ajustes
correspondientes, en cumplimiento del parrafo 82 de NIC 16, La vida util
estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion s la que
se detzlla en la siguiente tabla:

. ACTIVOCS _ ANOS a CUCTA ANUAL
Muebles y enseres 10 10%
Equipos dé computacidn 3 33%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos auxiliares 10 10%
Edificios an 3.33%
\ehiculos 5 20%
Instalacionas 10 10%

De acuerdo con el parralo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el coslo
del activo menas su valor residual. El valar residual e el importe estimada
gue la Compania podria abtener por la venta del activa, al término de su
vida util. La Administracidn ha congiderado no determinar un valor residual
para los elementos del activo fjo, dado que no @sSpera una recuperacion
monetana significativa por su disposicidon, al término dé la wida Ot
estimada.

Revalio:

Posterior al reconocimiento inicial, la Compania reevalla sus actives con la
suficiente regularidad, asegurandg de esta forma de que su valar en libros
este contabllizado a su valor revaluado, gue es el valer razonable, menos
la depreciacién acumulada vy cualquier pérdida por detenoro, esto en
cumplimiento de lo establecido en el parrafo 31 de la NIC 15,
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS; (Continuacian)
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Inversiongs en asociadas:

Se reconocé como inversionas en asociadas a las entidades sobre la cual la
Compafiia tiene influencia significativa, se considera influencia significaliva
cuando se poses directa o indirectamenta el 20 por ciento © mas del pader de
voto de la paricipada, al manos que se pueda demostrar que la influencia no
existe, segun lo establece @l parafo 3 v 5 de la NIC 28.

Se reconoce micialmente al costo, gue es al importe que & entregd para adguirin
la participacion. 5u medicion posterior s |a realiza aplicando el matodo de
participacion, el cual permite reconocer la parte del inversoer en los resultados del
periodo de la participada, aumentando o disminuyenda el valor en libros de |a
iversion contra resultados del pericdo del inversor. Cuando las entidades
participadas distribuyan sus ulilidades, lo inversores disminuiran el valor en Ebro
de fas inversiones, siguiendo lo establecido en &l pamrafo 10 de la NIC 28,

La informacion revelada sobre las inversiones en asociadas descitas en estas
notas, cumplen con lo establecido en la NIIF 12 en sus parrafos B12 y B12.

Deteriora del valor de lo vos no fin inros:

A la techa de cierre de cada periodo sobré el gue se informa, la Compafia
gvalia sl existe algin indicic de que un active no financlero pudiera estar
deteriarado en su valor v, aplicando los lineamiantos establacidos en la NIC 38,
la Compafila estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor
razonable menas los costos de venta de un activg v su valor en uso.

Cuando el imperte en lbros de un activo excede su imporie recuperable, &l
activg se considera deteriorado v s& reduce el valor a su importe recuperable; e
reconocen @n el estado del resultada en la clasificacién de activo
carrespondients,

Al fecha de presentacion de los eslados financieros, la Administracion
considera que no existen indicios de deterioro en el valor repariado de sus
activos no monetarios.

Impuesto a las ganancias:

La Compafiia reconoce &l impuesto a2 la renta de acuerda con lo establecido en
NIC 12 y determina el impuesio camente y & impuesio diferido con cargo a
resulados del ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con
partidas que se reconocen @n el patimonio contra Otros Resultados Integrales
se presentan tambien en Otros Resultados Integrales. A la fecha de presentacion
e los estados financierss, la Comparia no reporta parlidas relacionadas con
impuastos reconacidas en Otros Resultados Integrales.

6.1. Impuesto corriente:

Coma lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, sé réconocs coma un
pasive en la medida que no haya side liguidado el periodo que
corresponde. Las valores par relenciones an [a fuenta s& compensan con
el impuesio par pagar y 8i existe un crédito tribulano por excedentes an
relenciones, se presentan como aclive mientras sea probable su
MecUperacion.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS; (Continuacian)

- La base trbutable o utiidad gravable se determina aplicanda los
lineamientos establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su
Reglamento v ofras disposicicnes fribularias vigentes. El impussto a la

| renta causado se determina aplicando la tasa del 22% (23% para el afo
2012), de acuerdo a lo establecido en &l la Ley de Régimen Tributano
Interna

7. Provisiones y contingencias:

Da acuerde con el parrafe IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe
ncertidurnbre acerca de cuantia o vencimiento y e reconocan solo cuando!

= Es una obligacidn presente (legal o implicita) como resuliade de un
suceso pasado;

« Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la
obligacién: y

+ Puede hacerse una estimacion de su impore de forma fiable

Si &l desembolso 23 menos que probable, la Comparia revela an las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacién conccida que pudiera
generar &l pasivo contingente.

8. Beneficios a empleados:

Se reconocen coma paswos a favar de los empleados scbre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requenmientos legales establecidos en
el Codige de Trabajo y a practicas que generan cbligaciones implicitaz. Su
reconocimiente y medicion se realiza de acuerdc a la NIC 19 cuyas
reguerimientos por separadao comprenden los baneficios a empleados corrientas,
largo plazo o post-amplea vy por terminacian.

8.1. Beneficios cormrientes:

Las obligaciones por beneficics cormentes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en gue se incurren (devengados) ¥ son liguidados
de acuerdn a disposicionas establecidas en el Codigo de Trabajo v olras
ragulacionas vigentes,

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liguidan
meénsualmente, mentras que la decimoiercera y decmocuaria
remuneracicnes, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los ftrabajadores en las ulilidades de la Compania se acumulan
liguidandose en la fecha corespondiente, gue no s superior a un afio,

8.2. Beneficios a largo plazo o post-emples;

De acuerdo con los conceplos presentados el parrafo 27 al 30 de la NIC
18, log beneficios de posl-empleo se clasifican como planes de bencficios
definidos. El Codigo de Trabajo, establece que:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién}

« Los empleadores estan obligados a concadar la jubilacidn patronal
a tedas aguellos empleades que hayan cumplido un tiempo minimo
de 25 aflos en una misma compariia

« En el moments en gue la relacidn laboral entre el smpleador v &l
empleado lega a su término, &l empleador debera reconocer a los
trabajadores en &l momento de Ia liquidacion una bonificacidn por
desahucho que es eguivalente al 25% del ditimo salario multiphcado
por los afios gue presto el servicio para la Compariia.

Estos beneficios a largo plazo s¢ registran mediante la constitucian de una
provision con cargo a gastos del sjercicio v su valor o determing an base
al calculo actuarial realizado por un perite independients. Las pagos
efectuados por ostos bensficios se deducen de las provisiones
constituidas.

8.3. Beneficios por terminacion:

De acuerdo con el parraic 165 de la NIC 19, se reconocen beneficios por
terminacidn como un pasivo ¥y como un gasio en la primera de las
siguientes fechas;

» Cuande la entidad va no pueda retirar la oferta de esos beneficios;
¥

e Cuands la enfidad reconozca los costos por una reestruciuracion
gque quede dentro del alcance de alguna provision o que tenga la
naluraleza de un pasivo o acfivo contingenle, que involucren el
pago por terminacion.

9. Ingreses de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando =8 probable gue la
los beneficios econdmicos futures serdn obtenidos por la Compaiila v surgen en
&l curse de las actividades ordinarias. Se miden al valor razorable de la
contrapartida, por acuerdna entre las partes; los descusntos ss registran
disminuysndo el ingreso.

9.1.

FPrestacidn i

Como lo establece & pamafo 20 de la NIC 18, 88 reconccen considerando
el grado de terminacion de la prestacidon del servicio al final del periodo
scbre &l cual s& informa, cuandc el resullado de la transaccion puede
estimarse con fiabiidad, cuando:

» Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse
con fiabilidad,

« Sea probable que la entidad reciba log beneficios econdmicos
asociados con la transaccion;

« El grado de realizacion de la transaccidn, al final del penodo sobe &
que se informa, puede ser medido con fiabiidad;
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)
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C. GESTION DEL RIESGO FINAMCIERO:
1. Factores sqo financigro;
Las actividades de la Compaifiia la exponen a cierios rieggos financieros como
son los nesgos de mercado, (nesgos de tipo de cambios y nesgo de taza de
interés), riesgo de crédito, riesgo de liguidez y riesge de capitalizacion. El
programa general de administracion de riesge de la compafia se encuenira
principalments en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la

» Los costas ya incurmidos en la prestacion del sarvicio. asi como los
gue quedan por incurrir hasta completario, pueden ser madidos con
fiahilidad.

9.2, Intereses;

Como lo esiablece el parrafo 29 de la NIC 18, los ngrésos de actividades
ordinanas denvados del uso por pare de terceros de activos de la
Compafia gue producen infereses, se reconocen utilizande e metodo de
tasa de interss efectiva, como contrapartida de la medicion de las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

Para su reconocimianto, debe ser probable gue se reciban los beneficios

economicos asociados con la transaccion y su importe pueda ser meddo
con fiabikidad.

Otros resultados integrales:

El parrafo 7 y 90 de la NIC 1 establece que se reconocera como rasultado
integral todos los ingresos o gastos que se generen por sucesos diferentes a los
ardinancs, los cuales no tengan relacidn con la aclividad generadora de la
Compafiia, adicional se reconoce v revela la carga impositiva correspondiente a
cada partida, Al 31 de diciembre del 2013, la Campariia reconoce en esta cuanta
los efectos dol revallc de la propiedad, planta y equipo, los aumentos y
disminuciones en sus inversiones y las ganancias o pérdidas originadas en las
provisiones acluariales.

Gastos

Los gastos se reconocen én la cuenta de resultades cuando tiene lugar una
disminucion &n los benaficios econdémicos fuluros relacicnados con la reducaion
de un ag¢live, o un incremento de un pasivo, que se puade medir da farma tiable
Se reconocd como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
bensficios econdmicos fuluros ¢ cuando no cumple con los requisitos para su
regisirg como acinmg.

Principic de reconocimian resultados:
Se registran utiizando & método de devengados o acumulados: los ingresos

cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo
establece @l parrafo 27 de la NIC 1.

Compafiia.
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C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

La Gerencia Financiera tieng a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las pollticas aprobada por la Direccion Ejecutiva. La Direccién Ejecutiva
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asl coma las politicas
elaboradas para las areas especificas, como riesgo de tedo tipo de cambic,
riesgo de tasa de interés, fesgo de créditos.

A continuacian sa presenta los riesgos a los que esta axpuesta la Compafia:

1.1. Riesgo de mercado:

Riesgo de tipo de cambic: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de
gue el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero
fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio

La Compafiia realiza principalmente sus operaciones an dilares de los
Estados Unidos de Norteamerica, moneda de curso legal en el pais, por lo
lanto, no se presentan efectos significatvos por variaciones de fipos de
cambio &n los estados financieros

Riesgo de la tasa de interés sobre &l valor razonable v los flujos de
efectiva; Es el riesgo de fluctuacion del valor juslo del flujo de efectivo

futuro de un instrumento financiera, debido a cambios en las tasas de
interés del mercado. La exposicion de las Compafias al riesgo de cambio
en las tasas de interés del mercado esta principalmante relacionada con
las obligaciones con instituciones financieras y las emisicnes colocadas a
traves del mercado de valores. La Compafiia al 31 de diciembre del 2013,
no esta expuesta a este riesgo debido a que no mantiene obligacicnes
pendiantes de paga con institucionss del sistermna financiar ecuatonano.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, debido a la baja volaliidad de las
tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano y que la
Compafiia no mantiene obligaciones con institucionss financieros u
cbiigaciones emitidas no se realiza analisis de sensibilidad respecio a la
{asa de inferés: 8,17%(2012 el 8.17% como tasa referencial).

1.2. Ri gdito:

Es &l rissgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
estipuladas @n un instrumento financiero o contrate suscrito con un cliente,
lo gue lleva & una perdida financiera.

La Compafla esld expuesta a riesgo crediticio por sug actividades
operacionales, principalmente por cuentas por cobrar comercialas, por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos en los bancos, v otros
inatrumantos financieros.

Los riesgos de crédito originados en operaciones con clientes, es
administrado de acuerdo a las politicas. procedimienios y controles
establecidos por la Compafia. Aproximadamente @l 78% de los senicios
prestados se realizan con ATIMASA SA., a la que se concede créditos
con plazo menores a 30 dias, es el dnico diente debido al contrato firmado
el 7 de agosto, donde se acuerda el arrendamiento de la Estacion de
Servicios ubicadas en e! Malecdn.
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C. GESTION DE RIESGO FINANCIERQ:(Continuacian)
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Rigsgo de liquidez:

Es el rissgo de que la Compafiia no puada cumplir con sus obligacionss de
pago, relacionados con pasivos financieros. La liquidez sa controla a traves
de los vencimientos de sus aclivos y pasivos.

La administracion del riesgo de liquidez reqguiere mantener suficienta
efectiva v disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada
canfidad de fuentes de crédito comprometidas v la capacidad para liguidar
transacciones, principalments las de endeudamiento. Al respecto, la
Gerencia de la Compafia orienta sus esfuerzos a mantaner fuentes de
financiamienio a través de sus compafias relacionadas y socios,

El riesgo de liquidez es motive de permanente andlisis por parte de la
administracion y, busca la forma de mejorar v optimizar las opoertunidades
para digsponer fiujos de dingro a menor costo v para el mamenta que se
raguisra.

Riesgo de capitalizacion:

La Compafiia administra una importante base de= capital para cubrr los
riesgos inherentes eén sus actividades, La adecuacion del capital de la
Compafia es monitoreada usande, eéntre otras medidas, los ratios
eslatlecidos por la geréencia.

Los objetivos de la Compadiia son:

« Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando
de manera que continde brindando retornos a los accionistas v
beneficios a los olros participantes, y

« Mantener una fuerte base de capital para apovar el desarrollo de sus
actividades.

Como efecto del confralo celebrado el 7 de agosio del 2012 con PRIMAX
Comercial Ecuadar § A, mediante el cual g8 acuerda el arrendamiento de
una Estacion de Servicios de propedad de la Compania. los ingresos
disminuyeron significativaments, este valor de la disminucién asciende a
USF 2,106,495 v da la misma forma disminuyeron les gastos. Cabe
mencionar gue la utilidad neta del afo 2013 es mayaor a la que & genarnd
on el afio 2012,

Los ralios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2013 y de 2012 fusron
los siguientes:
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Al 31 de diciembre del
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2013 2012
Cuentas por pagar
comercialas Dt Bt
Cuentas por pagar a entidades
relacioredig 215.561 280,680
22481 300,100
Menos: efeciivo y equivalenies de
sfective (1.220) (1,359)
Ceuda neta 223,511 Z88 741
Total patrimeonio neto 1,386,476 1,357 465
1,609,987 1,666,207
Ratio de i
Apalancamiento 14% 155
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:
Al 31 de diciembre del
2013 2012
Clientes locales {1) & 030 39,637
Deudores varios 24,878 25,878
Provigién para cuentas incobrables (2) {200y (361}
35,699 69,154

{1} Incluye principaimente USS 4. 628 por cobrar a ATIMASA 5.A_, esta cuenta al 31
di disembre dei 2013 tene una antigiedad de menos de 30 dias.

(2} E! movimiento de la provision para cuentas incobrables fue coma sigue:

Al 31 de diciembre del

= — A 2012
Saldo inicial (361) (7,113}
Provision del afio {14,758)
Castigos y reversos 152__ 21.510
Saldo final (209) (361)

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Impuestos retenidos 42,684 38 484
Crédito tributaric IVA 77 g3
Impuesto retenido IVA 1,764 T
44,525 EEE.ETT
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F. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:;
Saldo al Saldo al
01/01/2013  Adiciones 311212013
Mo depreciable
Terano 310,852 310,852
Depreciable

Mueblas v enzeras 6,243 6,243
Equipo de computacian 54,261 54 261
Equpos de oficina 6,726 6.72¢
Equipos auxiliares 51.827 51,837
Edificios 284 503 2594 503
Vehieulos aRz 982
Instalaciones T.D?i 7,037
732 441 T32.441
Depréciacion acumulada (302,42%)  (B.,174) (310,603}
Total de propiedad planta y equipo 430,012 {8,174) 421,838

INVERSIONES EN ASOCIADAS:

Corresponde a las participacionas accionarias qué mantiene la Comparfiia an Bienes
Raices del Litaral Cia. Ltda. BIRALISA, esta panicipacion es de USS 182,500 (el
mismo valor para el 2012) que representa el 25% scbre el patrimanio total de la
participada, los ajustes realizados por la aplicacién del método de valor proporcional
son presentados en una cuenta por separado que asciende a US$ 151,894, Los juicios
y criterios utiizados para considerar @sta inversion coma una asociada se relacionan a
sU porcéniaje accionario y 8 que perlénacen a una misma corporacian smpresarial. Al
31 de diciembre del 2013 realizaron un ajuste por estas inversiones de USS 8,639, a
continuacion presentamos la informacion detallada de las entidades participadas

- Infarmacion financiera resumida al 31 de diciembre del ano 2013 y 2012:
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Saldo al — g

Activo 3111212013 311212012

Active Comenle 128,504 181 427

Activa No Corriente _1.453385 1,410,958
Total de active 1,582,359 1.15‘_2_,__3 g5
Pasivo

Pasivo Comenta 121,020 61,741

Pasive Mo Carriente 105.743 191,624
Total de Pasivo 226,763 253,365
Pat nio

Capital social 770,000 770,000

Reservas 58,579 18,9590

Resultados acumulados 400,225 424 090

Ofros resultados integrales 126,792 126,940
Total de Patrimo 135,696 1,339,020
T siva + P nio 1,582,359 1,502,385
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INVERSIONES ENM ASOCIADAS: {Continuacian)

- Oira informacidn financiera a revelar

Ciigttgs Saldo al Saldo al
311213 311212
Efective 4, 245 5,434
Frowisidn da cuentas incobrables 14,008 27 837
Depraciacidn 21,401 33,108
Impuesto a la renta por pagar 16,271

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:

Corresponde al aporte entregado para futuras capitalizaciones que mantiene en la
Compafiia en MARZAM ClA. LTDA., este valor asciende a US$ 109,000 registrados
en el patrimonio de la participada, Al 31 de diciembre del 2013, la Compafia
participada no ha legalizade el aumento de capital, es por este motive gue no s2 han
realizado ajustes por los resultados que obiuve al final del afc la entidad mencionada
¥ no g8 |a considera come una Inversion en Asociada.

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de|

2013 2012

Companlas relacionadas (1} 215,561 217,180
Anticipos rechidos o 73,500
215,561 290,620

(1) Wer saldos v transacciones en Mota i

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Jubilacién patronal (1) 35 454 38,906
Bonificacion por desahucio 2] 2,072 10.445
45,536 459,444

(1) El movimiento de la provision para jubilacién patrenal fue como sigue;

2013 2012
Saldo al inicio del afio: 38,995 51,785
Costo neto del perindo 0G24
Perdidas (Ganancias) Reconocidas en el ORI {i) 2365
Beneficios pagades directaments por el empleadaor (4.887) (22712
Zaldo al fimal del afio; 36,464 38,956

(i} Como resultado de los cambios demograficos (variables salanales), 2l estudio
elabiorado por &l perito actuarial establecio un ajustes en la provisian. El efecto
de este gjuste correspondiente al periode 2013, afects la determinacian de la
provision el afio; el efecto correspondiente a la provision acumulada v
determinada afios anleriores se reconecid como un ingrese en la cusnta
patrimonial Otras Resultados Integrales.
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J. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO:; (Continuacian)

(1) El movimianto de la provision para bonificacion por desahucio fue como sigue

__ 2013 2012
Saldo al iniclo del afo: 10,448 14,531
Costo neto del periodo 1.774 4,014
Ajustes de i provision {3, 150)
Beneficios pagados directamente por & empleador (8,087
Saldo al final del afo: 9072 10,448

Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, para lo cual se utilizé
&l Método Actuarial de Costeo Unitario Proveclado, considerando como vanables las
tablas de moralidad, invalidez y cesantia y experiencia de la poblacién asalariada. A
continuacién detallamos las variables aplicadas para las estimaciones:

Tasa de descuento: 7%
Tasza de incremento salanal: a%
Tasa de incremento de pensiones; 2.50%
Tabla de rotacion: 8.80%
\ida labaral promeadio remanente: 6.2
Tasa de martalidad: TM IESS 2002

Los ajustes realizados fusron reconocidos contra resultado como gastos ¥ se
considaran coma gastos no deducibles dentro de la canciliacian tributana del impuesto
a la renta los gastos que cerrespondan a empleados de menos de 10 afos segun lo
determinan las Leyes Tributarias vigentes.

K. PATRIMONIO:

Acclones comunes: Representa 500,000 padicipacionas, autorizadas, emitidas y en
circulacidn con un valor nominal de USE 1.00 cada una. Sus accionistas son Proafio
Parraga Roque Mariano c¢on 5000 accionss, Saldarriaga Santos Bartolomé con
45000 acciones, Zambrano Segovia Grismaldo con 370,000 accioneg y Zambrano
Segovia Mariano con 80,000 acciones.

Reserva legal: De acuerdo con la legisiacidn wvigente en el Ecuador, la Compafiia
deba transierir un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liquida anual a la
reserva legal hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. La
Compafiia transhind el 10% en el 2013. Esta reserva no puede ser distribuida a los
s80Ci08, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puade ser ullizada para
absorber pérdidas fuluras o para aumentar & capital.

Otros resultado integrales: Al 31 de diciembre del 2013, la Compania réconocs @n
esta cuenla los efectos del revallo de sus propiedad, planta y equipe, aumento en sus
inversionas y efectos netos de sus provisiones actuanales.

Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados de afos
anterioras y &2 ancuantran a libre disposicion de los accionistas. Incluye también los
ajustas par la Adopcitn por primera vez de las NIIF
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L.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del
2013 2012

Prestacion de servicios 127.071 188,240
Venta de bienes {n 2,024 227

Intereses ganados y olres 5,261 24,475
132,332 2,247,042

(1) Esta digminucidn se debe debide a gue la Compafila firmd un contrato con
PRIMAX Comercial Ecuador 5.4, al 7 de agosto del 2012, an el cual se acusrda el
arrendamiento de una Estacidn de Servicios de propiedad de la Compafia.
Cejando de percibir ingresos por la comercializacion de productos derivados del
petrolao

M. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laboralés vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de lag utiidades liquidas de la scciedad, anles del calculo del impuesto sobre
la renta.

Hasta el afno 2010, & impuesto a la renta s= determind sabra la bage del 25% de las
utilidades tributables. El Codige Organico de la Preduccion, Comercio & Inversicnes,
emitide en noviembre del 2010, contemplaba la reduscion de un punto porcentual del
impuesta a la renta durante los siguientes tres afos a partir de la amisidn del Cadigo,
por lo que se modificod la Ley de Regimen Tributario Inteme y su Reglamento,
estableciendo gue las sociedades consfituidas en el Ecuador asi como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los astablecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciiadas que obtengan Ingresos gravables, estén
sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el 2011, 23% para el 2012 y 22% sobre su
base imponible para el afo 2013, quedando este Glimo porcentaje establecido para
las afos posteriores

La base del calculo para determinar la parficipacion de los lrabaadores en las
utldades de la Compaiiia y la bass mponible del impuesto a la renta de la Compadia,
fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2013 2012

Utilidad del ejercicio 56,766 40 037
{-) 15% participacion a trabajadores (8,363) (6,0086)
i-] Dividendos exentos (9,638) {425}
{+) Gastos no deducibles - 121 23318

Baze impaonible 37.875 56,925
Impuesto causado 8,332 13,093
Anticipo detarminado superior al o) 15.997 17.772

impuesto causado

{ii De acuerdo al Articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, cuando el anlicipo del mpuesto a la renta
determinado es superior al impuesto a la renta causado para el gjercicio fiscal, =
impuesto a pagar s& convierte en &l anticipo determinado.
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M. FARHCIPAE]QH DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:
[Continuacion)
Liguidacidn A paqar:

Al 31 do diciembre del

2013 2012
Anticipe determinado superior al
impuesto caugado 13,997 biipe2
Retenciones del ejercicio (4,200) {30,323)
Retenciones de periodos anteriores {38 484) {25.934)
Saldo a faver de la Compania {26,687) {38,435)
N. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTE RELACIONADAS:
B 2013 2012
Cuentas por Cuentas por
Cobrar F'g:r Cobrar Pagar

Largo plazo:
Marzam Cia. Lida 370,601 arTn2a
Glchaliradar 5.4, 84,022 B3 407
Agratrader Manatbl 5.4, 23,0258 23036
Meviera Marizarm Cla, Lida RS 17 B ) G4,333
MNegocios Inmobiliarios NEGODCORP
Cia Lida, 142,501 142 485
Mzritima de Comarcio Cla, Lida,
MARDCOMSA 128,419 141,918
Bienes Raicas del Litoral Cla. Lida. 133188 128,811

Total de large plazo: 725,633 215,561 744,814 217,180

Durante el afio 2013, las transacciones realizadas con paries relacicnadas fueron
COMO Sigus:

Compras _Pasivos
Marzam Cia. Lida. 2,984
Bienes Raices dal Litoral Cla. Lida. 2 6BS

2,984 2,685

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del
periodo. A continuacidn el resumen de las remuneraciones perdibidas por &l personal
gerencial ¢lave;

2013 2012
Sueldos y salarics 18,108 13,608
Beneficios sociales i, 738 3,604
Impuestos ¥ apartas 3,893 2928
26,737 20,228
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©. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

P.

La normativa para Precios de Transferencia wigente ean Ecuador para el ejercicio
economico 2013, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operacionas con pares relaciocnadas domiciliadas locales yia en al exterior,
dentro de un mismo penode fiscal en un monto acumulado superior a US$3, 000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Pares
Felacionadas, qua simplamante ez una revelacian de las transacciones de ingresos vy
nastos por compafia ralacionada,

Aguellos contribuyentes que hayan efectusdo cperacionas con pares relacionadas
domiciliadas locales y/o en &l extenor, dentro de un mizgmo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los USS 6,000,000 deben presentar adicionalments al Anexo
mencionado en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios dé Transferencia.

La Administracidn Tribularia, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediantie requarrientics de informacién a los contnbuyentes que realicen operaciones
con paries relacionadas al intenor dal pais 0 en el exterior, la presentacidon de la
informacién conducents a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributaric Interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
pariss relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siesmpra qua;

o Tengan un impuesto causado supearior al 3% de sus ingresas gravables.

»  Norealicen operacionas con regsidentes en paises fiscales prefarentes, y

» Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn y explotacion
de recursos no renavables,

La Compafia durante el afio 2013, no ha celebrado lransacciones con parles

relacionadas que superen los limiles establecidos por [a Ley para cumpir con ia
obiligacidn de preseniar un estudio de precios de transferencia

LITIGIOS LEGALES:

De acuerdo a la informacién proporcicnada por &l Abogado de la Compafia, los
procesos judiciales a su cargo son los siguientes:

Tipo de

Actor Demandados s Cupnitia Chaarvacionss Estade
Sulemotones s ._ i LISE 1,643 ; b
Manabiles E:é’.”“'“ﬂuﬂﬁ Giar. Civil (el Facturas F;;ﬁc;:éz”
{ia. Lida ; Ferlpracian
Ramdn Mulemedoros Ousgido Autos para
ZLambrana Manabitas Cia, Lak=ral Uss 83,338 Ifemeastivg gentencis —
Miara Lida Wants
- 2 Aujemoiores Senferc a
":“'5“' C“Ff'z f5  Lianabilas Cia. Laboral LSS 55,050 Vislobueno  faver dela

Liika SMpEsa
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresades en USDolares)

. EVENTOS SUBSECUEMNTES:

Hasta |a fecha de presentacion de los estados finencieros no ocurrisron hechos o
evenizs importantes gue debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de

ciciermbre del 2013,




