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1.

LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de

SURTITODO S.A.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de fa compafiia SURTITODO S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2017, estado de resultados integrales,
estado de cambio en el patrimonio y ef estado de flujo de efectivo correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativa y otras
notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, fueron auditados por otros
profesionales, y se emitid opinidn sin salvedades, con fecha 12 de mayo de 1017.

En nuestra opinién, ios estados financieros adjuntos descrito en fa seccion "Fundamentos de la
Opinion’, presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales |a situacion financiera de
la compafila. Hemos auditado los estados financieros de la compafiia SURTITODO S.A,, al 31 de
diciembre del 2017; asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto
de los accionistas y el fiujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
nofmas internacionales de informacion financiera, asi como con disposiciones establecidas por
entes de control.

Fundamento de la opinién

Hemos realizado nuestra auditorfa de conformidad con las normas internacionales de auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccion de Responsabilidades del Auditor en relacidn con la auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en concordancia con el Cédigo de Etica
emitido por el “IASB®, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
estos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditotia que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracion en relacion con los Estados Financleros

t.a administracion de la entidad es responsable por la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF),
asi como el control interno que la administracion de fa entidad considere necesario para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.
En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la entidad para continuar como "Negocio en Marcha®, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados a la continuidad del negocio, y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento como bhase contable, a menos que la administracion
pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista. El
Directorio o gobierno corporativo de la entidad es la responsable de la supervisién del proceso de
infarmacion financiera de la compania.

Responsabilidad de la Administracidn sobre los estados Financieros

La Administracion de la compafiia SURTITODO S.A., es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.




6.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de evaluar
ia capacidad de ia Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, ios asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando et principio contable
de empresa en marcha a menos que la Administracidn tenga la intencion de liquidar la Comparifa
0 de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
audiforfa que contenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las normas Internacionales de Auditoria
{NIA) siempre detectara una incorreccién material cuando existiere. Las incorrecciones materiales
pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, podrian influir razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios, fomadas
sobre la base de los estados financieros.

Una descripcion mas detailada de las responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros se encuentra en la pagina web de la Superintendencia de compafiias,
vatores y seguros del Ecuador; asi como en ia Federacion Nacional de Contadores de! Ecuador.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de retencién vy
percepcion de la compafiia SURTITODO 8.A., por el afo terminado al 31 de Diciembre del 2017
se emite por separado, una vez que la compafiia nos proporcione los anexos respectivos en las
fechas previstas por ta Administracion Tributaria.

E! socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria emitido por
AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C. LTDA., con registro SRNAE No. 1019, es CPA. Irma
Zambrano Mayorga.

P

CPA. IR&IA ZAM,_,BNO MAYORGA
Representante’Legal

Direccion: Vélez 909 y 6 de marzo Edificio Férum Piso 1 Oficina 4
Fecha: Guayaquii 27 de Abril 2018




SURTITODO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresados en Ddlares
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ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Cuentas por Cobrar
Activas por lmpuestos Corrientes
inventario
Pagos por Anticipado

Total activo corriente

Propiedad Planta y Equipo

Total Activo

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar
Anticipos de Clientes
Obligaciones Financieras
Otras Obligaciones Corrientes

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Total Pasivo

PATRIMONIO
Capitai Soclal
Apartes
Otras Reservas
Utilidades Acumuladas
Aplicacion NiF
Resuttado del Periodo
Total Patrimonio

Total Pasivo + Patrimonio

CARLAY GUSTAVO GONZALEZ ACERQ
PRESIGENTE

2,017 2.016

92.472 151.750

1.876.391 1.335.215

8.789 5.910

1.141.910 846.387

16.415 -

uss 3.135.977 2.339.261
uss 644,789 679.344
uss 3.780,766 3.018.605
2.412.691 1.771.112

4.697 . -

173.367 276.385

155.254 214.924

Uss 2.746.009 2.262.421
644.607 273.310

3.390.616 2.535.731

15.000 15.000

- 70.000

- 25.803

361.805 359.709

10.266 10.266

3.079 2.096

Uss 390.149,37 482.874
uss 3.780.765 3.018.605

CONTADGR GENERAL




SURTITODO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017y 2016
(Expresados en Délares

2,017 2.016
INGRESOS .
VENTAS 13.366.485 13.128.448
COSTO DE VENTAS 11.595.480 11.591.387
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS uss 1.771.009 1.537.061
GASTOS ADMINISTRATIVOS 1.354.133. 1.345.935
GASTOS FINANCIEROS 51.659 48.339
OTROS GASTOS 274.906 - 75805,24
TOTAL COSTOS Y GASTOS uss 13.276.228 13.061.467
RESULTADOS ANTES PART TRAB E IMP us$ 90.261 66.981
CONCILIACION TRIBUTARIA
UTILIDAD/PERDIDA BRUTA DEL EJERCICIO uss 90.261 66.981
(-} 15% PARTICIPACION TRABAJADORES (13.539) (10.047)
{+} GASTOS NO DEDUCIBLES £6.005 30.344
UTILIDAD GRAVABLE uUss 142,727 87.278
IMPUESTO A LA RENTA uss 31.400 19.201
I.R. CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADG 31.433 -
{=) REBAJA POR DECRETO EJECUTIVO No. 210 12.573 -
SALDO DEL ANTICIPO MAYOR AL PAGO 86.216 82.515
ANTICIPO PAGADO 18.860 25523
{-) RETENCIONES EN LA FUENTE (27.117) {31.433)
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE us$ {8.257) (5.910)
RESULTADOS ANTES PART TRAB. E IMP. 90.261 66.981
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES (13.539) {10.047)
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (73.643,29} {19.201)
RESULTADO DEL PERIODO uss 3.079 37.733
l( et
CARIESS GUSTAVO GONZALEZ ACERC PEDRO ALBERTGF1( G ROA HEME}HLDD

PRESIDENTE CONTADOR GENERAL
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SURTITODO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresados en Délares)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOD 2.017 2016
FEUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Activos financieros - recibldos de clientes 12.825.312 12.654.561
Incremento de pagos anticipadaos {16.415) -
Activos por impuestos corrientes {2.879) -
Inventario {295.523) -
Cuenlas por pagar y pagos a proveedores {12,563.878) (12.604.823)
Anticipo de Clientes 4.697

Otras Obligaciones Corrientes {59.670) {48.339)
Participacion de trabajadores (13.539) {16.961)
Impuesto a la renta {73.643) {82.515)
Pasivo no corriente 371.297 -
TOTAL FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION uss 175.760 (98.077)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

incremento de active fijo (39,721} {122.831)
Baja de Activo Fijo 22.316 5.984
Activo Fijo (18.812) -
Baja de Reserva (70.000} -
Baja de Aporte {25.803) -
TOTAL FLUIO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION Uss {132.020) {116.847)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDABDES DE FINANCIAMIENTO

Aportes 70.000
Obligaciones Financieras (103.018} 50.283
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO  USS {103.018} 120.283
Aumento {Disminucidn) neto del efectivo y equivalentes de Efectivo (59.278) (94.641}
£fectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 151.750 246.391
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo uss 92.472 151.750

e
v s (i ME 2

CARLDS ﬁ{ﬁTﬁ-‘%UO GOMZALEZ ACERQ PEDRO ALBERTQ FIGUEROA HEMEREALDO
PRESIDEMIE CONTADOR GENERAL




SURTITODO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
- {Expresados en Délares)

2.017 2016
CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO:
Activos financieros al inicio del pericdo 1.335.215 811.589
Ventas del ejercicio 13.366.489 13.128.448
Activos financieros at final dei periodo {1.876.391} (1.335.215}
Uss 12.825.312 12.604.822
Cuentas y documentos por pagar al inicio del periodo ' 1.771.112 1.265.821
Pagos del periodo 13.205.456 12.604.823
Cuentas y documentos por pagar al final del periodo {2.412.691) {1.771.112)
uss 12.563.878 12.099.532
Efecto uss 261.435 505.290
Activos por impuestos corrientes {2.879) 20.738
Aumento cuentas por cobrar - {523.625)
incremento de pagos anticipados {16.415) -
inventarios (295.523) (269.755)
Otras Obligaciones Corrientes {59.670} 104.155
Anticipo de Clientes 4.697 -
Obligaciones Financieras (103.018) 505.291
Participacion de trabajadores {13.539) 2.096
Impuesto a la renta (73.643) -
Pasivo no corriente 371.297 -
Incremento de activo fijo {39.721} -
Baja de Activo Fijo 22316 -
Activo Fijo (18.812) 63.023
Baja de Reserva {70.000) -
Baia de Aporte (25.803) -
Aumento (Disminucién) neto def efectivo y equivalentes de Uss
Efectivo (59.278) {98.077)

4

CARLOSYGUSTAVO GONZALEZ ACERO PEDRO ALBERTO FIGUEROA HEMHEREJIEDO)
PRESIDENTE CONTADOR GENERAL
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SURTITODO S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

1. OPERACIONES Y ENTORNQ ECONOMICO

La compafiia SURTITODO S.A.; fue constituida en ta cludad de Guayaquil, provincia del
Guayas el 15 de Mayo del 2003 aprobada por la Super Intendencia de compafiias mediante
resolucion No. 03-G-1J e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaaquil el 14 de Julio
del mismo afio. '

Su actividad principal es segin la Super Intendencia de Compafilas es “VENTA AL POR

MAYOR DE DIVERSOS PRODUCTOS DE CONSUMO MASIVO.”, emitidos por sociedades
mercantiles domiciliadas en el Ecuador, asi como de otros paises.

2 SITUACIGN ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 2017

La economia ecuatoriana (PIB) en el afic 2017 registrd un crecimiento en términos reales de
3.0%. Este dinamismo se explica principaimente por el aumento del Gasto del Consumo
Final de los Hogares, el Gasto de Consumo Final del Gobierno General y las Exportaciones.
En términos corrientes, ef PIB alcanzd USD 103,057 millones.

Gréafico No. 1
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En términos anuales, se destaca la variacion positiva del Gasto de Consumo Final de los
Hogares, 4.9%; el Gasto de Consumo Final del Gobierno General, 3.8%; las Exportaciones,
0.6%; mientras gue la inversién (FBKF) registrd una reduccion de -0.5%. Por su parte, las
Importaciones se incrementaron en 8.5%. (Grafico No.2).

El Gasto de Consumo Final de los Hogares presenté una tasa de variacion positiva de 4.9%,
con uta contribucidn al crecimiento del PIB de 2.96 puntos porcentuales a la variacidn anual
del PIB. Este desempefo estd asociado al incremento del crédito de consumo ordinario en
59%, el de consumo prioritario en 20% y el productive en 66%, asi como a un mayor
dinamismo de las diferentes actividades econémicas.

10




SURTITODO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

El Gasto de Consumo Final del Gobierno General, en el afio 2017, registrd un crecimiento de
3.8% con refacién al afio anterior, contribuyendo positivamente a Ia variacion del PIB en 0.56
puntos porcentuales. En este resuitado refleja el incremento en la adguisicidn de bienes y
servicios para el area de salud en 20.3% con respecto al afio 2016,

Las Exportaciones presentaron un incremento de 0.6% con respecto al 2016, contribuyendo
positivamente a la variacion del PIB en 0.18 puntos porcentuales, en dende se destaca el
crecimienic de banano, café y cacao, 6.3%; camaron elaborado, 10.0%; pescado y otros
productos acuaticos elaborados, 2.6%; aceites refinados de petrdleo, 20.9%; flores 7.0%:;
entre otros.

La Inversion {FBKF) registré una reduccion de 0.5% en relacién al afio 2016, desempefio
que osta directamente vinculade a la disminucion de la actividad econdmica de la
construccién que representa airededor del 70% de la estructura de esta variable.

Grafico No.2
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Por ofra parte, se destaca que el Valor Agregado Bruto (VAB) No Petrolero, en el afio 2017,
registrd un crecimiento de 3.5%, debido a la recuperacion de la mayoria de actividades
econdmicas; mientras que el VAB Petrolero muestra una caida de 2.8%, explicado
principalmente por una reduccidén de fa extraccion de petrdleo crudo (Grafico No.3), asi
durante 2017, la produccion de petrdleo fue de 193.9 millones de barriles, 3.4% inferior a la
de 2016. La menor produccidon diaria durante 2017, se debe al cumplimiento de las cuotas
establecidas en el acuerdo firmado con la OPEP.
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SURTITODO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

Grafico No.3
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Las actividades economicas {industrias) que presentaron un mayor crecimiento anual fueron:

= El VAB del suministro de Electricidad y Agua, en términcs anuales presentd una tasa de
variacion de 12.9%, debido a que la central hidroeléctrica Coca Codo Sinclair entrd en pleno
funcionamiento e incrementd su generacion al 99%, pasando de 2,872 a 5,814 millones de
kwh entre el afio 2016 al 2017. Asi mismo se observé una disminucién de fa produccion
térmica anual en un 49%, lo gue implica una reduccién del consumo de derivados de
peirdleo, ;

= lLas actividades de Servicios Financieros registraron un crecimiento anual de 10.9% en
relacién a 2016. El monto de operaciones activas (crédito) del sector financiero privado y de
la economia popular y solidaria pasd de USD 22,972 millones en el afio 2016 a USD 27,385
millonaes en el 2017, es decir USD 4,407 millones mas gue el afio previo. Por otro lado, &l
nimero de operaciones en este mismo periodo fue de 7.3 millones de registros, mismos que
se incrementaron en 1'080,491 operaciones con relacidn al afio 2016.

= El Valor Agregado Bruto de la Acuicultura registré un crecimiento anual de 7.5% explicado
principalmente por un ingremento de {a exportacion de camarén {(18% en términos brutos),
debido al impulso de las inversiones, la creciente demanda del mercado asidtico y la
tecnificacion en toda la cadena productiva, desde las maduradoras, laboratorios, piscinas y
fabricas de alimentos hasta plantas procesadoras y exportadoras.

* En el afio 2017, el VAB de Correo y Cominicaciones presentd un crecimiento anual de
6.7%. Dentro de este sector se destacan las remesas recibidas que registraron una tasa de
variacion positiva de 9%. Asl mismo, de acuerdo a la informacién de Arcotel, las lineas
activas de servicio mévil en el 2017 se incrementaron en 3.4% y el nimero de cuentas paso
de 9.4 millones en diciembre de 2016 a.10.6 millones en diciembre de 2017, presentando un
crecimiento de 12.8%, en donde el internet fijo registro un aumento de 10.3% y ¢! internet
mavil de 13.3%.
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SURTITODO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 y 2016

= El VAB de la actividad econémica de Ensefianza y Servicios Sociales y de Salud, mostro
un crecimiento anual de 6.2%. Cabe sefialar que esta actividad economica, incluye los
servicios de ensefianza y salud tanto de la parte publica como la parte privada. Es asi que la
Ensefianza Publica en el afo 2017, presentd un incremento de 4.3%. Asi mismo, en lo
referente a la Salud Publica, se registré un crecimiento anual de 12.5%. Por su parte, la
educacion y salud privadas registraron un crecimiento de 8.4% y 1.0%, respectivamente.

= El VAB anual de Alojamiento present6 una tasa de variacion positiva del 5.7% respecto al
afio 2016, crecimiento que se confirma con las estadisticas del Ministerio de Turismo que
registré un incremento de la Hegada de extranjeros al pais en 5% aproximadamente.

Grafico No.4
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Resultados interanuales del cuarto trimestre 2017
La economia presentd un incremento de 3.0% en su tasa interanual {tt-4) y de 1.2% en
relacion al trimestre anterior (#1-1).

En el cuarto trimestre de 2017, el Gasto de Consumo Final de los Hogares registrd un
crecimiento interanual (#t-4) de 5.8%; el Gasto de Consumo Final del Gobierno General,
4.3%; ta Formacion Bruta de Capital Fijo, 1.4%; y, las Exportaciones de bienes y servicios,
0.4%. En cuanto a las importaciones, se incrementaron en 8.9% (aportan con signo negativo
a la variacién del PiB) (Grafico Ne. 5).
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Grafico No. 5
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Es importanie sefialar que la actividad de la Construccidn, en el cuarto trimestre de 2017,
registré un crecimiento de 0.1% con respecto al trimestre anterior, después de experimentar
12 trimestres consecutivos de contraccidn, de acuerdo a los registros de la Encuesta
Mensual de Opinidn Empresarial.

En 2017 las exportaciones no petroleras muestran una recuperacion respecto al afio
anterior

La Cuenta Corriente presenté un déficit de USD 255.3 millones en 2017. Este resultado
obedece a un mayor crecimiento anual de las importaciones (21.7%), frente al de las
exportaciones (12.6%), lo cual determiné una balanza de bienes [1] superaviiaria en 2017 de
apenas USD 322 .4 millones, mientras que en 2016 fue de USD 1,567.3 millones.

El ingreso por las exportaciones petroleras gue aumento en 28.6% (USD 1,454.4 millones) y
gue responde principalmente a un mayor precio del crudo ecuatoriano, al pasar en promedio
de USD 35.0 en el afio 2016 a USD 45.7 por barril, en el afio 2017

Por su parte, se resalta que las exportaciones no petroleras aumentaron en 7.7% (USD
872.7 millones), destacandose el crecimiento en los siguientes productos: banano y platano
{11.0%}); camarén (17.7%); v las ho tradicionales (4.2%).

En cuanto a las importaciones, los rubros que presentaron un mayor dinamismo fueron los
bienes de consumo, con un crecimiento en 2017 de 30.7%, seguidas por combustibles y
lubricantes {27 .8%); bienes de capital {18.8%) y materias primas (18.0%).

De otro lado, las remesas recibidas constituyen una fuente importante de ingresos, en 2017

esle rubro se incrementd en USD 238.2 millones (9.2%), al pasar de USD 2,602.0 millones
en el afic 2016 a USD 2,840.2 millones a fines de 2017.
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La Cuenta de Capital y Financiera alcanzé un valor deficitario de USD 1,588.4 millones
m_ostrando un mayor nivel con respecto al saldo negativo registrado en 2016 (USD 134.7
millones). Dentro de esta cuenta se encuentra ia inversion extranjera directa que totalizé

USD 606.4 millones, monto inferior en 19.7% al valor observado en 2016 (USD 755.4
millones). Los mayores recursos por este concepto se canalizaron a la industria
manufacturera (USD 143.1 millones) asi como a la agricultura, siivicultura, caza y pesca
(USD 124.4 millones).

En 2017, ia Balanza de Pagos registré un saldo anual negativo de USD 1,858.5 millones.
Este registto se explica principalmente por el saldo deficitaric de la Cuenta de Capitat v
Financiera que paséd de un valor de USD 134.7 millones en 2016 a un saldo negativo de
USD 1,588.4 millones en 2017. )

Cuarto Trimestre de 2017: La Cuenta Corriente presenté un déficit de usb 225.0 millones
menor en USD 166.0 millones al registrado en el tercer trimestre de 2017 (USD 391.0
miliones).

La Balanza de Bienes tuvc un resultado negativo de USD 107.9 millones inferior al del
trimestre anterior (USD 302.5 millones} debide a un mayor dinamismo de las exportaciones
gue crecieron en USD 452.3 millones (9.5%), respecto al tercer trimestre de 2017, pasando
de USD 4,743.5 millones a USD 5,195.8 millones.

Las exportaciones de petréleo crudo en dicho trimestre subieron, de USD 1,480.9 millones a
USD 1,711.1 millones (15.5%); v, las exportaciones de derivados de USD 212.9 millones a
USD 223.9 millones (5.2%), explicado principalmente por la recuperacion del precio dei
crudo ecuatoriano en el mercado internacional, el que pas6 de USD 43.5 en el tercer
trimestre de 2017 a USD 53.8 al cuarto trimestre de 2017,

Para el cuarto trimestre de 2017, las exportaciones no petroleras subieron en 7.3% (UJSD
212.9 millones), respecto al trimestre anterior. Los productos de mayor dinamismo fueron:
banano y platano {(4.1%); café y elaborados (2.8%); camardn (6.2%); cacao y elaborados
{30.9%); y, atin y pescado {34.6%).

El flujo de remesas recibidas fotalizé USD 763.4 millones, provenientes de los siguientes
paises: Estados Unidos de América {USD 421.5 millones), Espafna (USD 208.1 millones),
italia {(USD 42.7 millones) y otros paises (USD 91.1 millones).

En cuanto a la Inversién Extranjera Directa, el flujo neto para el cuarto trimestre de 2017, fue
de USD 82.6 millones, destacandose la agricultura, silvicultura, caza y pesca (USD 26.5
millones) y la industria manufacturera (USD 25.1 millones)

En relacion a la Cuenta de Capital y Financiera, durante el cuarto trimestre de 2017, su
saldo fue positivo en USD 221.5 millones, el principal rubro que contribuyé a este superdvit
fue el de Inversion de Cartera.

En este periodo, la Balanza de Pagos registré un saldo superavitario de USD 65.6 millones,
gue contrasta con el resultado registrado en el trimestre previo (USD -2,115.5 millones). Esta
evolucion se explica principalmente en un incremento del saldo de la Cuenta de Capital y
Financiera gue pasé de un valor deficitario de USD 1,669.4 millones en el tercer trimestre de
2017 a un saldo positivo de USD 221.5 millones.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién. - Los presentes Estados Financieros de la Compafiia corresponden
al periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 y han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standars Board {IASB). Los estados financieros se han preparado bajo el
criterio del costo histérico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compafila que ejerza su juicio en el procesc de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia.

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2008, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF", sean de aplicacién obligatoria por parte de
las entidades sujetas a confrol y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador, para el registro, preparacién y presentacion de estados financiercs, a partir detl 1
de enero del 2009.

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.

Activos financieros.- Los acfivos financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adguisicidn y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

+ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corte plazo de las
variaciones gue experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

+ Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

+ Activos financieros disponibles para |a venta.
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propdsito de
negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento.

Cuentas v documentos por cobrar. - Las partidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores pendientes de page, por ventas de servicios financieros. Se contabilizan
inicialmente a su valor razonable, menos ja provision de pérdidas por deteriore de su valor,
en caso gue exista evidencia objetiva de ia incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion
posterior, no se utiliza el método del interés efectivo, dado que la recuperacién de estos
saldos es de muy corto piazo.
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Provision para cuentas incobrables. - La Compariia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentss,

Las provisiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razon del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion al
cierre del mismo, sin gue la provisidn acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

Los auditores externos en los dictdmenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario interno, deberdn indicar expresamente la
razonabilidad del deterioro de los activos financieros correspondienies a créditos incobrables
y de los valores sobre los cuales se realizaron los calculos correspondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias femporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable gue vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son fas cantidades de impuestos sobre las ganancias &
pagar en periodos futuros, relacicnados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como
un activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
Pasivo.

Gastos pagados por anticipado. - Los gastos pagados por anticipado corresponden a
polizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo def periode cubierto por
el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales
cuando se incurren. Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el
periodo de no mas de doces meses después de la fecha de pago.

Activos intangibles.- Los aclivos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo.
Luego del reconacimiento inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada v
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Los activos intangibles con vidas utiles finifas se evalllan para determinar si tuvieron algtin
deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro.  Las ganancias o pérdidas gue surjan del retiro en libros del activo
intangible se miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo.

Beneficios post empleo v otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo plazo

se consideran los beneficios post empleo como ia jubilacién patronal y desahucio, estos
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salarfales futuros determinados
sobre la base de célculos actuariales.
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Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de fasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
gue se incurren. La provision para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados,
sin embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion
del impuesto a la renta de cada ejercicio econémico Unicamente al incremento o decremento
de la provision de empleados con 10 o mas afios de servicio consecutivo.

Reconocimiento de gastos de operacitn. - Los Gastos de operacién son reconocidos por
la Compania sobre la base de acumulacién.

Reserva fegal. - La Ley de Compaiilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito

y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Pianta y Equipo. - Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mieniras gue las mejoras de importancia son
capitalizadas. lLos activos fijos son depreciados aplicande el métode de linea recta
considerando como base la vida Gtil estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de computacion 33,33%
Instalaciones 10%

Vehiculos 20%

Reconocimiento _de_ingreso. - La Compafiia reconoce ingresos por negociaciones de
Factoring, Compra de Cartera, e inversiones en Instituciones Financieras del Pais, cuando
es efectuada la transferencia al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la
intermediacién financiera.

Iintereses. - Durante los afios 2017 y 2016, la Compaiia tuvo la politica de registrar tos
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del
devengo.

Impuesto a la renta vy participaciones. - El impuesto a las ganancias se determinan
usando las tasas de impuesto aprobadas en ia Ley Organica de Régimen Tributario Interno
hasta la fecha de cierre del estado de situacion financiera.

Impuesto a la repta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacién de trabajadores la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. Asi como apiicar la tarifa del
25% para los casos de accionistas exiranjeros.

Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, 10s ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
gue no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utifizado en este estado, es mds amplio que el considerado en el estado de
resultados.
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Estimaciones de la administracién. - Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia,
estan de acuerde con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. La estimacién mas significativa en relacion con los
estados financieros adjuntos se refiere a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util y valor residual de los activos materiales.

La necesidad de constituir provisiones.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.

Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcidon de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva,

4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadlsticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Variacién

Diciembre 31 : Porcentual
2012 4,16
2013 2.70
2014 3.67
2015 3.38
2016 1.12
2017 -0.20

8. Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacidn de los estados financieros de
la Compadiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Noma Tema de:
NIC 28 Mejora. Medicion de las patlicipadas ai valor razonable: juna opcidn de 1de enerodel2018
inversidn perinversion o una opcidn de politica coherente?.
NIC40  Enmisnda. Transferencias de propiedades de inversion. 1de enerodel 2018
NIF 1 Mejora. Supresitn de exenciones a corlto ptazo para ios adoptantes por primera 1de enero del 2018
vez, '
NIF 2 Enmienda: Clasificacién y medicién de fas operaciones de pago basadas en 1de enero dei2018
acciones.,
NiiF 4 Enmicndas relativas a la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros). ide enero del 2018
NiF 9 Mejora. Reconocimienta y medician de activos financieros. 1de enero dei2018
NiHF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas 1de enerodel 2018
pata permitir cefielar mejortas actividades de gestion de resgos de fos estades
financieres; ademas, permite los camblos de los lamadas "crédites proplos”,
NiF 15 Mejora. Requerimienios para reconocimiento de Ingresos que aplican a todos 1de enero del 2018
los contratos con cliendes (excepto por contiatos de feasing, contralos de
saguros e instrementos financieros).
FRIC22 Interpretacion: Efectos de las variaciones de tos tipos de cambio. 1de enero del 2013
NIIF 16 Publicacién de fa norma: "Arrendamientos" esta noma reemplazara a la NiC 7. 1de enero dei2019
NiIF3y Enmienda. La NIF 3 clarfica cuando una entidad obiiene control de un 1de enero del 2019
NIIF 11 negocio que es un joint venture. Vuelve a medis los inlereses previamente
mantenidos en dicho negocie. La NIF 11 aclara que cuando una enlidad
obfiene eicontrol cenjunto de una empresa gue es una operacidn conjunta, la
enfidad no vuelve a medirlos intareses previamente cenocidas en esa empresa
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias delimpuesto a la renta de los 1de enero del2049
dividendos deben seconocerse en rasultados, indepandientemente de como :
stirja elimpuesto :
NIC23  Enmienda. Aclara gue si un préstamo especifico permanece pendiente 1de enero del 2019
después de que el activo relacionadao esté liste para su uso o venta previste,
ese endeudamiento se conviere en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales.
NI 17 Publicacién de la norma; "Contratos de seguros” que reemplazara a la NIF 4 1de enero del 2021

Aplicacién cbligatoria para
ejercicios iniclades a partir

La Administracién considera que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NliF e
interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacidn a fa NiIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectud un andlisis y concluyd que no hay
un impacto significativo, en base a lo siguiente:

s NIIF 15: las transacciones de ventas presentan de manera general ung sola obligacidn
de desempefio que es claramente identificable y el precio de la transaccién no contiene
componentes variables a los previamente pactados; Registrando los ingresos en el
periodo en el que cerresponden; tampeoco existen costos incurridos para obtener y
cumplir con la generacién de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos
impottantes en la aplicacion de esta norma.
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e NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacto importante.

DISPOSICIONES ESTABLECIDAS MEDIANTE Oficio No. SCVS- INNIV-3017 00060421-
OC, EL 28 de diciembre de 2017

Para efectos de establecer este oriterio institusional se consideraron las sigulentes fuentes de
informacion:

Monlos de oferta piblica autorizados del perioda 2010 a naviembre de 2017, por sector
oondmico.

- Montos del PIB real por el periodo 2008 a noviembre de 2017,

- Montos bursafiles negociados a nivel nacional por el periodo 2006 a noviembre de 2017,

- Montos bursatiles negoctados a nivel nacional del sector privado no financiero, por el
periodo enero a noviembre de 2017

-~ Montos bursédtiles negoclados a pivel nacional de renta fija por el periodo 2006 a
navismbre del 2017

- Montos burgatiles negociados a nivel nacional de renta fija del sector privado, a noviembre
det 2017.
Calificacion de Riesqo de las emisiones vigentes.
NOmero de Emisoras vigenias y sector economico al gue pertenecen.

()FERTA PUBLICA AUTORIZADA POR SECTOR ECONOMICO .
- PERIODO: 2010~ 2087% 0. -

i { Cifras en miles de dolares)

A |AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA ¥ PESCA, 142,200
8 [EXPLOTACION DE MINAS ¥ CANTERAS. 14000
¢ HNDUSTRIAS MANUFACTURERAS, 1.476.340
D ISUMINISTRO DE BLECTRICIDAD, GAS, VAPOR ¥ AIRE ACONDICIONADOD. 26,000
B {DESTRIBUCION DE AGUA; ALCANTARILLADO, GESTION DE DESECHOS Y AGTIVIDADES DE SANEAMIENTO. 4500
F o CONSTRUGCION. 84,050
i |COMERCIO AL FOR MAYOR ¥ AL POR MENOR; REPARACIGN DF VEHICULOS AUTOMOTORES ¥

MOTGEICLETAS, 1,761,250
H [TRANSPORTE ¥ ALMACEHAMIENTO. 101960
L ACTIVIDADES DE ALOIAMIENTD ¥ DE SERVICID DE COMIDAS, 35,800
) {INFORMACION ¥ COMUNICACION. 181000
K ACTIVIOADES FINANCIERAS ¥ DE SEGUROS. 7.579.500
L JACTIVIDADES INMORILIARIAS. 192,400
M JACTIVIDADES PROFESTONALES, CIENTIFICAS ¥ TECNICAS, 75,150
B BACTIVIDADES GE SERVICIDS ADMINISTRATIVOS ¥ DE APOYD, _ 10,750
P {ENSERANZA. ) 12,000
£} |ACTIVIDADES BE ATERCION DE LA SALUD HUMANA ¥ DE ASISTENCIA SOCIAL. 15,500
5 [OTRAS ACTWIDADEQ DE ::Eavlcm?;- ) 45.850

* 2:311 Ci}rreapﬁnde al permdn &nem ?‘lc\r!mnhra
Fuente: Base g8 datns Mertado de Velores
Elaborado por: SubdireeciGn de Promodan, Orentacidn y Educacidn at Inversinnista
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Los montos totales negociados en las bolsas de valores del pals, en comparacian con &l
PiB Real, por los afios 2008 a Noviembre del 2017, muestran fos siguientes resultados:

TOTAL NEGOCIADD / PIB
ANOS TOTAL & ¢ PIB . %) .
2006 4,865 49,915 9,75%
2007 3.470 51,008 &, 80%
2008 5.183 54,250 9, 5554
2009 6,426 54,558 11,78%
2010 5.106 56.48] 8,049
2011 3.768 60,925 6,18%
2012 3.753 64,362 5,83%
2013 3.721 £7.546 5,51%
2014 7.544 70.105 10,76%
2015 5.047 70,174 7,19%
2016 8.336 69,068 12,07%
Nov-17 5,799 64,231 (+) 9 .03%

¥ Es ia surna de lag pnegociaciones &n ta 8VQ v la 8YG
De estos datos podemos destacar que entre & 2008 y noviembre de 2017 el monto de valores
neqgociados en holsa representd en promedio el 9% del PIB, siendo el afic 2016 el mas
significativo, legando a niveles de 12,07%.

- Dentro del total negociado antes referido, jos titwlos valores de renta fila por el periodo
2006 a noviembre de 2017, comparados contra el PIB Real mostraron los siguienies
resyltados;

TOTAL
NEGOCIADO

AROS TOEAL 3 * PIB 7 £18 (%)
2006 a.543 49,915 9,10%
2007 3,180 51,008 6,23%
2008 4,993 54,250 9,20%
2009 5.071 54,558 9,29%,
2010 4,974 56,481 8,81%
2011 3.648 60.925 5,99%
2012 3.604 64,362 5,60%
2013 . 3574 67.546 5,29%
2019 6.341 70,105 9,05%
2015 4.980 70.174 7,08%
2016 B.240 69.068 11,93%
Nov-17 5.762 64.231 ¢ 8,97%,

1 Es la suma da negaclacionas an la BvG vy ia 8vg

{*) Se cajould en base @ lag previsiones macroecondicas del BGE

Fuente: BVG, BYG y BOE.
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Es decir que la relacion obtenida, restringlda a valores de renta fijs, contints siendo
significativa, legando a un 8,97% a noviembra de 2017,

»  En esta misma linea, Ias negociaciones bursatiles a nivel nacional de bonos corporativos
(ohligaciones de largo plazo y papel comercial} representaron a noviembre de 2017 el 48%
del total de tiulos negociados de renta fija del sector privado, lo gue evidencia una gran
preferencia del mercado por estos valores.

RENTA FIJA SECTOR PRIVADO
Mgortos Negocstados a Nivel Nacional

L::8
DEPOSITOS A PLAZO 608.620.883 ‘ 33%
CERTIFICADROS DE INVERSION B2 221965 | 4%
POLIZAS DE AGUMULACION 42.217 845 %
rgpN@s GORPORATIVOS 1.014 570,986 48%
FAGTURA COMERECIAL 50,620,832 %
VALORES DE TITULARIZACION _ 155,530 827 7%
REPORTO BURSATIL 40.5688.177 2%
DIROS 26.341 683 1%
rotaL 2, "
Fuente: BYG

* En Dapdsilos a plaze s¢ incluye $ 236.845 618 de negociaciongs del emiser Banco def Pacifics

Nola: Considéress que en s mes de diclembre def 2017, se pueds produciy us Inctemento det monio negociada,
que pudiera represantar, de acuerdo a tendencia de ahos anteriores, en promedio un 7,5% del tolai def afio.

. Las negociaciones bursatiles del sector privado no financiera a nivel nacional, de enero a
noviembpre de 2017, se distribuyen de la siguiente forma;

SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO
Maonto Negoclado a Nivel Nacional
Enero a Noviembre 2017

ACGIONES , 35.807.786 3%

VALORES TITULARIZAGION

PARTICIPATION 1.044.522 0%

BONOSG CORPORATIVOS 896.780.238 IT%

CUPONES DE CAPITAL E |

INTERES 17.820.750 1%

VALORES TITULARIZACION

CREDITIOA 165.538.827 2%

FACTURA GOMERCIAL

NEGOGIABLE 50,620.832 4%

OTROS _ 4_(_3}_103,987 3%
298,077,

Fuents: BVE

Como se cbserva, las nagociaciones de Bonos Corporativos (obligaciones corto/largo plazo, y
sus cupones} ascienden a US$1.014.670.986,00 lo que representa un 78% del total negoclada.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

2.017 2.016
Efectivo y equivalentes al efectivo
Caja a) 65.273 700
Cuenias Bancarias 20.699 143.550
inversiones 8.500 7.500
Total Efectivo y Equivalentes at Efectivo  US$ 92.472 151.750

a) Elrubro de Caja corresponde al dinero en efectivo producto de las recaudaciones de las
ventas del dia 31 de Diciembre del 2017.

b) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO; Registra los recursos de alta liquidez de
ios cuales dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido
su uso, se registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja, depésitos
bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes  determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.{menores a 3
meses): NIC 7 p.7, p.48.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de los Activos Financieros es el siguiente:

2.017 2.016
Cuentas por Cobrar
Clientes a) 1.131.943 1.329.998
Cartera por Revisar b) 116.737 -
Cartera en Juicio c) 19.628 -
Otras Cuentas por Cobrar
Empleados 36.962 5.217
Anticipo a Proveedores 1.500 -
Asignaciones Bonificaciones por Cobrar d) 147.357 -
Anticipo a Proveedores e) 422.264 -
Total Cuentas por Cobrar uss$ 1.876.391 1.335.215
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a) Elrubro de Cuentas por Cobrar Clientes se compone de [a siguiente forma,

. * CLIENTES- | = - SALDO
RUBEN ALFREDO CENTENG GARNICA 17.573
MARIO ERNESTO GOYENECHE SUAREZ 16.436
INTRIAGO YANZAGUANO JAIRO ADOLFO 16.234
AVICOLA FERNANDEZ S.A. 19.977
FRANKLIN REA LEMA 16.490
MARIBEL HERRERA SALAZAR 18.167
LIRIS S.A. . 10.514
TOTAL 115.391
SUMA DE SALDOS MENORES A US$ 10,000 1.016.552
TOTAL CLIENTES AL 31/12/2017 uss 1.131.943

b) Elrubro de “Cariera por Revisar”, corrasponde a cartera de dificil recuperacion:

NOMBRE SALDO
SURTIOFFICE $.A. 33455
JORGE RAUL GARCIA MARQUEZ 16.543
PROVENTASCCRP S.A. 10.627
ANDREA ESTEFANIA BUENARO MOYA 7.104
JAIME ORLANDO ORTIZ NOBOA 6.823
TOTAL 74,552
SUMA DE SALDOS MENORES A US$ 6.000 _ 42,185
TOTAL CARTERA POR REVISAR AL 3111212017  US$ 116.737

¢} Elrubro de "Cartera en Juicio” corresponde a valores gue se encuentran bajo procesos
legales para su recuperacion.

d) El rubro "Asignaciones Bonificaciones por Cobrar”, corresponde a productos en calidad
bonificacion entregados por parte de la compafiia a los clientes generando una cuenta
por cobrar con el proveedor de la compafia.

PROVEEDOR SALDO
QUALA ECUADOR S A 20.759
COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A 44072
PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S.A. 15.399
UNIVERSAL SWEET INDUSTRIES S.A 7.966
TOTAL B8.226
SUMA DE SALDOS MENORES A US$ 7.000 598.131
TOTAL BONIFICACIONES POR COBRAR US$ 147.357

311212017

e) Corresponde a valores entregados al Sr. Arcelio Pulido, por US$403,465
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f)

g)

De la evaluacion de cobrabilidad de la cartera al 31 de diciembre de 2017, se determina un
monto irrecuperable de US$136,135, que equivale al 10,80% del total de la cartera de
clientes. En virtud a la cartera vencida, amerita constituir una previsicn del 1% de las
cuentas por cobrar, que equivaldria a US$12,683 (no se considera material para calificar la
apinidn),

ACTIVOS FINANCIEROS: Es cualguier activo que posea un derecho contractual a recibir
efectiva u otro activo financiero de ofra entidad, o a intercambiat activos financieros o
pasivos financieros con otra entidad, en condiciones gue sean potencialmente favorables
para la entidad; o un instrumento de patrimonio neto de ofra entidad. Tales como: acciones
y bonos de ofras entidades, depodsitos a plazo, derechos de cobro ~ saldos comerciales,
oiras cuentas por cobrar, etc.; NIGC 32 p.11 - NIC 39 - NitFF 7 - NliF 9.

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saido de Activos por Impuestos Corrientes es:
2.017 2.016
Activos por impuestos corrientes
Retenciones de IVA 531 -
Retenciones a la Fuente 8.257 5.810
Total Activos por Impuestos corrientes uss$ 8.789 5.910
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registraré los créditos tributarios por
Impuesto al valor agregado e impuesio a la renta, asi como los anticipos entregados por
concepto de impuesto a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos
pagados del afio que se declara. NIG 12, P.5.
9, INVENTARIO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de Inventarios es el siguiente:
2.017 2.016
inventario
Mercaderia Tarifa 12% a) 1.093.014 846.387
Mercaderia en Transho b) 48.896 -
Total Inventario Uss 1.141.910 846.387

a} Rubro comprende a los productos comestibles, cuidado personal, confiteria
contabiiizados en bodegas de ta compafiia.

b} Valor corresponde a érdenes de pedidos de mercaderia no entregada por el proveedor y
se compone de fa siguiente forma:

, FACTURAS = SALDO
FACTURA 882110 10.549
FACTURA 39169 4.029
FACTURA 39165 13.362
OTRAS FACTURAS 20.958

TOTAL INVENTARIO EN TRANSITO US$ 48.898
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INVENTARIOS: Inventarios son activos: (a) poseidos para ser vendidos en el curso normal
de la operacion; {b) en proceso de produccion con vistas a esa venta; o {c) en forma de
materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccion, o en la
prestacion de servicios. NIC 2, p.6.

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Al 31 diciembre de 2017 y 2016, el saldo de Gastos Pagados por Anticipado es el siguiente:

2.017 2.016
Gastos Pagados por Anticipado .
Pagos Anticipados a) 16.415 -
Total Gastos Pagados por Anticipado us$ 16.415 -

a) Saldo comprende a "Seguros Pagados por Anticipado”.

SERVICIOS Y QTROS PAGOS ANTICIPADOS: Se registraran los seguros, arriendos,
anticipos a proveedores u otro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido
devengado al ciewve del ejercicio econdmico; asi como la porcion corriente de los
beneficios a empleados diferidos de acuerdo a la disposicion transitoria de ia NIC 19.

11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPQ

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de Propiedades, Planta v Equipo es el

siguiente:
Saldo . . . . Saldo

CUENTAS al3112i201¢ Adiciones  Retiros/Bajas ) 34/1979047
Tarrenos 75.000 75.000
Edificios 540.774 {10.266) 530.508
Muebles y Enseres 30.382 1.413 31.794
Equipos de Computacién 17.262 {12.050) 5212
Vehiculos 284.903 38.308 323.211
Software 12.500 12.500
960.821 39.721 (22.316}) 978.226

(-) DEPRECIACION :
ACUMULADA (281.477) (70.771) 18.812 (333.436)
TOTAL ACTIVO FLIO 679.344 ~ {31.050) {3.504) 644.790

a) El gasto por depreciacion del afio auditado es de USD $70.771
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Se incluiran ios activos de los cuales sea probable
obtener beneficios futuros, se esparan utilicen por mas de un perfodo y que el costo pueda
ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la produccidn o stministro de bienes y servicios,
o se utilicen para propositos administratives. Incluye bienes recibidos en arrendamiento
financiero. NIC 16, p.6 - NIC 17, p.20

DEPRECIACION ACUMULADA: Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucién
sisternatica del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida Gtil, considerando para
el efecto el periodo durante el cual se espera utiiizar el activo por parte de la entidad; o el
nimero de unidades de produccidn o similares que se espera obtener del mismo por parte
de la entidad. NIC 18, p.6 - NIC 16, p.43. '

12. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 diciembre de 2017 y 2018, el saldo de Cuentas por Pagar es el siguiente;

2017 2.016
Cuentas y Documentos por pagar
Proveedores a) 2.412.691 1.705.599
Otras cuentas por pagar
Empleados - 40.391
Otros - 25,122
Total Cuentas y Documentos por pagar Uss$ 2.412.691 17711412

a} Elrubro de "Cuentas por Pagar Proveedores” se compone de la siguiente forma:

NOMBRE : SALDO
COLGATE PALMOLIVE DEL ECUADOR S.A 305.283
AGRIPAC S.A 231.785
NIRSA 8.A. 209.666
BIC ECUADOR (ECUABIC S.A) 110.985
DIFARE S.A. 84.975
INDUSTRIAS ALES C. A, 79.157
KELLOGG ECUADOR CIA. LTDA. 62.588
ALUMINIO NACIONAL DEL ECUADOR S.A. 25296
PROVEEDORES BIENES Y SERVICIOS 12.292
CHEQUES POSFECHADOS 341.762
TOTAL 1.463.790
TOTAL SALDOS MENORES A $6.000 948.901
TOTAL PROVEEDORES AL 3111212017 uUs$ 2.412.691

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligaciones provenientes exclusivamente de
las operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos
otorgados por bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al
costo amortizado. NIC 32 - NIC 39 - NUF 7 - NI{F 9.
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13.  ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 diciembre de 2017 y 2018, ¢l saldo de Anticipos de Clientes es el siguiente:

017 2016
Anticipo de Clientes '
Clientes a) . 4687 -
Total Cuentas y Documentos por pagar Uuss 4.697

a) FEl rubro de Anticipos de Clientes corresponde a los ingrésos per depdsitos realizados
de los clientes a las cuentas bancarias de la empresa.

ANTICIPOS DE CLIENTES: Se regisirara todos los fondos recibidos anticipadamenie
por parte de los clientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en el tiempo
(interés implicito) de generar dicho efecto. NIC 32 - NIC 38 - NIIF 7 - NHF 9 - NIC 24

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los saldos de Obligaciones Financieras son los

siguientes:
2.017 2,016
Obligaciones Financieras
Banco Internacional a) 135.102 167.703
Banco Pichincha b) 17.746 80.000
Banco Guayaquil c) 20.519 28.682
Total Obligaciones Financieras uss 173.367 276.385

a} Incluye las siguientes obligaciones a la porcién corriente con el Banco Internacional:

AGENTE SALDO AL TASA BLAZO WIGENCIA
31/12/2017 NOMINAL DESDE HASTA
Banco Internacional 62.396 9,14% 60 30/06/2015 03/06/2020
Banco Internacional 13.731 8,95% 12 10/04/2017 05/04/2018
Banco Internacional 58.973 8,95% 12 11/09/2017 06/09/2018

Total al 31/12/2017 135.100
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b) Incluye las siguientes obligaciones a la porcién corriente con el Banco Pichincha:

SALDO AL - VIGENCIA -
AGENTE SALDOAL - TMSA - 00 ' o
T 31/12/2017 NOMINAL DESDE HASTA
Banco Pichincha 17.746 8,92% 35 08/05/2016 08/04/2019
Total al 31/12/2017 17.746

¢) Incluye las siguientes obligaciones a la porcién corriente con el Banco Guayaquil:

AGENTE SALDO AL TasA PLAZO ' - VIGENCIA
. 31/12/2017 - NOMINAL DESDE HASTA
Banco Guayaquil 12,332 8,95% 48 19/07/2017 21/05/2019
Banco Guayaquil 8.186 8,95% 24 17/01/2017 20/05/2019
Total al 31/12/2017 20.518

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: En esta cuenia se registran
las obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de vencimiento
corriente, y llevados al cosio amortizado ulilizando tasas efectivas. En esta cuenta se
incluiran los sobregiros bancarios. NIiC 32 — NIC 39 - NIIF 7 - NHF 9-NiIF PYMES SECC. 11
y 12 '

15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 diciembre de 2017 y 2016, los saldos de Otras Obligaciones Corrientes son los

siguientes:

2.017 2.016
Beneficios sociales
Vacaciones a) 16.612 -
Décimos a) 62.988 70.190
Fondos de Reserva a) 2.701 -
Participacién trabajadores 13.539 14.931
Obligaciones con el {ESS 19.623 -
Otros 40.791 129.803
Total Otras Obligaciones Corrientes uss 155.254 214.924

a) Rubros comprenden saldes de las cuentas "Décimo tercer; cuarto sueldo, fondos de
reserva, utilidades y vacaciones”; que de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de
Trabajo, los trabajadores que se encueniren debidamente afiliados dentro del sistema
tienen derecho a estos beneficios sociales de ley.
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b} OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: Incluyen las obligaciones presentes que
resultan de hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del
pago del impuesto a la renta, de la retencion en la fuente, participacion a trabajadores,

. dividendos, etc.. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NHItF 9.

¢} Beneficios post empleo vy otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo

plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre ia base de célculos actuariales.

d) Al 31 de diciembre de 2017, la empresa nec mantiene empleados que hayan

permanecido periodos continuos por mas de diez afios, debido a la constante rotacion
del personal; motivo por el cual no requiere de un estudio actuarial

16. PASIVO NO CORRIENTE

Al 31 diciembre de 2017 y 20186, los saldos de Pasivos no Corrientes son los siguientes:

2.017 2.016
Obligacicnes Financieras
Banco Internacional a) 174.619 123.139
Banco Pichincha b) 92.149 -
Banco Guayaquil c) 65.039 -
Banco Machala d} 99.176 113.198
Otros Pasivos no Corrientes 213.624 36.973
Total Obligaciones Financieras Uss$ 644.608 273.310

a} Incluye las siguientes obligaciones a la porcidn corriente con el Banco Internacional:

SALDO AL TASA VIGENCIA
AGENTE —— PLAZO
31/12/2017 NOMINAL S— DESDE HASTA
Banco lnternacional 105,739 9,14% 60 30/06/2015 03/06/2020
Banco internacional 24.110 8,95% A8 10/04/2017 05/04/2018
Banco Internacional 44,768 8,95% 18 11/09/2017 06/09/2018
Total ai 31/12/2017 174.617
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b) Incluye las siguientes obligaciones a la porcion corriente con el Banco Pichincha:

AGENTE SALDO AL YASA PLAZO VIGENCIA
- 31/12/2017 NOMINAL DESDE HASTA
Banco Pichincha 3.114 8,91% 35 08/05/2016 08/04/2019
Banco Pichincha 21.383 8,94% 12 16/05/2017 16/05/2018
Banco Pichincha 67.652 8,94% 12 30/08/2017 30/08/2018
Total al 31/12/2017 92,149

¢} Incluye las siguienies obligaciones a la porcidn corriente con el Banco Guayaquil:

AGENTE SALDO AL TASA oLAZO VIGENCIA
31/12/2017 ~ NOMINAL o DESDE HASTA
Banco Guayaquil 31.396 8,95% 48 19/07/2017 21/05/2019
Banco Guayaguil 5.997 8,95% 18 15/09/2016 20/03/2018
Banco Guayaquil 17.915 8,95% 18 17/01/2017 20/05/2019
Banco Guayaquil 9.729 8,95% 48 17/01/2017 20/05/2019
Total al 31/12/2017 65.037

d) Incluye las siguientes obligaciones a la porcidn corriente con el Banco Machala:

AGENTE SALDO AL TASA PLAZO VIGENCIA
31/12/2017 NOMINAL 0 DESDE HASTA
Banco Machala 99.175 8,95% 36 30/09/2016 10/09/2019
Total al 31/12/2017 99,175

17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciemore del 2017 y 2016, el Capital Social estd conformado por los siguientes
accicnistas;

NOMBRES ACIONALIDAD.

GONZALEZ ACERO CARLOS GUSTAVO
GONZALEZ QUIMBAYO LUISA FERNANDA  COLOMBIA  US$ 225 1%
us$  15.000 100%
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18.

19.

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO: En esta cuenta se registra el monto total del capital
representado por acciones o participaciones en compafilas nacicnales, sean esias
andnimas, fimitadas o de economia mixta, independientemente del tipo de inversién y sera el
que conste en la respectiva escritura pubiica inscrita en el Registro Mercantil. También
registra el capital asignado a sucursales de comparfiias extranjeras domiciliadas en el
Ecuador. :

IMPUESTO A LA RENTA

La Compariia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas internas — SRI. La funcién
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres Ultimos
gjercicios economicos. .

La conciliacidn tributaria preparada por la Compafiia para establecer el impuesto a la renta
causado en el afio 2017 y 2016, fue la siguiente:

2017 2016
CONCILACION TRIBUTARIA
UTILIDAD/PERDIDA BRUTA DEL EJERCICIO uss$ 90.261 66.981
(-} 15% PARTICIPACION TRABAJADORES {13.539) (10.047)
{+) GASTOS NO DEDUCIBLES 66,005 30.344
UTILIDAD GRAVABLE uss$ 142.727 87.278
IMPUESTO A LA RENTA uss 31.400 19.201
LR. CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO 31.433 -
(=) REBAJA POR DECRETO EJECUTIVO No. 210 12.573 -
SALDO DEL ANTICIPO MAYOR AL PAGO 86.216 82515
ANTICIPO PAGADO 18.860 25.523
(-) RETENCIONES EN LA FUENTE {27.117) (31.433)
{-) TOTAL IMPUESTO A PAGAR - -
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE uss {8.257) {5.910)
RESULTADOS ANTES PART TRAB. E IMP. . 90.261 66.981
15% PARTICIPACION DE TRABAIADORES {13.539} {10.047)
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO {73.643,29) {19.201)
RESULTADO DEL PERIODO uss 3.079 37.733

PARTES RELACIONADAS

Los miembros de la alta administracion y demas personas gue asumen la gestion de la
Compafiia SURTITODO S. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 en
transacciones no habituales y/o relevantes.
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20,

21.

22,

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las ventas netas y el costo de venta resulté en

2.017 2.016
Ingresos )
Ventas 13.366.489 - 13.128.448
Coste de Ventas 11.595.480 11.591.387
Utilidad Bruta en Ventas uUss 1.771.009 1.537.061

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se registran los ingresos
procedentes de las ventas de productos de consumo masivos a los detallistas, realizadas en
el periodo fiscal. NIC 18 — NIIF para PYMES SECCION 23.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas internas,
Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511, del viernes 29 de mayo del 2017 solicité se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias que hayan
tenido operaciones con paries relacionadas domiciliadas en el exteriar en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademas las operaciones
gue no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que

sean relacionadas Gnicamente por proporcion de transaccicnes.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones gue superen dicho
monto.

OTROS ASUNTOS

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera {Ley de Reactivacién de la
Economia)” E! 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectiian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

s Incremento de la base imponible para pago de impueste a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paralsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.
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» (Cambios en los criterios para la reduccidon de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las gue se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptive que reinviertan
sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la tarifa del
impuesto a [a renta scbre el monto reinvertido en activas productivos.

s Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR par la reinversién de
wiilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, apiicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
i) a las que se dediquen a.la produccidn de bienes, inciuidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o méas de componente nacional, y; iii) aquellias
sociedades de turismo receptivo. ' .

s Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro y peguefia empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales, Para exportadores habituaies, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

+ Ei Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique gue se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° vy 14° remuneracidn, asi como apories
patronaies al seguro social obligatorio.

s Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

s Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar |a
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sblo seran deducibles fos pagos por
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores.

¢ Disminucion detl monto para la obligatoriedad de efeciuar pagos a través del Sistema
Financiere de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para ta obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financierc para realizar el pago, a fravés de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito vy débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electronico. 2

BDe acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, la principal reforma que tendrd un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

23. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS

La Compafila no ha efectuado durante el pericdo auditado contratos con clientes vy
proveedores,
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24, EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON SURTITODO S.A.

Gestidn del Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos
Riesgo como se describe a continuacidn.

Riesgo El negocio, la condicidn financiera y los resultados operacionales de la
Pais Compafila dependeran en parte de las condiciones de estabilidad

polftica y econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en
tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales, de la evaluacién efectuada el riesgo es

moderado. :
Riesgo de Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su
Mercado valor razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones del

mercado afectan directamente al patrimonio de la Compafiia, de la
evaluacion efectuada el riesgo es bajo.

La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compafiia estd
syjeta a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos
a altos niveles de exposicidn. Adicionalmente, cualquier exceso en el
efectivo y equivalentes en efectivo es invertido en instrumentos de corto
plazo, de ia evaluacion efectuada el riesgo es bajo.

Riesgo de
Tasa de interés

Riesgo de Se genera cuando la entidad no puede hacer frente & las exigibilidades
Liguidez u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja, de la
evaluacion efectuada el riesqo es baio.

2017 Resultados 201n Resultados
INCICE DE LIQUEREZ ¥ SOLVENGIA;

Razon roniente Activa comriente 3435477 1 1338.261 1

Pasivo carriente 2155008 2262421
Prusba 3tids Activo corrlente - taventarie 3113581 1 144287 1

Pasiva cordente 266463 L1281
2‘9390 de Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se
rédito considera la capacidad de pago, historial y las referencias del deudor,

asi como su cumplimiento. Se determiné que las partidas corresponden
al periodo, por lo que el riesgo por deterioro es moderado.
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BMCADORES DE ACTNIDAD: 2017 Resuitedes 2016 Resulladas

Himers de dias taners a mans Cuentas por cobwar x 366 &73.500.843 a1 480.677.256 37
Vejitas netas 13.366.43% 13138 443

Rotacibn de artives cRerationaisg Vernias neles 13.366.438 | & 13.128.458 ]
Activos operacicnales brutos 3135577 2338381

Roratidn de arivos fie Venras netas 15366589 18 13128 458 18
Actvo fifo brute 759.345 RETRC]

Retacidn activo Lotas Ventas hetas 13368442 T _ 13138348 13
Active tetal histe 1B22.655 1.037.487

Rotacian det tapiuai de trabajo Ventas petag 15386.289 34 13128 448 17t
Act. Cte, - Pasivo Cre. 354.968 F6.843

Riesgo de los
Activos

Los activos fijos de la compaiiia se encuentran cubiertos a través de
pblizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las
usuales en el mercado. De la evaluacion efectuada se determina un
riesgo bajo.

Riesgo Operativo  De |a evaluacion se desprende riesgo bajo.

INEHCADORES BE ENDEUDAMIENTC: 2017 Resuados 2016 Resultados

Endesdamiento sabre adtivos tofaier Tata) pasivo x 1oo% 5.350.61€ 0% 2535131 #4%
Tatat active 378038 AREES

Endeudamiente ¢ agaiancamisnio

Concentracitn de endeudamisnic

Contentradion a iaga plazo

INDICAGORES DE RENTABILIDAD:

Reniabitidad def patrimania

fdargen operacional de utitidad

Gastos de Adm, ¥ venias a ventis

Iargen brato de uifidad

Hlargen neto de uididad

Total pasive
Totakpatrimonin

Pasiua toments
Total pative

Paslye po corrigate
Totel pashe

tilldad
Patrimunia

tiidad aperacionat
enhas neiay

Gastos da Adwm. ¥yentas

Ventas netas

itiiidas brata
Ventas nelas

Yrilidad neta
Ventos hetas

106%

100%

100%

LHLEHS

3.390.616 869%

350148

2746083 81%

3.280.616

534,607 18%

3390616

2017 Hesultados

50.061 23%

390,45

(=1

13.366.48%

13583143 1%

13366429

50261 1%

13365489

g %
13366489

1371 515%

48 474

1263421 §9%

2535131

413310 1%

15571

2016 Resultados

66381 18%
482874
1.537.081 H]
13.128.448
13553 1%
13138 448
6981 1%
13.128.648
3713 8%
13128448
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Riesgo Legal La empresa durante el periodo de andlisis no ha tenido demandas de
ninguna indole que le representge un riesgo legal De la evaluacidn
efectuada se determina un riesgo bajo.

Riesgo De la evaluacidn efectuada, a empresa ha cumplido con sus

Reputacional obfigaciones tanto con entes gubernamentales, como empleados,
proveedores, clentes, y accionistas. De la evaluacién efectuada se
determina un riesgo bajo

25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinidén de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o gue requieran revelacién.

CAHYOS GUSTAVO GONZALEZ ACERG
PRESIDENTE COMTADOR GEMERAL



