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PIACON S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

21.-

PIACON §. A Fue constituida el 17 de septiembre del 2003, en la cludad de Guayaquil,
provincia del Guayas, mediante resolucion No. 03-G-1J-0005634, que fuera aprobada por la
Superintendencia de Compafias, ¢l 03 de septiembre del 2003 La Compafia fue inscrita
en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil de fojas 115625 a 115642, numero 25778
Su activdad principal es “La Compra, venta, enajenacion, corretaje, permuta,
promocionar, gravar y explotacion de bienes inmuebles propios o alquilados’

Al 31 de Diciembre del 2018, PIACON S.A., se encuentra en disolucion por oficio segin
resolucidn No. SCV-INC-DNASD-SD-1400-29865, emitida el 13 de Noviembre del 2014 por
la Supenntendencia de Compafias

El analisis del sector real comprende cuatro vanables fundamentales:

2.1) Crecimiento econdmico,

2.2) Nivel de precios en la economia,
2.3) Mercado laboral y,

2 4) Pobreza y Desiguaidad

Crecimiento Econémico

El cracimiento interanual de la seconomia, en el tercer tnmestre de 2018, fue de 1,4%, cifra
menor a la del mismo trimestre de 2017 (2,9%). mientras gue, en el afio 2018, fue negativo (-
1,0%) El crecimiento ha estado sustentado en &l consumo de los hogares y en la Formacion

Bruta de Capital Fijo- FBKF, componentes que contnbuyen en 162% y 038%
respectivamente a la variacion anual del 2018

Las ramas que mas crecieron an el periodo de analisis fueron: acuicultura, pesca y camaron
(7.4%) debido a la tecnificacidn de piscinas acuicolas. suministro de electrncidad y agua

{3.6%) por el incremento de produccion en Coca Codo Sinclair e Hidropaute. y. ensefianza y
servicios sociales y de salud (3 4%)

Figura | Tasa de vaiisckdin aiual y trimeitial del Producto Interna Broto
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Nivel de precios en la economia

La inflacion anual de diciembre de 2018 alkcanzd 0.27% y fue la cuanta cifra positiva, luege de
un afo de inflacidn negativa Entre los motivos que incidieron &n |a variacion positiva del
nivel de precios estan el incremento de precios de servicios judiciales y la optimizacion dal
subsidio a los combustibles

Luego de 12 meses consecutvos de vanaciones negativas en &l IPC_ desde septiembre de
2018 se han registrado tasas de inflacion anual positivas Este cambio en la tendencia de los
precios muestra gue se estan superando factores de oferta que provocaron la leve deflacion,
entre los cuales estan: des acumulacion de invenianos. bienes importados a menores
precios, rebajas en productos de la canasta basica por agentes marcadores de precios como
las grandes cadenas de supermercados, mejores rendimientos agricolas, entre otros Asl
mismo, las medidas da politica que tuvieron efeclo en el decrecimiento de los precios
(eliminacion de salvaguardias y retorno del IVA al 12%) ya ha sido absorbido

Figura I Tasa de inflacidn anuasl
AR base 2014
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Mercado Laboral:

En diciembre de 2018 la tasa de desempieo nacional fue de 3 89% menor en 0,93 puntos
porcentuales a 2017 (4.62%) Sin embargo, existié una reduccion significativa del empleo
adecuado (de 4226% a 40,64%) en tanto que el emplec inadecuado incrementd 2,30
mm situdndose en 55,25%) Especificamente, el sesgmento “Otro empieo no

plenc” registrd un aumento (28 82%). alll constan aquellas personas que no desean trabajar
rn.ilhcnl Se concluye que existi® moviidad dentro del mercado laboral desde el
desempleo y empleos adecuados hacia empleos inadecuados, y también hacia inactividad

(se deja de buscar trabajo)

Tugste ratduis Mecenel de Drtsdiaiee ¢ Cornes WL
Frata La Eningavie de smples ne dlasifiopds samalais & LDV (hages & un mEEES d8 0 M)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.4.- Pobreza y desiguaidad:

En diciembre de 2018, la pobreza a nivel nacional se ubicd en 23.2%, similar a la del 2017
(21,5%) La linea de pobreza en diciembre de 2018 se ubicé en USDB4, 79, es decir aquellas
personas que perciben un ingreso familiar per capita mensual menor a este umbral se

consideran pobres. mientras que las personas en extrema pobreza scbreviven con menos
de USD4T 78 mensuaies

Figura 4. Incidencia de pobreza
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A continuacion, se presenta la situacion de ias finanzas pubiicas con la Uiima informacion
publicada por las entidades oficiales. el anahsis comprende. el Sector Pdblico no
Financiero - SPNF. deuda publica y recaudacion tributana.

a) Sector Publico no Financiero - SPNF El SPNF, en el periodo enero - octubre
2018, presentd un desempefic favorable esto se refleja en el Resultado Global y
Primario Los factores determinantes para lograr esta trayectoria fueron el incremento en
el ingreso total por USD 4 5194 millones y la reduccion en el gasto de capital de USD
18808 millones. El comportamiento favorable del precio de petrdleo generd un
incremento de casi USD 2 000 millones en los ingresos petroleros.

Flgura 5. Resultado Global y Primario del SPNF
Enero - odtubie de cada ano
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

b) Deuda Pdblica: La dauda publica agregada alcanzd un saldo de USD 49 428 millones
(452% del PIB) al cierre de 2018, lo que representd un incrementc de 6.2 puntos
porcentuales respecto al saldo registrado en diciembre del 2017 El incremento se
concentra en la contratacion de deuda externa, especificamente en bonos y bancos, en

donde se registrd la emision de bonos soberanos 2018-2028 por USD 3000 millones
efectuada a inicios del afo 2018
Figura 6. Saldo de Deuda Publica agregada a diciembre 2018
Como % del PIB
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c) Recaudacién Tributaria: La recaudacidn ftributaria en el afo 2018 (USD 15145
millones), presentd un incremento interanual de 10, 7%, con una paricipacion de 51% de
impuestos indirectos y 48% de impuesios directos Dentro de los impuesios indirectos se
destaca ios incrementos del IVA e ICE, asociados al incremenio inleranual de las
importaciones. En cuanto a los impuesios direcios, se deslaca el incremeanto del impuasto
a2 la renta, con un crecimiento de 27 4% interanual debido a la recaudacitn an
declaraciones de parsonas y harencias y legados

Figura 7. Recaudacién Tributaria
(Enera - diciembre de cada afio)
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SECTOR EXTERNO:

a) Balanza Comercial: Al cierre del afo 2018, el saldo de I3 balanza comercial lotal
presentd un déficit de USD 5145 millones (equivaiente al -0.5 % del PIB). pese a que en
la balanza comercial petrolera se observd un incremento del superavil, debido a la mejora
de los precios del barril de crudo nacional, ya que no hubo un aumento en ios volimenes
de produccidn durante al afic anterior
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Figura B. Balanra comercial acumulada, enero - diciembre de cada afio
Millones de USD FOB
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Desde el mes de junio de 2017, & precio del crudo presenid una lendencia sostenida al alza;
llegando a octubre de 2018 un precic promedio de USD 70,75 por baril. sin embargo, a
partir de ese mes se dio un cambio en la lendencia Asi, enire octubre y diciembre se
produjo un fuerte descenso en el precio intermacional del crudo marcador, el cual pasd de
USD 70,75 por bami a USD 48,52 por bami (-30%) Un compornamiento similar se obsarva
en &l precio del crudo nacional (cesta Onente y Napo) que pasd de USD 68,6 por barril en
octubre a USD 46,90 por barril al cerrar el afio (-31,6%%), como muestra la Figura

Flgura 9. Evaluclén precio del Crudo WTI y canasta nacional (Oriente y Napo)
USD por barril
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En lo que comesponde a la balanza comercial no petrolera se registro un aéficit de USD -
4 058 Este resullado se explica porque el crecimiento de las importaciones no petroleras
(12,2%) superd por mucho al aumento de las exportaciones sin petroleo (4,9%)

Los bienes primarios. como as @ caso del atin y pescado. cacao, camaron y banano y
platano, fueron los que mas creckeron en valor, llegando a totalizar USD §.115 miliones, como
resultado de la mejora en los precios intermacionales y el incremento en ¢ volumen exportado
Por su pane, los productos industrializados aicanzaron USD3 706 millones, vehiculos, otras
manufacturas de metales, quimicos y férmacos y eniatados de pescado fueron los que mas
crecieron en valor
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

A diciembre de 2018, el Indice de Tipo de Cambio Efectivo Real presentty una apreciacion, o
que afecta la competitividad de las exportaciones ecuatonanas en el mercado intemacional. al
tempo que abarata los bienes importados

b) Balanza de Pagos: En el tercer timesire de 2018, el saido de ia balanza de pagos fue de -
0.4% del PIB (USD 467 miliones) frente a un déficlt de 2,0% del PIB (USD -2.116 millones)
registrado en el tercer inmesire de 2017 Esto se explica por el menor resultado negativo
de la cuenta corriente (rentas) y de cuenta de capital y financiera La cuenta financiera fue
ia que aporid a reducir el resultado negativo en ese periodo, debido a crédilos comerciales
y préstamos gobiemno central

Figura 10. Evolucién trimestral de la Balanza de Pagos
Millones de USD
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SECTOR MONETARIO FINANCIERO

a) Agregados Monetarios: Al finalizar &l mes da diciambre e 2018 ia liquidaz total (M2)1 en
la economia alcanzd los USDS53 638 millones (46% del PIB), mientras gue la oferta
monetana (M1)2 se ubicd en USD25 240 millones (23% del PIB) Si bien an términos
interanuales, se registrd un ncremento en la liquidez total y en la oferta monetaria. es
notorio que el ritmo de crecimiento de los agregados monetarios ha ido disminuyendo a lo
largo de! 2018, pues las variaciones anuales registradas en dicembre son las mas bajas de
todo &l afo Cabe destacar que la principal variable que incide en & menor Mmoo de
crecimienio de los agregados monetanos es la de los deposidos a la visla, @ cual en
diciembre regisira una tasa de variacidn anual de -3 3%
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Figura 11. Evolucidén de los Agregados Monetarios
Tasa de variacion anual
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b) Reservas Internacionales (RI): Al cierre de diciembre de 2018 las R| presentaron un saldo
de USD2 677 millones (2.4% del PIB), debido en pane a los desembolsos que ingresaron
en la Oltima semana de dicembra (USD450 millones correspondientes a una parte del
crédito otorgado por China3) Cabe mencionar que, desde anero de 2018, mes en el que se
emitieron bonos soberanos por USD 3.000 millones y permitieron gue las RI alcanzaran su
punto mas alto con USD5 876 millones, las Rl han disminuido a un riimo de USD332
millones por mes, producto de la marcada lendencia creckente de las imporiaciones y del
senvicio de |a deuda que ha do Incrementando en los Liimos afos

Figura 12. Evolucién semanal de las Reservas Internacionales
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c) Captaciones del Sistema Financiero Naclonal-SFN Al finalizar e afo 2018, las
captaciones de las otras sociedades no financieras y otros sectores residentes, que
representan el 88 7% del sistema total, se ubicaron en USD37 555 millones. registrandose
un incremento Interanual de USD1 B22 millones (5,1%) Se observa que, desde septiembre
de 2017, el ritmo de crecimiento de esta variable comenzd a desacelerarse, producto del
incremento de las importaciones, el menor gasto plblico y la menor actividad econdmica.

Flgura 13, Evolucidn de las Captaciones del SFN
Evolucidn Mensual 2011-2018
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d) Cartera de Créditos Sistema Financiero Nacionald: Al término de! mes de diciembre de
2018, el crédito al sector privado del panorama financiero5 se ubicd en USD30.984
millones, de los cuales USD38 838 millones corresponden a cartera por vencer y vencidat
de las otras sociedades no financieras y ofros seclores residentes Esta variable presentd
un crecimiento interanual de 15 0%, es decir USDS 335 millones mas que lo registrado el

mismo periodo del afo antenor, producto de un mayor crecimiento de la cartera por vencer
de los otros sectores residentes. pnncipaimente en los segmentos CONSUMO PHoTtanc y
microcrédito

Figura 14. Evalucidn mensual de la Cartera de Créditos SFN
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El andiisis precedente evidencia que, pese a que el crédito ha alcanzado cifras significativas
de crecimiento, los depdsilos, aungue mantienan niveles allos, no estan creclendo al mismo
ritmo que los créditos. Como se menciond, esto estad relacionado a la austeridad fiscal,
incremento de las importaciones y una menor actividad econtmica reflejada en un menor
ritmo de crecimiento de las ventas de las empresas.

(Fuente: Informe de Rendicion de Cuentas 2018, del Ministeric de Economia y
Finanzas)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién - Los presentes Estados Financieros de la Compafia corresponden
al periodo terminado el 31 de diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con
Mormas Intermnacionales de Informacidn Financiera (MIIF) emitdas por el Inlematonal
Accounting Standars Board (IASB) Los estados financieros se han preparado bajo el
criterio del costo histbrico  La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requisre &l uso de ceras estimacionés contables criticas Tmum-h
Administracibn de la Compafiila que ejerza su juicio &n &l proceso de aplicacibn de las
politicas contables de la Compafia

En el articulo 2 de la Resolucdn No. 06.Q ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No 348 de septiembre del 2008, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF, sean de aplicacion obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias del
M.MW.M¥MGMM.IWH1
de ener

A continuacidn, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafia en
la preparacion de sus estados financieros

Efectivo v Eguivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles

Activos financierpg. - Los activos financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce SuU adguisicion y Se registran imiciaimente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos ascciados a dicha adquisicion

Los activos financieros se clasifican de la siguente forma

L B kil 16 U R sl raciiriatil =LY LTl RN | TESLItmErLy

Corresponden a aquelios adquindos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones gue experimenien en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta

mad A" | . 4 [ » & i.l mq rm
vencimiento esta fijado en &l tiempo

Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aquellos valores adgquiridos que no se manbenen con propésio de
negociacion y que no son calificados como nversion al vencimienio
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pérdidas por deterioro de su valor, mmummmmhm
de los importes que se mantienen por cobrar, segin los términos onginales de estas cuentas
por cobrar. En |a medicion postarior, no se utiliza el método del interés efectivo, dado que la
recuperacion de estos saldos es de muy corto plazo

Provisién para cuentas incobrables - La Compafia establece con cargo a resultados una
prevision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes

Las previsiones para créditos incobrables onginados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cCada ejercicio Impositivo a razon del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho &jercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion al
ciarre del mismo, sin que la provision acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

Los audilores axternos en los dictAmenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interno, deberan indicar expresaments la
razonabilidad del detenoro de los activos financieros commespondientes a créditos incobrables
y de los valores sobre Ios cuales se realizaron los calculos comespondientes por detenorn

Los impuestos diferidos - se caiculan de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporanas que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

Los activos por impuestos difendos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las diferencias
emporanas

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el axceso se reconoce como
un activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasiva

Gastos peagados por anticipado - Los gasios pagados por anbcipado cormesponden a
polizas de seguros contratadas las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubierto por
el pago y con cargo a la cuenta cofrespondiente en el estado de resultados integrales
cuando se incurren  Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el
periodo de no mas de doces meses despues de |la fecha de pago

Activos intangibles - Los activos intangibles adquindos se miden miciaimente al costo
Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amonzacion acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir Los activos
intangibles con vidas Utiles finitas se evallan para determinar s! tuvieron aigin delerioro del
valor slempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho
deterioro  Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del activo intangible se
miden como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y &l importe en libros
del activo, 1ummumummmlnmdm

ummmmmmummymm estos
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para 0 cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones cOmo:
permanencia futura, lasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de caiculos actuanales
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Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de lasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
gque se incurmmen. La provision para jubilacidn patronal se caicula para el total de empileados,
sin embargo, las normas tributarias aceptan como gasios deducibles para la determinacion
del impuesto a la renta de cada ejercicio econdmico Onicamente al incremento o decremento
de la provision de empleados con 10 0 mas afios de servicio consecutivo.

| ; racién. - Los Gastos de operacitn son reconocidos por
hmeﬂillnhlhhudimM

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del captal suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital

Propiedad Planta v Equipo - Estan registrados al costo de adquisicidn  Los pagos por
mantenimento son cargados a gasios, mientras gque las mejoras de importancia son
capitalizadas Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la wwda Util estimada de estos activos

Las tasas de depreciacion anual de los activos fiyos son las siguientes

Activo Fijo Tasa

Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33.33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de ingreso - La Compania reconoce ingrescs por “La Compra, venta,
enajenacién, corretaje, permuta, promocionar, gravar y explotacion de bienes
inmuebles propios o alquilados™ cuando es efectuada la transferencia al chiente la totalidad
de los riesgos y beneficios de la intermediacion financiera

- Durante los afos 2018 y 2017, la Compaflia tuvo la politica de registrar los
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales medianie el método del
devengo

Impuesto a la renta v participaciones. - El impuesio a las ganancias se determinan
usando las tasas de impuesio aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributano interno
hasta la fecha de cerre del estado de situacion financera

impuesio a la renta - Para liquidar el Impuesio a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicara a la base imponible las siguientes tarifas

s Los ingresos gravables oblenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asli como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals y los
establecimientos permanentes de socedades extranjeras no domiciliadas en el pals,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible
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* La tarifa impositva serda @ cormespondiente @ sociedades mas ftres (3) puntos
porcentuales cuanda.

a) La socedad lenga accionistas socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares. sobre cuya composic:on societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley, o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido © amparado en un paraiso fiscal,

wnmmommmy ¢l beneficiano efectivo
es residente fiscal del Ecuador

¢) La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la basa imponibile de la
sociedad. cuando el porcentaje de participacidn de acconistas, SOCIOS, participes,
constituyentes, beneficianos o similares, por quienes se haya incurmndo en cualquiera
de las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del
capital social 0 de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la
mencionada participaciin sea infenior al 50%), la tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (J) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcidn de la base imponible
gue corresponda a dicha participacidn, de acuerdo a lo indicado en el regiamento.

d) Articulos del 37 al articulo innumerado anterior al articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributano Intermo (Glma modificacién 21-ago-2018), en concordancia con el Articulo
51 Reglamento para la aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno

Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos onginados por actividades de la operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquelios flujos
que no estan definidos como de inversidn o financiameento Cabe destacar gue el conceplo
operacional utiizado en este estado, es mas amplio que &l considerado &n &l estado de
resultados

Estimaciones de la administracidn. - Las politcas de contabidad que sigue la Compafiia.
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales
requiersn que la gerencia efectue ciertas estmaciones y utlice ciertos supuestos, gque
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, |a revelacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gasios durante el periodo comente La estimacion mas significativa en relacion con los
estados financieros adjuntos se refiere a

s Laevaluacion de posiblées pérdidas por detenoro de delerminados aclivos.
« Lavida Utl y valor residual de los aclivos materiales.

= [Lanecesidad de constituir provisionas

¢ Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

« Depreciacitn de propiedad propiedad planta y equipo

s Amortizacidn de activos intangibles

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion disponible sobre los

En cuaiquier caso, es posible que acontecimienios que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarias en los priximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva
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PIACONS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue’

ARO Terminado Variadién
31 de Diciembre Parcentual

2013 270

2014 167

2015 138

016 112

017 {0.20)

2018 o

A la fecha de emision de esios estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aphcacion obhgatona en la preparacidn de los estados financieros de
la Compafiia a parir de las fechas indicadas a continuacion:

A RIIO0 DDAONISNE DR
[T LA Tl A =T 8 1L
Moma LR
HIC 28 Meors Medeidn de ms pefcipadas B @by mionable (une opodn de 1da wnam del 208
Ve GOt N Ve o uTe opcdn de pobice cohemnie?
KIC 40  Enreands Transferssc e 3¢ popededes de mvesos T3 eneT o 0 W
WEF 1 lecrs SupmGn de SIENI CAS B D 0M0 DS DA o8 SA0RIANIEL par pAEE tde enpw ol J0W
VD
NIF 2 Enrmnds CEsfCacon §y medcon 08 8 008 Oones 08 pags Dassdas an e ene dedl 200
BOTONES
W & Enrmandes eaiven 8 @ apisc on de @ NF B ratauresios Foenc s Vide e del J0W
NiF & Megos Reconociments y medc on de o bvis Mant son Tow snpm del 2008
NiF & Ermmnde Se he wvssdo de oore susiancsl @ cortabided de cobetunas 1de enam del 70 W
CArm per cafer Tend @ 8 el addn I8 JEINSO 38 AEEGON S O euiados
franc m ol MISMEL DETRER ©F T AMEad 08 08 SMAase Credes popor”
L -] Mwcrs  Mague TR o8 DETR RCONCO TS 38 SETRECS GoB BGIC AN B ID908 T enarD O JO W
o8 contrmion con clenies mscepls por contraios de wesng conimics de
BEGLITE § FETLREns nanceTe)
FRC 22  nwpatacon Elacion de s vanec ones de o8 bpos de Cembo ide eneodel 20w
NIF W Pufle G0 5 A o A A s Al S BRI PILTE e e s W 1T Tde enero del 20w
NIFly Enmands Ls NF ) canics cusndo una snioad oDGmAe CORDDI 08 Wn g8 engT O J0 N
NF 1 aggaco que 4 un ON! motue  Veehe 8 Tede Ds miewses GavamaTie
mamiendos # Jche negocn La MIF 11 acam gus culndo une ericed
SOOEE B T O CON WD S GTE eTRTREE Jud B UNE CEEERCOT COTLNIE B
AR O e TG O8N R DR el TR C NG A0 80 S BT
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PIACONS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

La Administracion considera que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e

anles descritas, no generaran un impacio significativo en los estados
financieros de la Compafiia en el ejercicio de su aplicacion inicial

En relacion a la NIIF 8 y NIIF 15, la Administracién efectud un andlisis y concluyd que no hay
un impacto significativo, en base a lo siguienta

s NIIF 15 las transacciones de ventas presentan de manera general una sola obligacién
de desempefio que es claramente identificable y el precio de la transaccidn no contiene
componentes vanables a ios previamente pactados.

+ Registrando los ingresos en el periodo en &l que commespondan, tampoco existen costos
incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se
esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma

« NIF 8§ Su prncipal instrumeanto financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a chentes los cuales se liquidan hasta 30 dias, las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histdrico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacto importante

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Caja y Bancos son los sigulentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVD 2018 2017
Bancos

Banco Pichincha a) 403 456 91.725
Inversiones

inversidn Banco Pichincha - 400.000
Total Efectives y Equivalentes de Efectivos uss 403.456 491725

a) El ongen de fondos proviene de cllentes, por alguiler de bienes inmuebles y al 31 de dicembre
del 2018 no tienen restriccion alguna

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO Regestra los recursos de sita hquidez de los cuales
dispone la entidad para sus operaciones reguilares y que no estd restningido su uso, se negistran en
eleciivo 0 equivalents de efective paridas como. cajs, depbsitos bancarios a la vista y de otras
instituciones financieras, @ inversiones a coro plazo de gran liquidez. que son facilimente convertibles
an importes delerminados de efectivo, estando sujetos a un nesgo poco sgnificativo de cambios en su
walor (menores a 3 meses). NIC 7.7, p 48




PIACONS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saido de los activos financieros es el sigulente

Clientes Comerciales
Prestamos
Relacionados
Socios y/o Acclonistas
Compafias Relacionadas

Total Activos Financieros

2018 2017

’) 54.415 33415
b) 54.300 54.300
) 360 638 207.478
d) 56.000 12,000
m —m_u m““

a) Saido corresponde a cartera por cobrar @ clientes comerciales no relacionados y se detallan de la

siguents manera

Tansor

Cartera por Cobrar al 31 de Diciembre

20.000
157
T 000
6.500
4 284
P14
54.418

b) Sakdo comesponde a préstamos olorgados. dichos préstamos no Qeneran interés, fechs de

caducidad y se detallan como sigue

Carlos Aoy
Witson Deeb
Sonia Plaza
Andréd Ping
Estefania Paiscos
Suman

30 000
18.000
§ 000
1200
100
54 300

¢} Saido comesponde @ préstamos clorgados a accionista. ef Arquitecto Paul Rurralde Gonzaler.

dichos préstamos N generan miarés

dl mm-mwm-ummmmwsa
y CONSTRURES S A . por concepto de prestacion de senscos

- :
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22 000
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PIACONS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

o) Del anadlisis del deterioro de las cuentas por cobrw, se determana que o 100% del total de Activos
Financieros al 11 de dicembre de 2018 coresponden a cuentas comerciales por cobrar del
periodo 2018 Se verficd que exisie recuperascion adecuada de las cuenias comerciales por
cobrar. Por lo que se establece como razonable. hdln-mu-huﬂmd-w
8.A,, de no constituir previsiones por detanors de las cuentas comerciales por cobrar

f) ACTIVOS FINANCIEROS Es cumiguier activo gque posaa un derecho contractual a recibir efectivo
u otro aciivo financiero de oira entidad, 0 a ntercambiar activos financieros o pasivos financlerns
con otra entidad, an condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad; o un
insirumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como. acoiones y bonos de otres entidades,
depositos a plazo, derechos de cobro - saldos comerciales, otras cuentas por cobrar, eic. NIC 32
P11 - NIC 38 - NIIF 7 - NIiF 8

g) PREVISION POR DETERIORO DE CARTERA Una entidad evaluara un activo financiero medido
al coslo amortizado, cuando exista svidencia objetiva de que se ha Incumdo en une perdida por
detenomn del valor La pérdida por deleniono de valor de un matrumento financiero, puesde ser Por
dificultades financeras signiicativas del emisor o del obligado. incumplimientos 0 moras en el
pago de los inlereses o &l principal por pane del emisor NIC 36p58 al 36p85 - NIIF para las

PYMES p11.22
8. INVENTARIO
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de inventano son los siguientes
INVENTARIO 2018 017
Inventario de Materiales para la Construccion 3l 14634 18 181
Total inventarios uss$ 14.634 18.181

a) Saldo comesponde & maleriales de construccibn y demas exsiencias amacenadas y
contabuiizadas en bodegas de le compafia

b) INVENTARIQS Los inventarios se mediran ai costo o al valor neto realizable, & menor. NIC 2. p4
y B, NIIF para PYMES p13 4

¢) METODOS DE VALORACION DEL INVENTARIQ Primera entrada pnmera sakida (FIFO) NIC
2p23 ol 2p27 NIIF para PYMES p13.17 p13.18
8.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los Impuestos Comentes es el siguiente

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2018 017
Crédito Tributano impuesto a [a Renta 1013 -
Total Activos por Impuestos Corrientes uss 1.013 -

Se registran los crédios tNbutanos por IMPUesio al valor

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
agregado e IMpuasto A la renta. @%) COMO Ios anhicipos entregados por concapio 0@ Mmpuasto & ls renta
que no han sido compensados a la fecha_ y anticipos pagados del afo gue se deciara NIC 12. P 5

s




PIACONS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Propiedad, Planta y Equipo es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Propiedad Planta y Equipos
/2201 Adiclones  5,/12/2008
Muegbies y Enseres 1319 - 13.191
Equipo de Computacion 5.947 - 5.047
Vehiculo §7.304 15.678 112.981
Activo Fijo Bruto 116.442 15.678 132.119
{-) Depreciacitn Acumulada i66.480) a) (17.748) (B4.226)
Activo Fijo Neto 49,962 (2.068) 47.894
— e ———————

a) El gasio por depreciacion del penodo fue de USS 17 748

B)

- Se inciuirén ios activos de los cuales sea probable oblener

futuros, se esparan ubibhcen por mas de un periodo y que el coslo pueda ser valorado con
fiabilidad, se lo ulibcen en la produccidn o suministro de bienes y sericos, o se ulilicen para
propbsitos sdministrativos Incluye bienes recibidos en armendamiento financiero Al comienzo del

plazo del amendamiento financiero,

se reconocerd, en &l astado da slluacidn financiers del

amendatanc, como un BCtive ¥ un pasivo por el mismo importe. NIC 16 p 8 - NIC 17, p 20

¢) DEPRECIACION ACUMULADA E3 ol saldo scumulado s s fecha. de la distnibucion sistemitica
del mporte depreciable de un activo a Ic largo de su vida Ufi considerando para el efecio el
penodo durante & cual se espera utilizar & activo por pane de la entidad, o o numero de unidades
de produccitn o similares que se sspera obtener del mismo por parte de la entidad. NIC 18, p 8 -

NIC 168, p43

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes:

Relacionadas
Socios y/o Accionitas

Total Cuentas por Pagar

a) Saldo comprende a présiamos por PEGEr

1018 w017
a) 496.525 658823
uss 496.525 658.823

a acconista, & Arquitecto Padl Hurraide, dichos

préstamos son destinados para captal de traba y operatvidad de la compafia. no generan
imlerés

b)

Obligaciones provenientes exclushvamente de las

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
operaciones comerciales de la entidad en favor de lerceros. asl como los préstamos

olorgados
por bancos e instituciones financieras. con vencimientos correntes y llevadas al costo amonizado

NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF @

6




PIACONS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

1.

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saidos de Otras Obligaciones commienles son los

siguientes

QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 2018 2017
Con la Administracion tributaria

Retenclones de VA 10 -
impuesto a la renta 5 1573
Beneficios de Ley a Empleados

Aportes por Pagar 10 3E%
Participacion a Trabajadores - 267
Otros Pasivos por Beneficios a Empleados 286 1154
Total Otras Obligaciones Corrientes uss 611

m-mmnlmtﬁﬂ MIIWH m-.-m:-
remuneradas anuales. ausencias remuneradas por enfermedad, incentivos, eic), y, beneficios no
monataros (atencidn médica, vivends, blenes o senicios subvencionados o gralultos) Beneficios
post-empleo (pensiones y otros beneficios por rebiro, seguros de vida y alencion médica post-empieo)
NIC 19p25 NIIF para PYMES p28. 4 ol p28.9

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. Incluyen las obligacones presentes que resultan de hechos
pasados, que deben sef asumidos por |8 empresa, tal ol caso del pago del impuesio a la renia, de ia
retencion  en la  fuente, participacién &  trabajadores, dividendos, elc NIC 32 - NIC 38- NIIF 7 -
NIIF &

PASIVO NO CORRIENTE

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Pasivo no cofrientes son los siguientes
PASIVO NO CORRIENTE 1018 w17
Anticipos

Clientes Comerciales a) 458 249 198.967
Clientes Relacionados B) 32918 .
Tatal Pasivo no Corriants uss 451.167 198967

a7




PIACONS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

a) Saldo cormesponde a anticipos recibidos de chentes comerciales y s& delalla de la sigusants forma

Bless Natalia Galvez 74901

DEP. 73.632

Yummy Wong 9.645
Angela Bolafos 7.964
José Bobadilla 7.574
Jaime Fernandez 7.618
Daniel Medina 6.140
Ketty Bravo 5493
Stefanie Moreta 5.284
Jacinto Zambrano 4.94]
Xavier Matamoros 4,300
lacinta Pefafiel 4078
Carlos Santana 405
Edison Medina 3614
Julio Chagha 31,600
Clara Hidalgo 3429
Carfos Luna 3.000
Javier Cedefio 2.900
Elena Ayala 2.1

Allan Filian 2.500
Raul Gabino 1.828
Raul Gabino 1.792
Elena Ayala 1.355
Karina Guano Luisa 1.348

Otros Anticipos 7.660
Anticipos menores a USS 1.000 206938

Total Anticipos de clientes uss 458.249

b) Saido comesponde 8 aNBGRCS recitedos de I3 relacionada Construcciones Resstentes Construres
8A

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO: Porodn no comente de las obiigaciones
proverientes de las operacionss comerciales de la entidad a favor O 187Ceros. as! COmMO oS prestamos
otorgados por bancos e instituciones financeras Bevadas al costo amortizado NIC 32 - NIC 38 - NIIF
T -NiF 8




PIACONS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

14. CAPITAL SOCIAL

18.

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017. ol Capital Social, esta conformado por los siguientes
accionistas a raztn de USS 1,00 por accién

N NOMBRE  NACIONAUDAD CAPITAL %

1 ITURRALDE GONZALEZ PAUL GIOVANNI ECUADOR 792 99%
2 LILLIEGREN PROCEL JOHN PAUL ECUADOR B 1%
800 100%

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADD En esta cuenta se regutra o monto total del capeal representado
por acciones 0 pamicpacionss en compafias racionales. sean estas anonimas. limitadas o de
sconomia mixta, independientemente del tipo de inversidn y serd el que conste en la respective
escritura publica inscrita en el Registro Mercantil.  También regisira ol capital asignado a sucursales de
compafias exiranjeras domiciindas &n &l Ecuador

La Compafila no ha sido fiscalizada por &l Servicso de Rentas Internas — SRL. La funcidn
fiscalizadora por parte de las autondades de rentas esid facultada para los tres dltimos
£16rCICIOs ECONGMICOS

La conciliacién tributaria preparada por la Compafia para establecer el impuesto a la renta
causado en &l aflo 2018 y 2017, fue la siguiente

CONCILIACION TRIBUTARIA 018 017
Resultado del Ejercicio a (3.397) (16.403)
(-} 15% Trabajadores - (267)
(+) Gastas no Deducibles 1.671 12.980
Utllidad antes de Impuesta (1L.728) 6310
(-} i/mpuesto a la Renta . 1.388
Retenciones en la Fuente dei Ejercicio Fiscal . (1188)
Crédito Tributano de ANos Anteriores - .
Saldo Impuesto a Pagar uss - 200

a) La péroida obteruda oe USS 3 397 supera o 50% oel capial total




PIACON S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

16. PARTES RELACIONADAS

17.

AL 31 de dicembre de 2018 y 2017, PIACON S A, mantene saldos con accionistas o
administradores y se detalla a continuacion

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 2018 2017
Compafias Relacionadas

CompanyEcuador 5. A NOTAT 22.000 12000
Construres 5.A. NOTA T 34.000 -
Socios y/o Accionistas

Arg. Padl iturraide NOTA 7 360 698 207.478
TOTAL CUENTAS POR COBRAR uss 416.658 119.478
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 2018 2017
Socios y/o Accionistas

Arg. Padl iturraide NOTA 11 496.525 658,823
Compafias Relacionadas

Construres S.A NOTA 13 32918

TOTAL CUENTAS POR PAGAR uss 529.443 656823

NIC 32 - NIIF 7 = NIIF @ - NIC 24

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las ventas netas y el costo de venta resulto en:
INGRESOS 2018 017
Ventas Tarifa 12% 63685 §2.510
Ventas Tarifa 0% - 6.061
Otros Ingresos 16.191 34.504
Ingresos Financieros y otros no Operacionales 25562 15879
(+) Costo de Venta y Produccién (14.634) (18.181)
Utilidad Bruta en Ventas uss 90.809 90.773

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS En esta cuenta se regisiia los ingrescs procedentes de
‘La Compra, venta, enajenacién, corretaje, permuta, promocionar, gravar y explotacion de
bienes inmusbles propios o alquilados” NIC 18 — NIIF para PYMES SECCION 23

L
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PIACONS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

18.

19.

Las normas tributanias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operacignes realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Intemas,
Mediante Resolucion No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en e segundo
suplemento del RO. 511, del viernes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias que
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en &l axterior en &l mismo
fiscal y cuyo monio acumulado sea supenor a US3$15000000 (Anexo e Informe)
LISIEMBN{AM] En 1a refenda Resolucion se establece ademas las operaciones

$

La Compafiia no ha efectuado durante los afos 2018 y 2017 operaciones que superen dicho

+ La inflacidn anual de diciembre de 2018 fue de 0,27% (cuario mes de variacion positiva)
wamwmdmhﬂhduMMumdm

con la demanda, y si el cambio de tendencia observado desde septiembre de 2018 es
sostenible en el tiempo.

s En diciembre de 2018, la estructura del mercado laboral no ha vanado respecto de la del
afio anterior. El aumento del emplec inadecuado podria convertirse en un problema
estructural si no se adoplan medidas cormectivas de manera oportuna

» Desde 2015 no ha habido una reduccion significativa de la pobreza y la desiguaidad, el
pais sigue siendo bastante inequitatvo

« El resultado positivo registrado a nivel del SPNF estuvo determinado por &l incremento en
¢l ingreso tolal y la reduccidn en el gasio de capital El precio del petrdleo fue un
elemento que favorecid) este resultado

+ Sa svidencia un crecimienio sosienidc de las importaciones no petrolerss regisirado en
los meses postenores al retiro de las salvaguardias. que no fue acompafiado por un
cracimiento similar de las exportaciones no petrojeras.

* Aungue |a recuperacion del precio del crudo favorecio el aumenio de las exportaciones
petroleras y compensd el défict de la balanza comercial no petrolera en el segundo
tnmestre de 2018, la dependencia de los ingresos petroleros representa un resgo latente

« El ritmo de crecimiento de los agregados monetarios ha ido disminuyendo a lo largo de!
2018, pues las variaciones anuales registradas en diciembre son las mas bajas de todo el
afic Pese a que el crédito ha alcanzado cifras significativas de crecimiento, los depdsitos,
aungue mantienen niveles altos, no estdn creciendo al mismo ritmo que los créditos. Esto
estd relacionado a la austeridad fiscal, incremento de las imponaciones y una menor
actividad economica reflejada en un menor ritmo de crecimiento de las ventas de las
empresas
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¢ Contribucidn a la Supenntendencia de Compadias, Valores y Seguros, para el afo 2018
(Resolucion No. SCVS-INAF-2018-0005, publicada en el R.O. No 438 del 01 de marzo
de 2018)

» Exoneracion ISD por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador por socedades que reinviertan desde el 50% de las utiidades
en nuevos activos productivos (Resolucidn No. NACDGERCGC 18-00000010, publicada
en el Suplemento R.O. No 437 del 27 de febrero de 2019)

« Normas para la declaracidn y pago del impuesio a la renta unico a la utilidad en la
enajenacion de acciones (Resolucion No. NAC-DGERCGC 18- 00000007, publicada en el
Segundo Suplemento R.O No 429 del 15 de febrero de 2018)

» Coeficientes de caracter general para la determinacion presuntiva de impuesto a la renta
por ramas de actividad econdmica. para el ejercicio fiscal 2018 (Resolucién No NAC-
DGERCGC19-00000002, publicada en el Suplemento del R.O No. 422 del 06 de febrer
de 2019)

+ Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversién (Reglamentc a la Ley Organica para el Fomenio Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacidn de empleo, y Estabilidad y Equilibric fiscal Primer Suplemenio
R O No. 362, del 20 de diciembre de 2018)

» Sujetos obligados a emitir facturacion electronica (Resolucidn No NACDGERCGC18-
00000431, publicada en &l RO No. 396 del 28 de diciembre de 2018 reforma la
Resolucién No. NAC-DGERCGC18-00000191, publicada en el Pnmer Suplemento del
Registro Oficial No 234 de D4 de mayo de 2018).

* La Resolucidn No. SCVS- DSC-2018-D008, emitida el 27 de febrero del 2018, establece
que las Socedades de Interés Publkco son [as sigulentes companias sujetas a wigilancia y
control de la Superntendencia de Compafiias, Valores y Seguros Emisoras de valores
inscritas en el Catastro Publico de Mercado de Valores Casas de Valores, depositos
descentralizados de compensacitn y liquidacién de valores, sociedades administradoras
de fondos de inversidn y fdeicomisos. Seguros, reaseguros. inlermediarias de
reaseguros. peritos de seguros, agencias asesoras productoras de seguros Compadias
gue financien servicios de atencidn integral de salud prepagada

o Servicio de asislencia aseguradas y tanetahabientes Calificadoras de nesgo y Auditoras
Externas. Las dedicadas a las actividades correnies y especializadas de construccidn
Activdades de corretaje. agencias, promocion inmobiliaria, compra venta y alquiler de
inmuebles. Venta de vehiculos automotores nuevos y viejos. Factorizacion de compra de
carera

“Ley Orgéanica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” El 29 de
diciembre del 2017 se publictd la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150, donde. entre otros aspectos, se efectlan las sigulentes reformas detalladas a continuacion:

+ |ncremento de la base imponible para pago de impuesio a ia renta de personas naturales
e incremento del 22% al 25% para sociedades Para los casos de sociedades con
acoconistas en paraisos fiscales regimenes fiscales preferentes o junisdicciones de menar
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte corespondiente a dicha
participacion
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» Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la renversidn de utiidades.
Las sociedades exportadoras habduales, asl como las que se dediquen a la produccidn
de bienes incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis dé components
nacional y aquellas sociedades de turismo receplivo que reinwviertan sus utilidades en el
pais, podran oblener una reduccion de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos.

» Cambios en ios critenos para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades.
La reduccion de la tarifa de impuesto a ia renta del 10% sobre &l monto de utilidades
reinvertidas aplicaria uncamente a |) socedades exportadoras habituales, i) a las que
se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que
posean 50% o mas de componente nacional y. i) aquellas sociedades de tunsmo
recepbvo

« Exoneracién del pago de impuesto & la renta para micro y pequefia empresa durante tres
afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente syarcicio fiscal se mantenga o incremente el empleo

« Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales

¢ El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asl lambwén para el
calculo del anticipo del Impuestio a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con
sueldos por pagar. 13" y 14" remuneracitn, asl como aportes patronales al seguro social
obligatorio

* Se establece la devolucidn impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
en la parte que no sea utlizada como crédito tributano

» Eliminacion de la obligacion de contar con estudo actuanal para sustentar la
deducibilidad de la jubiacion patronal y desahuco solo seran deducibies los pagos por
estos conceplos siempre que NO provengan de provisiones declaradas en sjercicios
antanores.

* Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de USS$5000 a US$1.000 e monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a lraves de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electronico

» De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, la principal reforma que tendrd un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del impuesto a la Renta del 22% al 25%
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Durante e! periodo del 1 de Enero al 31 de Diciembre la compafiia no ha suscrilo coniratos
relevantes con clientes o proveedoras que ameriten seér revelados en ésta nota

deudor,
a8l como su cumplimients. Se determind gque las partidas
comresponden al penodo, por lo que el riesgo por deterioro as Bajo.
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Riesgo La empresa durante el periocdc de andlisis no ha lenido

Legal demandas de inguna indole que le represente un riesgo legal
De la evaluacidn efectuada se determina un riesgo bajo

Riesgo De la svaluacion efectuada, a empresa ha cumplido con sus

Reputacional m tanto con enles gubemamentales, como
empleados. proveedores, clentes y accionistas De la
evaluacion efectuada se determina un nesgo bajo

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que. en opinidn de la Administracidn de @ Compafia. pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros © qQue requieran revelacion, se
mantiene es estado de ‘Disolucion de Oficio de la Compafiia®, por parte de la
Superintendencia de Compafias

—

S

PAUL GIOVANNI! ITURRALDE GONZALEZ
REPRESENTANTE LEGAL




