TELBEC $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

TELBEC S.A. £s una Cornpafiia cuya participacion accionaria es del 99.9899% propiedad de
la Compaiia General de Comercio y Mandato 3 A. sociedad constituida en Ccuador (hasta el
20 de diciembre cel 2012 el 95.9999% era prooiedad de TIZAN LLC. sociedad constituida en
Delaware - Estados Unidos) y ¢l 0.0001% de la Sra. Cecilia Arosermena Tanner da nacionalidad
gcuatoriana.  Fue constiluida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en la ciudad de
Guayanull, Provincia del Guayas e 22 de septiembre dei 2003 e inserta en el Registro
Mercantil el 8 de octubre de ese afo. Su domicilio esta ubicado en la ciudad de Samborondsn v
desarroila su- actividad mercantl como comisionista, intermediaria, mandataria. mandante,
agenle y represenlante de personas naturales o juridicas, venta a plazo y con reserva de
dominic, compra acciones de compafias anonimas, pagarés, letras de cambio, La Cornpafila
mantlene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unica de Contribuyentes No.
0992321830001 y sus oficinas estan ubicadas en la ciudad de Samborondan fProumca del
Guayas).

PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estacos financieras ad.untos son preparados de acuerdo con las
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Conselo de Normas Internacionzles de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de

Contabilidad (NIC} y los pronunciamientos del C: Jm|te de Iﬂterpretamones (CINIIF vy SIC por sus
siglas en Inglés)

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucicnas No. 08.Q.1C1.003 y No.
06.QLIC1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA vy
NIF respactivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afo 2009 por parte
de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucion
No. ADM No. 08199 publicada en el Suslemento del R.O. No. 378 de julia 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compariias emitid la Resolucién No.
08.G.DSC.0%0 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujstas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Companifa anlico obligatoriamente las NIIF en enero dai
2011, tenendo como periods de transicion el afio 2010,

El 23 de diciembre del 2009, la Superintandercia de Compafiias emitié la Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 yue fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se estanlecidé un
instructivo complementario destinado para la implemantacidn de los grincipiog contables (NIHF)
para las entidaces sujetas a su control y vigilancia.

Durante ¢i afo 2011, [a Superintendencia de Compafifas del Ecuador, procedio a emilir las
siglientes disposicionas: Resoiucion SC.ICLCPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Destino de los saldos de las cuontas reserva de capital, reserva por donaciones, rosorva
por valuacion o superdvit por revaiuacion de inversiones, resultados acumulados proveniontes
de la adopceion por primera ver de las Normas Internacionales de infcrmacion Financiera — NHE
y la Nonma internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Cntidades ~
PYMLES, superdvit por valuacion, ufifidades de compafifas holding y confroladoras y
designacion = informe de perilus), Resolucion SC.ICHLCPAIFRS.(3.11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplicacion de las Normas Internacionales de informacién Financiera - NIF y de la
Norma internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Cantinuacién)

PYMES para las compafias sujelas ol control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafias del Ecuador) v Resotucion SCICLCPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 (Mormar en la adopcion por primera ves de fas NIF parg las PYMES. fa utilizacion dei
valor razonable o revaluacion como costo atribuido, en el caso do los bienes inmuehles).

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia para la
preparacion de los estados financieros, definidas en funcién a las NHF vigentes al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, se mencionan a continuacion:

Maoneda funcional - Los esfados financieros adjuntos estédn exprasados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneds adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, ia moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera
la Compafia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en 'os estados financieros,
as el Dolar de los Estados Unidos de América.

Actives y pasivos financieros e instrumento de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros no derivados y consistentes en cuentas por cobrar, derechos fiduciarios
{titularizaciones ce cartera), cuentas por pagar, cbligaciones con instiiuciones finarcieras e
instrumentos patrimoriales (accones de la Compaiia). Sg registran inicialmente a su valor
razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a ta compra o emision de
éste y se registran en el momento en que existe el compromisc de adquirir tales activos. Et
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho confractual de la
Compariia scbre los fujos de efective del activo financiere expira o cuando la Compafia
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancizimente ios riesgos y
beneficios de ese activo. En el case de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la
obligacion especitica expire o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

= Derechos fiduciarios.- Representan derechos cue se derivan de la calidad de beneficiario
de un Fideicomiso Mercantil y consistentes en un patrimenio auténomao constituido y que
otorgan el derecho a que la Fiduciaria, restituya los activos o el producto de su
adrministracion, de conformidad can las instrucciones sefialadas en el contrato constitutivo,
Desoe el 2007, TELBEC 8.A. ha generado doce procesos de titularizacion {hasta el 31 de
diciembre del 2011 eran nueve procescs de titufarizacion) constituyendo para tales efsctos
doce Fideicomisos Mercantiles (patrimonios autdnomos) de los cuales es su originador y
beneficiario. Dichos derechos fiduciarios se derivan de la titularizacion de cartera, cuyos
pagargs son suscritos por deudores gue correspanden a operaciones de financiamientc
sobre kienes muebles, gue son vendidos por una casa comercial a favor de dichos
deudores | a Compafila para tales efectos mantiene suscrito con una Adiministradora de
Fideicomisos, la administracion de los siguientes Fideicomisos Mercantiles denominados:
Tarcera Titularizacion de Cartera, Cuarta Titularizacion de Cartera, Quinta Titularizacidn de
Cartera, Sexta Tiularizacion de Cartera, Séptima Titulanzacion ce Cartera, Octava
Titularizacidn cde Cartera, Neovens Tiulanzacidn de Cartera, Décima Titularizacion de
Cartera, Undécima Tihularizacion de Carlera y Duodecima Titularizacidn de Cartera (hasta el
31 de diciembre del 2008, se enconlraban vigentas: Frimera Titularizacion de Cartera y
Segunda Titularizacion de Cartera), consistentes en la titularizacion de cartera de una
empresa comercial local, notz 3.

= Cuentas por ceobrar.- Comresponden principaimente a compra-venta de cartera que una
compafiia ha procedide a endosar a favor de TELBEC 3.A. mediante el mecanismo de
pagares, nota 4.

De conformidad a las disposiciones establecidas en la | ey de Mercado de Valores, los
fideicomisos de fitularizacion son aguellos en los cuales se aportan activos gue existen o se
esperan que existan, con la finglidad de tituiarizar los mismos, detido a que estos retignen



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

rizsgos, beneficios y control sabre los activos y en sus registres contahles prasentan cuentz
por cobrar al fideicomitente o constituyente. La NIGC No. 39 (instrumentos financiercs:
reconocimiento y medicion), establece las condiciones en fas cuales un activo relne las
condiciones para ser dado o no de baja en las circunstanclas, cuando es transfarido un
activo o un pasivo financiero,

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto es al momento de la neq::-macmn por os
valoras pendientes por cancelarse, productn (lﬁ‘ las dilimas comprasg, neta 8.

= QObligaciones_con instituciones financleras - Estan presentadas a su valor razonable en
funcion at tiempo de vigencia de las obligacicnes, notas 2 y 11,

« Acciones-de la Compafia.- Estan representadas por acciones ordirarias — nominativas vy
"~ liberadas, siendo sus accionistas la Compariia General de Comercio y Mandato S A, (hasta
el 20 de diciembre del 2012 gl 99.9999% de las acciones eran de propiedad de TIZAN LLC)
una suciedad constituida en Ecuador y una persora natural ecustoriana, con el 0.0001%
nota 12,

Provisién _para_cuentas incobrables - La Compafila establece con cargo 2 resultados
provision pasa cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacién de
las cuentas por cobrar con base a lo establecido por las disposiciones coniables vy tributarias

wgentes y se disminuye por los casngos de las cuentas por cobrar consideradas
irecuperables,

Frutos civiles.- Representan inersses devengados de capitales en los cuales TELBEC S.A,
como originador y beneficiario de los Fideicomisos Mercantiles: Sexta Titularizacion de Cartera,
Septima Titularizacion de Cartera, Octava Thulanzacion de Cartera, Novena Titularizacion de
Cartera. Decima Titularizacion dz Cartera y Undécima Titularizecion de Cartera, tiene derecho
a percibir de acuerdo a lo sefialado encada uno de los contratos de los fideicomisos, nota 4

Propiedades y equipos, nete.- Fstan registrados al costo de addquisicién.  Los pagos por
mantenimients son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas, Los activos fijos son depreciados aplicando el métoda de lingéa recta
consic mando core base la vida Uil estimada de estos activos,

Las tasas de dopreciacion anual de las propiedades y equipos, neto, son las siguientes:

Activos Tasas
Vehiculos 20%
Equipos de computacion - 33 33%
Mueples y equipos de oficing + 0%

Pasivos diferidos.- Representan intereses registrados por compra de cartera, los cusles se
reconocen en resultados en funcion al método del devengado. A partir del 2011, fueron
incorporados en forma neta como parte de los correspondientes activos financieros r\corrlente:,
v ho corrientes).

Provisiones.- Son reconoctdas cuanda la Compania mantiene una obiigacion presente, ya sea
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable gue exista una salica
de recursas para liguidar una obligacién y cuando el monto ha sido estimado de forma fiable E
importe reconccide es una estimacion, & la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembelsos necesarios para liquidar la obligacion.



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utillidad neta anual sea
apropiada como reserva jegal hasta que represente por lo menos el 50% del capltal suscrito y
pagado. Esia reserva no plede ser distribuida a los accionistas. pero puede ser utilizada para
absarber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafila reconoce en forma mensual y directaments
contra resultados, ingresos por utilidades en fitularizaciones, intereses ganados sobre
préstamos, asi como también &l rendimento financiero de la carlera mediante el método del
devengado :

Intereses pagados - Son reconocidos en rasultados en base ai método del devengado y se
originan por financiamizntos recibidos a corto v large plazo, notas 9 y 11.

Participacion de los trabajadores en las utiidades .- De acuerdo con disposiciones de|
Cadigo det Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de las utilidades
liguidas y cuyo beneficio social debe reconocerse con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devenga. Al 51 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia no efectud provision por
este concepto, en razén de que no mantiene trabajadores bajo relacion de dependencia.

Provision para impuestio_a la renta.- L& provision para impuesto a la renta se calcula
mediante ia tasa de impuesto aplicabie a las ulilidades gravables y se carga a los resultados
dei afo en que s devenga con base en el método de impuesto a vagan  Las disposicionss
tributarias vigentes establecen que |3 tasa corperativa do impuesto a 12 renta serd del 23%
sobre las utifidades gravables (13% si las utilidades son reinvertidas "capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afia siguiente). Durante los afos 2012 y 2011 1a
Compafiia caleuid la provision para impueslo a la renta aplicando las tasas del 23% vy 24%
respeclivaments, nola 15. Con la puesta en marcha del Codigo Organico de la Produccion
Comersio e Inversiones publicado el 29 da diciernbre del 2010, a través del R.O No. 351, se
establece por mado de las disposiciones transitorias, la reduccidn de 1z tarifa del impueso a la
renta, la misma que se aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales
terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente,

Uso de estimaciones.- La preparacion ds los astados financierns de acuerdo cor las NIIF,
requieren que la Administracion efectie clertas estimaciones v supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activas v pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante ef periodo corfespondiente; asi comao, también las
revelaciongs sobre aclivos y pasivos contingentes a ia fecha de los estados financieros. Las
estimagciones y supuestos utilizados se basan en el mgjor conocimignio por parne de ia
Adminislracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
refacion con los estimados originaies debido a la ocurrencia de evantos futuros.

Al 31 de diciembre det 2012 y 2011, reprezenian principalmente fitularizaciones de cartera
efectuadas con Iz Compafifa Morgan & Morgan, Fiduciary & Trust Corporation S A “Fiduciaria
dal Ecuador® y cuyo detalle es el siguiente;

2012 2011
{Ddiares)
Tercera titularizacion de cartera:
Saldo iniglali 3371018 3.744,739

Pasan, ‘ ) 3,371,018 37447349



3.

DERECHOS FIDUCIARIOS (Continuacion)

Viencn:

Aporte de cartera:

{-) Restitucion de cartera

() Canje

{+) Utilidad por inversién

{-) Pago de impuesto a la renta
{+) Anticipo de dividendos

{-) Restitucidn del fondo rotativo

Subtotai

Cuarta titularizacidn de cartera:
Saldc inicial:
Aporte de cartera.
{(-) Restitucion de cartera
{(-) Canje
(+) Utilidad por inverson

- (-) Pago ce impuesto a lz renta

Suhtotal

Quinta titularizacion de cartera.
Saldzo inicial
Aporte de cartera:
(-) Restitucion de cartera
(-) Ganga
{+) Utilidad por inversion
{-} Pago de impuesto a la renta

Subtotal

Sexta titularizacion de cartera;
Saldo inicial:
Aporte de cartera:
{-) Resiitucion de cariera
() Canje
{+) Utilidad por inversién
{-) Pago de impuesto a la renta

Subtotat

Séptima titularizacion de cartera

Saldo niciak

Aporte de cartera:

{-) Restitlsion de cartera

(-} Canje

{+) Uilidad por inversion

(-) Pago de impuesto a la renta

Subtoal

2012 2011
(Délares)

3,371.018 3,744,730
5,260,430 21,108,797
2,149,094 19590816
6,685,127 2,509,202
422 909 811,200
67,284 194,700
223,783 ;)
_..20,000 0
325,640 371.018
990,720 1,506,011
4,287 247 10,815,855
2,598,279 10,583,070
422 786 1,026,141
196,404 360,875
45173 87.810
2408133 990,720
1,345,086 1,892,071
4,723,575 13.033,612
5,222,032 12,845,901
501,516 1,128,135
314,603 517,762
72,359 124,283
587,357 1.345,086
2,081,260 16,570,894
11,180,859 15,328,772
11,058,289 28,838,229
905,276 980,571
50,255 651
13,629 157
1,344,180 2,081,260
1,978,976 0
10,667,847 23,533,669
10,502,866 20,988,179
846,519 590,973
50,812 32,316
_11.687 7,757
1,336,864 1978976




DERECHOS FIDUCIARIOS (Continuacion)

QOctava titularizacion de cartera:
Salde inicial:
Aporte de cartera
{-) Restitucion de cartera
{-) Canje
{(+) Utilidad por invetsicn
(-} Pago de impuesto a la renta

Sustotal .

Novena fitularizacion de cartera:
Saldo inicial: '
Aparle de cartera:

{-) Restitucion de cartera

(-) Canje

(=) Utilidad por inversidn

{-) Pago de impugsio a la rents

Subtotal

2012 011
(Dolares)

2167 147 0
41,708,214 20,503,204 .
11,523,926 . 18,025,768
852,147 348,935
154,870 52192
35,620 12,526
1,619.528 2,167,147
1?,731,4'17 0
14,508,765 17,731,417
29,017,704 0
991,239 )
148,643 0
34188 0
2,346,694 17731417

Al 31 de dicembre del 2012, 1as titularizaciones genetadas en este perfodo, son las siguientss;

Décima titularizacion de cartera;
Apcrie de cartera:
(-) Restitucion de cartera
{-) Canje
(+) Fondo rolativo
(+) Utilidad por inversion _
{-) Pago de impuesto a la renta

Subtotal

Undécima tifularizacion de cartera:
Aporte de cartera:
(-) Restitucion de cartera
{-) Canje
(+) Fondo rotativo
{+) Utifidad por inversidn
{-} Pago de impuesto a la renta

Subtoat

Duodécima titularizacidn de cartera:

Aporte de cartera;
{+) Fonde rotative

Subtoml

Total

{Dolares)

22,325 835
19,808 768
838,738
10,000
93,470

. 21408

22,642,612
17,661,729
321,977
10,000
263,013
56,193

i i g e U AR

4,843,726

[PONSR <Aindet B R

11,982,246
10,000
11,992,246

28871169



DERECHOS FIDUCIARIOS (Continuacidn)

En agosto y septiembre del 2012, mediante escritura de cesidn de derechos fiduciarios
celebrada entre TELBEC S A y el Banco Bolivarigne CA y como parte de la
instrumentalizacion del Fideicomiso Mercantil denominado “Undécima Titularizacion Cartera
Comercial Comandato”, TELBEC S.A. recibio créditc de US$ 2,000,000 y USH. 4,000,000
respectivamente a 35 v 22 dias plazo con tasa de interés anual que fluctia entre el 8.50% vy
3.96%. E! préstamo se canceld mediante abconos parciales que fueron desembolsados
directamente por e! agenle de manejo en representacion del Fidelcomiso con los fondos
proven:entes de las colocaciones (venla de tituios). Hasta el 25 de sepliembre del 2012, 1a
Compaiia cumplid con el pago en su fotalidad. del préstamo concedido por & Banco
Bolivariano C.A.. En febrero del 2011, mediante escritura de cesian de derechos fidudiarios
celebrada’ entre TELBEC SA vy el 3anco Bolivariano CA. v comc parte de la
instrumentalizacién del Fideicomiso Mercantil denominado "Sexta Titularizacion Cartera
Comercial Comandato”, TELBEC S.A. racibid crédito de USE. 3,000 000 con un plazo de 49
dias y una tasa de interés anual y fija del 8.85%. El préstamc se canceld mediante abonas
parciales que fueron desembolsades directamente por el agente de manejo en representacion
del Fideicomiso con los fondos provenientes de las colocaciones (venta de titulos). Hasta el 18
de marzo del 2011, la Compaila cumplid con el pago en su totalidad del préstamo concedido
por el Banco Bolivariano C.A..

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de los Fide comisos Mercantiles denominados:
Tercera Titularizecion de Cartera, Cuarta Titularizacidn de Cartera, Quinta Titularizacién de
Cartera, Sexta Tiularizacién de Cartera, Séptime Titularizacion de Cartera, Qctava
Tiwlarizacion de Cartera, Novena Titularizacian de Cartera, Decima Titularizacién de Cartera,
Undécima Titularizacion de Carera, Duodéecima Titularizacién de Carlera, ascienden a USS.
28,871 160 v USS 29,665,624 respetivamente v los mismos presentan al 31 de diciembre del
2012 y 2011, la siguiente infermacian:

2012 201

(Dolaras)

Estados de Situacion Financiera: _
Activos ' 92,124,826 51,901,969
Pasivaos 53,253,657 52,236,345
Fondo Patrimonial _ 28871160 29,665,624

Estados de Resultados infeqgraies: _
ingresos 8,112.256 7,627,801
(asios Operacionales 6,807,892 8,275,015
Utitidad, Neta . 1,304384 _ 1,352.788

ACTIVOS FINANGIERQS, NETO

Al 31 de diciembrz del 2012 v 2011, un detalle es =i siguiente:

2012 2011
(Dolares)

Cliente, nota 6 7,360,200 3,608 468

Frutos civiles, nota 2 475,290 766,939

Otras 2,786 18,488

Subtotal — Pasan: o 7.869.255 © 8,893,895



ACTIVOS FINANCIERQS, NETO (Continuacion)

2012 - 2011
{Dolares)
Subtotal - Vienan: 7.860 255 8 893 895
(-) Provisién para cuentas incobrables 306,952 783,385
Total 7562303 __ 8.110,510

Cliente- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, conesponden a compraventa de cartera,
compuesta par instrumentas ce crédito suscritos por deudores y que correspondsn a
operaciones de financiamiento del precio e venta de bienes muebles, quz son verdidos por la
Compafia General de Comercio y Mandato S.A. y luego de una o varias transacciones,
adquiridas por TELBEC S.A. Estos instrumentos de crédito tienen fechas de vencimiento
promedio de 355 dias y que ia Compaiiia General de Comercio y Mandato S.A. ha procedido a
endosar a favor de TELBEC S A,

El movimienta de Iz provision para cuentas incobraoles durante los anosg terminados ef 31 de
diciembre del 2012 y 2011, fueron los siguientes. '

2012 2011
(Dolares) |
Saido al inicio del afio : 783,385 1,512,638
(+) Provision cargada a gasto, nota 13 . 0 126,934
(-} Ajustes de provisidn de afios anteriores 478433 . 8hg 87
Saldo al final del afic - .. 3089682 783 385

Al 31 de diciembre del 2012, [a Compafiia procedid a sjustar el saldo de la provision para:
cuentas incobrables en US$. 476,433 (USS. 859,187 en el 2011), en razén de que las cuentas
por cobrar que 1o originaron se recuperaron, ahonandose el mismo en forma directa contra los
resultados del 2012 v 2011, respectivamente.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es al siguiente:

2012 2011
(Dolares)
Vehiculos : 68,000 68,000
Equipos de computacién 44 656 34,708
Muebles y _equipcs de oficna 20488 10,840
Subtotal 133,144 113,548
Depreciacicn acumulada ( .99.883) ( 87.722)

Total ' 33281 ____ 25826




PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETQ (Confinuacion)

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de prapiedades y equipos, neto fueron los
siguientes:

2012 2011
(Dolares)
Saldo inicial, neto | 25,826 15,935
Adiciones - 19,588 18 269
Gasto por depreciacion { 12,143} 8,378)
Saldo final, nelo o _ - = 15 25,826

Al 31 de diciembre del 2012, las adiciones consisten principalmente en la campra de equinos
de oficina por US$. 2,490, muebies y enseres por USS. 4,102, equipos ce computacion por
USH 3,837 y licencias office por UUS3 2189 Al 31 de diciembre dei 2011, las adiciones
cansistieron principalmente en la compra de equipos de computacion por US$. 7,337, mucbles
y enseras por US$. 4,208 v licencias cffice por USS. 5,724

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 20111, un detalie es el siguients:

2042 2011
(Dolares)

CLIENTES, hota 4. ' 2,686,597 4,562 366
BANCO BOLIWARIANO - CASA DE VALORES
VALORES BOLIVARIANOS ;
e Compra de obligaciones convertibles en acciones, el

28 de septiembre del 2010, con fecha de vencimiento

el 28 de septiernbre del 20156 ¢ interés equivalente a

la tasa pasiva referencial del Banco Central del

Ecuador tmas 3 puntos porcentuales. 20C 000 200,000
Total 2 BBEB9T 4762366

PASIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011, representd saldo de préstamo renovado y recibido en marzo de
ese afio e parte de quien era en ese entonces su actionista mayoritaric TIZAN LLC. sociedad
constituida en Delaware - Estados Unidos por US$. 14,500,000 a un afio plazo y no devengd
intereses. Durante el afio 2011, se procedio a realizar abonas por US$. 9,500,000 y en =l afio
2012, ge realizo abone por USS. 1,150,000 v USE. 3,850,000, que fueron renovados en marzo
del 2012, cancelandose la diferenc’a el 28 de agostoe del 2012

PASINOS FINANGIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un delalis es el siguiente;



PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

2012 2014
{Dolares)
Compafiia General de Comercio y Mandato S A, 45C,000 8934119
Proveedores de servicios 177,452 2612
Otras cuenias por pagar ... 89,998 0
Total ' : 127450 ___ 8936731

Compania General de Comercio y Mandato S.A. - Al 31 ce diciemore del 2012 y 2011,

corresponden a valores oenmemes, de cancelarse per las (ltimas compras de cartera dei mzas
de diciembre. ‘

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS Y VENCIMIEN10 CORRIENTE DF:
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES F!NANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, un detalle es el siguiente:

2012

b
-
-

‘D6 ares)

BANCO BOLIVARIANO S.A.

e Préstamos recibidos en julio, noviembre y diciembre
del 2012 por USS$. 2,500,000, USE. 1,500,000, USS
1,850,000 y US3S. 500,000 a 180 dias 120 dias, 60
dias v 30 dias plazo con tasas ds interés anual del
8.50%, 8.50%, 7.50% vy 8.84%, respectivamente y de -
los cuales existen cancetaciones por US$. 1,934,636,
En el 2011, se recihieron prestamos por USS.
1,000,000 y US$H. 1,500,000 a 360 dias y 120 dias

. plazo y tasas da interes anual del 8.83% vy 8.50%,
respectivamente y de los existen cancelaciones por :

$§. 333,333 41,515,688 2,16€ 667

BANCO BOLIVARIANO (PANAMA)
s Préstamos racibidc en enero y agoste del 2012 por
USS. 500,000 y USH. 1,400,000 a 560 y 183 dias
plazo y fasa de interds anual del 9% de los cuales
exislieron cancelasiones por US$, 333,334, Al 31 de
diciembre del 2011, préstamo recibido en agosto par
US$. 2,000,000 a 360 dias plazo vy tasa de interés
anual del 9% de los cuales existieron cancelaciones
por  USS 500000 Dichos préstamos  fueion
registrados en el Banco Central del Ecuador, 1,400,000 1,500,000

Mas Vencimiento porcidn cotriente de obiigaciones
financieras, nola 11. - 186,667 333,333
intereses financieros corrientes 724958 34,142

Total 8155313 __ 4,034,142




10.

11

12,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012, intluye principalmente saldo neto de impuesto a la renta por USS,
1,401,542 (LS. 958,970 en el 2011} vy retenciones en la fusnte vy da VA por US$. 31,952
(US$. 5,822 en el 2011), nota 15.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es &l siguiente:
2012 2011

(Délares)

GUARANTY TRUST BANK LIMITED
o Préstamos recibidos durante noviembre y diciembre
del 2011 por U3$. 1,000,000 vy USS. 1,300,000,
respectivamente, con vencimientcs en noviembre y
diciembre del 2016 y tasas de intereses del 7.25%
anual, el mismo que fue pre cancelado en marze 19 '
del 2012, 0 2,300,000

BANCO BOLIVARIANG {PANAMA)
e Préstamo recibido en diciembre del 2011 por US$.
500,000, con fecha de vencimiento en junio del 2013

y tasa de intocrés dei 8% anuzl. _ 186 667 500,000
Menos: Banco Bofivarianc: Vencimiento porcion _ ;

~ corriente de obligacian financiera, nota 9. . les 667 333,332

Total ' . 0 . 2466667

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital soclal.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, esta representado por 3.440.000 vy
1.720.000 acciones ordinarias y nominativas, respectivamente de US%. 1,00 cada una de las
suales e 99.9999% es de propiedad de |la Companla General de Comercio y Mandato S A
sociedad constituida en ¢! Ecuador (hasta el 20 de diciembre del 2012, ¢! 99.9990% de
propiedad de TIZAN LLC. una sociedad constituida en Delaware - Fstados Unidos) y el
0.0001% de la Sra. Cecilia Arosemena Tanner de hacionalidad ecuatoriana.

La Compafiia ha dado cumplimiento para los gjercicios economices 2012 y 2011, a lo
gstablecido por la Superintandencia de Compafias del Ecuador, la misma que en septiembre 7
ce! 2009, publicd a través de ia Resolucidon No. SC.5G DRS.G.09.02 un insltructive mediante &l
cual se estahlece los lineamientos que deben cumplir jfas compafias exiranjeras que son
accionistas o socias de compafilas ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacion con el
Omganlsmo de Control Societario; asi como también la infarmacion y documentos que deben
presentar 1as sociedades nacionaies gue tengan como socios o accinnistas a compaflas
extranjeras. Para el gjercicio aconomico 2012, el alcance de la mencicnada resolucidn no ticne
efecto en TELBEC SA debido a que no nposes en calidad de accionistas. sociedades
extranjeras,

Con.base en la Resolucién NAC-DGERCGC11-00393, emitida por el Servicio de Rentas
fnternas el 17 de actubre del 2011, se dispore que los sujetcs pasivos inscritos en e RUC
como sociedades, deben obligatoriamente, informar ante gl SRI, ¢l domicilio o residenciz y a

identidad de sus accionistas, participes o socios. La Compafia cumplid con este requisito por
los gjercicios econdmicos 2012 y 2011, } :
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15.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacitn)

Utilidad por accion - La utilidad basica pcr acclon, ha sido calculada dividiendo la utilidad neta
del ejercicio atribuibie a los accionistas, entre &l promedio ponderado del nimero de acciones
gn circulacion al 31 de diciembre del 2012 v 2011,

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es oMo sigue:

2012 2014
(Dolares)

Asesoria financiera 1,203,488 904,715
Impuestos y contribuc ones 481,928 463,516
Gastos legales 121,985 a2 372
I tularizacion : 7,174 13,717
Provisidn para cuenlas incobrables . ] 129.834
Otros . 121,845 122438
Total ' . 1936518 __1,726.69

Asesoria financiera.- Al 31 de diciembra del 2012 y 2011, incluyen pagos efectuados a la
Compafifa AIPOC S.A.- por servicios de manejo de contabilidad y procesos contables,
suscribiéndose para tales efectos contralo de prestacion de servicios el 2 de marzo del 2010 a
dos afios plazo, en el cual las partes acierdan que en caso de que ninguna manifestara por
escrito por lo menos con {90 dias ds antisipacién a la terminacién del contrato, se renovara el
plaze de vigencia del mismo por dos afios adicionales y a Global Solutions S.A. por asesoria
administrativa y financiera y gue se encuertra respaldado en contrate de prestacion de
servicios suscrito el 3 de enero del 2012 a dus affos plazo, nota 16,

Titularizacion.- Ai 31 de diciembre dej 2012 y 2011, corresponden a gastas por honoratios de
nuevas titularizaciones realizadas en los afios antes mencionados, por el servicio de manejo y
gestion desde la séptima hasta la duodécima tittlarizacion {gn los afog 2011 y 2010 desde la
fuinta hasta la novena tiularizacion y liquidaciones de la primera y sequnda titularizacion).

Impuestos .- Al 31 de diciembre del 2012, renrasentan principalmente impueslos especiales
por USHE. 394,171 (USS. 382,712 &n ei 2011), impuestos municipales por USE. 53,435 (USS.
38,235 en €l 2011) y confribuciones a la Supenntendencia de Companias por US$. 30,486
[US$ 38,129 en el 2011},

GASTQS FINANGIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, incluyen orincipaiments inferesas pagados por préstamaos,
los cuales son cancelados de acuerdo a las tablas de amortizacion. Los préstamos recibidos de

instituciones del extzrior en su totalidad se encuéntran registrados en €f Baneo Central dal
Ecuadar.

IMPUESTO A LA RENTA

Et gasto de impuesto a la renta causado por los anos terminados el 31 de diciembre del 2072 y
2011, se determina come sigue:
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2012 2011
(Dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 9,440,003 6,599,856
ias: | ; .

Gastos no deducibles 18,233 128,770
Menos:

Dividendu exento y ofras rentas exentas __ 1759176 1,352 804
Base de calculo para el impuesto a la renta . _1.698.060 5376822
23% y 24% de impuesto a la renta (. 1,770,784 [ 1,290.437)

Lag declaraciones de impuesto a |a renta presentados por la Campafiia por los ejercicios de
2009 al 2012, estan abiertas a la revision de las avtoridadss tiscales.

De conformidad con Ley Organica de Régimen Tributario Interno, los contribuyentes del
impuesto & la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supenor a USH
1,000,000 deberan presentar at Servicio de Rentas Internas el Anexc de Precios de
Transferencia que determine si 1ales transacciones han sido efectuadas aplicando el principio
de plena competencia; adicionalmente, acguellos confribuyentes que hayan efectuado
operaciong$ con partes relacionadas dorriciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo
fiscal en un monlo acumulado superior a fos USE. 5,000,000 deberan presentar adicionalmente
al anexo de Precios de Transfarencia, el informe integral de Precios de Transferencia.

Fl Estudio oe Pracios de Transferencia esta constituide por un Anexo gle debe presentarse al
8RI, en conjunto con un informe integral en un plazo no mayor a 2 meses desde la fecha de la
declaracion del impuesto a la renta. Bl Estudio de P-ecios de Transferencia del afio 2011, fue
elaborado por otros auditores (persona juridica), cuyo informe entregado en junio 14 del 2012,
contiene una conclusién que determing que 'as fransacciones y sus operacionas con ¢ entre
empresas comparables e independientes, se encueniran dentro de 1os rangos normaies de
valores del principio de plena competencia, rota 19,

Hasta Ia fecha da emision de este informe (febrero & del 2013). la Compania, s2 encuentra en
proceso de elavoracion del referide Estudio y considera que los resultados que se obtengan y
que correspenden al ano fiscal 2012, seran similares a aquellos obtenidos en el afio 2011,

COMPROMISOS

« Contrato de Compraventa de Cartera vy Administracidon.- Contraio suscrito el 31 de
octubre del 2003, an el cual intervienen la Compafila General de Coinercio y Mandato S.A
debidamente representada por su Presidents Ejecutivo sefior Ing. Antonio Tobar Cucalon y
la Compania TELBCC S.A., debidamente representada por su Gerente General ef Sr.
Armando Yaguai Martinez. Se establece que lg Compafiia TELBEC S.A. se compromete a
comprai a Compania General de Comercio y Mandate S.A. su cartera constituida por
pagares o letras de cambic. E} page se realizara al confado al momento en wue Ia
Compafila General de Comercio y Mandato 5.A. endose a su favor los pagares o letras dz
cambio objeto de la negociacion.  Este contrato estaréd vigente hasta la cobranza total de (3
cartera entregada en custodia y administracion a la Compafiia C‘@he-ral de Comercio y
Mandato S.A. y no tiene fecha especifica de vencimiento:




16. COMPROMISQS (Continuacién)

'» Contratos de Prestacion de Servicios - La Companfa ha suscrito al 31 de diciembre dei
2012 y 2011, los siguientes contratos da prestacion de servicios:

v AIPOC $.A - Contrato suscrito el 2 de marzo del 2010, con vencimiento en dos afios, en
el cual las parles acuerdan que en caso de gqua ninguna manifestara por escrito par lo
menas con {9C) dias de anticipacion a la terminacion del contrato, se renovara el plazo
de vigencia del mismo par dos arios adicionales, en ef mismc se establece la prestacién
de servicios de maneje de contabilidad y procesos contables.

= GLOBAL SOLUTION - Contrato firmado el 3 de enero del 2012 y con plazo de ¢os afios,

en el mismo se establece la prestacidn del servicio de asesorla administrativa y
financiera,

l.a Compania también ha suscrito los siguientes contratos de prestacien de servicios:

» PROFILEGAL S.A. — PROFILEX 8.A..- Los contratos se suscribieron el 27 de fabrero y
21 ds mayo del 2012 y consisten en la prestacion de servicios de diseio y estructura
legal det Fideicomiso Mercantil Décima Titularizacion de Cartera Comercial Comandato vy
Fideicomiso Mercantil Undecima Titularizacion de Cartera Comercial Caomandato.

" HUMP_HREYS 5.A,.- Contratos suscritos en febrero 27, junio 13 vy diclembre 3 de' 2012
- por los servicios de calificacién de riesgo de los siguientes Fideicomisos Mercanties:
Décima Titularizacion dé Cartera Comercial Comandato, Undécima Titularizacien de

Cartera Comercial Camandate v Duodécima Tiularizacion de Cartera Comercia
Comandato.

¢ MERCHANTBANSA S.A..- Contratos suscritos en febrero 27, mayo 28 y diciembre 3 del
2012 por los servicios de estructuracién financiera de ios siguientes Fideicomisos
Mercantiles: Décima Tiluiarizacion de Carlera Comercial Comandato, Undécima

Titularizacién de Cartera Comercial Comandate y Duodécima Titularizacion de Carters
Comercial Comendato.

17.  APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIE :

TELBEC S.A. procedid a cumplir una disposicion expresa d.e la Superinlenﬂencia de
Compaiiias y adoptd las NIF y jos ecfectos monetarios originados por tal decision, se
contabilizaron en los registras financieros el 31 de diciembro del 2011,

La Compafiia adoptd las siguientes normas gue se exponen a continuacidn y gue san
materiales para el desarrollo de sus cperaciones de negoeics, en base a la infermacion vigente
de las mismas nublicada en la pagina WEB del Consejo de Normas Internacionales de
Contatilidad (IASB por sus sigias on ingiés). Un detaile s el siguiente: '

NilF No. 1; Adopcién por primera vez de las Normas Internscionales de Informacion
Financiera
7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar
NilF No. 8. Segmenios de operacion,
NIF No. 9! Instrumentos financieros (Sustituye NIC No. 39)
NIC No. 1; Presantacion de estados financieros
NIC No, 7: Estado de flujos de efgctivo
NIC No, 8 Politicas contables, cambios en [28 estimaciones contables y errores
NIC No. 12 Impuesto schra las ganancias

NIIF No.
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APLICACION DE LAS NORMAS iNTERNACIDNALES DE_INFORMACION FINANCIERA -
NIF {Continuacian)

NIC No. 18 Ingresos ardinarios

NIC No 24: Informacion e revelar schbre partes relacionadas

NMIC No. 27: Consolidacion de estados financieros

NIC No. 33 Ganancias por accidon

NIC Mo, 37: Provisidn, activos y pasivos contingentes

NIC No. 39 Instrumentos financieros Reconocimiento y medicicn

TELBEC S.A.- En noviembre 10 del 2008, g Compatiia prescntd a la Superintendencia de
wmpaﬁlas del Ecuacor el Croncgrama de Implemantacion de las Normas Intsrnacionales de
Informacion Financiera (NIIF), en cumplimiento a la Resolucion No. 08.(3.DSC.010, publicada
an &l RO. No. 498 de diciembre 31 del 2008 madificada por 12 Resolucion No.
BC.DS.G.09.006 publizada an ef Suplemanto dei R.Q. No. 84 de diciembre 23 del 2009,

Ct Cronograma de Implementacion de las Normas internacionales de Informacidn Financiera
(NHF), fue aprobaco por la Junta Genearal de Accionista el 11 de septiembre del 2009, Los
estados financieos de la Compania gjustados a NIIF al 1 de enero del 2010 {extracontables)
correspondiante al periodo de transicion, fuercn incluidos en la informacion oresentada a la
Superintendencia e Comoariias en septiembre 29 del 2010.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los gstados financieros adjuntos por los afcs terminades al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, han side reclasificados para propésito de presentacién de este informe ce
corforrnidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacicnales de
Contabilidad (1ASB por sus siglas en 'nglés) y que han side adoptadas por la Superiniendencia
de Compaidiias del Fouadar.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta ta fecha de amision de esle informe ('febrem 5 del
2013}, no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracion pudieran tener un

 efecto significativo sobre los estados financieras que se adjuntan, excepto por Io siguiente;

« En e Segundo Suplemento del Registro Oficial Nu, 878 del 24 de enero de 2013, ha sido
publicada la Resolucién No. NAC-NGERCGC13-00011 del Servicio do Rertas Internas que
realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 pubicada en el Registro Oficial No
324 del 26 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe
integral de precios de transferencia, debe ser elaborade y presentado por los sujetos
pasivos del impuesto & fa renta gue hayan efectuado operacionés con pattss relacionadas
locales. El imporle para presentar el anexo de operaciones, ha sido establscido para
operaciones por montos acumulados superiores a USS, 3,000,000, En tante que el importe
para presantar &l informe inlegral de precios de lransferencia asl como el anexd, ha sido
establiecido para operac.ones por montos acumulados superior a los US3. 6.000, 000 y d:(.ha
reforma entra en plena vigencia a partir det 25 de enero de 2013,




