INFORME A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTA DE
LA COMPANIA TELBEC S.A. SOBRE EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL ANO 2003.

Sefiores accionista:

Como representante Legal de la Compaiiia TELBEC S.A., en mi calidad de
Presidente de la misma, y de acuerdo a los mandatos estatutarios y legales,
presento a ustedes sefiores accionistas el informe de las operaciones
realizadas durante el afto 2003, en el cual se encuentran consideradas todos
las disposiciones que la Superintendencia de Compaiiias seiiala como
minimo debera tener el informe del Administrador.

TELBEC S.A., durante el afio 2003, siendo su primer aiio de constitucion,
ha sido una empresa que ha cumplido con sus objetivos propuestos aun
cuando los resultados financieros en este periodo no han sido positivos. Se
proyecta mejorar en el siguiente afio.

Las disposiciones de la Junta General y del directorio, se han cumplido
conforme a los estatutos de leyes vigentes.

Ante ustedes quedo muy Atentamente,
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AN FRANCISCO MARCOS GOMEZ
Presidente

Guayaquil, Abril 26 del 2003



