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TELBEC 8. A.

Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2006

Informe de los Auditores Independientes

Balance General

Estado de Resultados

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujos de Efectivo

Notas 8 los Estados Financieros




TELBEC S.A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U S. dblares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 2y 4 )

Inversiones temporales {nota )

Cuentas por cobrar:
Clientes {nota 6 )

Otras cuentas por cobrar (nota 7)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Pagos y gastos anticipados (nota 8)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notas 2y 9)

TOTAL ACYIVO

Ver notas a Jos estados financieros

816,050.15

28.445.71

38.960,794.06

1.167.749.09
———
40,128,543.15

286,987.40

——
41,260,026.41

64.835.59

e S

41,324,862.00




Hoa

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:
Documentos por pagar (nota 10)
Cuentas por pagar (nota 11)

Impuestos por pagar (nota 12)

TOTAL PASIVQO CORRIENTE

Pasivo diferido (nota 13)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (notas 1 y 14)
Reserva legal

Resultados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contingente (nota 15)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

TELBEC S.A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.8. ddlares)

31,112,803.84

6.048,731.60

285,845.45

37.447,180.89

2,621,144 85

40,068.325.74

800.00
400.00
407,815.90

847,520.36

1,256,536.26

41,324,862.00




Ingresos

TELBEC S.A.
Estado de Resullados
Por el afic terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. dolares)

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion

Gastos financieros

TOTAL DE GASTOS

Utilidad operaciona!

Otros ingresos

Otros egresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta (notas 2y 15)

Reserva legal

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

4,675,555.62

1,354,750.55

2,185,020.92

3,549,771.47

1,125,784.15

4,719.18

16.34

1,130,486.99

282,633.33
333.30

847.520.36




TELBEC S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por ! afo terminado el 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. ddlares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial 80000
Saldo final 800.00
RESERVA LEGAL
Saldo inicial 66.70
Transferencia de utilidad del ejercicio 333.30
@ Saldo final 400.00
RESULTADOS ACUMULADOS
Saldo inicial 48,546.01
Transferencla de utilidad del ejercicio 1,199,561.91
Pago de dividendos -539,056.00
Impuesto a la renta -299,890.48
Ajuste de afios anleriores L m1.345.54
Satdo final 407.815.90
UTILIDAD DEL EJERCICIO
Saldo inicial 1,189,561.81
Transferencia a resultados acumulados -1.199.561.91
Utilidad del ejercicio 1,130486.99
Impuesto a la renta -282,633.33
Reserva legal -333.30
Saldo final 847,520.36
TOTAL 1,256,536.26

Ver notas a los estados financieros




TELBEC S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el aho terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTES POR:

Depreciacion de activos fijos

Bajas de activo fijo

Ajustes de aftos anteriores

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIQOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inversiones temporales

Aumento en cuentas por pagar

Disminucién en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de activos fijos (nota 9, adiciones)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE BE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIWO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en deuda a largo plazo

Aumento en documentos por pagar

Pago de dividendos

EFECTIVO NETO USADO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
DISMINUCION NETO EN-EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

1,130,486.99

13.813.61
139.78
-1,345 .54

TT71.143.094 82

-11,430,435.34
-638.94
3,683,010.30
-296,883.92

T -6.901.853.08

-68,000.00

-68,000.00

4.800,000.00
747,584.73
-539,056 .00

5,008,538.73

-1,961.314.35
2,777.364.50

816,050.15




TELBEC S.A.

Notas a los estados financieros

OPERACIONES

La compaiiia fue conslituida el 22 de Septiembre del 2003, simultdneamente de acuerdo con
las leyes de la Republica del Ecuador, el cbjeto social es prestar y recibir dinero, brindar
asesoramiento técnico - administrativo a toda clase de empresas; en cualquiera de los
sectores de la economia y/o actividades, estudios contables - financieros, de
instrumentacion de sistemas operativos, etc.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a8 Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estadn basados en el costo histérico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados, hasta et 31 de Marzo del afio 2000, fecha a ia cual
los registros contables fueron convertidos a ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica mediante disposiciones de ajustes y conversion contenidas en Ias
Normas Ecuatorianas de Contabilidad No. 17.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en délares de los Estados Unidos de Nortamerica.

La preparacion de los estados financieros estAn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra ia preparacién de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinaciéon de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
conlingentes. Debido a la subjetividad inherente e este proceso coniable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

b. Caja y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depositos en bancos disponibles, neto de sobregiros
bancarios.

c. Propiedades, neto

Al costo de adquisicién. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el
meétodo de linea recta en funcién de los afios de vida ulil estimada de 3 para equipos
de computacion y software, y 5 para vehiculos. (nota 9)




TELBEC S.A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

d. Resecva Lega)

La Ley de Compaiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por o menos el 50% del capital
pagado de ta compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion exceplo en caso
de liquidacion de la compafia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

e, Impuesto a ia Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan

@ ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Reégimen
Tributario Intefrno y su. Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran somelidas a la
tarifa impositiva del 25% sobfre su base imponible y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

f. Regqistros Contables y Unidad Mongtaria

Los registros contables de ia compafiia se llevan en idioma espanol y expresada en
dolares de los Estados Unidos de Norteamedca, que es la unidad monelaria de la
Reptiblica det Ecuador.

3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidén relacionada con el porcentaje de variacion de los Indices de precios al
consumidor, preparada por el Inslituto Nacional de Estadisticas y Censos {(INEC) para el
ejercicio econdmico del 20086 fue de 2.87%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2003 6.07
2004 1.95
2005 4.36
2006 2.87

o e



TELBEC S.A,

Notas a los estados financieros, continuacién

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2006, el saldo es el siguiente:

Caja us. s
Bancos

TOTAL Uus. s
INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de Diciembre de 2006, e! saldo es e siguiente:

Inversiones Encargo Fiduciario Stanford G, us.s

126,395 .41

689.654.74

816,050.15

28.445.71




TELBEC S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Un resumen de ias cuentas por cobrar clientes al 31 de Diciembre del 2006, es como sigue:

PLAZO VALOR

CLIENTES DESDE HASTA INTERES UsSs$

Compra rera a:

Cormpafila General de Comarcio y

Mandato S.A. 33,615,838.72

Préstamos

Compartia General de Comaercic y

Mandato S A. 31-10-06 31-01.07 8% 160.000.00
31-12.06 31-03-07 12% 1,967 45416

Empacadora Grupo Granmar S.A.

Empagran 09-03-05 06-10-05 8% 137.974.08
11-06-06 30-11.05 5% 500,000.00
18-08-06 13-08-07 5% 2.050.000.00

Packteckh S.A. 02-06-06 28-01.07 8% 5,000 00
16-06-06 11-02-07 8% 347.000.00
29-06-06 24-02-07 8% 60.000.00
27-09-06 26-12-07 6% 187.500.00

Dimsal S A a7-1206 26-07-07 98,983.64

TOTAL CLIENTES 39,109,750.60

Intereses 122,823.77

Menos. pravision cuentas incobrables 271,780 31

TOTAL 38.960,794.05

A Compania General de Comercio y Mandato S.A., se campra caftera con porcentaje de descuenio
del 18%, las compras de carleras estéan respaldadas por los contratos de préstamos y pagares; las
demas cuentas estan respaldadas con pagarés y prestamos scbre firma,




TELBEC S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2006, por clasificacion es

como sigue:

Anticipo a proveedores Us.$ 2,250.00
Accionistas 21,146 67
Otras cuentas por cobrar 1,144,352 .42
TOTAL Us. $ 1.167,749.09

8. PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre del 2006, el saldo, es el siguiente:

Retencion en la fuente de afios anteriores Us. 3 43,587.26

Retencion en la fuente, 2006 243 400.14

TOTAL us. s 286,987.40




TELBEC S.A.

Nolas a fos estados financieros, continuaciéon

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de

Diciembre de! 2006, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS

31/12/2005  ADICIONES RENCIAS 31/12/2006

Equipos de computacion  U.S.$ 1,024.80 - - 1.024.80

Software 13.216.00 - 13,216.00

Vehiculos - 68,000.00 - 68,000.00

TOTAL 14,240.80 68,000.00 82,240.80
Menos:

Depreciacién acumulada 3.451.84 13,813.61 139,76 17.405.21

Propledades, neto US$ 10.788.96 54,186.39 -139,76 64.835.59

Equipos de computacion y saftware al 33% anual, y vehiculos al 20% anual, bajo el métado

de linea recta.

R



10.

TELBEC S.A.

DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen al 31 de Diciembre del 2006. es como sigue:

BENEFICIARIOQ

Notas a los estados financieros, continuacién

GUARANTY TRUST BANK LIMITED

Pagaré
Pagaré
Pagaré
Pagaré
Pagaré
Pagaré
Pagaré
Pagaré
Pagaré
Pagaré
Pagaré

TOTAL DEUDA

intereses

TOTAL

VALOR
DESDE HASTA INTERES USs. §

01-Nov-06 31-Oct-07 80% 15,000,000.00
01-Oct-06 30-Sep-07 8,5% 3,000,000.00
01-Oct-06 30-Sep-07 8,5% 1,000,000.00
29-Sep-05 31-Dic-06 7.7% 1,000,000.00
24-Mar-06 31-Mar-07 8.5% 1.000,000.00
11-May-06 30-Jun-07 8.5% 4,000,000.00
20-Jul-06 30-Jun-07 7.5% 500,000.00
01-Oct-086 30-Sep-07 8.5% 1,200,000.00
17-Nov-06 31-Dic-07 8,7% 1,800,000.00
21-Dic-06 31-Dic-07 8.7% 1,100,000.00
21-Dic-06 31-Dic-07 8,7% 1,000,000.00
30,600,000.00

512,803.84

La deuda esta garantizada con préstamos sobre firma.

31,112,803.84




TELBEC S.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

11. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 20086, por clasificacion principal
s como sigue:

Cartera por pagar US. $§ 333306268
Proveedcres locales 1,437,190.45
Otras cuentas por pagar 1.278,478.47
TOTAL uUs s 6,048,73_1 60

12. IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 20086,
es como sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/2006 DEBITOS CREDITOS 31/12/2008

Impuestos al valor agregado U.S. S - 510.00 510.00 -
Retencion en la fuente 1% 5.56 6.104.23 B8.79557 289690
Retencitn en la fuente 5% - 1,761.12 1.887.21 126.09
Retencién iva 100% - 3,041.90 323103 18913
Impuesto a la renta 301.236.02  301,236.02 282633.33 282,633.13
TOTAL US.§ 30124158 312,653.27 297.057.14 28564545

13. PASIVO DIFERIDO

Un resumen al 31 de Diciembre del 2006, es como sigue:

Interes por devengar US § 262114485




14,

15.

TELBEC S.A.

Notas a los estados financieros. continuacién

CAPITAL SOCIAL

E! Capital Social de TELBEC S.A_, esta confermado de la siguiente manera:

No.
ACCIONISTA CCIONES %
DACA INC 799 99
JUAN FRANCISCO MARCOS GOMEZ 1 1

800 100

IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta

Mas;
Gastos no deducibles

Parcentaje

IMPUESTO A LA RENTA

VALOR DE VALOR
CADA ACCION us$
1.00 799.00
1.00 — 100
800.00

US.§ 1,130486.99

4634
1,130,533.33

25%

Us's 282,633.33

Los estados financieros de TELBEC S.A., no han sido fiacalizados por las autoridades de
impuesto hasta el ejercicio del aflo 2006. De acuerdo con disposiciones iegales. las
autoridades tributarias tienen {3 facullad para révisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la compafia dentro de los tres aflos anteriores a parir de la fecha de presentacién

de la Oitima declaracién presentiada.




TELBEC S.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

16. EVENTO SUBSECUENTE

Entre e 31 de Diciembre det 2006, y la fecha del informe de los auditores independientes al
29 de Marzo del 2007, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de 1a
compaftia pudieran tener un efecto significativa sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismaes.

17. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

TELBEC S.A., no cuenta con trabajadares en relacién de dependencia, y no tiene personal
tercerizado al 31 de Diciembre del 2006.




