INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
TELBEC S.A.

Opinién

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TELBEC S.A., que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afnos terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TELBEC S.A. al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afnos
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinién

3.

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas detalle en la seccidbn Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Comparia de conformidad con los requerimientos del
Cadigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

6.

Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinién: Como se menciona en
la Nota 12. COMPROMISOS Y CONTINGENTES con fecha diciembre 1 del 2014, la
Junta General de Accionistas de la Compania General de Comercio y Mandato S.A.
aprobo proceder con el proceso de fusion por absorcion de TELBEC S.A., conforme a
lo establecido en el articulo. No. 338 de la Ley de Comparias, y ésta asumird en
bloque todos los derechos y se subrogara en todas las obligaciones que le han venido
correspondiendo a TELBEC S.A., en calidad de Originador de cuatro procesos de
Titularizacién de Cartera Comercial.




7.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el 100% de los ingresos de la Compania
dependen de su relacionada, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA y Nota 4.
ACTIVOS FINANCIEROS.

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados financieros

8.

10.

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y de control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compania en
funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones.

Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros (Ver

Anexo)

11.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre
detecte errores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y se considera material si, individualmente o en su conjunto, puede
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
basadas en los estados financieros.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

12.

13.

A la fecha de este informe la Compafia ha contratado asesores externos para el
proceso de analisis del cumplimiento de los principios de plena competencia por las
operaciones con partes relacionadas 2017, conforme lo exige la Administracion
Tributaria.

El Informe de Cumplimiento Tributario de TELBEC S.A., al 31 de diciembre del 2017,
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador
Abril 27, 2018

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
SC. RNAE - 003

Mario A. Hansen-Holm
Matricula CPA G.10.923



Anexo

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros TELBEC S.A. de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos vy, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidbn sobre la efectividad del control
interno de la Compania.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la Compania no pueda continuar como una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacién razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de
la Compafia para expresar una opinién sobre los estados financieros.

e Somos responsables de la direccién, supervisién y ejecucion de la auditoria de la
Compafnia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

¢ Nos comunicamos con la Administracion de la Compania en relacién con, entre otras
cosas, en el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.



TELBEC S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de E.U.A.)

ACTIVOS

Efectivo

Derechos fiduciarios

Activos financieros

Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes
Total activo corriente

Equipos y vehiculos, neto
Activos financieros no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos financieros

Otras obligaciones corrientes
Total pasivo corriente

PATRIMONIO
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

10

10

2017 201
37,792 149,084
0 2,412,962
34,192,791 31,628,173
3,948 3,581
1,296 0
34,235,827 34,193,800
8,481 10,629
0 457,684
34,244,308 34,662,113
4,479 46,611
38,513 414,355
42,992 460,966
3,440,000 3,440,000
3,280,000 3,280,000
1,720,000 1,720,000
25,761,316 25,761,147
34,201,316 34,201,147
34,244,308 34,662,113

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. José Pinargote
Presidente

CPA Mayra Vera

Contadora



TELBEC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de E.U.A.)

Notas
Ingresos por actividades ordinarias
Frutos civiles
Intereses por cartera
Utilidades en titularizaciones
Total ingresos por actividades ordinarias

Gastos

Gastos de administracién
Depreciaciones

Total gastos

Utilidad operativa

Gastos financieros
Oftros gastos

Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias 9
Utilidad neta del ejercicio

Utilidad por accién béasica 11

2017 2016
108,027 736,840
216,061 1,106,797

48,927 68,676
373,015 1,912,313
(119,332) (382,928)
(2,148) (2,148)

(121,480) (385,076)
251,535 1,527,237
(34,425) (80,155)
(27,759) (82,435)
189,351 1,364,647

(160,305) (323,783)

29,046 1,040,864
0.008 0.30

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. José Pinargote
Presidente

CPA. Mayra Vera
Contadora



TELBEC S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de E.U.A.)

Aportes para

Capital futuras Reserva Resultados

Social capitalizaciones legal acumulados Total
Saldos a diciembre 31, 2015 3,440,000 3,280,000 1,720,000 24,720,283 33,160,283
Utilidad neta del ejercicio 1,040,864 1,040,864
Saldos a diciembre 31, 2016 3,440,000 3,280,000 1,720,000 25,761,147 34,201,147
Ajustes (28,877) (28,877)
Utilidad neta del ejercicio 29,046 29,046
Saldos a diciembre 31, 2017 3,440,000 3,280,000 1,720,000 25,761,316 34,201,316

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. José Pinargote CPA Mayra Vera
Presidente Contadora



TELBEC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de E.U.A.)

2017 201

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Derechos fiduciarios 2,412,962 7,290,253
Activos financieros (2,353,570) (6,531,069)
Activos financieros no corrientes 457,683 546,155
Pasivos financieros (252,525) (511,109)
Otras obligaciones (375,842) (1,232,389)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion (111,292) (438,159)
(Disminucion) neta en efectivo (111,292) (438,159)
Efectivo al comienzo del ano 149,084 587,243
Efectivo al final del afo 37,792 149,084

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. José Pinargote CPA Mayra Vera
Presidente Contadora



TELBEC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto (utilizado) en actividades de operacion

Depreciacién

Impuesto a las ganancias

Cambios netos en activos y pasivos

Derechos fiduciarios

Activos financieros

Activos financieros no corrientes

Pasivos financieros

Otras obligaciones

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion

2017 2016
29,046 1,040,864
2,148 2,148
160,305 323,783
2,412,963 7,221,577
(2,726,586) (8,374,706)
457,683 546,154
(71,009) 34,409
(375,842) (1,232,388)
(111,292) (438,159)

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. José Pinargote CPA Mayra Vera
Presidente Contadora



TELBEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

TELBEC S.A. es una Compafia cuya participacion accionaria es de 99.9999%
propiedad de la Compania General de Comercio y Mandato S.A. y el 0.0001% de la
Compania Skyvest Ec Holding S.A.

Fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en la ciudad de
Guayaquil, provincia del Guayas el 22 de septiembre del 2003 e inscrita en el
Registro Mercantil el 8 de octubre de ese afo. Su domicilio esta ubicado en la ciudad
de Samborondédn (provincia del Guayas) y desarrolla su actividad mercantil como
comisionista, intermediaria, mandataria, mandante, agente y representante de
personas naturales o juridicas, venta a plazo y con reserva de dominio, compra
acciones de Companias Anbénimas, pagarés, letras de cambio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el 100% de los ingresos de la Companhia
dependen de su relacionada, ver Nota 4. ACTIVOS FINANCIEROS.

En diciembre 1 del 2014, se aprobé por parte de los Accionistas el proceso de fusion
por absorcion de la Compania, ver Nota 12. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracion, y luego puestos en consideracion
de la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacion y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2016 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de marzo
del 2017.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la
Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores
y Seguros (publicado en el R.O. 94 del 23.XI11.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion
dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la



fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracion.

En la estimacién del valor razonable de un activo o pasivo, la Compafia toma en
cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado
tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la
medicion.

Adicionalmente, para propdsitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacién:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compania puede acceder en
la fecha de la medicion.

e Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

e Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compania. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia
se convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compania. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compainia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La cartera de crédito estd compuesta deudores comerciales provenientes de la
compra-venta de cartera, la misma que genera intereses. Cuando el crédito se
amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores
comerciales se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compariia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas
en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses
de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés
efectivo y se incluyen en los gastos financieros.

c) Derechos fiduciarios

Representan derechos que se derivan de la calidad de beneficiario de un
Fideicomiso Mercantil y consistentes en un patrimonio auténomo constituido y que
otorgan el derecho a que la Fiduciaria, restituya los activos o el producto de su
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administracion, de conformidad con las instrucciones sefaladas en el contrato
constitutivo.

Desde el 2007, TELBEC S.A. ha generado quince procesos de titularizacion
constituyendo para tales efectos quince Fideicomisos Mercantiles (patrimonios
auténomos) de los cuales es su originador y beneficiario. Dichos derechos fiduciarios
se derivan de la titularizacion de cartera cuyos pagares son suscritos por deudores
que corresponden a operaciones de financiamiento sobre bienes muebles, que son
vendidos por Compania General de Comercio y Mandato S.A. a favor de dichos
deudores.

Mediante escritura publica del 18 de octubre del 2017 se da por terminado y
liquidado el ultimo proceso de titularizacion denominado Décimo Quinta Titularizacion
de Cartera consistentes en la titularizacion de cartera generada por Compafia
General de Comercio y Mandato S.A.

d) Frutos civiles

Representan intereses devengados de capitales en los cuales TELBEC S.A. como
originador y beneficiario de los Fideicomisos Mercantiles percibié de acuerdo con lo
sefalado en cada uno de los contratos de los fideicomisos.

e) Equipos y vehiculos, neto

Los equipos y vehiculos estan registrados al costo de adquisicién y los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afo,
utilizando tasas de depreciacion basadas en la vida 0til estimada de los bienes,
siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Vehiculos 5 afnos
Muebles y equipos de oficina 10 afnos
Equipos de computacién 3 afnos

f) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el
mayor de entre el calculo sobre la renta imponible del afo utilizando la tasa
impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen
el impuesto minimo; excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, serd maximo
hasta un 25%.

g) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compania reconoce en forma mensual y directamente contra resultados, ingresos
por: intereses ganados sobre las inversiones de capital que la Companhia tiene
derecho como originador y beneficiario de los Fideicomisos de Titularizacion antes
mencionados; el rendimiento financiero de la cartera mediante el método del
devengado; y, las utilidades generadas por los Fideicomisos de Titularizacion
reconocidos mediante el método de participacion.

3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION
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En la aplicacion de las politicas de la Compania descritas en la Nota 2, se requiere
que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de
los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos financieros estan compuestos de la
siguiente manera:

2017 2016
Clientes 0 4,949,767
Frutos civiles 0 20,588
Cuentas por cobrar relacionada (1) 34,192,791 26,360,779
Intereses sobre cartera adquirida 0 284,449
Otros 0 12,590

34,192,791 31,628,173

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente cuentas por cobrar a: i) Compafhia
General de Comercio y Mandato S.A. por US$33,964,791 (2016: US$ 26,360,779) v ii)
Empacadora Grupo Granmar S.A. por US$110,000.

Durante los afios 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2017 2016
Venta de cartera 671,637 10,655,096
Ingresos 216,061 1,106,797

. EQUIPOS Y VEHICULOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de equipos y vehiculos, neto es el
siguiente:

2017
Saldo al Saldo al
31.12.2016  Adiciones  31.12.2017 (*)

Costo

Equipos de computacién 28,333 0 28,333 33%
Muebles y equipos de oficina 21,479 0 21,479 10%
Total costo 49,812 0 49,812
Depreciacién acumulada (39,183) (2,148) (41,331)

Total equipos y vehiculos, neto 10,629 (2,148) 8,481

(*) Porcentaje de depreciacion.
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2016

Saldo al Saldo al
31.12.2015  Adiciones  31.12.2016 (%)

Costo

Equipos de computacién 28,333 0 28,333 33%
Muebles y equipos de oficina 21,479 0 21,479 10%
Total costo 49,812 0 49,812
Depreciacién acumulada (37,035) (2,148) (39,183)

Total equipos y vehiculos, neto 12,777 (2,148) 10,629

(*) Porcentaje de depreciacion.

. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, los activos financieros no corrientes estan compuestos
por:

N

2016

Parte relacionada (1) 457,684
457,684

»

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a cuenta por cobrar a Compania General de
Comercio Mandato S.A.

. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los pasivos financieros se componen de la
siguiente manera:

2017 2016
Proveedores de servicios 4,479 46,611
4,479 46,611

. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, otras obligaciones corrientes incluyen impuesto a las
ganancias por US$38,261 (2016: US$413,133) y retenciones de IVA y fuente por
US$252 (2016: US$1,222).

. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 22%.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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10.

11.

12.

2017 2016

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 189,351 1,364,647
Gastos no deducibles 5,306 147,170
Gastos no deducibles de ingresos exentos 0 18,298
Dividendos exentos y otras rentas exentas (48,928) (68,676)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 22,453 0
15% atribuible a ingresos exentos 0 10,301
Utilidad gravable 168,182 1,471,740
Impuesto a las ganancias 37,000 323,783
Anticipo minimo determinado 184,458 0
Rebaja del anticipo (24,153) 0
Impuesto a las ganancias 160,305 323,783
PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compania es de 3,440,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una, de las cuales el 99.9999% es de propiedad de la
Comparnia General de Comercio y Mandato S.A. sociedad constituida en el Ecuador
y el 0.0001% de la Sra. Cecilia Arosemena Tanner de nacionalidad ecuatoriana.

Reserva legal

La Ley de Comparias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la utilidad por accion basica por cada accion
comun ha sido determinada de la siguiente manera:

2017 2016
Utilidad atribuible 29,046 1,040,864
Numero de acciones en circulacion 3,440,000 3,440,000
Utilidad basica y diluida por accion 0.008 0.30

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato de compraventa de cartera y administracion

Contrato suscrito el 31 de octubre del 2003, en el cual intervienen Compania General
de Comercio y Mandato S.A. debidamente representada por su Presidente Ejecutivo
y TELBEC S.A., debidamente representada por su Gerente General, se establece
que la Compania TELBEC S.A. se compromete a comprar a Compania General de
Comercio y Mandato S.A. su cartera constituida por pagarés o letras de cambio. El
pago se realizara al contado al momento en que la Compania General de Comercio y
Mandato S.A. endose a su favor los pagarés o letras de cambio objeto de la
negociacion. Este contrato estara vigente hasta la cobranza total de la cartera
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entregada en custodia y administracion a la Compafia General de Comercio y
Mandato S.A. y no tiene fecha especifica de vencimiento.

Durante el afio 2017, la Compania compro cartera a Compania General de Comercio
y Mandato por US$671,637 (2016: US$10,655,096).

Proceso de fusién por absorcion de la compania TELBEC S.A. por parte de
Comparnia General de Comercio y Mandato S.A.

Con fecha diciembre 1 del 2014, la Junta General de Accionistas de Compafia
General de Comercio y Mandato S.A. aprob6 proceder con el proceso de fusion por
absorcion de TELBEC S.A., conforme a lo establecido en el articulo No. 338 de la
Ley de Companias, y ésta asumira en bloque todos los derechos y se subrogara en
todas las obligaciones que le han venido correspondiendo a TELBEC S.A., en
calidad de Originador de cuatro procesos de Titularizacién de Cartera Comercial, ver
Nota 13. EVENTOS SUBSECUENTES.

Contratos de prestacion de servicios

La Compainia ha suscrito al 31 de diciembre del 2017, los siguientes contratos de
prestacion de servicios:

INMOBILIARIA ROCAFUERTE: El objeto del contrato es el arrendamiento de la
oficina No. 3 de 188 metros cuadrados ubicada en el segundo piso del Edificio
Santistevan signado con el No. 109 de las Avenidas Nueve de Octubre y Malecon.

Fue firmado el 3 de marzo del 2017 y tiene una duracién de dos afios contados a
partir del 1 de marzo del 2017.

Administracion Tributaria

La Administracion Tributaria, en uso de su facultad determinadora, dispuso la
revision del impuesto a las ganancias del afo 2010, de lo cual resumimos lo
siguiente:

a) El 18 de agosto del 2014 se emiti6 el Acta de Determinacion No.
0920140100100 relacionada al impuesto a las ganancias del afio 2010, la misma
esta en etapa de descargos y apelaciones por parte de la Compania.

Mediante sentencia dictada el 21 de septiembre del 2017, los Jueces del Tribunal
Distrital de lo Contencioso Administrativo de la Corte Provincial de Justicia del
Guayas, declararon con lugar la demanda propuesta por la Compania,
fundamentando su decisién en que la facultad de la administracion tributaria para
determinar el Impuesto a la Renta del ejercicio 2010, habia caducado, dejando sin
efecto el Acta de Determinacién No. 0920140100100 y la Resolucion No.
109012015RREC023462 impugnadas.

Con fecha 17 de noviembre del 2017, ante la sentencia dictada por los Jueces del
Tribunal, el Servicio de Rentas Internas, present6 Recurso de Casacién, el cual
fue admitido por el Conjuez de la Sala de lo Contencioso Tributario de la Corte
Nacional de Justicia.

Al 31 de diciembre del 2017 el proceso esta abierto, sin autos para sentencia.
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13. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Abril 27, 2018), aun se
mantiene en trdmite la fusién por absorcion de TELBEC S.A. con Compania General
de Comercio y Mandato S.A., ver Nota 12. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.
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